SAANNOT [1] Sijoitusrahasto
Rahaston aloituspdivd on 20.11.2006 Saistopankki Pitkikorko

Rahaston voimassa olevat sddnnot on vahvistettu 27.2022. Sddnnot ovat voimassa
1.4.2022 alkaen.

Saastopankki Pitkakorko -sijoitusrahaston sdannot

Rahaston sddnnot muodostuvat ndistd rahastokohtaisista sddnndistd  ja Sp-
Rahastoyhtio Oy:n (jdljempdnd Rahastoyhtio) hallinnoimien rahastojen yhteisistd
sddnnoistd. Rahastokohtaisissa sddnndissd on esitetty rahastokohtaiset ominaisuudet
sekd poikkeukset ja tarkennukset yhteisiin sddntoihin. Rahastojen yhteisissd sddnnois-
sd on puolestaan esitetty Rahastoyhtion hallinnoimille sijoitusrahastoille ja erikoissi-
Jjoitusrahastoille yhteiset sddntéasiat. Rahasto noudattaa toiminnassaan yhteisid
sddntojd ja poikkeaa niistd siltd osin, kuin sen rahastokohtaisissa sddnndissd sddde-
taan.

RAHASTOKOHTAISET SAANNOT

1 § Sijoitusrahaston nimi

Sijoitusrahaston nimi on Séddstopankki Pitkdkorko -sijoitusrahasto, ruotsiksi Sparban-
ken Langrénta -placeringsfond (jdljempénd Rahasto).

2 § Rahaston sijoitustoiminnan tarkoitus ja varojen sijoittaminen

Rahasto on pitkdn koron rahasto, joka sijoittaa varansa euromairiisiin padosin valti-
oiden liikkeeseen laskemiin joukkovelkakirjalainoihin. Sijoitukset voidaan toteuttaa
sekd suorina sijoituksina ettd sijoitusrahastojen kautta.

Rahaston toiminnassa pyritddn rahasto-osuuden arvonnousuun, joka ylittdd pitkilld
aikavililld vertailuindeksin arvonnousun. Kulloinkin kdytdssd oleva Rahastoyhtion
hallituksen péaattama vertailuindeksi julkaistaan voimassa olevissa rahastoesitteissa.
Rahasto edistdd yhteiskuntaan liittyvid ominaisuuksia. Rahasto arvioi sijoituskohtei-
den vastuullisuutta ja poissulkee haitallisia ja kiistanalaisia toimialoja. Lisétietoja ra-
haston vastuullisuudesta ja kestivyysriskeistd 10ytyy rahastoesitteestd.
Sijoituskohteet

Rahaston varoja voidaan sijoittaa:

1) Euromaéaérdisiin valtioiden, kuntien, kuntayhtymien ja niitd vastaavien alueellisten
julkisyhteisdjen liikkeeseen laskemiin tai takaamiin korkoa tuottaviin instrumenttei-
hin.

2) Vakioituihin ja vakioimattomiin johdannaissopimuksiin, joiden kohde-etuutena voi

olla arvopaperi, rahamarkkinavéline, talletus luottolaitoksessa, korko, valuuttakurssi,
valuutta, johdannaissopimus tai rahoitusindeksi.
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Rahasto voi sijoittaa johdannaissopimuksiin edistidékseen tehokasta salkunhoitoa.

Vakioimattoman johdannaissopimuksen vastapuolena voi olla luottolaitos tai sijoitus-
palveluyritys, jonka kotipaikka on Euroopan Talousalueeseen kuuluvassa valtiossa tai
yhteiso, jonka kotipaikka on jossakin muussa OECD-valtiossa ja johon sovelletaan ja
joka noudattaa toiminnan vakautta koskevia sdintdjé, jotka vastaavat Euroopan yhtei-
son lainsaddantoa.

Kohdissa 1-2 tarkoitetut arvopaperit, rahamarkkinavilineet sekd vakioidut johdan-
naissopimukset ovat julkisen kaupankdynnin kohteena arvopaperipdrssin porssilistalla
tai niilld kdyddén kauppaa muulla sddnnellylld, sddnnollisesti toimivalla, tunnustetulla
ja yleisolle avoimella markkinapaikalla Euroopassa. Rahastoyhti6 pitdd luetteloa sijoi-
tusrahaston kayttdmistd markkinapaikoista. Luettelo on saatavissa Rahastoyhtiostd sen
aukioloaikoina.

3) Talletuksiin luottolaitoksissa, edellyttden ettd talletus on vaadittaessa takaisinmak-
settava tai on nostettavissa ja erdéntyy maksettavaksi viimeistddn 12 kuukauden kulu-
essa ja luottolaitoksen kotipaikka on Euroopan talousalueeseen kuuluvassa valtiossa.

4) Arvopapereihin, joihin liikkeeseenlaskuehdoissa on sitouduttu saattamaan arvopa-
perit kaupankdynnin kohteeksi sijoitusrahastolain 69 §:n 1 momentin 1 kohdassa tar-
koitetulla markkinapaikalla, yhden vuoden kuluessa niiden liikkeeseenlaskusta edel-
lyttden, ettd kaupankdynti voi kaikella todennédkoisyydelld alkaa viimeistddn sanotun
ajan kuluttua umpeen.

5) Muihin kuin kohdassa 1 tarkoitettuihin rahamarkkinavélineisiin edellyttden, ettd
niiden liikkeeseenlaskua tai liikkeeseenlaskijaa koskee sijoittajien ja séédstdjen suo-
jaamiseksi annettu siéntely, ja edellyttden, ettd niiden:

a) litkkeeseenlaskija tai takaaja on Euroopan talousalueeseen kuuluvan valtion kes-
kus-, alue- tai paikallisviranomainen tai keskuspankki, Euroopan keskuspankki, Eu-
roopan unioni tai Euroopan investointipankki, muu kuin Euroopan talousalueeseen
kuuluva valtio tai tdllaisen valtion osavaltio, taikka kansainvilinen julkisyhteiso, jossa
on jasenend vihintddn yksi Euroopan talousalueeseen kuuluva valtio; tai

b) liikkeeseenlaskija on yhteiso, jonka litkkeeseen laskema arvopaperi on kaupan-
kdynnin kohteena arvopaperiporssin porssilistalla tai joilla kdyddan kauppaa muulla
edelld mainitulla sddnnellylld, sddnnollisesti toimivalla, tunnustetulla ja yleisolle
avoimella markkinapaikalla; tai

c) liikkkeeseenlaskija tai takaaja on yhteisd, jonka toiminnan vakautta valvotaan Eu-
roopan yhteison lainsdddanndssd maédriteltyjen perusteiden mukaisesti, tai yhteiso,
johon sovelletaan ja joka noudattaa toiminnan vakautta koskevia sééntojé, jotka vas-
taavat Euroopan yhteison lainsdddantoa, tai

d) litkkkeeseenlaskija on muu yhteiso, jonka litkkeeseen laskemiin rahamarkkinavali-
neisiin tehtyihin sijoituksiin sovelletaan sijoittajansuojaa, joka vastaa edelld a, b tai c-
kohdassa sdddettyd, ja liitkkeeseenlaskijan oma pddoma on véhintddn 10 miljoonaa
euroa ja joka laatii ja julkaisee tilinpddtoksensd neuvoston direktiivin 78/660/ETY
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mukaisesti, tai yhteiso, joka kuuluu konserniin, jossa on yksi tai useampia yhtidita,
joiden liikkeeseen laskema arvopaperi on kaupankdynnin kohteena sijoitusrahastolain
69 §:n 1 momentin 1 kohdassa tarkoitetulla markkinapaikalla, ja joka on erikoistunut
konsernin rahoitukseen, tai yhteiso, joka on erikoistunut sellaisten arvopaperistamis-
vélineiden rahoitukseen, joissa hyodynnetddn luottolaitoksen maksuvalmiuslimiittié.

Sen estdmaéttd, mitd edelld sdddetddn, Rahastoyhtio saa sijoittaa enintddn 25 % Rahas-
ton varoista saman liikkeeseenlaskijan joukkovelkakirjoihin, jos litkkeeseenlaskija on
lain mukaan velkakirjan haltijoiden suojaamiseksi asetetun julkisen tarkastuksen alai-
nen luottolaitos, jolla on kotipaikka Euroopan talousalueeseen kuuluvassa valtiossa ja
niiden liitkkeeseenlaskusta saadut varat on lain mukaan sijoitettava pddoman seka kor-
kojen suorittamisen turvaavalla tavalla edellyttden, ettd sanotut varat voidaan etuoi-
keudella kiyttad tdhén tarkoitukseen, jos liitkkeeseenlaskija ei kykene suoriutumaan
maksuvelvoitteestaan. Sellaisia sijoituksia edelld mainittuihin saman liitkkeeseenlaski-
jan joukkovelkakirjoihin, jotka ylittdvdt 5 % Rahaston varoista, saa yhteensd olla
enintddn 80 % Rahaston varoista.

6) Toisten sijoitusrahastojen tai yhteissijoitusyritysten osuuksiin sekd vaihtoehtora-
hastojen hoitajista annetussa laissa tarkoitettujen ETA-valtioon tai kolmanteen maa-
han sijoittautuneiden vaihtoehtorahastojen osuuksiin, jos niiden tarkoituksena on ylei-
sOltd hankittujen varojen yhteinen sijoittaminen sijoitusrahastolain 69, 71, 71a tai 72
pykaléssa tarkoitettuihin rahoitusvélineisiin tai muuhun helposti rahaksi muutettavaan
rahoitusomaisuuteen ja jos ne toimivat riskin hajauttamisen periaatteella ja jos niiden
osuudet lunastetaan haltijan vaatimuksesta takaisin suoraan tai valillisesti ndiden yh-
teistd sijoitustoimintaa harjoittavien yritysten varoilla.

7) Muihin kuin edelld kohdissa 1-6 tarkoitettuihin arvopapereihin ja rahamarkkinavi-
lineisiin enintdén 10 % Rahaston varoista.

Sijoitusrajoitukset ja varojen hajautus

Arvopaperit ja rahamarkkinavélineet

Rahaston varoja voidaan sijoittaa enintdén 10 % saman liikkeeseenlaskijan arvopape-
reihin ja rahamarkkinavélineisiin

Sellaisia sijoituksia saman liikkeeseenlaskijan arvopapereihin tai rahamarkkinavéli-
neisiin, jotka ylittdvéit 5 % Rahaston varoista saa olla enintdén 40 % Rahaston varois-
ta. Tétd rajoitusta ei sovelleta talletuksiin eikd sellaisiin vakioimattomiin johdannais-
sopimuksiin sijoittamiseen, joissa vastapuolena on edelld 3 kohdassa tarkoitettu luot-
tolaitos.

Rahaston varoista yhteensé enintddn 20 % voidaan sijoittaa saman liikkeeseenlaskijan
arvopapereihin ja rahamarkkinavélineisiin, kyseisen yhteison vastaanottamiin talle-
tuksiin tai sellaisiin vakioimattomiin johdannaissopimuksiin, joista Rahastolle aiheu-
tuu kyseiseen yhteisoon kohdistuva vastapuoliriski.

Edelld mainitusta riippumatta Rahaston varoista 100 % voidaan sijoittaa Euroopan
talousalueeseen kuuluvan euroalueen valtion korkoa tuottaviin arvopapereihin. Mikéli
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varat sijoitetaan saman liikkeeseenlaskijan korkoa tuottaviin arvopapereihin, arvopa-
pereiden tulee kuitenkin olla perdisin vdhintddn kuudesta (6) eri liikkeeseenlaskusta
eikd yhden liikkeeseenlaskun osuus saa olla yli 30 % Rahaston varoista.

Johdannaiset
Vakioimattomiin johdannaissopimuksiin sijoittamisesta aiheutuva vastapuoliriski ei
saa saman vastapuolen osalta ylittdd 10 % Rahaston varoista, jos vastapuoli on 3 koh-

dassa tarkoitettu luottolaitos, ja muussa tapauksessa 5 % Rahaston varoista.

Sijoitettaecssa Rahaston varoja johdannaissopimuksiin ei saada ylittdd edelld téssd 2
§:ssd mainittuja sijoitusrajoituksia.

Sijoitusrahastot, erikoissijoitusrahastot ja yhteissijoitusyritykset

Rahaston varoista enintdidn 10 % voidaan sijoittaa toisten sijoitusrahastojen, yhteissi-
joitusyritysten tai vaihtoehtorahastojen osuuksiin.

Rahastoyhtio saa hankkia sijoitusrahaston omistukseen enintidén 25 % saman sijoitus-
rahaston tai yhteissijoitusyrityksen osuuksista.

Rahaston varoja ei voida sijoittaa sellaisen sijoitusrahaston tai yhteissijoitusyrityksen
osuuksiin, jonka varoista sen sdéntdjen tai yhtidjarjestyksen mukaan saadaan sijoittaa
yhteensd enemmén kuin 10 % toisten sijoitusrahastojen tai yhteissijoitusyritysten
osuuksiin.

Rahaston sijoittaessa rahasto-osuuksiin tai yhteissijoitusyritysten osuuksiin, Rahastol-
ta voidaan ndiden sijoituskohteiden osalta perid vuotuinen kiinted hallinnointipalkkio,
joka on yhteensd enintddn 3 % osuuksien arvosta. Tdmin kiintedn hallinnointipalkki-
on lisdksi Rahaston sijoituskohteena olevasta sijoitusrahastosta, erikoissijoitusrahas-
tosta tai yhteissijoitusyrityksestd voidaan perid tuottosidonnaisia palkkioita.

Rahaston varoja voidaan sijoittaa myds Rahastoyhtion hallinnoimien rahastojen rahas-
to-osuuksiin. Rahastoyhti6é voi perid hallinnointipalkkion my0s néistd sijoituskohteis-
ta. Merkintd- ja lunastuspalkkio voidaan tillaisesta merkinndsté ja lunastuksesta perid
kuitenkin vain siltd osin kuin palkkio maksetaan sijoituskohteena olevalle rahastolle.

Talletukset

Rahaston varoja voidaan sijoittaa enintddn 20 % saman luottolaitoksen vastaanotta-
miin talletuksiin.

Muut sainnokset
Rahastolla on oltava toiminnan edellyttdmét kéteisvarat.
Sijoitusrajoituksia laskettaessa ei oteta huomioon niiden sijoitusrahastojen, yhteissi-

joitusyritysten tai sijoitusrahastolain 72 § 1 ja 2 momentissa tarkoitettujen vaihtoehto-
rahastojen varoja, joihin sijoitusrahaston varoja on sijoitettu.

SP-RAHASTOYHTIO OY
Teollisuuskatu 33, 00510 Helsinki



SAANNOT [5] Sijoitusrahasto
Rahaston aloituspdivd on 20.11.2006 Saistopankki Pitkikorko

Sijoitusrajoituksia ei tarvitse noudattaa kéytettdessd Rahaston varoihin kuuluviin ar-
vopapereihin tai rahamarkkinavilineisiin liittyvid merkintdoikeuksia. Jos rajoitukset
on ylitetty rahastoyhtiosté riippumattomista syistd tai merkintdoikeuksien kayttdmisen
takia, rahastoyhtion on pidettdvd sijoitusrahastotoiminnan ensisijaisena tavoitteena
tilanteen korjaamista rahasto-osuudenomistajien edun mukaisella tavalla.

Finanssivalvonnan luvalla Rahastoyhtid saa ottaa Rahaston lukuun véliaikaiseen tar-
koitukseen sijoitusrahastotoimintaa varten luottoa mééran, joka yhdessé takaisinosto-
sopimusten kanssa vastaa enintddn 10 % Rahaston varoista.

Tehokkaan omaisuudenhoidon edistimiseksi Rahaston varoihin kuuluvista arvopape-
reista ja rahamarkkinavélineistd voidaan tehdd lainaus- ja takaisinostosopimuksia
edellyttden, ettd ne selvitetddn laissa tarkoitetussa selvitysyhteisossd tai vastaavassa
ulkomaisessa yhteisossd. Jos selvitys tapahtuu muualla, sopimuksen vastapuolena tu-
lee olla laissa tarkoitettu arvopaperinvélittidja ja sopimusehtojen tulee olla markkinoil-
le tavanomaiset ja yleisesti tunnetut. Lainaksi annettujen arvopaperien markkina-arvo
el saa ylittdd 25 % Rahaston arvopaperien ja rahamarkkinavélineiden arvosta. Rajoi-
tus ei koske lainaussopimuksia, jotka voidaan irtisanoa ja joiden tarkoittamat arvopa-
perit voidaan saada vélittomasti vaadittaessa takaisin.

Johdannaissopimusten sekd lainaus- ja takaisinostosopimusten vakuudeksi voidaan
asettaa enintdin 30 % Rahaston arvosta.

Rahaston arvopapereiden, rahamarkkinavélineiden ja johdannaissopimusten yhteen-
laskettua riskiéd seurataan pdivittdin vakuusvaateen sekd modifioidun duraation ja del-
taluvun avulla.

Rahaston duraatio johdannaispositio mukaan lukien on enimmilldén 15 vuotta.

3 § Rahaston tuotonjako

Tuotto-osuuksien omistajille maksetaan Rahaston varoista tuottona se miérd, jonka
Rahastoyhtion varsinainen yhtiokokous vuosittain pééttdd rahaston tilinpdatoksen
vahvistamisen yhteydessd. Tuottona pyritddn jakamaan tuotto-osuuksien omistajille
vihintddn neljd (4) prosenttia Rahastoyhtion yhtidkokouspdivin rahasto-osuuden ar-
vosta. Tuotto-osuuksille maksettu tuotto-osuus vdhennetdén tuotto-osuuksille lasket-
tavasta Rahaston pddomasta.

Tuotto maksetaan rahasto-osuusrekisteriin merkityille tuotto-osuuden omistajille var-
sinaisen yhtiokokouspdivén rekisteritietojen mukaisesti yhtiokokouksen madradméana
paivind, kuitenkin viimeistdén yhden (1) kuukauden kuluttua Rahastoyhtion yhtioko-
kouksesta. Tieto yhtiokokouspdivéstd on osuudenomistajien saatavilla rahastoyhtiossi
sen aukioloaikoina ja rahastoyhtion internetsivuilla sen jélkeen, kun kutsu yhtidko-
koukseen on ldhetetty.

Tuotto maksetaan tuotto-osuuden omistajan ilmoittamalle pankkitilille. Mikali tuotto-
osuuden omistaja ei ole ilmoittanut Rahastoyhtidlle pankkitilid, jolle tuotto voidaan
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maksaa, siirretdéin tuotto, jota ei ole nostettu viiden vuoden kuluessa sen ensimmaises-
td nostopdivasti lukien, takaisin Rahaston omistukseen.

4 § Rahaston varoista maksettavat korvaukset

Rahastoyhtio saa korvauksena toiminnastaan hallinnointipalkkion, joka vaihtelee ra-
hasto-osuussarjoittain ja on enintdén 0,7 prosenttia vuodessa laskettuna Rahaston ar-
vosta. Palkkion méérd lasketaan péivittdin (palkkioprosentti vuodessa/365 tai kar-
kausvuosina palkkioprosentti vuodessa/366) laskentapdivin mukaisesta Rahaston ar-
vosta ja suoritetaan Rahastoyhtidlle kalenterikuukausittain jilkikdteen. Maksettavaksi
tuleva hallinnointipalkkio vdhennetédén Rahaston arvosta ja se laskee rahasto-osuuden
arvoa. Rahastoyhtion hallitus vahvistaa hallinnointipalkkion tarkan mééran.

Hallinnointipalkkio sisdltdd korvaukset Rahastoyhtion hallinnoimien rahastojen yh-
teisten sdéntdjen 6 §:n mukaisesta asiamichen kiytostd sekd sdilytyspalkkion, jonka
Rahastoyhtio maksaa Siilytysyhteisolle kuukausittain Rahaston arvopapereiden sii-
lyttdmisestd ja sdilytysyhteison muista lakiin perustuvista tehtivista.

Tarkemmat tiedot edelld tarkoitetuista palkkioista ovat kulloinkin voimassa olevissa
rahastoesitteissé.
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Nama rahastojen voimassa olevat yhteiset saannét on vahvistettu 23.1.2020. Yhteiset
saannot ovat voimassa 29.2.2020 alkaen. Yhteiset saéannot koskevat Sp-Rahastoyhtio
Oy:n hallinnoimia sijoitusrahastoja ja erikoissijoitusrahastoja.

Sp-Rahastoyhtio Oy:n hallinnoimien sijoitusrahastojen ja
erikoissijoitusrahastojen (jaljempéana Rahasto) yhteiset séannot

5 § Rahastoyhtid

Rahaston hallinnosta vastaa Sp - Rahastoyhtio Oy (jaljempanéd Rahastoyhti6). Rahas-
toyhti6 edustaa omissa nimissadn Rahastoa ja toimii sen puolesta Rahastoa koskevissa
asioissa seka kayttdd Rahastossa olevaan omaisuuteen liittyviad oikeuksia.

6 § Asiamiehen kaytto

Rahastoyhti6 voi ulkoistaa toimintaansa asiamiesten tehtdvaksi. Rahastoesitteessa on
ilmoitettu, miltd osin Rahastoyhti6 kulloinkin kdyttaa asiamiesta.

7 8§ Sailytysyhteisd

Rahaston séilytysyhteisd on Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ), Helsingin
sivukonttori.  Séilytysyhteis6 voi kayttdd tehtdviensd hoitamisessa apunaan
séilytyspalvelutehtdviin erikoistuneita Finanssivalvonnan tai vastaavan ulkomaisen
viranomaisen valvonnassa olevia yhteisgja.

8 8 Rahasto-osuusrekisteri ja rahasto-osuudet

Rahastoyhtié pitdd rahasto-osuusrekisteria Rahaston kaikista rahasto-osuuksista ja
rekisterdi rahasto-osuuksien omistusmuutokset rahasto-osuudenomistajan pyynnosta.
Rahasto-osuudet voidaan jakaa murto-osiin. Yksi rahasto-osuus muodostuu
kymmenestd tuhannesta (10 000) yhtd suuresta murto-osasta.

Rahasto-osuus oikeuttaa rahasto-osuuksien méaran suhteessa jakautuvaan osuuteen
Rahaston varoista ottaen huomioon rahasto-osuussarjojen ja osuuslajien suhteelliset
arvot.

Rahastoyhtion hallitus voi péaattdd, ettd Rahastossa on hallinnointipalkkioltaan,
valuutoiltaan ja suojaustavoiltaan toisistaan poikkeavia rahasto-osuussarjoja.
Rahastoyhtion hallitus p&attdd kunkin rahasto-osuussarjan liikkeellelaskusta sek&
merkintdehdoista, jotka ilmoitetaan kulloinkin voimassa olevassa rahastoesitteessé.
Merkintdehdot voivat vaihdella merkintd&summan, sijoitusajan, jakelukanavan,
maantieteellisen alueen tai kokonaisasiakkuuden perusteella. Kussakin rahasto-
osuussarjassa voi olla sekd tuotto- ettd kasvuosuuksia. Merkittavissa olevat osuuslajit/-
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sarjat on mainittu kulloinkin voimassa olevassa rahastoesitteessd. Rahasto-
osuudenomistaja voi vaihtaa tuotto-osuuden kasvuosuudeksi ja painvastoin.

Jos rahasto-osuudenomistajan omistus omistusaikana uuden merkinnan tai
rahastovaihtojen johdosta nousee yksittéisessé rahasto-osuussarjassa yli toisen rahasto-
osuussarjan  minimimerkintdam&aran, rahastoyhti6 muuntaa osuudenomistajan
pyynnostd omistuksen koskemaan sitd rahasto-osuussarjaa, jonka minimimerkinnan
suuruutta uusi omistus muuntohetkelld vastaa.

Jos rahasto-osuudenomistajan omistus omistusaikana lunastusten tai rahastovaihtojen
johdosta laskee yksittaisessd rahasto-osuussarjassa alle kyseisen sarjan merkintéhetken
mukaisen minimimerkintdmaaran, on Rahastoyhtiolla oikeus muuntaa omistus
koskemaan sitd rahasto-osuussarjaa, jonka minimimerkinnan suuruutta omistus vastaa.

9 8 Rahasto-osuuksien merkintd, lunastus ja vaihto

Rahasto-osuuksia tarjotaan merkittavéksi ja lunastetaan pankkipdivind Rahastoyhtion
hallituksen paattamissd merkintdapaikoissa niiden aukioloaikoina. Merkintapaikat
ilmenevat kulloinkin voimassa olevasta rahastoesitteestd. Toimeksiantoja voi myds
antaa asiamiehind toimivien pankkien verkkopankkitunnuksia kayttamalla Internetissa
kyseisten pankkien verkkopankkien sivuilla asiamiehen tarjoaman rahastovalikoiman
osalta, ellei rahastokohtaisissa sadnnoissa ole toisin todettu. Toimeksianto toteutetaan
sellaisena pankkipdivang, jolloin rahaston ja rahasto-osuuden arvo lasketaan.

Tiedot rahasto-osuuksien arvosta ovat yleison saatavilla Rahastoyhtidssé ja kaikista
merkintdpaikoista ~ niiden  aukioloaikana  sekd  internetistd  osoitteesta
www.saastopankki. fi.

Merkinta

Rahasto-osuuksia ~ merkitddn  antamalla  toimeksianto  sek&  suorittamalla
merkintdasumma Rahaston tilille. Merkinnan vahvistamisen edellytyksend on, etta
merkintdmaksu on vastaanotettu Rahastoyhtion hyvéksymalla tavalla Rahaston lukuun
ja ettd Rahastoyhtidlle on toimitettu asianmukaiset ja riittavat tiedot merkinnan
suorittajasta ja tdman henkil6llisyydestd. Merkitsijan tulee merkinnén yhteydessa
ilmoittaa, mink& rahasto-osuussarjan osuuksia merkitdadn sekd koskeeko merkinté
tuotto- vai kasvuosuuksia.

Osuudenomistajaa sitova ilmoitus merkinnasta tapahtuu maksamalla merkintdasumma
kyseistd rahastoa, rahastosarjaa ja osuuslajia koskevalle pankkKitilille. Jos
merkintdsumma on Rahaston pankkitililla ennen klo 15.00 tai Rahastoyhtion luvalla
viimeistddn ennen merkinndn vahvistamista, rahasto-osuuksien merkintd toteutetaan
samalle pdivalle vahvistettavaan rahasto-osuuden arvoon. Mikali merkintdsumma on
Rahaston pankkitililld vasta klo 15.00 tai sen jalkeen, tai jos toimeksiantopéiva ei ole
pankkipéivé, toteutetaan merkinta seuraavalle pankkipéivélle vahvistettavaan rahasto-
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osuuden arvoon. Rahastoyhtion hallitus voi péattdd pienimmasta mahdollisesta
merkintasummasta.

Rahastoyhtiolla on oikeus hylatd tehty merkintatoimeksianto tai siirtdd sen
toteuttamisajankohtaa, mikéli Rahastoyhtitlle ei ole annettu riittavié tietoja merkinnén
toteuttamiseksi, tai mikali asiakassuhteelle ei ole Rahastoyhtion mielesta todellista
tarvetta tai mikali asiakassuhteen arvioidaan heikentdvdn muiden rahasto-
osuudenomistajien etua tai yhdenvertaisuutta. Kieltdytymisen perusteena voi olla myos
rahastomerkintd, joka on Suomen tai jonkun muun maan lainsdéddannon tai sen nojalla
annettujen sdanndsten vastainen.

Peruste kieltdytymiselle voi muodostua esimerkiksi silloin, kun Rahastoa merkitsee
henkild, joka asuu ETA-alueen ulkopuolella valtiossa, josta aiheutuu huomattavaa
lisdraportointia tai Rahastoyhtiolle velvollisuus rekisterdintiin - tai  muuhun
toimenpiteeseen, johon silla ei muutoin olisi velvollisuutta.

Rahastoyhtio voi kieltaytyd merkinnan hyvéaksymisestd ainakin seuraavassa tilanteessa:
1) Jos Rahastoa merkitsee luonnollinen henkild, juridinen henkilé tai muu
oikeudellinen jdrjestely, joka on yhdysvaltalainen henkild (siten kuin ”US Person”
madritelldaan Yhdysvaltojen kansallisessa Regulation S -sd&nnoksessa Securities Act of
1933 -laissa).

Rahasto-osuuksien merkintd ei ole mahdollista sellaisina Pankkipaivind, jolloin
rahasto-osuuksien arvonlaskenta on 12 8:n mukaan keskeytetty. Tiedot niista
Pankkipdivistd, jolloin merkintéé tai merkintatoimeksiantoa ei ole mahdollista tehda,
ovat saatavissa Rahastoyhtiosté.

Merkittyjen ~ osuuksien  lukumé&ard  lasketaan  jakamalla ~ mahdollisella
merkintapalkkiolla vahennetty merkintasumma osuuden arvolla. Merkittyjen osuuksien
méaara lasketaan kymmenestuhannesosan tarkkuudella ja nelja desimaalia ylittavalta
osalta jakojaannos lisataan rahastopadomaan.

Lunastus

Rahasto-osuudenomistajalla on oikeus vaatia Rahastoyhti6lta rahasto-osuuden lunas-
tamista ja Rahastoyhtioll& on vastaavasti velvollisuus lunastaa kyseinen rahasto-osuus.
Mikali rahasto-osuudesta on annettu osuustodistus, on osuustodistus luovutettava
lunastuspyynnon yhteydessa Rahastoyhticlle.

Mikali Rahastoyhtion ei lunastusta varten tarvitse myyda Rahastosta arvopapereita,
lunastus toteutetaan toimeksiantopdivan osuuden arvolla, jos lunastustoimeksianto on
saapunut Rahastoyhtioén ennen kello 15.00. Tamén jalkeen tai muuna Kuin
pankkipdivand saapuneet lunastustoimeksiannot toteutetaan vastaavasti seuraavan
pankkipéivén osuuden arvolla. Lunastaminen tapahtuu Rahaston varoista.
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Lunastuksesta saatavat varat vahennettyna mahdollisella lunastuspalkkiolla maksetaan
lunastuksen toteuttamispdivana asiakkaan ilmoittamalle pankkitilille, ellei muuta
sovita.

Mikali varat lunastuksen maksamiseen on hankittava myymalla arvopapereita
Rahastosta, tulee myynnin tapahtua ilman aiheetonta viivytystd, kuitenkin viimeistaan
kahden viikon kuluessa siitd, kun lunastusta vaadittiin Rahastoyhti6ltad. Lunastaminen
tulee talldin toteuttaa heti, kun varat arvopapereiden myynnistd on saatu. Rahasto-
osuuden lunastusarvo madraytyy lunastuksen toteuttamispaivanéd lasketun arvon
mukaan. Asiakkaalle kuuluvat varat maksetaan lunastuksen toteuttamispéivana.
Lunastustoimeksiannot toteutetaan saapumisjarjestyksessd. Finanssivalvonta voi
erityisestd syystd myontdd luvan ylittdd edelld mainittu maardaika arvopaperien
myymiselle.

Rahastoyhtié voi omasta aloitteestaan lunastaa rahasto-osuudenomistajan rahasto-
osuudet, jos kyseisen osuudenomistajan omistuksen jatkaminen voi aiheuttaa vahinkoa
muille osuudenomistajille tai jos siihen on osuudenomistajaan liittyva painava peruste.
Perusteen voi liittya siihen, ettd omistuksesta Rahastossa voi aiheutua normaalista
toiminnasta poikkeavia velvoitteita, joita Rahastoyhtion ei voida edellyttadd kohtuudella
hoitavan tai joiden aiheuttama tyomaéra tai kustannukset eivét ole kohtuullisia. Painava
peruste voi muodostua esimerkiksi silloin, kun rahasto-osuudenomistaja muuttaa ETA-
alueen ulkopuolelle tai asuu ETA-alueen ulkopuolella valtiossa, joka aiheuttaa
huomattavaa liséraportointia tai Rahastoyhtidlle velvollisuuden rekisterdintiin tai
muuhun toimenpiteeseen, johon silla ei muutoin olisi velvollisuutta.

Rahastoyhtié voi omasta aloitteestaan lunastaa rahasto-osuudenomistajan rahasto-
osuudet ainakin seuraavissa tilanteissa:

1) Jos kyseisen rahasto-osuudenomistajan osalta rahasto-osuuksien omistaminen on
Suomen tai jonkun muun maan lainsd&ddannon tai sen nojalla annettujen sainnosten
vastaista.

2) Jos osuudenomistaja on luonnollinen henkild, juridinen henkild tai muu
oikeudellinen jdrjestely, joka on yhdysvaltalainen henkild (siten kuin ”US Person”
madritelldan Yhdysvaltojen kansallisessa Regulation S -sd&nnoksessa Securities Act of
1933 -laissa).

Vaihto
Rahasto-osuuksien vaihtoa Rahastosta toiseen saman Rahastoyhtion hallinnoimaan
sijoitusrahastoon kasitelld&n kuten omistettavan Rahaston osuuksien lunastusta ja

toisen sijoitusrahaston osuuksien merkintéaa.

Téassad pykalassa mainitut kellonajan tarkoittavat Suomen aikaa.
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10 § Rahasto-osuuksia koskevien toimeksiantojen palkkiot

Rahastoyhtiolla on oikeus perid merkinta-, lunastus- ja vaihtotoimeksiannoista palkkio
ja veloittaa rahasto-osuuden siirron rekisteréinnista.

Rahastoyhtié perii rahasto-osuuden merkinnéstd kustannuksina enintdadn kolme (3)
prosenttia merkintdsummasta ja lunastuksesta kustannuksina enintddn kolme (3)
prosenttia lunastuksen arvosta. Rahastoyhtion hallituksen paatoksella merkintapalkkio
ja lunastuspalkkio voidaan maksaa kokonaan tai osittain Rahastolle. Rahaston
avaintietoesitteessd ja rahastoesitteessd on kerrottu, jos merkintd —ja/tai
lunastuspalkkiot maksetaan Rahastolle.

Rahastoyhti6 voi asettaa merkintd- ja lunastuspalkkioille tapahtumakohtaisen
vahimmaispalkkion, joka voi olla enintddn kahdeksan (8) euroa merkintéd- tai
lunastustapahtumaa kohden.

Rahastoyhtion hallitus paattad merkinté-, lunastus- ja vaihtopalkkion méaristé, seka
omistusoikeuden rekisterdintimaksusta. Tarkemmat tiedot palkkioista ovat kulloinkin
voimassa olevissa avaintietoesitteissé ja rahastoesitteessa.

11 § Rahaston arvon laskeminen

Rahaston arvo lasketaan vahentdmall4d Rahaston varoista Rahaston velat. Rahastoyhti®
laskee rahaston arvon kunakin sellaisena paivand, jolloin talletuspankit ovat yleisesti
Suomessa avoinna.

Julkisesti noteeratut osakkeet sekd osakesidonnaiset arvopaperit

Osakkeet sekd osakesidonnaiset instrumentit arvostetaan kyseisen markkinapaikan
arvostusajankohtana vallitsevaan kurssiin kdyttden kunkin markkinapaikan viimeisinta
kaupantekokurssia.

Talletukset
Talletukset arvostetaan niiden nimellisarvoon ja lisadmalla padomalle jaksotettu
talletuskorko.

Rahamarkkinavélineet ja muut korkoa tuottavat arvopaperit

Korkoa tuottavat arvopaperit arvostetaan markkinoilla olevien ostonoteerausten
mukaan tai jaljelld olevaa juoksuaikaa vastaavaan ajanjakson arvopaperikohtaisella
riskilisalla korjattuun markkinakorkoon.

Joukkovelkakirjalainat arvostetaan markkinoiden sulkeutumisajan k&ypaan markkina-
arvoon, joka padsaantdisesti on julkisesta hinnanseurantajdrjestelméstd tai muusta
luotettavasta l&hteestd saatu ostonoteeraus tai paatoskurssi.

Sijoitusrahastojen, erikoissijoitusrahastojen ja yhteissijoitusyritysten osuudet
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Sijoitusrahastojen, erikoissijoitusrahastojen ja yhteissijoitusyritysten  osuudet
arvostetaan viimeisimpéén saatavilla olevaan osuuden arvoon.

Strukturoidut rahoitusinstrumentit
Strukturoidut rahoitusinstrumentit arvostetaan lainan jéarjestajan  julkaisemaan
viimeisimpaan saatavilla olevaan hintaan.

Johdannaisinstrumentit
Vakioidut johdannaiset arvostetaan vakioitujen johdannaisten markkinoilla
toteutuneeseen viimeisimpaan kaupankayntikurssiin.

Vakioimattomat johdannaiset arvostetaan  kayttdmalla yleisesti hyvéksyttyja ja
kéytOssé olevia
arvostusmalleja ja markkinoilta saatavia syottotietoja.

Lainaus- ja takaisinostosopimukset
Lainaus- ja takaisinostosopimukset arvostetaan paasaantoisesti niiden kohde-etuuden
markkina-arvoon.

Jos rahaston kayttamaélle sijoituskohteelle tai johdannaisinstrumentille ei ole saatavissa
edelld mainittua arvoa tai markkina-arvoa ei voida madaritelld edelld mainituilla
menetelmilla tai kyse on jostain muusta kuin edelld mainituista sijoituskohteista,
arvostetaan sellainen sijoituskohde Rahastoyhtion hallituksen hyvaksymien
objektiivisten arvostusperiaatteiden mukaan.

Rahaston valuuttamaaraisten omistusten arvo muutetaan euroiksi kayttden Euroopan
keskuspankin péivittdin vahvistamia valuuttakursseja.

12 § Rahasto-osuuden arvon laskeminen

Rahastoyhtio laskee rahasto-osuuden arvon kunakin sellaisena pdivand, jolloin talle-
tuspankit ovat yleisesti Suomessa avoinna. Rahasto-osuuden arvo ilmoitetaan euroina.
Rahasto-osuuden arvo on saatavissa Rahastoyhtiostd, kaikista merkintépaikoista niiden
aukioloaikoina ja internetista osoitteesta www.saastopankki.fi.

Rahasto-osuuden arvo on Rahaston arvo jaettuna liikkeelld olevien rahasto-osuuksien
maéarélla kuitenkin niin, ettd mahdollisten eri rahasto-osuussarjojen arvossa otetaan
huomioon eri rahasto-osuussarjojen mukaiset hallinnointipalkkiot. Lisaksi tuotto-
osuuksien arvossa otetaan huomioon rahasto-osuuksille maksetut tuotto-osuudet.

Ennalta Rahastoyhtion tiedossa olevat kiintedt jatkuvaluonteiset Rahaston muut kulut,
kuten sijoitustutkimuksen kulut, véhennetddn rahasto-osuuden julkistetusta arvosta
paivittain.

Tuotto- ja kasvuosuuksien suhteelliset arvot maaraytyvat tuotto-osuuksien omistajille
jaettavan tuoton mukaan. Tuoton maksu muuttaa tuotto- ja kasvuosuuksien arvojen
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valistd suhdelukua. Suhdeluku maaraytyy tuotonjakopéaatoksen jalkeen, tuoton
irtoamispaivang, jakamalla tuotto-osuuden arvo (ilman maksettavaa tuottoa)
kasvuosuuden arvolla. Téta suhdelukua kdytetdan seuraavaan tuoton irtoamispaivaan
asti. Kasvuosuuden arvo lasketaan jakamalla Rahaston arvo kasvuosuuksien ja
suhdeluvulla kerrotun tuotto-osuuksien lukumaaréan yhteenlasketulla mééaralla. Tuotto-
osuuden arvo on kasvuosuuden arvo suhdeluvulla kerrottuna. Tuotto- ja kasvuosuuden
arvo on sama ja suhdeluku on yksi ensimmaiseen tuoton irtoamispaivaan asti.

Rahasto-osuuden arvo voidaan jattdd laskematta sellaisina Pankkipéiving, jolloin
Rahaston tai sen sijoituskohteiden arvoa ei voida ulkomaisista pyha- tai
pankkivapaapaivisté johtuen tarkasti méaritella. Tallaisia pyha- ja vapaapdivia voivat
olla esimerkiksi kirkolliseen tai muuhun uskonnolliseen juhlaan liittyvét pyhépaivat,
kansallispéivat tai muut kansalliset juhla- ja vapaapéivat. Edell& mainittu tilanne on
kyseessa ainakin silloin, kun vahintdén puolta rahaston sijoituskohteista ei noteerata tai
niitd ei rahastoyhtion kasityksen mukaan voida arvostaa osuudenomistajien
yhdenvertaisuus huomioon ottaen hyvéksyttavalla tavalla. Tiedot paivista, jolloin
rahaston arvoa ei lasketa, ovat saatavissa Rahastoyhtiosta.

Mikali rahasto-osuuksien arvoja ei voida luotettavasti madrittdd, Rahastoyhtid voi
valiaikaisesti keskeyttaa rahasto-osuuksien arvonlaskennan rahasto-osuudenomistajien
yhdenvertaisuuden turvaamiseksi. Tilanteita, jolloin arvonlaskenta voidaan keskeyttéa,
ovat poikkeuksellisen epévakaa tai ennalta arvaamaton markkinatilanne,
poikkeukselliset olosuhteet tai jokin muu painava syy. Rahastoyhtion on ilmoitettava
tastd paatoksesta valittomasti Finanssivalvonnalle.

Rahastoyhtiolla on rahasto-osuuden arvonlaskennassa ja sen julkistamisessa
tapahtuneiden virheiden korjaamisesta voimassa oleva ohjeistus, jonka perusteella
mahdolliset tapahtuvat virheet korjataan. Rahastoyhtid julkistaa rahasto-osuuden
korjatun arvon samalla tavalla kuin rahasto-osuuden arvo normaalisti julkistetaan.
Mikali rahasto-osuuden arvonlaskennan tai arvon julkistamisen virhe johtuu muusta
syysta kuin sijoitusrahastolain 26 luvun 3 §:n 1 momentin mukaisesta Rahastoyhtion
tahallisuudesta tai huolimattomuudesta, Rahastoyhtio hyvittaa virheen Rahastolle silla
madralla, jonka Rahasto saa korvauksena virheen tehneelt4 taholta.

13 § Rahaston ja Rahastoyhtion tilikausi

Rahaston ja Rahastoyhtion tilikausi on kalenterivuosi. Rahaston tilinpaatos julkaistaan
vuosikertomuksen yhteydessa kolmen kuukauden kuluessa tilikauden paattymisesta.

14 § Rahasto-osuudenomistajien kokous

Rahasto-osuudenomistajien kokous on pidettdva, kun rahastoyhtion hallitus katsoo
siihen olevan aihetta taikka jos tilintarkastaja, hallituksen riippumaton jasen tai rahasto-
osuudenomistajat, joilla yhteensd on véhintddn yksi kahdeskymmenesosa (1/20)
kaikista liikkeelld olevista rahasto-osuuksista, kirjallisesti sitd vaatii ilmoittamansa
asian kasittelya varten.
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Rahastoyhtio on velvollinen tiedottamaan rahasto-osuudenomistajille saamastaan
kokouksen koolle kutsumista koskevasta aloitteesta tai muusta rahasto-
osuudenomistajan kokousaloitteesta, jos kokouksen koolle kutsumista esittavalla
rahasto-osuudenomistajalla ei ole vaadittavaa vahimmaisomistusta. Tiedot
kokousaloitteista toimitetaan rahasto-osuudenomistajille samoin kuin ilmoitukset
Rahaston s&antdjen muutoksista néiden saantdjen 17 8:ssa tarkoitetulla tavalla.
Rahastoyhtié voi perustellusta syystd kieltaytya tiedottamasta, jos se katsoo, ettei
kokouksen jarjestamiselle ole perustetta. Rahastoyhtion on ilmoitettava tallaisesta
kieltdytymisestdadn ja Kkieltdytymisen perusteesta kokouksen koolle kutsumista
esittdneelle rahasto-osuudenomistajalle.

Rahasto-osuudenomistajien kokouksen avaa Rahastoyhtion hallituksen puheenjohtaja
tai Rahastoyhtion hallituksen nimedmé& muu henkil6.

Rahasto-osuudenomistajien kokouksessa on:

1 valittava kokouksen puheenjohtaja, joka kutsuu kokoukselle poytakirjanpitdjan
2 laadittava ja hyvéksyttava aaniluettelo

3 valittava kaksi poytékirjan tarkastajaa ja dantenlaskijaa

4 todettava kokouksen laillisuus ja paatosvaltaisuus

5 késiteltava kokousaloitteen mukaiset asiat

Jokainen kokonainen rahasto-osuus Rahastossa tuottaa rahasto-osuudenomistajien
kokouksessa yhden dénen. Jos rahasto-osuudenomistajan koko omistus on Rahastossa
alle yhden osuuden, on osuudenomistajalla kokouksessa kuitenkin yksi &ani. Kokous-
asiat ratkaistaan yksinkertaisella adntenenemmist6lla. Vaaleissa tulee valituiksi eniten
4ania saanut. Adnten mennessa tasan ratkaisee puheenjohtajan mielipide, vaaleissa
arpa.

Rahasto-osuudenomistaja voi olla valtakirjalla edustettuna rahasto-osuudenomistajien
kokouksessa ja kayttad kokouksessa avustajaa.

Mikali rahasto-osuudenomistajien kokous pidetddn useammalle rahastoyhtion
hallinnoimalle rahastolle samanaikaisesti, kokouksesta voidaan laatia Kaikille
rahastoille yhteinen poytakirja.

15 § Kutsu ja ilmoittautuminen rahasto-osuudenomistajien kokoukseen

Rahasto-osuudenomistajien kokouksen kutsuu koolle Rahastoyhtion hallitus. Kutsu
rahasto-osuudenomistajien kokoukseen on toimitettava rahasto-osuudenomistajille
aikaisintaan nelja ja viimeistéan kaksi viikkoa ennen kokousta ilmoituksella, joka
toimitetaan rahasto-osuudenomistajille samoin kuin ilmoitukset Rahaston séantéjen
muutoksista ndiden séantdjen 17 §:ssé todetuin tavoin.
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Rahasto-osuudenomistajan on, saadakseen osallistua rahasto-osuudenomistajien
kokoukseen, ilmoittauduttava Rahastoyhtiolle kokouskutsussa mainitulla tavalla ja
viimeistdén siind mainittuna paivéana, joka voi olla aikaisintaan viisi (5) péivaa ennen
kokousta.

Rahasto-osuudenomistajilla ei ole oikeutta kayttdd rahasto-osuudenomistajalle koko-
uksessa kuuluvia oikeuksia ennen kuin hénen rahasto-osuutensa on rekisterdity tai han
on Rahastoyhtidlle ilmoittanut saantonsa ja esittanyt siitd selvityksen. Osallistumisoi-
keus rahasto-osuudenomistajien kokoukseen ja danim&ard kokouksessa maaraytyy
kymmenen péivaa ennen kokousta vallitsevan tilanteen perusteella.

Muut ilmoitukset toimitetaan rahasto-osuusrekisteriin merkityille rahasto-osuuden-
omistajille kirjallisesti tai ilmoituksella, joka julkaistaan vahintd&n yhdessa Suomessa
ilmestyvassé valtakunnallisessa sanomalehdessé.

16 § Rahastoesitteet, puolivuotiskatsaus ja vuosikertomus

Rahaston rahastoesite, avaintietoesite, puolivuotiskatsaus sekd Rahaston ja
Rahastoyhtion vuosikertomukset julkistetaan sijoitusrahastolaissa mainituin tavoin.
Puolivuotiskatsaus laaditaan kesédkuun lopun tilanteesta. Puolivuotiskatsaus on
julkaistava kahden kuukauden kuluessa katsauskauden péaattymisestd lukien ja
Rahaston seka Rahastoyhtion vuosikertomukset kolmen kuukauden kuluessa tilikauden
paattymisesta lukien.

Edellda mainitut asiakirjat ovat yleisén néhtavillda ja saatavissa o0soitteessa
www.saastopankki.fi sekd kaikissa merkintépaikoissa ja Rahastoyhtidssa niiden
aukioloaikoina. Asiakirjat toimitetaan my6s pyynnostd veloituksetta rahasto-
osuudenomistajalle.

17 § Rahaston saanttjen muuttaminen

Rahaston saantdjen muuttamisesta paattad Rahastoyhtion hallitus. Sdantéjen muutok-
sille on haettava Finanssivalvonnan vahvistus. Rahaston sdéntéjen muutos tulee
voimaan kuukauden kuluttua siitd, kun Finanssivalvonta on vahvistanut muutoksen ja
muutos on saatettu osuudenomistajien tietoon, ellei Finanssivalvonta toisin maaraa.
Erikoissijoitusrahaston ~ sdanndét ja  niiden  muutokset on  toimitettava
Finanssivalvonnalle tiedoksi.

Sijoitusrahastojen ja erikoissijoitusrahastojen saantéjen muutosten katsotaan tulevan
rahasto-osuudenomistajien tietoon viidentend paivana siitd, kun ilmoitus on annettu
postin kuljetettavaksi tai sind pdivand, kun ilmoitus on julkaistu valtakunnallisessa
sanomalehdessda Suomessa tai l&hetetty rahasto-osuudenomistajan suostumuksella
séhkdpostitse tai muuta sahkoista viestinta kdyttden. Saantomuutoksen tultua voimaan
se koskee kaikkia rahasto-osuudenomistajia ja sitd noudatetaan my0s ennen
sdédntdmuutosta tehtyjen sijoitusten osalta.
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18 § Merkintgjen ja lunastusten keskeyttdminen

Rahastoyhtio voi valiaikaisesti keskeyttdd osuuksien lunastukset ja/tai merkinnat, jos
markkinapaikka, jota voidaan Rahaston sijoituspolitiikka huomioon ottaen pitda
padmarkkinapaikkana, on muusta kuin ennalta arvattavasta syystd suljettu tai
kaupankayntid on sanotulla markkinalla rajoitettu tai markkinalla ei ole saatavissa
luotettavaa markkina- tai hintainformaatiota tai kun rahasto-osuudenomistajien etu sita
muutoin vaatii.

Liséksi merkintdjen vastaanottaminen voidaan myos keskeyttad tai merkintdja rajoittaa
ainakin silloin, jos Rahasto on saavuttanut sellaisen koon, ettd lisasijoitukset
sijoituskohteena olevaan markkinaan tai toiseen sijoitusrahastoon olisivat
osuudenomistajien etujen vastaisia.

Jos merkintdjen vastaanottaminen on keskeytetty silloin, kun s&annélliseen
rahastosaéastamiseen perustuvan merkinnan olisi maara toteutua, vahvistetaan merkinta
seuraavaan saatavilla olevaan arvoon.

Finanssivalvonta voi madrata rahasto-osuuksien liikkeeseenlaskun ja lunastukset
keskeytettavaksi, jos se on vilttdimatontd  arvopaperimarkkinoita  tai
kiinteistomarkkinoita kohtaan tunnetun luottamuksen varmistamiseksi, rahasto-
osuudenomistajien edun turvaamiseksi tai muusta erityisen painavasta syysta.

19 § Tietojen luovuttaminen

Rahastoyhtiolla on oikeus luovuttaa rahasto-osuudenomistajia koskevia tietoja
kulloinkin voimassa olevan lainsdddannon mukaisesti.

20 § Sovellettava laki
Rahastoyhtion ja Rahaston toimintaan sovelletaan Suomen lakia. Rahaston lukuun

voidaan kuitenkin tehdd sopimuksia, joihin sovelletaan jonkun muun valtion
lainsdadantoa.
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