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TOIMEKSIANTOJEN TOTEUTTAMISPERIAATTEET JA TOIMEKSIANTOJEN KASITTELY
Toteuttamisperiaatteiden tarkoitus

Sp-Rahastoyhtio Oy (myohemmin Rahastoyhtid) noudattaa varainhoidossaan ja muussa
toiminnassaan seuraavia toimintaperiaatteita toteuttaessaan ei-ammattimaiseksi tai
ammattimaiseksi luokiteltujen asiakkaidensa rahoitusvalineitd koskevia toimeksiantoja tai
Rahastoyhtion hallinnoimien rahastojen (jaljempana Rahasto) lukuun tehtavia
toimeksiantoja.

Kokonaisarviointi ja eri tekijoiden keskindinen tarkeysjarjestys

Asiakkaan kannalta parhaan mahdollisen lopputuloksen saavuttamiseksi Rahastoyhti6 arvioi
seuraavia tekijoita toimeksiantoja toteuttaessaan ja valittaessaan:

¢ todennakdinen toteutushinta ja toteuttamisesta aiheutuvat kustannukset
(kokonaisedullisuus);
toimeksiannon toteutumisen nopeus;
toimeksiannon koko ja luonne;
toimeksiannon toteutumisen ja selvityksen todennakoisyys;
mahdolliset muut seikat, jotka Rahastoyhti6 arvioi toimeksiannon toteuttamisen tai
valittimisen kannalta olennaiseksi.

Asiakkaan kannalta paras tulos arvioidaan eri tekijéiden kokonaisvaikutuksen perusteella.
Rahastoyhti6 pitaé lahtokohtaisesti todennékoista toteutushintaa tarkeimpana yksittaisena tekijana.
Eri toimintaperiaatteiden keskinainen tarkeysjarjestys voi kuitenkin vaihdella mm. toimeksiannon
ominaisuuksien, asiakasluokittelun, asiakkaiden tavoitteiden, rahoitusvalineen ominaisuuksien tai
kaupankayntipaikkojen ominaispiirteiden vuoksi. Rahastoyhtio arvioi itsenéisesti tekijoiden
tarkeysjarjestyksen.

Rahastoyhtion kayttamat valittajat, kaupankayntipaikat ja kaupankayntiperiaatteet

Rahastoyhtit kady valitsemiensa vdlittdjien kautta kauppaa paasaantdisesti saannellyilla
markkinapaikoilla, monenkeskisissa kaupankayntijarjestelmissa tai muilla jarjestaytyneilla
kaupankayntipaikoilla. Rahastoyhtio voi tarvittaessa kayda kauppaa myos muilla kuin edella
mainituilla kaupankayntipaikoilla kayttdmansa valittajan kautta. Rahastoyhtion hyvaksyma valittaja
valitsee toimeksiannoissa kaytetyn markkinapaikan omien toimeksiantojen
toteuttamisperiaatteidensa mukaan. Rahastoyhtit seuraa ja arvioi kayttamiaan valittajia.

Rahastoyhtit ei harjoita rahoitusinstrumenttien valitystoimintaa, vaan antaa toimeksiantoja
asiakkaan lukuun kayttamalleen valittajalle tai esim. OTC-markkinassa suoraan vastapuolelle.
Rahastoyhtid kayttaa vain tunnettuja viranomaisvalvottuja valittgjia. Luettelo Rahastoyhtion
paasaantoisesti kayttamista valittajista on saatavissa Rahastoyhtidsta pyydettaessa.

Toteuttaessaan asiakkaan toimeksiantoa, Rahastoyhtio voi kayttaa toimeksiantojen toteutuksessa
kauppapaikkoja, joissa yleisesti saavutetaan asiakkaan kannalta paras tulos. Tama tarkoittaa
tavallisesti sita, etta toteutuspaikan valinnassa rahoitusvélineen hinnan lisdksi huomioon otetaan
mya0s rahoitusvalineen likviditeetti. Rahastoyhtio voi kayttaa asiakastoimeksiantojen toteuttamiseen
seuraavanlaisia kaupankayntipaikkoja:
e Rahoitusvalineiden markkinat —direktiivin (jaljempana “MiFID”) mukaiset sdannellyt
markkinapaikat
¢ MiFIDin mukaiset monenkeskiset kaupankayntijarjestelmat
siséiset toteuttajat
e EU:n ulkopuoliset tahot, jotka harjoittavat samanlaista toimintaa kuin edella mainitut.
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Sahkdisesséa kaupankaynnissa tekniset jarjestelyt voivat rajoittaa kaupankayntipaikkoja ja tapoja
seka naiden periaatteiden toteutumista.

Sijoitusrahastojen puolesta toteutettavissa kaupoissa Rahastoyhtié huomioi erikseen mahdolliset
sijoitusrahastojen erityispiirteet kuten mm. rahastojen sdannét, sijoitustoiminnan tavoitteet,
sijoituspolitiikan ja riskirajoitukset.

Kaupankaynti julkisesti noteeratuilla rahoitusvalineilla

Rahastoyhtit kayttaa arvopaperivalittdjia niiden rahoitusinstrumenttien kaupoissa, jotka ovat
hyvaksytty kaupankaynnin kohteeksi jarjestaytyneilla kaupankayntipaikoilla tai vastaavilla, esim.
monenkeskisilla kaupankayntipaikoilla. Paasaantoisesti téllaisia rahoitusinstrumentteja ovat
osakkeet, johdannaiset ja rahasto-osuudet, esim. ETF:t. Rahastoyhtio toteuttaa kaupat aiemmin
mainituilla tavoilla.

Kaupankaynti rahoitusvalineilld, joilla ei kdyda sdannollisesti kauppaa jarjestaytyneilla
kaupankayntipaikoilla

Rahastoyhti6 voi toteuttaa asiakkaan toimeksiantoja myds rahoitusvalineill, joilla yleensa kaydaan
kauppaa saanneltyjen ja niita vastaavien muiden markkinoiden ulkopuolella, eli suoraan
vastapuolen kanssa (OTC-kaupankaynti). Tallaisia rahoitusvalineita ovat esimerkiksi:

¢ joukkovelkakirjat, sijoitustodistukset, sijoituslainat ja muut rahamarkkinainstrumentit

o o0sakkeet, joita ei noteerata jarjestaytyneillda kauppapaikoilla

¢ OTC-johdannaiset.

Edella kuvatuissa tapauksissa Rahastoyhtit pyrkii ennen toimeksiantoa arvioimaan
kohdeinstrumentin hintaa vertailemalla riittdvan monen vastapuolen siitd antamia hintaindikaatioita
ja vastaavan maturiteetin ja riskitason instrumenttien hinnoittelua.

Mikali kaupan vastapuolena on Rahastoyhtion hallinnoima rahasto, varainhoidon toinen asiakas tai
tallaiseen liittyva taho, hinta maaraytyy arvopaperin keskihinnan perusteella.

Poikkeustapauksissa kohdeinstrumentin hinnoittelussa voidaan kayttaa myods etukateen
maariteltya objektiivista hintatasoa, joka voi olla esimerkiksi paatdspaivan paatoskurssi tai
paatdspaivan viimeinen ostotarjous. Edella kuvattuna poikkeustapauksena voidaan pitaa joko
pienen tuote-eran huonoa likviditeettia tai halua valttaa transaktion osto- ja myyntilaitojen
huomattava kustannus asiakkaille.

Toimeksiantojen kasittely

Rahastoyhti® toteuttaa asiakkaiden toimeksiannot ilman aiheetonta viivytysta. Rahastoyhtio ei
anna toisen asiakkaan edun tai oman etunsa vaikuttaa asiakkaan toimeksiannon toteuttamiseen.

Rahastoyhtit toteuttaa keskenaan samankaltaiset asiakkaiden toimeksiannot tasmallisesti,
tasapuolisesti ja nopeasti.

Rahasto-osuuksia koskevat toimeksiannot toteutetaan jokaisen kohteena olevan rahaston
saantdjen mukaisesti.

Allokaatiomuutosten yhteydessa kaikkien varainhoidon asiakkaiden salkkuihin kohdistuvat
toimeksiannot pyritd&n toteuttamaan samanaikaisesti ja samoin ehdoin asiakkaiden tasapuolisen
kohtelun varmistamiseksi.
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Markkinoiden tai jarjestelmien toimintahairidéiden vaikutukset

Rahastoyhti6lla on markkinoiden tai jarjestelmien toimintahairididen sattuessa oikeus poiketa tassa
esitetyista toimintaperiaatteista. Hairidtilanteessa pyritaan kohtuullisin toimenpitein saavuttamaan
olosuhteisiin ndhden asiakkaan kannalta paras mahdollinen lopputulos.

Toimintaperiaatteiden arviointi

Rahastoyhti6 arvioi saannollisesti toimeksiantojen toteuttamista koskevien toimintaperiaatteidensa
ja toimeksiantojen toteuttamisjarjestelyidensa sisaltda ja asianmukaisuutta. Rahastoyhtio ilmoittaa
toimintaperiaatteidensa olennaisista muutoksista verkkosivuillaan. Muutokset ja paivitykset tulevat
voimaan sind paivana, jona ne julkaistaan verkkosivuilla.

Rahastoyhtion kulloinkin voimassa olevat toimeksiantojen toteuttamisperiaatteet on saatavilla
Rahastoyhtion verkkosivuilla, osoitteessa www.sp-rahastoyhtio.fi.



