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Placeringspolitik

Den Réanteviktade portfolien dr en placeringsportfolj som utnyttjar Multimanager
konceptet (flera fondférvaltare), som med aktiv placeringspolitik allokerar sina medel till
fonder som hor till olika kapitalklasser. | en neutral situation diversifieras placeringarna
pa inhemska och utldndska marknader i enlighet med jamforelseindexets uppbyggnad,
varvid 20 % av placeringarna &r i aktier och 80 % i ranteinstrument. Aktieplaceringarnas
andel av portféliens medel kan variera mellan 0-40 %. Rénteviktade portfoljens
malsattning ar att med aktiv portfoljférvaltning avkasta battre an sitt jamforelseindex
under den rekommenderade placeringshorisonten. Ranteviktade portféljen lampar sig
for kunder, vars tidsspann for sparandet &r 6ver 5 ar och som ar fardiga att godkdnna
arliga mattliga vardeférandringar. Portféljens varde och avkastning kan variera fran tid
till annan. Det ar mojligt, att portféljen inte ger avkastning och att portféljmedlen kan
minska.

Kumulativ avkastning
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Namn: Ranteviktad

Typ: Multimanager allokeringsportfslj

Jamférelseindex: 8% J.P. Morgan Cash Index Euro Currency 3 Month, 32 % Bloomberg Barclays EuroAgg Treasury

Total Return Index Value Unhedged EUR, 24 % Barclays Euro Agg Corporate Total Return Index, 8
% Barclays Pan European High Yield, 8 % JPMorgan EMBI Global Total Return Index, 6 % S&P500
EUR Net TR, 7 % MSCI Daily Net TR Europe Euro, 3 % OMX Helsinki Cap Index GI, 2 % MSCI
Emerging Markets Daily Net TR EUR, 2 % MSCI Daily Net TR Pacific Euro

Datum fér grundandet: 8.6.2020
Minimiplacering: 100 000 €
Kapitalférvaltningsavaift: 0,35% p.a.
Lépande kostnader: 1,27 % p.a.
Portfoljférvaltare: Sp-Fundbolag Ab
Andelens varde: 102,812

Placeringsfonderna som & placeringsobjekt i portfaljen kan debitera egna avgifter. Dessa ingér i de Iépande kostnaderna som angivits.

Risk-avkastningsprofil

1man. 3 man. 6man. 12 mén. YTD Frén bérjan p.a.
Rénteviktad 32% 6,4% 45% 7,8% 78% 0,8%
Jamforelseindex 32% 6,1% 51% 92% 92% 0,9%
2ar 3ar 5ar 10ar Frén bérjan
Rénteviktad -7,6% -4,8% - - 2,8%
Jamférelseindex -5,5% -2,1% - - 33%

Andelens avkastningsutveckling (fran borjan)
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Placeringarna 31.12.2023

Rénteplaceringar (80) 76,3 %
Statslan 36,2%
POP LANGRANTA B (Sp-Fondbolag) 36,2%
Féretagslan 24,0%
POP FORETAGSLAN B (Sp-Fondbolag) 24,0%
Tillvaxtmarknader 81%
M&G EMERGING MARKETS BOND FUND CH (M&G) 81%
High Yield 81%
POP HIGH YIELD B (Sp-Fondbolag) 81%
Aktieplaceringar (20) 19,8%
Nordamerika 7.0%
POP AMERIKA B (Sp-Fondbolag) 7,0%
Europa 6,1%
POP EUROPA (Sp-Fondbolag) 6,1%
Finland 50%
POP FINLAND (Sp-Fondbolag) 40%

POP SMAFORETAGS B (Sp-Fondbolag) 1,0%
Tillvaxtmarknader 1,0%
ROBECO EMERGING STARS EQUITIES F (Robeco) 1,0%
Asien-Stilla havet 0,8%
T. ROWE PRICE JAPANESE EQUITY FUND Q (T. Rowe Price) 0,8%
Kontanter 3,8%
Total 100,0 %
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Vanligen hogre avkastning

Vanligen l&gre avikastning
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Allokering i slutet av perioden
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Aktier Masskuldebrevslin Penningmarknad

Portfoljforvaltarens dversikt

Aret 2023 blev till slut mycket gynnsamt fér investeraren, trots att ldget ett ar tidigare
verkade oroande. Ekonomins férvantades sjunka in i en recession medan inflationen
fortsatte att ligga hogt. Centralbankerna har hittills lyckats utmarkt i sitt uppdrag.
Inflationen har fatt réra sig mot malnivan genom historiskt hoga rantehojningar utan att
vasentligt stéra nagot i ekonomin. Sarskilt den amerikanska ekonomin har varit
forbluffande stark, och fér narvarande tror marknaderna att centralbanken kommer att
lyckas med det tidigare betraktade omojliga uppdraget. Det kommande aret kommer
att beratta for oss om denna tro haller. Varldens aktiemarknad genererade cirka +18 %
och rantemarknaden lite under + 5 %. Genom att ta pa sig mer kreditrisk i
obligationsinvesteringar kunde vi uppna avkastning pa 6ver tio procent.

Vigdriniar 2024 genom att halla aktierisken pa grundniva. Inom aktieinvesteringar
foredrar vi finska aktier. Hemmaborsens foretagskurser har redan prissatts in med
mycket negativitet, och hogkvalitativa foretag finns tillgangliga till formanliga priser.
Inom obligationsinvesteringar haller vi réanterisken nara grundnivan, dven om vi
férvantar oss att rantorna kommer att fortsatta sjunka. | bérjan av aret kommer det att
ges ut manga lan, vilket kommer att leda till volatilitet pa rantemarknaden. Nar det
galler kreditrisken foredrar vi fortfarande hogre kvalitet.

Placeringens juridiska karaktar

Portféljen som &gs av Sb-Livforsdkring ar en placeringshelhet som bestar av
placeringsfonder. Portféljen ar inte en placeringsfond enligt placeringsfondslagen utan
en av Sb-Fondbolaget forvaltad placeringshelhet, som faststéller forsakringens vérde.
Portféljens villkor, placeringspolitik och diversifieringen, som framstdlls i detta
dokument, faststdlls av Sb-Livforsakring. Sb-Livforsdkring har ratt att pa satt som
konstateras i forsakringsvillkoren om placeringsobjekten avldgsna, tilldgga eller andra
portfoljen eller dndra dess verksamhetssatt. Sb-Fondbolaget ansvarar for portféljens
vardeberakning utan utomstdaende godkdnnande. Kund som véljer portfolj till Sb-
Livforsdkrings forsdkring har ett kundférhallande endast till Sb-Livforsakring och inte till
placeringsfonder eller till placeringsfondbolag. Villkor som i forsakringsvillkoren
faststélls for ovriga placeringsobjekt tillampas for portfoljen.

Sb-Livforsakring
Postadress PB126, 00511 Helsingfors
Besoksadress Industrigatan 33, 00510 Helsingfors

FO-signum 2082534-1
Hemort Helsingfors
www.sphenki.fi



