


EFTERLEVNAD AV INTERNATIONELLA
NORMER OCH AVTAL

Vi féljer upp hur védra placeringsobjekt iakttar internationella nor-

mer och avtal. De normer som granskas baserar sig bl.a. pd FN:s
konvention Global Compact, OECD:s anvisningar till multinatio-
nella féretag samt ILO:s internationella deklaration om arbetsrat-
tigheter. Nar vi upptacker ett missférhallande férséker vi utreda
foretagets &tgarder och vilja att ratta till de faktorer som ligger bak-
om missférhallandet. Vi kontaktar eventuellt féretaget, antingen
direkt eller via tjansteleverantéren, fér att f& mer information och
péverka deras verksamhet. Féretag som upprepade gdnger brutit
mot internationella avtal och som inte aktivt visar att de &tgardar
missférhéllandet utesluts frdn direkta placeringar. Vi behandlar all-
tid dessa &renden fré&n fall till fall. Fér narvarande har vi i véra di-
rekta placeringar ett féretag som har ett verifierat missférhéllande.
Féretaget har vidtagit &tgarder for att korrigera missférhéllandet
och vi aktivt f8ljer situation.

AKTIVITET PA BOLAGSSTAMMOR

Sparbanksfonderna deltar pa bolagsstaimmor fér de féretag som
ar fondernas placeringsobjekt i enlighet med principerna fér dgar-

Ansvarsfullt placerande &r ett tema vars

betydelse allt mer accentueras. Placerarna
vill {8 mer information om verksamheten i de
foretag som ar féremal f6r placeringen, men
ocksd om kapitalférvaltarnas verksamhet

nar det galler ansvarsfulla placeringar. Den
pagdende forandringen péverkar avsevart
kapitalférvaltarnas verksamhet. Férandrings-
processen har emellertid bara p&bérjats -
enligt PRI:s uppskattning har cirka hélften av
varldens placeringstillgdngar f6rbundit sig att

beakta hallbarhet.

styrning. Sparbanksfonderna deltog under 2020 pé sju finldndska
bolags bolagsstimmor och en utldndsk. P4 grund av det excep-
tionella &ret, var deltagandet p& bolagsstdmmor lagre &n normalt.
Sparbanken Finland deltog p& sju stimmor, Sparbanken Sméfére-
tag pa sex, Sparbanken Ostersjén p& fem, Sparbanken Rénta Plus
pa tv, Sparbanken Fastighetsaktie Europa pa en och Sparbanken
Europa pé en. P4 en bolagsstdimma réstade vi emot féretags led-
ningens férslag.

VI HAR VALT VARA FONDPARTNER ANSVARSFULLT

Vi anviander samarbetspartnernas fonder fér att komplettera om-
fattningen av var placeringsverksamhet. Vi véljer ansvarsfulla,
solida och palitliga samarbetspartner vars placeringsfilosofi lig-
ger néra var egen. Vi prioriterar aktérer som har undertecknat
PRI-principerna. Fér ndrvarande har alla vara externa fondpart-
ner undertecknat PRI-principerna.

Vi férsdkrar oss ocksd om att férvaltningsbolaget f6r fonderna
finns i en stat som har ratificerat OECD:s AEOI-avtal, dvs. avtalet
om automatiskt utbyte av skatteinformation. Fér USA:s del tillam-

pas FATCA-avtalet.
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FONDERNAS HALLBARHETSBETYG

@ @ @ @ @ Sparbanken Finland
Sparbanken Aktie Varlden, Sparbanken Aktiebetonad, Sparbanken Balanserad, Sparbanken Djarvhet,
Sparbanken Fastighetsaktie Europa, Sparbanken Féretagslén, Sparbanken Hyfs, Sparbanken Rénta Plus,
Sparbanken Réntebetonad, Sparbanken Tillvixtmarknader
Sparbanken Amerika, Sparbanken Asien, Sparbanken Avkastningsinriktad, Sparbanken Europa,
Sparbanken High Yield, Sparbanken Ostersjén

@ @ Sparbanken Ryssland

Kalla: Morningstar, nér téckningen ér éver 67 procent av dgandet i portféljen

Morningstars héllbarhetsbetyg beskriver ansvar hos de bolag som Denna jémférelsegrupp kan vara en annan én den som anvénts vid
dgs av fonden i férhéllande till dgandet i andra fonder i samma jémférelsen av fondernas avkastning. Skalan frén bést till sémst ér
jémférelseklass som faststdllts av Morningstar. frén s till 1.
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FONDERNAS

HALLBARHETSPOANG

=

Sparbanken Aktie Varlden

Sparbanken Aktiebetonad
Sparbanken Amerika
Sparbanken Asien

Sparbanken Avkastningsinriktad
Sparbanken Balanserad
Sparbanken Djarvhet
Sparbanken Europa

Sparbanken Fastighetsaktie Europa
Sparbanken Finland
Sparbanken Féretagslan
Sparbanken High Yield
Sparbanken Hyfs

Sparbanken Rénta Plus
Sparbanken Rantebetonad
Sparbanken Ryssland
Sparbanken Tillvaxtmarknader

Sparbanken Ostersjén

Kélla: Morningstar, nér omfattningen ér éver 67 procent av dgandet i portféljen

Fondens héllbarhetspoding bildas av féretagsspecifika férdelning-
ar av héllbarhetspoding fér innehaven i fonden samt av podngsdtt-
ning av missférhéllanden i anslutning till ansvaret. Podngsdttning
av missférhéllanden har en negativ inverkan pd& portféliens betyg.
Portféljens héllbarhetspoding dér mellan 0 och 100. Ju légre poding

desto bdttre.
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HALLBAR UTVECKLING

OCH KLIMATFORANDRING

Klimatférandringen och miljéns vélbefinnande &r teman som har
f&tt en central stillning ocks& i den politiska debatten. Miljéfakto-
rer och klimatférandringen &r teman som syns i féretagens strate-
giska méal och affarsverksamhetsplanering. En p&skyndad klimat-
férandring leder oundvikligen till &ndringar i lagstiftningen och pa
s& satt kommer féretagens verksamhetsmiljd att radikalt férandras.
Miljéfrdgorna har blivit betydande konkurrensfaktorer fér féreta-
gen och en inkomstkalla fér placerarna. Det uppstér standigt nya
tekniker och de gamla produktionsmodellerna utvecklas fér att
svara pa den hallbara utvecklingens och klimatférandringens ut-
maningar.

I v3r placeringsverksamhet beaktar vi klimateffekterna av verk-
samheten hos malféretagen i vara fonder. Vi har olika nyckeltal
fér att 6ka transparensen i vara fonders miljékonsekvenser och
koldioxidrisker.

ANALYSER OCH STRESSTESTER AV KLIMATSCENARIER
FOR VARA AKTIE- OCH RANTEFONDER

I slutet av &r 2020 ridknade vi fér andra gdngen ut analyser och
stresstester av klimatscenarier fér vara aktie- och rantefonder. Sce-
narieanalyserna genomférdes med hjélp av PACTA-metoden som
utvecklats av 2 Degrees Investing Initiative. PACTA-metoden ana-
lyserar de viktigaste utsldpparna av véxthusgaser inom vissa bran-
scher och hur dessa bolags utsikter st&r i proportion till IEA:s sce-
nario fér hallbar utveckling. Stresstesterna genomférdes ocksd med
ett verktyg som utvecklats av 2 Degrees Investing Initiative. Verk-
tyget raknar ut eventuella férandringar i portféljens varde i férhal-
lande till tre olika klimatscenarier som faststallts av centralbanken i
England. Analyserna genomférdes fér 13 Sparbanksfonder.

Low
Carbon

NETTOEFFEKT AV FONDER

I v&r 2020 deltog tio Sparbankens aktie- och rantefonder i ett pro-
jekt fér att mita fondernas nettop&verkan. Syftet med projektet
var att f& en djupare férstéelse f6r vara fonders nettopaverkan,
vad som driver det och hur vi skulle kunna utnyttja informationen
i portfoljférvaltningen. Projektet genomférdes av The Upright Pro-
ject. Deras modell anvénder vetenskapliga artiklar och artificiell
intelligens fér att modellera enskilda féretags nettopaverkan ge-
nom sina produkter och tjanster. Nettop&verkan mattes f6r miljs,
hélsa, samhalle, kunskap och larande. I projektet fick vi nya per-
spektiven fér att observera ansvar ocks& genom nettoeffekter. Be-
raknad med lika vikter var nettoeffekten av vara fonder positiv. De
stdrsta positiva nettoeffekterna var angdende till samhillet, sdsom
skatteutbetalningar, skapande av arbetstillfillen och social infra-
struktur. Som helhet ger fokusering pa miljéfrégor, till exempel pé
befintliga investerares férslag, mest mervarde fér nettop&verkan.

Enligt en marknadsundersékning (2019) (https://www.finsif.fi/
vastuullisen-sijoittamisen-markkinatutkimus-ja-koulutussel-
vitys/) utférd av Finlands ansvariga investeringsférening, Finsif,
for sina medlemmar, framkom effekterna och effektiviteten av
investeringsverksamheten i flera olika sammanhang. [ mindre &n
halften av de svarande organisationerna s&g det som en méjlighet,
till exempel att ge ett positivt bidrag till en hallbar utveckling och
uppndendet av ett battre samhalle utan att kompromissa med in-

komsterna.
Sparbanken Sparbanken Sparbanken
Asien Aktie Virlden Aktiebetonad
Sparbanken Sparbanken Sparbanken
Amerika Avkastningsinriktad Djarvhet
Sparbanken Sp.::\rbanken. Spa.rba.l.nken
Europa Fastighetsaktie Tillvaxt-
urop Europa marknader

The Morningstar® Low Carbon Designation™ tilldelas fonder med l&g poéingsdttning inom koldioxidrisk och l&g exponering

for fossila brénslen. Detta indikerar att fonden i allménhet héller p& att gé i riktning mot en koldioxidsné&l ekonomi.
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FONDERNAS POSITIVA
MILJOKONSEKVENSER

Andelen miljlésningar (%)

0
©

Omlfattning (%)

Sparbanken Aktie Varlden 4,3 88
Sparbanken Aktiebetonad 6,3 79
Sparbanken Amerika 4,3 93
Sparbanken Asien - 79
Sparbanken Avkastningsinriktad 6,4 85
Sparbanken Balanserad 4,7 68
Sparbanken Djarvhet 6,1 82
Sparbanken Europa 7,1 94
Sparbanken Fastighetsaktie Europa 33,7 72
Sparbanken Finland 7,7 58
Sparbanken Foretagslén 3,6 74
Sparbanken High Yield 5,4 59
Sparbanken Hyfs 5,0 68
Sparbanken Matta 3,7 52
Sparbanken Ryssland o1 82
Sparbanken Réanta Plus 7.7 52
Sparbanken Rantebetonad 3,7 57
Sparbanken Rénteportfsl 2,2 41
Sparbanken Tillvaxtmarknader 10,3 92
Sparbanken Ostersjén 7.3 55

Kélla: Morningstar

Miljslésningarna beskriver de féretag som finns

i fonden och vars omséttning utgérs av bla.

férnybar energi eller av produkter och tjénster

som stéder férnybar energi, energieffektivitet,

energieffektiva byggnader samt av transporter

med ldga koldioxidutslépp.

9,

CA,
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KOLRISKKLASSIFIKATION
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Sparbanken Aktie Varlden

Svar Hog Medium Obefintlig
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Sparbanken Aktiebetonad

Sparbanken Amerika

Sparbanken Asien

Sparbanken Avkastningsinriktad

Sparbanken Balanserad

Sparbanken Djarvhet

Sparbanken Europa

Sparbanken Fastighetsaktie Europa

Sparbanken Féretagsl&n o

Sparbanken Hyfs o

Sparbanken Ryssland o

Sparbanken Tillvixtmarknader o

Klassindelning: svar - hég - medium - lag - obefintlig.

Kélla: Morningstar
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FONDERNAS KOLDIOXIDAVTRYCK

Talet f6r koldioxidintensiteten &r ett sitt att bedéma placeringsobjektens klimatp&verkan. Talet berdknas halvarsvis fér de Sparbanksfonder

som har direkta aktie- och féretagsléneplaceringar. Vi publicerar nyckeltalet, om omfattningen &r éver 50 procent av dgandet i portféljen.

AP
+
oooo @
Koldioxidintensitet
(t CO,/ omséttning milj. USD) Omfattning (%)

Sparbanken Aktie Varlden 154,6 87
Sparbanken Amerika 87,3 94
Sparbanken Europa 277,0 86
Sparbanken Fastighetsaktie Europa 62,9 93
Sparbanken Finland 312,4 83
Sparbanken Smaféretag 52,7 51
Sparbanken Ostersjén 91,3 75

UTVECKLINGEN AV SPARBANKSFONDERNAS KOLDIOXIDAVTRYCK

Sparbanken Amerika

Sparbanken Europa

Sparbanken Ostersjén

Sparbanken Fastighetsaktie Europa

Sparbanken Finland
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Kallor: Sb-Fondbolag Ab, MSCI ESG Research LLC

Vid berdkningen av koldioxidavtryck anvénder vi ett tal fér koldi-
oxidintensitet som rekommenderas av TCFD, och som beskriver
fondens koldioxidutslépp i relation till de dgda bolagens omsdtt-
ning. Vid berdkningen divideras de enskilda tillgéngarnas utslépp
med féretagets omsdttning. De bolagsspecifika talen fér koldiox-
idintensitet viktas med bolagets andel i fonden och de viktade ta-
len adderas. Véaxthusutsldppen anges som ton koldioxid och om-
séttningen 1 miljoner USA-dollar (t CO2e/milj. USD).

Vid berdkningen av nyckeltal anvénds vaxthusutslapp pé& nivd 1
och nivé 2 (scope 1 och 2). Med véxthusutsldpp pé nivé 1 avses di-
rekta utslépp frén kéllor som féretaget dger eller kontrollerar, till
exempel egenproducerad energi. Till utslépp p& nivé 2 hér indi-

31.12.2019

30.6.2020  31.12.2020

rekta utslépp orsakad av den energi féretaget képer. Vid berdk-
ningen av utsldpp anvénds koldioxidekvivalenter, som anger véxt-
husgasernas sammanlagda klimatviarmande effekt. Detaljerade
utsléppstal grundar sig pé senast tillgénglig information.

Viktningen vid fondens berdkningstidpunkt har stor inverkan pé
fondens koldioxidavtryck. P& grund av kép och férsdljning av port-
féljens tillgé&ngar kan fondens koldioxidavtryck variera till och med
kraftigt. Utslappen mellan sektorerna varierar kraftigt, vilket innebér
att Gven sektorstrukturen p& fondens mé&lmarknad inverkar pé& koldi-
oxidavtryckets storlek. Utslappsberdkningarna baseras pé de siffror
féretagen rapporterar samt p& sektorspecifika bedémningar, vilket
innebdr att man inte har tillgdng till uppgifter om alla féretag.
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Vi rapporterar &rligen om realiseringen av ansvarsfull placeringsverksamhet som en del av Sparbanksgruppens ansvarsrapportering
och vi publicerar vér &rsrapport till PRI. Lis mer om ansvarsfull placeringsverksamhet p& v&r webbplats.

https://www.saastopankki.fi/sv-se/sparbanksgruppen/sparbankscentralen/sp-fondbolag/ansvarsfull-placeringsverksamhet

Specialplaceringsfonden Sparbanken Miljé framjar hallbar utveckling. Fondens placeringsobjekt fokuserar pé att bekampa
klimatférandring och pé att frdmja miljdinnovationer. Fonden publicerar kvartalsvis en effektrapport.

https://www.saastopankki.fi/sparbanken-miljo

Vi medverkar i:

Signatory of.

N Principles for
HE Responsible
NN Investment

. Climate
"CDP  Action 100+

DRIVING SUSTAINABLE ECONOMIES Global Investors Driving Business Transition
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