


RAHASTON SIJOITUKSET

Kesidkuussa osakemarkkinat paattyivit positiivisissa tunnelmissa.
Kuukauden aikana nahtiin melko suuria heilahteluja. Yhdysvalto-
jen keskuspankin varovainen nidkemys talouskehityksestd saivat
markkinat varuilleen samalla, kun tautitapaukset kohosivat Yh-
dysvalloissa ennakoitua enemmain. Notkahduksesta toivuttiin, kun
saatiin hyvid makrotalouslukuja. Toisen kvartaalin osakemarkki-
nakehitys oli historiaansa ndhden hyvin vahva. Osakemarkkinan
vahvuutta on selitetty osin elvytyspakettien suuruudella, matalalla
korkotasolla tai sill, ettd sijoittajien katse on vuodessa 2021, jol-
loin tulosten odotetaan kasvavat vahvasti. Viime kvartaalin aikana
arvostuskertoimien kiristyminen oli suuri tekija positiivisille tuo-
toille. Paraneva tuloskehitys on edellytys osakemarkkinoiden posi-
tiivisen kehityksen jatkumiselle.

Pandemian ensishokin jilkeinen talouskehitys kehittyneilla
markkinoilla on suurelta osin muistuttanut Kiinan talouslukujen
toipumista. Heikoimmat ostopaallikkéindeksit ovat nyt takana
ja monilla markkinoilla luvut 1dhenevat 50, miké tarkoittaisi pa-
rantuvaa taloustilannetta. Kuluttajien luottamusindikaattorit ovat
myds palautuneet hyvin, mika on edellytys yksityisen kulutuksen
kasvulle/palautumiselle. Mikali koronatautitapaukset saadaan pi-
dettya kurissa, niin tdma kehitys jatkunee. Tosin Yhdysvalloissa
talouksien avaaminen on joissakin osavaltioissa tapahtunut liian
nopeasti ja nyt ndma osavaltiot ovat palauttaneet osan sulkutoi-
menpiteistd. Markkina on suhteellisen hermostunut naiden uutis-
ten suhteen ja markkinaliikkeet ovat suuria molempiin suuntiin.
Onneksi ympaéristésijoittajan kannalta tilanne nayttdad hieman
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paremmalta nyt, koska poliittiset tukipaketit saattavat kohdistua
vihreisiin sijoituksiin ja &ljyn hintashokki on ohi. Oljyn, sdhkén ja
paastd-oikeuksien hintojen notkahtaminen toivat pienta epéavar-
muutta myds vihreisiin energiantuottajiin, mutta nyt tilanne on
paranemaan pain. Tosin koronpandemian aiheuttamat hairiét toi-
mintaketjussa saattavat vaikuttaa yritysten tuloksiin negatiivisesti,
mutta se ei ole pelkdstdadn ymparistdystavallisen sijoittajan huoli.
Matala korkotaso auttaa ja nostaa arvostuskertoimia tuuli- ja au-
rinkovoimapuistoissa. Euroopassa poliitikot kaavailevat, ettd 750
miljardin tukipaketti osittain kohdistettaisiin vihreisiin investoin-
teihin. Yhdysvalloissa presidenttiehdokas Joe Biden haluaisi lan-
seerata New Green Dealin elvyttdmiaian taloutta.

Ympiristéteeman sijoittaja saa myds vetoapua ns. ESG-virroista
- eli alati suurempi osa sijoittajien sijoituksista kohdistaa ESG-
positiivisiin yrityksiin. Uskomme, ettd tdma trendi tulee jatku-
maan. Trendi tarkoittaa, ettd ympéristdystavallisten yritysten
osakkeiden arvostuskertoimet kiristyvit ja samalla kurssiheilunta
pienenee. Molemmat asiat ovat positiivisia Saastépankki Ympaéris-
téon sijoittaneelle.

YMPARISTOSIJOITUKSET TOISELLA KVARTAALILLA

Paiomasijoitusten rintamalla tarkastelemme jatkuvasti uusia
sijoituksia. Teemme mahdollisesti pienen sijoituksen aurinko-
voimalahankkeisiin, mutta etenemisesta tiedotamme luultavasti
seuraavassa sijoittajaraportissa. Solarwind II -kohderahasto on
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tehnyt padomakutsun rahoittaakseen hankkeitaan. Viimeisimméan
padomakutsun my6ta olemme sijoittaneet 25/100 tekemistimme
sijoitussitoumuksista (1 meur). Lihiaikoina uudet pddomakutsut
ovat todennikaisia, koska Solarwind II on tehnyt sijoituksen teksa-
silaiseen tuulivoimapuistoon. Taaleri Biojalostamon rakennustyét
alkavat ympéristé- ja rakennuslupien saamisen jilkeen aikaisin-
taan kuluvan vuoden lopulla. Tam4 tarkoittaa, ettd ensimmaéiset
padomakutsut tapahtunevat syksyn aikana, mutta sithen mennes-
sa piddmme p&domat sijoitettuna "likviditeettikerroksessa" - rahas-
toissa, vihreissa joukkovelkakirjoissa tai ymparistéteeman ETF:ssa.
Tuotannon on kaavailtu kdynnistyvan vuoden 2022 aikana. Lo-
puksi muutama sana paddomasijoitusten arvioiduista sijoitusajoista.
Biojalostamon osalta arvioitu irtaantuminen tapahtuisi noin viiden
vuoden sisalla. Aurinko- ja tuulivoimapuistoissa sijoitusajat ovat
arviolta 10 vuotta ja 2-3 vuoden lisdaika on mahdollinen.

Toisen kvartaalin aikana olemme tehneet seuraavat muutokset
suorissa sijoituksissa. Kevensimme hiukan sijoituksia Alfenissa ja
Novozymessa. Myimme sijoituksemme Citrixissd hyvan kurssi-
kehityksen jalkeen. Myimme myés sijoitukset Hexagon Compo-
sitessa. Lisdsimme sijoituksia Brain Biotechnology Reearchissa,
Befesassa, Nel ASA:ssa ja Vestaksessa. Uusia sijoituksia teimme
seuraaviin osakkeisiin: UPM (biojalostamot), Solarpack (aurinko-
voimalat) ja Enel. Enel on yksi Euroopan suurimmista uusiutuvan
energian tuottajista ja arvostus oli hyvalla tasolla, koska italialaiset
osakkeet olivat paineessa koronakriisin huipussa. Enelill4 on tosin
myds perinteisti energian tuotantoa, jonka osuus tullaan ajamaan
alas ajan yli. Kauden pidaomakutsut rahoitimme kassalla, koska nii-
den kokonaissumma oli suhteellisen pieni.

Viimeisen neljanneksen tuotto oli 19,4 %. Tuotto rahaston alusta
on ollut 27,6 %.

216:

Rahaston

kokonaistuotto

Kvartaalin tuotto
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SIJOITUSTEN JAKAUMA

Kateinen

Padomarahastot

Muut

SUORAT OSAKESLJOITUKSET

SIJOITUKSET MAITTAIN
MAAJAKAUMA 7
Belgia e 12
Iso-Britannia [ 15
Ruotsi 38
Itavalta 39
Ranska 4.3
Italia S 45
Luxemburg S 49
Portugali S— 54
Espanja — 6,4
Saksa | | 79
Suomi | 89
Tanska [ | 103
Norja ! ' [ | 106
Alankomaat S N A I
Yhdysvallat /' ! | |
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Léhde: Sp-Rahastoyhtié Oy

SIJOITUSTEN JAKAUMA 7

Suorat osakesijoitukset

Léhde: Sp-Rahastoyhtié Oy

12,7

. Kestavan kehityksen osakerahastot

Vihreat joukkovelkakirjalainarahastot

Suorat vihreit joukkovelkakirjalainat

16,0

Saastopankki Ymparists -sijoitusrahaston vaikuttavuusraportti | kesdkuu 2020

4(9)



SIJOITUKSET SEKTOREITTAIN

4,2

SUURIMMAT SIJOITUKSET TOP 10

1,5 13

NEL ASA 4,8 %
Alfen NV 4,1 %
Vestas Wind Systems A/S 31 %
Equinox Inc 2,5 %
EDP Renovaveis SA 2,4 %
Befesa SA 2,2 %
ENEL SPA 20 %
Schneider Electric SE 19 %
Neste Oyj 19 %
B.R.A.LN. Biotechnology Research &

Information Network AG 1,7 %

Léhde: Sp-Rahastoyhtié Oy

SEKTORIJAKAUMA 7

. Teollisuustuotteet ja -palvelut
Perusmateriaalit

Yleishy&dylliset palvelut ja hyédykkeet
Kiinteistétoimiala

Energia

Informaatioteknologia

Kulutustuotteet ja -palvelut

Léhde: Sp-Rahastoyhtié Oy

o,

CA®,
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YRITYSTEN KESKIMAARAINEN ESG-PISTEYTYS

Pisteytys parhaimmasta alimpaan on vélilla AAA-CCC.

Léhteet: Sp-Rahastoyhtis Oy,
MSCI ESG Research LLC

HIILIJALANJALKI

Hiili-intensiteetti: 1937 t COze/milj. uUsDh
Kattavuus: 77 %

Hiilijalanjiljen laskennassa kaytetian TCFD:n suosittelemaa
hiili-intensiteettilukua, joka kuvaa rahaston hiilipaastéja suhtees-
sa omistettujen yhtididen liikevaihtoon. Laskennassa yksittaisten
omistusten paastét jaetaan yrityksen litkevaihdolla. Yhtiskohtaiset
hiili-intensiteettiluvut painotetaan yhtién osuudella rahastossa ja
painotetut luvut lasketaan yhteen. Kasvihuonepaastét ilmoitetaan
hiilidioksiditonneina ja litkevaihto miljoonina Yhdysvaltain dolla-
reina (t CO,e / milj. USD).

Tunnuslukujen laskennassa kiytetiin tason 1 ja tason 2 kasvi-
huonepaiastéja (scope 1 & 2). Tason 1 kasvihuonepaastsilla tarkoi-
tetaan suoria paastdja, jotka ovat peréisin yrityksen omistamista
tai kontrolloimista lihteists, kuten itse tuotetusta energiasta.
Tason 2 paastéihin kuuluvat yrityksen hankkimasta energiasta
aiheutuvat epasuorat paastét.

Piistojen laskennassa kiytetdan hiilidioksidiekvivalentteja, jotka
kuvaavat eri kasvihuonekaasujen yhteenlaskettua ilmastoa lam-
mittdvaa vaikutusta. Yrityskohtaiset paastéluvut perustuvat uusim-
piin saatavilla oleviin tietoihin.

Rahaston laskenta-ajankohdan painotuksilla on suuri vaikutus
rahaston hiilijalanjilkeen. Salkun omistusten ostojen ja myyntien
seurauksena rahaston hiilijalanjilki voi vaihdella voimakkaastikin.
Paastst sektoreiden valilla vaihtelevat suuresti, jolloin myds rahas-
ton kohdemarkkinan sektorirakenne vaikuttaa hiilijalanjaljen suu-
ruuteen. Paastdlaskelmat perustuvat yritysten raportoimiin lukui-
hin seka sektorikohtaisiin arvioihin, minka seurauksena kaikista
yrityksista ei ole saatavilla tietoja.

Léhteet: Sp-Rahastoyhtié Oy, MSCI ESG Research LLC
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YMPARISTORATKAISUT 7

45,0
386
40,0 369
350
30,0
27,8
250
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14,5
150
10,0 73
50 4,8
H - o0 -
0,0
I[lmaston- Clean Uusiutuva Energia- Luonnon Vihapaastdiset  Kestiva ja Kestava Energia-
muutoksen tech energia ja tehokkuus péadomien ratkaisut ja vastuullinen maatalous tehokkaat
hillitseminen vaihtoehtoiset turvaaminen kiertotalous vedenkayttd rakennukset
polttoaineet

Prosentuaalinen osuus litkevaihdosta, josta yrityksen tuottamat
palvelut tai tavarat auttavat ratkaisemaan suuria ympéristéén liit-
tyvié haasteita.

Luku on laskettu salkun painotettuna keskiarvona, jossa on kay-
tetty omistuksessa olevien yritysten siti liilkevaihdon osuutta, joka
koostuu kestavan kehityksen ympéristoén liittyvista ratkaisuista.
Yrityksella voi olla ympéristératkaisuja useammassa kategoriassa.

Kattavuus 94 %.

Léhteet: Sp-Rahastoyhtié Oy, MSCI ESG Research LLC

Seuraamme miten suorissa osakesijoituksissa olevat yritykset toi-
mivat kansainvilisten normien ja sopimusten mukaisesti ja nou-
dattavat nk. Global Compact -yritysvastuualoitteen periaatteita.
Tarkasteltavat normit pohjautuvat YK:n ihmisoikeuksien yleis-
maailmalliseen julistukseen, ILO:n kansainviliseen tydoikeuk-
sien julistukseen, Rion julistukseen kestdvin kehityksen periaat-
teista sekd YK:n korruption vastaiseen yleissopimukseen.

Raportointikauden aikana suorissa osakesijoituksissa ei ollut
yrityksia, joilla olisi todennettu Global Compact -periaatteiden
vastainen epidkohta. Seurannassa olevat epiillyt epiakohdat liit-

GLOBAL COMPACT -SEURANTA %

Tayttaa periaatteet Ei luokiteltu

23:

Seurannassa
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VIHREAT JOUKKOVELKAKIRJALAINAT
(RAHASTOT JA SUORAT)

VARDJEN KAYTTGTARKOITUS ER
KATEGORIOIDEN MUKAISESTI* -
VAROJEN KAYTTG %

80,0
60,0 55,2
50'0 47,2
40,0
30,0
20,0
10,0
0,0
Uusiutuva Vahapaastoi- Energia- Vahapaastoi- Luonnon- Kestavi ja Ilmaston- Kestavat Kestavan
energia ja nen liikkenne tehokkaat set ratkaisut mukaisesti vastuullinen muutoksen tietotekniset  teollisuuden
energia- rakennukset ja kierto- kestava vedenkaytté  hillitseminen ratkaisut ymparists-
tehokkuus talous maankéayttd ystavilliset
ratkaisut

*Osalla joukkovelkakirjalainoista on varojen kayttd useammassa eri kategoriassa.
Léhteet: Sp-Rahastoyhtié Oy, litkkeeseenlaskijat, muut varainhoitajat

KESKIMAARAINEN LUOTTOLUOKITUS KESTAVAN KEHITYKSEN TAVOITTEET (SDG)

Léhteet: Sp-Rahastoyhtié Oy, litkkeeseenlaskijat,
muut varainhoitajat

Kestdvin kehityksen tavoitteet (Sustainable Development
Goals, SDG) hyviksyttiin YK:n yleiskokouksessa vuonna
2015. Tamai kestavan kehityksen tavoiteohjelma on voimas-
sa vuoteen 2030 saakka (Agenda 2030). Tavoitteet ovat
universaaleja eli kuuluvat meille kaikille. Kestdvan kehityk-
sen paamé&ira on poistaa darimmainen kéyhyys ja tahdata
kestavaan kehitykseen. Se onnistuu huomioimalla seka ym-
péristd, ihmiset, ihmisoikeudet ja taloudellinen nidkékulma
tasavertaisesti. P4itavoitteita on yhteensa 17. Tavoitteet
koskevat kaikkia YK:n jasenvaltioita. (Ldhde: www.yk.fi/sdg)

1 SUSTAINABLE CITIES

1 CLIMATE
AND COMMUNITIES

ACTION

3 2

A —
g [r=[=552]
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LIKVIDITEETTIRISKI
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