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FONDENS PLACERINGAR

I juni slutade aktiemarknaderna i en positiv stdimning. Under mén-
aden sigs relativt stora fluktuationer. USA:s centralbanks férsiktiga
prognos fér den ekonomiska tillvixten gjorde marknaden f&rsik-
tig, samtidigt som antalet insjuknade personer i USA 6kade mer
4n vad man hade férutspatt. Nar talen fér makroekonomin var bra
kunde man se en &terhdmtning fr&n svackan. Utvecklingen p& ak-
tiemarknaden var, med tanke p& dess historia, mycket stark under
det andra kvartalet. Aktiemarknadens styrka har delvis férklarats
med stimulanspaketens omfattning, en lag ranteniva eller med att
placerarna har riktat blicken mot &r 2021, d& man f&érvéntar sig att
resultaten ska bli betydligt battre. Under det senaste kvartalet har
de atstramade vérderingskoefficienterna utgjort en viktig padrivan-
de faktor fér positiva avkastningar. En férbattrad resultatutveckling
ar en férutsittning for att den positiva utvecklingen p& aktiemark-
naden ska fortsitta.

Efter den forsta chocken orsakad av pandemin har den ekono-
miska utvecklingen p& den valutvecklade marknaden till stor del
pdmint om aterhdmtningen fér Kinas ekonomital. De svagaste in-
képschefsindexen ligger nu bakom oss och p& manga marknader
narmar talet sig 50, vilket skulle innebara en battre ekonomisk situ-
ation. Aven konsumenternas fértroendeindikatorer har dterhamtat
sig val, vilket &r en férutsattning fér en tillvaxt/dterhdmtning inom
den privata konsumtionen. Den har utvecklingen torde fortsatta
om man far antalet coronasmittade under kontroll. Ekonomierna
har dock i vissa delstater i USA &ppnats alltfér snabbt och dessa
delstater har nu &terinfért en del av sina restriktioner. Marknaden
har reagerat relativt nervést p& de har nyheterna och har fluktuerat
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kraftigt i bdda riktningarna. Som tur &r ser situationen f&r miljépla-
cerare nu ndgot battre ut, eftersom de politiska stédpaketen kanske
riktas mot groéna placeringar och prischocken fér olja har évervun-
nits. Nedgdngen fér priserna pa olja, el och utslappsratter skapade
viss osdkerhet &ven bland de gréna energiproducenterna, men nu
ar situationen p& vag att férbéattras. De stérningar som coronapan-
demin har orsakat kan dock inverka negativt pa féretagens resultat,
men detta &r inte ett orosmoment f6r enbart den miljévanliga pla-
ceraren. Den l&ga rantenivan stéder och héjer varderingskoefficien-
terna fér vind- och solkraftsparkerna. Politikerna i Europa avser att
stédpaketet pd 750 miljarder delvis skulle riktas till gréna inves-
teringar. I USA skulle presidentkandidaten Joe Biden vilja lansera
New Green Deal fér att stimulera ekonomin.

En placerare med miljé som tema far &ven draghjilp av de s3 kall-
lade ESG-strémmarna, vilket innebar att en stérre del av placerar-
nas investeringar riktas till ESG-positiva féretag. Vi tror att den har
trenden kommer att fortsitta. Trenden innebar att varderingskoef-
ficienterna fér aktier i miljévanliga féretag &tstramas och kursfluk-
tuationerna samtidigt minskar. B&da dessa faktorer ar positiva fér
den som har placerat i Sb-Miljé.

SPARBANKEN MILJGS PLACERINGAR
UNDER DET ANDRA KVARTALET

Inom kapitalplaceringar granskar vi kontinuerligt nya placeringar.
Vi gér en sd liten placering som méjligt i solkraftsprojekt, men vi
kommer sannolikt att i vdr nésta rapport informera om hur detta
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framskrider. Mottagarfonden Solarwind II har infordrat kapital
for att finansiera sina projekt. [ och med den senaste infordran
av kapital har vi placerat 25/100 av vara placeringsférbindelser
(1 meur). Under den nirmaste tiden ar det sannolikt att en infor-
dran av kapital framstalls, eftersom Solarwind II har gjort en pla-
cering i en vindkraftspark i Texas. Byggnadsarbetena av Taaleris
Biojalostamo inleds tidigast i slutet av &ret, efter att de har fatt mil-
j6- och byggnadslov. Detta innebér att den férsta infordran av ka-
pital torde ske under hésten, men fram till dess haller vi kapitalet
placerat i fonder med "likviditetsvaning”, gréna obligationer eller
ETF med miljétema. Enligt planerna skulle produktionen inledas
ar 2022. Slutligen ndgra ord om de uppskattade tidpunkterna for
kapitalplaceringar. Vad giller Biojalostamo skulle en separation
ske inom cirka fem r. Placeringstiderna i sol- och vindkraftsparker
ar uppskattningsvis 10 &r och en tilldggstid p& 2-3 &r ar méjlig.

Under det andra kvartalet har vi gjort féljande dndringar i direkta
placeringar. Vi minskade ndgot placeringarna i Alfen och Novozy-
mes. Vi slde véra placeringar i Citrix efter en bra kursutveckling.
Vi salde &ven placeringar i Hexagon Composites. Vi ékade vara
placeringar i Brain Biotechnology Research, Befesa, Nel ASA och
Vestas. Vi gjorde nya placeringar i féljande aktier: UPM (biorede-
rier), Solarpack (solkraftverk) och Enel. Enel 4r en av de stérsta
producenterna av férnybar energi i Europa och varderingen var
p& en god niv4, eftersom de italienska aktierna var pressade nar
coronakrisen n&dde sin topp. Enel har dock dven konventionell
energiproduktion, vars andel med tiden kommer att kéras ner.
Periodens infordran av kapital finansierades fr&n kassan, eftersom
totalsumman var relativt liten.

Avkastningen under det senaste kvartalet var 19,4 %. Avkastning-
en fr&n fondens bérjan har varit 27,6 %.

216:

Avkastningen fran

fondens bérjan

194:

Avkastningen
under det senaste
kvartalet
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PLACERINGARNAS FORDELNING

Direkta aktieplaceringar
Groéna obligationsfonder
Likvida medel

Private equity -fonder

Direkta gréna obligationslan

(")vriga

Kélla: Sp-Fondbolag Ab

DIREKTA AKTIEPLACERINGAR

PLACERINGAR LANDSVIS
FORDELNING ENLIGT LAND

Belgien e 12
Storbritannien [N 15
Sverige 3,8
Osterrike 39
Frankrike 4.3
Italien S 45
Luxemburg S 49
Portugal S——— 5,4
Spanien S 6,4
Tyskland N — 79
Finland S 89
Danmark [ | 103
Norge ! ' [ | 106
Nederdinderna S N A I 127

PLACERINGARNAS FORDELNING %

. Aktiefonder inom h&llbar utveckling

Férenta staterna 1‘3,6

0,0 2,0 4,0 6,0 8,0 10,0 12,0 14,0 16,0
Kélla: Sp-Fondbolag Ab
Hallbarhetsrapport fér placeringsfonden Sparbanken Miljé | mars 2020 4(9)



PLACERINGAR SEKTORVIS

1,5 13

4,2

FORDELNING ENLIGT SEKTOR %

. Industriella produkter och tjansters
Basmaterial

Allméannyttiga tjanster och varor
Fastighetsabranschen

Energi

Informationsteknologi

Konsumtionsprodukter och -tjanster

Kalla: Sp-Fondbolag Ab

TOP 10-LISTA OVER DE STORSTA PLACERINGARNA

NEL ASA 4,8 %

Alfen NV 4,1 %

Vestas Wind Systems A/S 31 %

Equinox Inc 2,5 %

EDP Renovaveis SA 2,4 % J

Befesa SA 2,2 % _/
ENEL SPA 20 % @
Schneider Electric SE 19 % @
Neste Oyj 19 %

B.R.A.LN. Biotechnology Research &
Information Network AG 1,7 %

Kélla: Sp-Fondbolag Ab
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FORETAGENS ESG-POANG | MEDELTAL

Po&ngsattningen varierar mellan AAA och CCC.

Kéllor: Sp-Fondbolag Ab,
MSCI ESG Research LLC

KOLDIOXIDAVTRYCKET

Koldioxidintensitet: 1937 t CO_e/milj. USD
Tackning: 77 %

Vid beridkningen av koldioxidavtrycket tillampas begreppet koldi-
oxidintensitet, som beskriver fondens koldioxidutslapp i férhallan-
de till de d4gda bolagens omsattning. Utsldpp frdn enskilda innehav
divideras med féretagets omséttning. Den bolagsspecifika koldiox-
idintensiteten viktas med bolagets andel i fonden och de viktade

talen rdknas ihop. Utslappen av vaxthusgaser uppges i ton koldiox-
id och férsaljningen i miljoner US-dollar (t CO,e / milj. USD).

Vaxthusgasutslipp pa niva 1 och nivd 2 anvinds vid berdkningen
av nyckeltalen. Med véaxthusgasutslapp pa nivd 1 avses direkta ut-
slapp som harrér frén kallor som foretaget dger eller kontrollerar,
som sjalvproducerad energi. Till utslappen pd nivd 2 riknas indi-
rekta utsldpp som orsakas av den energi som féretaget kdper.

Vid berdkningen av utsldppen anvands koldioxidekvivalenter som
beskriver olika vaxthusgasers sammanriknade uppvirmande ef-
fekt pa klimatet. De féretagsspecifika utslappssiffrorna grundar sig
pa de farskaste tillgingliga uppgifterna.

Hur fondens placeringar ar viktade vid tidpunkten fér berdkningen
har en stor effekt fér fondens koldioxidavtryck. Till f8ljd av kép och
forsaljning av portfsljinnehaven kan fondens koldioxidavtryck varie-
ra mycket kraftigt. Utslappen mellan olika sektorer uppvisar stora
variationer, varvid dven sektorstrukturen pé& fondens malmarknad
paverkar koldioxidavtryckets storlek. Utslappskalkylerna grundar sig
pa siffror som rapporterats av fé')retagen och pa sektorvisa uppskatt-
ningar, vilket gér att uppgifter inte kan f&s om alla féretag.

Kéllor: Sp-Fondbolag Ab, MSCI ESG Research LLC
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MILJOLOSNINGAR 7

45,0
386
40,0 369
350
30,0
27,8
250
20,0
14,5
150
10,0 73
50 4,8
18 06 03
0,0
Diampande Clean Férnybar Energi- Tryggandet  L&gemissions-  Hallbar och Hallbart Energi-
av klimatfér- tech energi och effektivitet av naturens lésningar ansvarsfull jordbruk effektiva
andringen alternativa kapital och cirkular vattenfor- byggnader
branslen ekonomi brukning

En procentuell andel av omséttningen dar de tjénster eller pro-
dukter som féretaget producerar bidrar till att 16sa stora miljérela-
terade utmaningar.

Siffran har beriknats som ett viktat medelvirde i portféljen och
grundar sig pd den andel av omsattningen i innehavsféretagen
som bestar av 16sningar fér en héllbar utveckling av miljén. En del
av féretag kan ha miljslésningar i flera olika kategorier.

Tackning: 94 %.

Kallor: Sp-Fondbolag Ab, MSCI ESG Research LLC

Vi foljer med hur vara direkta placeringsmal fungerar, och hur de UPPFUUN'NG AV GLOBAL COMPACT %

foljer de internationella normerna och avtalen. De granskade nor-
merna baserar sig pa bland annat FN:s Global Compact -avtal, pa

OECD:s anvisningar f6r multinationella bolag, Riodeklarationen Uppfyller Ingen
principerna klassificering

om milj6 och utveckling samt ILO:s internationella deklaration
kring arbetsritt.

Under rapporteringsperioden fanns det bland de direkta aktie-

placeringarna inga foretag for vilka en férmodad forseelse mot 23
P s U
Global Compact -principerna skulle ha konstaterats. Uppfslj- [,
ning av ett misstinkt missbruk giller socialt ansvar eller god Under
forvaltningssed. uppfdlining
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GRONA OBLIGATIONSLAN
(FONDER OCH DIREKTA)

ANVANDNINGSANDAMAL FOR MEDLEN
ENLIGT OLIKA KATEGORIER*

ANVANDNINGSANDAMAL

80,0
60,0
50'0 47,2
40,0
30,0
20,0
10,0
0,0
Férnybar L&gemis- Energi- L&gemissions- Naturligt Hallbar och Diampande Hallbara Miljévénliga
energi och sionstrafik effektiva 16sningar héllbar mark-  ansvarsfull av klimatfs-  ICT-16sningar 18sningar
energi- byggnader och cirkular anvandning vattenférb- randringen for hallbar
effektivitet ekonomi rukning industri

*En del av obligationsldnen anvander medel i flera olika kategorier.
Kallor: Sp-Fondbolag Ab, emittenter, andra kapitalférvaltare

KREDITVARDIGHET | MEDELTAL

MAL FOR HALLBAR UTVECKLING (SDG)

Kallor: Sp-Fondbolag Ab, emittenter, andra kapitalférvaltare

Malen for hallbar utveckling (Sustainable Development
Goals, SDG) godkindes pd FN:s generalférsamling 2015.
Detta malprogram fér héllbar utveckling &r i kraft till 2030
(Agenda 2030). M&len &r universella, dvs. berér oss alla.
Det framsta syftet ar att avskaffa extrem fattigdom och sik-
ta p& héllbar utveckling. Vi lyckas med det nir vi likvardigt
beaktar s&val miljén, ménniskorna och de manskliga rattig-
heterna som den ekonomiska aspekten. Det finns samman-
lagt 17 huvudmal. Mélen géller samtliga medlemsstater i FN.
(Kalla: www.yk fi/sdg)

1 SUSTAINABLE CITIES

1 CLIMATE
AND COMMUNITIES

ACTION

3 2
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LIKVIDITETSRISK
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