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FONDENS PLACERINGAR

Arets tredje kvartal var mycket bra pd aktiemarknaden. Aktiein-
dexet MSCI World, som beskriver utvecklingen pa den globala
aktiemarknaden, steg med 3,4 % tack vare tillvaxtaktierna. USA,
Finland och Asien var de aktiemarknader som utvecklades bast.

Foretagens verksamhetsmiljé har fortsatt att aterhamta sig. Ater-
hamtningen ar dock tudelad mellan branscherna. Industrin ater-
hamtar sig i god takt och féretagens kommentarer har till stor del
varit positiva. Servicebranscherna lider fortfarande av restriktio-
nerna och utsikterna fér dessa har blivit mer mattliga p& kort sikt.
Stédpaket ar fortfarande viktiga fér dterhdmtningen av ekonomin.
De atgarder som inleddes i USA pé& véren haller pd att avslutas.
Marknaden férvéntar sig en fortsattning pa dessa, men det fére-
stdende valet komplicerar emellertid laget. Om stédpaketen upp-
hér kan detta leda till en ldngsammare &terhdmtning av ekonomin.

Vi forvantar oss att resultatrapporterna fér det tredje kvartalet
kommer att vara enligt férvintningarna. Féretagens budskap om
slutmarknadens utveckling har varit férsiktigt positivt under de

vara mycket betydande pd grund av de kortsiktiga i}

osakerhetsfaktorerna (det kade antalet coronavi- —
rusfall, valet i USA, stédpaketens ¢de, tidtabellen fér ett vaccin),
men p& ett halvérs sikt tror vi att ekonomin och aktiemarknaden
kommer att utvecklas positivt. Fér ndrvarande ar Joe Biden fér-
handsfavorit i galluparna. Om Joe Biden vinner och demokraterna
lyckas f& majoriteten b&de i representanthuset och i senaten skul-

senaste veckorna.

P& kort sikt kan volatiliteten p& aktiemarknaden
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le f8rutsittningarna f6r Joe Bidens "New Green Deal” férbéttras.
Enligt de miljédmal som Kina publicerade i september stravar man
efter att vara kolneutrala fére &r 2060 och utslappens topp skul-
le intraffa fére &r 2030. Ovan ndmnda faktorer ger tilldggsstod &t
den r&dande trenden dar kapital kanaliseras till miljévénliga pla-
ceringar.

SPARBANKEN MILJOS PLACERINGAR
UNDER DET TREDJE KVARTALET D)

N

AY
P3 kapitalplaceringsfronten kan vi beritta att

vi har gjort placeringsférbindelser i Korkias sol-

kraftsfond och Fifax. Placeringen i solkraftsfon- L
den ersétter delvis var placering i gréna obligationslan. Vi anser
att avkastningspotentialen ar battre i en miljé med laga rantor.
Korkias solkraftsprojekt genomférs i Spanien och Portugal. De
héar landerna har utmaérkta férhéllanden fér solkraft och tillvaxt-
utsikterna ar bra. Fifax ir ett fiskodlingsfsretag pa Aland. Fifax
har byggt en landbaserad fiskodling som fungerar med recirku-
leringsteknologi, vars miljépaverkan &r betydligt mindre 4n vid
fiskodlingar i havet. Landbaserade fiskodlingar &r av intresse ute
i varlden, eftersom man stéter pé en tillvixtgrans i traditionella
fiskodlingar. Vi haller placeringens storlek méttlig, eftersom vi &ar
medvetna om de eventuella risker som hér samman med teknik. I
ar kanske vi ékar vara placeringsférbindelser i vindkrafts- och sol-
kraftsprojekt. Fér narvarande har vi &nnu inte bundit en stor del
av fondens kapital i kapitalprojekt, men via kommande kapital-
anrop kommer méngden att ¢ka.
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(Nikola) har varit negativt. Fér ndrvarande kommer var viteex-

EU satsar p& viteekonomi fér att utslippsmalen ska kunna nés.

Vi s&lde var placering i NEL Asa, som tillverkar elektrolysappara- 0

tur, eftersom nyhetsflédet frdn en av deras huvudsakliga kunder /
p 0

ponering via en férsiktigare strategi, eftersom tillvaxtutsikterna

Avkastningen fran

fér vateekonomin &nnu ligger relativt 1angt in i framtiden. Vi har fondens bérjan

placerat i f6ljande féretag som drar nytta av vitesatsningarna: Air

Liquide (industrigaser), Hexagon Composites (behé&llare) och Hy-

drogenPro (elektrolysprojekt). o/
p 0

Under kvartalet placerade vi dven i en portugisisk tillverkare av
vinkorkar. Corticeira Amorim tillverkar huvudsakligen korkar till
vinflaskor, men produktsortimentet omfattar dven byggnadsmate-

Avkastningen
under det senaste

kvartalet
rial dar kork utgér en rdvara. Anvindningen av naturkork fér vin-

flaskor &r kolneutralt nar man ser pa hela produktionskedjan.

Ovriga placeringar ar kép i FerroAmp och Evonik. FerroAmp er-

bjuder 16sningar fér laddning av elbilar, integrering av solpaneler Den del av képen finansierades genom att @
i till exempel vdningshus och optimering av elférbrukningen. Evo- silja dgande i Siemens Gamesa (tillverka- G
nik producerar specialkemikalier. De satsar i stor utstrickning pa re av vindkraftverk) och Verbund. Vestas
nya produkter med hjilp av vilka deras kunder kan tillverka sina (vindkraftverk) ar fér ndrvarande den stérsta
produkter pa ett effektivare satt. placeringen inom vért direkta dgande och vi
ar 6vertygade om att utsikterna dnnu langt
Vi gjorde &ven en liten placering i BeWi Asa. BeWi tillverkar bland framéver kommer att vara bra. Visserligen
annat férpackningsmaterial fér livsmedelsindustrin. De ar fére- aterspeglas dessa férvantningar p& Vestas
géngare vad géller att &tervinna férpackningar som anvéands fér aktiekurs som har utvecklats kraftigt.
kyltransport av livsmedel. Féretaget tillverkar &ven isolermaterial
som anvands for att férbattra byggnaders energieffektivitet. BeWis Avkastningen under det senaste kvartalet var +10,5 %.
affarsomré&de r splittrat, vilket méjliggdr en tillvaxt via féretagskdp. Avkastningen frdn fondens bérjan har varit +41,0 %.
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PLACERINGARNAS FORDELNING

Likvida medal

Ovriga

Kélla: Sp-Fondbolag Ab

DIREKTA AKTIEPLACERINGAR

PLACERINGAR LANDSVIS
FORDELNING ENLIGT LAND (%)

Direkta aktieplacerin

Private equity -fonder

PLACERINGARNAS FORDELNING (%)

. Aktiefonder inom h&llbar utveckling

Groéna obligationsfonder

Direkta gréna obligationslan

Belgien M 09
Portugal 2,2
Osterrike 33
Norge 39
Storbritannien 4,0
Luxemburg 4,2
Sverige — 53
Italien S — 59
Nederlanderna S 74
Franlrike [ 79
Spanien I 80
Danmark [ 108
Tyskland ! ' | | 16
Finland ! ' | | 1\1,7
Fsronta statorna ! ' | | 131
0,0 2,0 4,0 6,0 8,0 10,0 12,0 14,0
Kélla: Sp-Fondbolag Ab
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PLACERINGAR SEKTORVIS

23 L7

30 FORDELNING ENLIGT SEKTOR (%)

. Industriella produkter och tjansters
Basmaterial

Allméannyttiga tjanster och varor
Fastighetsbranschen

Energi

Informationsteknologi

Konsumtionsprodukter och -tjanster

Kalla: Sp-Fondbolag Ab

TOP 10-LISTA OVER DE STORSTA PLACERINGARNA

Vestas Wind Systems A/S 41 %

ENEL SPA 2,6 %

EDP Renovaveis SA 2.4 %

UPM-Kymmene Oyj 23%

Equinox Inc 2.2 % J

Alfen NV 2,0 % _/
Evonik Industries AG 19 % @
Befesa SA 19 % @
Xylem Inc 1,8 %

Schneider Electric SE 1.8 %

Kélla: Sp-Fondbolag Ab
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FORETAGENS ESG-POANG | MEDELTAL

Po&ngsattningen varierar mellan AAA och CCC.

Kéllor: Sp-Fondbolag Ab,
MSCI ESG Research LLC

KOLDIOXIDAVTRYCKET

Koldioxidintensitet: 244 t CO e/milj. USD
Omfattning: 82 %

Vid berikningen av koldioxidavtrycket tillimpas begreppet kol-
dioxidintensitet, som beskriver fondens koldioxidutslapp i for-
hallande till de 4gda bolagens omsattning. Utslapp frn enskilda
innehav divideras med féretagets omsattning. Den bolagsspecifi-
ka koldioxidintensiteten viktas med bolagets andel i fonden och
de viktade talen réknas ihop. Utslappen av vaxthusgaser uppges
i ton koldioxid och férsiljningen i miljoner US-dollar (t CO2e /
milj. USD).

Viaxthusgasutsldpp pa nivd 1 och nivd 2 anvands vid berédkningen
av nyckeltalen. Med vaxthusgasutslapp pa niva 1 avses direkta ut-
slapp som héarrér frén kallor som féretaget dger eller kontrollerar,
som sjalvproducerad energi. Till utsldppen p& niva 2 riknas indi-
rekta utsldpp som orsakas av den energi som féretaget koper.

Vid berikningen av utslidppen anvinds koldioxidekvivalenter som
beskriver olika vaxthusgasers sammanridknade uppvarmande ef-
fekt pa klimatet. De féretagsspecifika utslappssiffrorna grundar sig
pé de farskaste tillgdngliga uppgifterna.

Hur fondens placeringar &r viktade vid tidpunkten fér berdkningen
har en stor effekt fér fondens koldioxidavtryck. Till f8ljd av kép och
forséljning av portféljinnehaven kan fondens koldioxidavtryck va-
riera mycket kraftigt. Utsldppen mellan olika sektorer uppvisar stora
variationer, varvid dven sektorstrukturen pa fondens mélmarknad
péverkar koldioxidavtryckets storlek. Utslappskalkylerna grundar
sig pa siffror som rapporterats av féretagen och pé sektorvisa upp-
skattningar, vilket gér att uppgifter inte kan f&s om alla féretag.

Kallor: Sp-Fondbolag Ab, MSCI ESG Research LLC
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MILJOLOSNINGAR (%)

50,0
44,6
45,0
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Clean Diampande Férnybar Tryggandet Energi- L&gemissions-  Hallbar och Energi- Hallbart
tech av klimat- energi och av naturens effektivitet l6sningar och ansvarsfull effektiva jordbruk
férandringen alternativa kapital cirkular vatten- byggnader
branslen ekonomi férbrukning

En procentuell andel av omséttningen dar de tjénster eller pro-
dukter som féretaget producerar bidrar till att 16sa stora miljérela-
terade utmaningar.

Siffran har berdknats som ett viktat medelvérde i portféljen och

grundar sig pd den andel av omsattningen i innehavsféretagen
som bestar av 16sningar fér en héllbar utveckling av miljén.

Kallor: Sp-Fondbolag Ab, MSCI ESG Research LLC

Vi foljer med hur vara direkta placeringsmal fungerar, och hur de UPPFUUNlNG AV GLOBAL COMPACT (%)

foljer de internationella normerna och avtalen. De granskade nor-

merna baserar sig pa bland annat FN:s Global Compact -avtal, pa Uppfyller principerna L’fg:s‘}ﬁcering
OECD:s anvisningar for multinationella bolag, Riodeklarationen

om milj6 och utveckling samt ILO:s internationella deklaration 18
kring arbetsritt. °/°

Under rapporteringsperioden fanns det bland de direkta aktiepla-
ceringarna inga foretag for vilka en formodad forseelse mot Global

Compact -principerna skulle ha konstaterats. Uppfsljning av ett Under
uppfdljning ZZ

misstinkt missbruk giller socialt ansvar eller god forvaltningssed.
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GRONA OBLIGATIONSLAN
(FONDER OCH DIREKTA)

ANVANDNINGSANDAMAL FOR
MEDLEN ENLIGT OLIKA KATEGORIER*

ANVANDNINGSANDAMAL (%)

80,0
716
70,0
60,0
50,0
42,5
40,0
30,6
30,0
20,0
10,0
09 05
0,0
L&gemis- Férnybar Energi- L&gemissions- Naturligt Hallbar och Dampande Hallbara Miljévénliga
sionstrafik energi och effektiva 16sningar hallbar mark-  ansvarsfull av klimat- ICT-16sningar 16sningar
energi- byggnader och cirkular anvindning vattenfdr- férandringen for hallbar
effektivitet ekonomi brukning industri

*En del av obligationsldnen anvdnder medel i flera olika kategorier
Kallor: Sp-Fondbolag Ab, emittenter, andra kapitalférvaltare

KREDITVARDIGHET | MEDELTAL

MAL FOR HALLBAR UTVECKLING (SDG)

1

SUSTAINABLE CITIES
AND COMMUNITIES

CLIMATE
ACTION

3

Malen for hallbar utveckling (Sustainable Development
Goals, SDG) godkindes p& FN:s generalférsamling 2015.
Detta malprogram fér héllbar utveckling &r i kraft till 2030

jn

(Agenda 2030). M&len &r universella, dvs. berér oss alla.
Det framsta syftet &r att avskaffa extrem fattigdom och sik-
ta p& héllbar utveckling. Vi lyckas med det nir vi likvardigt
beaktar s&val miljén, ménniskorna och de manskliga rattig-
heterna som den ekonomiska aspekten. Det finns samman-
lagt 17 huvudmal. Mélen géller samtliga medlemsstater i FN.
(Kélla: www.yk.fi/sdg)

Kallor: Sp-Fondbolag Ab, emittenter,
andra kapitalférvaltare
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AKTIEFONDER INOM HALLBAR UTVECKLING

KOLDIOXIDAVTRYCKET FONDERNAS POSITIVA MILJOKONSEKVENSER

Koldioxidintensitet: 123,5 t CO,e/milj. USD Andelen miljélésningar (%): 19,5

Omfattning: 84 % Omfattning: 84 %

Berdkningen av koldioxidavtrycket ar férklarat Miljslésningarna beskriver de féretag som finns i fonden

ovan i avsnittet om direkta aktieplaceringar. och vars omsittning utgérs av bl.a. férnybar energi eller
av produkter och tjanster som stéder férnybar energi,

Kallor: Sp-Fondbolag Ab, Morningstar energieffektivitet, energieffektiva byggnader samt av

transporter med laga koldioxidutslapp.

Kallor: Sp-Fondbolag Ab, Morningstar

KOLRISKKLASSIFIKATION
Omfattning: 66 %
Klassindelning: svér - hég - medium - l&g - obefintlig.

Kéllor: Sp-Fondbolag Ab, Morningstar

LIKVIDITETSRISK
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