


FONDENS PLACERINGAR

Placerarna kommer sikert att minnas denna mé&nad liange.
Coronavirusets spridning orsakade en stor nedgéng p& riskmark-
naderna. Aktieindexet MSCI Viarlden sjénk som vérst med trettio-
tre procent frén toppsiffrorna.

Oron o6ver coronaviruset och de bety-
dande ekonomiska konsekvenserna av
bekampningsatgarderna skramde place-
rarna. Centralbankerna och staterna re-
agerade snabbt genom att offentliggéra
stédatgarder utan like, som syftar till att
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Foretagens verksamhetsmiljé kommer att vara kravande och

fylla det h&l som férsiktighetsatgirderna
orsakat fér ekonomin.

resultatutvecklingen kommer att vara ful under de nadrmaste mé&-
naderna. Féretagen reagerar snabbt pd situationen genom att
permittera personal, skidra ned p& icke-kritiska kostnader och
investeringar, 6ka sin kassaposition och sakerstalla likviditetsbuf-
fertar i évrigt. Nar virusepidemin slapper, kommer férsiktighetsat-
garderna att avvecklas successivt och ekonomin kommer stegvis
att &tergd till en normal niva och ladngsamt tillbaka i tillvaxtsparet.
Aktiemarknaden kommer att &tergd i tillvixtsparet innan den eko-
nomiska och resultatutvecklingen gér en vindning mot det batt-
re. Aktiemarknadens vdndning torde infalla nar spridningen av
coronavirussmittor lugnar sig.
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Har de miljévianliga féretagens utsikter férandrats avsevart pd
grund av kornavirusets chocker? Vi bedémer att miljésatsningar
kommer att ha en framtriddande roll i de stimulanspaket som
staterna lanserar. Klart att det kommer att finans stora skillnader
emellan linder och p& kort sikt f4r miljésatsningarna inte hégsta
prioritet. Till exempel i USA har Trumps administration beslutat,
att luckra upp bilarnas strikta utslippsnormer. I Finland har Sitra
férslagit dtgarder som kan hjilpa ekonomin att &terhdmta sig
fr&n coronachocken. De atgirdsférslag som ges skall stimulera
ekonomin, men samtidigt skall de lésa utmaningar vi har ur
ett hallbarhetsperspektiv. Likartade budskap &terfinner man
dven frdn andra lander i Europa. | mitten av coronakrisen gav
Italien tillstdnd &t Vestas att fortsitta sin verksamhet i en fabrik,
som tillverkar blad till vindkraftverk. I Tyskland framskrider
diskussionerna kring landets vatestrategi.

P3 kapitalplaceringsfronten gér placeringarna fram-
at. Mottagarfonden Solarwind II har infordrat kapital
fér att finansiera sina projekt. [ och med den senaste
infordran av kapital har vi placerat 20/100 av véra
placeringsférbindelser. Under viren kommer ytterli-
gare kapital att investeras och vi kommer f& informa-
tion om vilka projekt som finansieras. En annan stor
nyhet 4r att Sparbanken Miljé har gjort en placeringsférbindelse
pa 1,25 miljoner euro i Taaleris BioJalostamo. I raffinaderiet férad-
las tall-olja, som inte utnyttjas i dagens lage till fullo i m&nga pro-
cesser. Raffinaderiet byggs i Fredrikshamn, som ligger bra till ur
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en logistisk synvinkel, och den har en kapacitet p4 200 00O ton.

Samhillsnyttan av projektet &r betydande. Den sysselsitter ca 100

personer och slutprodukten har 90 % lagre koldioxidutslapp &n de 1 4 6 0
alternativ som anvands i dag. Byggnadsprojektet skall starta i slu- -

tet av detta &r. [ basscenariot &r investeringens langd fem &r och ] /0
internrintan p& projektet férvintas ligga mellan 16 % och 18 %. Avkastningen
Anlaggningen skall vara i drift p& vdren 2022 och till dess tror vi under det

senaste

att oljans och koldioxidutslappens priser, vilka i dagslaget satter lvartalot

prispress &ven pé de miljévinliga alternativen, skall normaliseras.

I &r har vi gjort f6ljande férandringar i vara investeringar. Vi mins-
kade exponeringen i vitgas relaterade bolag. Vi slde hela inne- 0
havet i Powercell och en liten del av innehavet i NEL Asa. Vi har /
dven minskat innehavet i Novozymes. Vi képte aktier i Siemens. Vi p 0
bkade véra innehav i Alfen, Brain Biotechnology research, AMG, Avkastningen fran
Xylem, Vestas och Arise. Vi tror att det nu &r en bra tid att képa fondens bérjan
aktier, i synnerhet d& var placeringshorisont ar ldng och miljétren-

derna precis har kommit igdng. Eventuella kapitalfordringar &m-

nar vi att finansiera med att i férsta hand silja innehav i gréna

obligationer.

Avkastningen under det senaste kvartalet var -14,6 %. Avkast-
ningen frdn fondens bérjan har varit 6,8 %.
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PLACERINGARNAS FORDELNING

PLACERINGARNAS FORDELNING %

. Aktiefonder inom h&llbar utveckling
Direkta aktieplaceringar

Groéna obligationsfonder

Likvida medel

Private equity -fonder

Direkta gréna obligationslan

(")vriga

Kélla: Sp-Fondbolag Ab

DIREKTA AKTIEPLACERINGAR

PLACERINGAR LANDSVIS
FORDELNING ENLIGT LAND

Belgien
Storbritannien
Luxemburg
Sverige
Spanien
Osterrike
Frankrike

Norge
Tyskland
Finland
Portugal

Danmark

Nederlianderna

Férenta staterna 21,8

00 50 10,0 150 20,0 250

Kélla: Sp-Fondbolag Ab
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PLACERINGAR SEKTORVIS

TOP 10-LISTA OVER DE STORSTA PLACERINGARNA

Alfen NV 4,4 %
Novozymes A/S 35 %
Equinix Inc 32 %
EDP Renovaveis SA 31%
Vestas Wind Systems A/S 2,6 %
Xylem Inc 2,5 %
Neste Oyj 2,4 %
Schneider Electric SE 2,2 %
Siemens Gamesa Renewable Energy, S.A. 2,1%
NEL ASA 2,0 %

Kélla: Sp-Fondbolag Ab

FORDELNING ENLIGT SEKTOR %

. Industriella produkter och tjansters
Basmaterial

Allméannyttiga tjanster och varor
Fastighetsabranschen
Informationsteknologi

Energi

Konsumtionsprodukter och -tjanster

Kalla: Sp-Fondbolag Ab
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FORETAGENS ESG-POANG | MEDELTAL

Po&ngsattningen varierar mellan AAA och CCC.

Kéllor: Sp-Fondbolag Ab,
MSCI ESG Research LLC

KOLDIOXIDAVTRYCKET

Koldioxidintensitet: 117,5 t CO,e/milj. USD
Tackning: 77 %

Vid beridkningen av koldioxidavtrycket tillampas begreppet koldi-
oxidintensitet, som beskriver fondens koldioxidutslapp i férhallan-
de till de d4gda bolagens omsattning. Utslapp fr&n enskilda innehav
divideras med féretagets omsattning. Den bolagsspecifika koldi-
oxidintensiteten viktas med bolagets andel i fonden och de vikta-
de talen riknas ihop. Utslappen av vaxthusgaser uppges i ton kol-

dioxid och férséljningen i miljoner US-dollar (t CO,e / milj. USD).

Viaxthusgasutsldpp pa nivd 1 och nivd 2 anvinds vid berdkningen
av nyckeltalen. Med véxthusgasutslapp p4 nivé 1 avses direkta ut-
slapp som harrér fran kallor som féretaget &dger eller kontrollerar,
som sjalvproducerad energi. Till utslappen pa niva 2 réknas indi-
rekta utsldpp som orsakas av den energi som féretaget kdper.

Vid berikningen av utslappen anvinds koldioxidekvivalenter som
beskriver olika vaxthusgasers sammanriknade uppvirmande ef-
fekt pa klimatet. De féretagsspecifika utslappssiffrorna grundar sig
p& de farskaste tillgingliga uppgifterna.

Hur fondens placeringar ar viktade vid tidpunkten fér berdkningen
har en stor effekt fér fondens koldioxidavtryck. Till {8ljd av kép och
forsaljning av portfsljinnehaven kan fondens koldioxidavtryck varie-
ra mycket kraftigt. Utslappen mellan olika sektorer uppvisar stora
variationer, varvid dven sektorstrukturen pa fondens m&lmarknad
paverkar koldioxidavtryckets storlek. Utslappskalkylerna grundar sig
pa siffror som rapporterats av féretagen och pé sektorvisa uppskatt-
ningar, vilket gér att uppgifter inte kan f&s om alla féretag.

Kallor: Sp-Fondbolag Ab, MSCI ESG Research LLC
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MILJOLOSNINGAR 7
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Clean Diampande Férnybar Energi- Tryggandet L&gemissions- Hallbar och Energi-
tech av klimatfér- energi och effektivitet av naturens lésningar ansvarsfull effektiva
andringen alternativa kapital och cirkular vattenfér- byggnader
branslen ekonomi brukning

En procentuell andel av omséttningen dar de tjénster eller pro-
dukter som féretaget producerar bidrar till att 16sa stora miljérela-
terade utmaningar.

Siffran har beriknats som ett viktat medelvirde i portféljen och
grundar sig pd den andel av omsattningen i innehavsféretagen
som bestar av 16sningar fér en hallbar utveckling av miljén.

Tackning: 87 %.

Kallor: Sp-Fondbolag Ab, MSCI ESG Research LLC

Under rapporteringsperioden fanns det bland de direkta aktie-
placeringarna inga foretag for vilka en misstinkt forseelse mot
Global Compact -principerna skulle ha konstaterats eller varit
foremal for uppfoljning.
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GRONA OBLIGATIONSLAN

(FONDER OCH DIREKTA)

ANVANDNINGSANDAMAL FOR MEDLEN
ENLIGT OLIKA KATEGORIER*

ANVANDNINGSANDAMAL
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Férnybar L&gemis- Energi- L&gemissions- Naturligt Hallbar och Dimpande Hallbara Miljévénliga
energi och sionstrafik effektiva l6sningar héllbar mark-  ansvarsfull av klimatfor-  ICT-l6sningar 18sningar
energi- byggnader och cirkular anvandning vattenfér- &ndringen for hallbar
effektivitet ekonomi brukning industri

*En del av obligationsldnen anvander medel i flera olika kategorier.

Kallor: Sp-Fondbolag Ab, emittenter, andra kapitalférvaltare

KREDITVARDIGHET | MEDELTAL

MAL FOR HALLBAR UTVECKLING (SDG)

Kallor: Sp-Fondbolag Ab, emittenter, andra kapitalférvaltare

Malen for hallbar utveckling (Sustainable Development
Goals, SDG) godkindes pd FN:s generalférsamling 2015.
Detta malprogram fér héllbar utveckling &r i kraft till 2030
(Agenda 2030). M&len &r universella, dvs. berér oss alla.
Det framsta syftet ar att avskaffa extrem fattigdom och sik-
ta p& héllbar utveckling. Vi lyckas med det nir vi likvardigt
beaktar s&val miljén, ménniskorna och de manskliga rattig-
heterna som den ekonomiska aspekten. Det finns samman-
lagt 17 huvudmal. Mélen géller samtliga medlemsstater i FN.
(Kalla: www.yk fi/sdg)
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LIKVIDITETSRISK
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