Saastopankki Sijoitusobligaatio

FINANSSIYHTIOT TUOTTO

Markkinakommentteja

Euroopan talouskasvu on kesén ja syksyn aikana ollut maltillista. Taustalla vaikuttaa Kreikan talousongelmien lisiksi Kiinan talouskasvun hidas-
tuminen ja sitd seurannut kehittyvien sijoitusmarkkinoiden epavarmuus ja raaka-ainehintojen lasku. Euroopan keskuspankki on rahapolitiikal-
lansa tukenut euroalueen talouskasvua, kun inflaatio on pysynyt sitke&sti pankin tavoitetason alapuolella. Rahan méarén lisdédminen, heikenty-
nyt euro ja alhainen korkotaso ovat parantaneet euroalueen tyéllisyytta ja teollisuuden nakymia. Paraneva tyéllisyys ja laskenut energian hinta
ovat nostaneet kulutuskysyntaa kiytettivissa olevien tulojen kasvaessa.

Sijoitusmarkkinoiden elpyminen on kohdellut osakkeita eri tavoin. Epdvarmoina aikoina sijoittajat suosivat laatuosakkeita syklisten osakkeiden
kustannuksella. Tama on laskenut joidenkin toimialojen, kuten eurooppalaisten pankkien ja muiden finanssialan yritysten arvostustasoja, jotka
ovat pitkan aikavélin alapuolella. Pankkien antolainauksen odotetaan elpyvan seka kuluttajille ettd yrityksille keskuspankin rahapolitiikan tuke-
mana ja euroalueen taloudellisen toimeliaisuuden kasvaessa. Yleisen talousymparistén parantuessa pankkien lainamarginaalien seka kuluttajien
ettd yritysten velan- ja riskinottohalukkuuden odotetaan kasvavan, mika nostaisi finanssialan yritysten arvostustasoja.

Léhde: SP Rahastoyhti

Lyhyt tuotekuvaus Tasapainotettu osakekori

Viisivuotinen padomaturvattu’ sijoitusobligaatio, jonka tuotto seuraa ~ Banco Santander SA on espanjalainen pankki, joka palvelee yksityis-
tasapainotettua osakekoria, joka koostuu kymmenestd osakkeesta. ja yritysasiakkaita. Pankki tarjoaa luotonannon ja talletusten lisaksi
Korissa nelja parhaiten kehittynytta osaketta korvataan kiintealld 30 % mm. varainhoitoa ja investointipankkipalveluita.

laina-aikaisella tuotolla. Sijoitusobligaation merkintakurssi 110 %. Danske Bank A/S on Tanskan suurin pankki joka on laajentunut ak-

Merkintiaika alkaa 16. marraskuuta 2015 tiivisesti myds muihin pohjoismaihin. Vuonna 2006 Sampo pankki
liitettiin osaksi konsernia.

Merkintsaika loppuu 4. joulukuuta 2015
. . ) DNB ASA on Norjan suurin finanssikonserni. Yhtié tarjoaa laajan va-
Liikkeeseenlaskupaivi 16. joulukuuta 2015 likoi hoi o . . . ;
ikoiman rahoituspalveluita ja on yksi maailman johtavia merenkulun
Eripaiva 16. joulukuuta 2020 ja meriteollisuuden rahoittamiseen keskittyneita pankkeja.
Laina-aika 5 vuotta Munich Re AG tarjoaa rahoituspalveluita, joihin kuuluu esimerkiksi
L . jalleenvakuutus-, vakuutus- ja omaisuudenhoitopalvelut. Yhtisll on ty-
Merkintgkurssi 110 % taryhtitita useimmissa suurissa finanssikeskuksissa ympari maailman.
Alustava tuottokerroin 165 % (véhintd&n 140 %) Nordea Bank AB on pohjoiseurooppalainen finanssikonserni. Yhti-
Nimellisarvo merkinnit 1000 euron kerrannaisina 3lla on noin 11 miljoonaa asiakasta. Nordean kotimarkkinat ovat Poh-
joismaissa sekd Virossa, Latviassa, Liettuassa, Puolassa ja Venijalla.
Liikkeeseenlaskija Nooa Saastépankki Oy
Sampo Oyj hallinnoi kahta tytaryhtistaan: If Vahinkovakuutus on kes-
Riskit kittynyt vahinkovakuutuksiin ja Mandatum Life henkivakuutuksiin ja va-

kuutukselliseen varainhoitoon. Lisdksi Sampo on Nordean suuromistaja.
- Osakemarkkinoiden kehittyessi epasuotuisasti tuottoa ei synny ja

o o o B ) Svenska Handelsbanken AB on ruotsissa vuonna 1871 perustettu
samalla sijoittaja menettaa merkintapalkkion ja ylikurssin.

tdyden palvelun pankkikonserni joka tyéllistaa lahes 12 000 henked
« Liikkeeseenlaskijan ajautuessa maksukyvyttémaksi sijoittaja voi 25 maassa.
menettii sijoittamansa pddoman ja mahdollisen tuoton osittain

) Swedbank AB on ruotsalainen finanssipalvelukonserni joka toimii
tai kokonaan.

myos Baltiassa. Yhtislla on noin 8 miljoonaa yksityis- ja 600 000
+ Padomaturva on voimassa ainoastaan erdpaivana. Mikali sijoittaja myy yritysasiakasta.
sijoitusobligaation kesken laina-ajan voi jalkimarkkinahinta olla yli tai

oS Swiss Re AG tarjoaa vakuutus- ja jalleenvakuutuspalveluita seka va-
alle nimellisarvon.

kuutuksiin sidottua rahoitustuotteita. Yhtié hallinnoi ja tarjoaa myds

- Paiomaturva erdpaivani ei kata 10 % ylikurssia. korko- ja osakerahastoja.

- Tutustu tarkempaan riskikuvaukseen sivulla 4. Zurich Insurance Group AG on sveitsildinen vakuutusyhtié. Yhtis
tarjoaa vakuutuksia kuluttajille ja kaikenkokoisille yrityksille. Vali-

Kohde-etuudet koimassa on vahinko- ja henkivakuutuksia.

Osakekori, jossa tasapainoin kymmenen yritysta: Léhde: Bloomberg

Nordea Bank AB, Swedbank AB, Svenska Handelsbanken AB,
Danske Bank A/S, Sampo Oyj, Zurich Insurance Group AG, Swiss
Re AG, Munich Re AG, DNB ASA, Banco Santander SA.

—

Pidomaturva on voimassa vain erdpaivana. Liikkeeseenlaskijan ajautuessa mak-
sukyvyttémaksi voi sijoittaja myds menettaa mahdollisen tuoton ja sijoittamansa
padoman osittain tai kokonaan. Padomaturva ei kata 10 % ylikurssia eika 2 % mer-
kintapalkkiota.

G® Saastopankki
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Nain sijoitus toimii

Sijoitusobligaation tuotto on sidottu kymmenesta yrityksesta koos-
tuvan osakekorin kehitykseen sijoitusaikana. Eripaivdnd mak-
settava tuotto lasketaan osakkeiden paitésarvojen ja ldhtdarvojen
avulla. Lahtéarvoina kiytetdan osakkeiden virallisia paatsskursseja
1612.2015. Piitsésarvot lasketaan osakkeiden péaatdskurssien arit-
meettisena keskiarvona joka kuukauden 2. paivalta ajalta 2.6.2020
- 2.12.2020. Kohde-etuuskorin tuottoa laskettaessa neljan parhaiten
kehittyneen osakkeen tuotto korvataan ennakkoon maéaritetylla 30
prosentilla. Jaljelle jaavista kuudesta osakkeesta saa niiden todellisen
kehityksen mukaisen tuoton, joka voi olla positiivinen tai negatiivinen.

Sijoittajan tuottokerroin osakekorin positiiviseen kehitykseen on
alustavasti 165 % .

Sijoitus on paiomaturvattu. Mikéali liikkeeseenlaskija ei ajaudu
maksukyvyttdmyyteen sijoitusaikana, sijoittaja saa erdpdivdna si-
joittamansa nimellispddoman takaisin riippumatta siit4, miten koh-
de-etuuskori kehittyy laina-aikana. Sijoitusobligaatioon liittyy riski
liilkkeeseenlaskijan maksukyvysta.

(katso “Riskit”)

Skenaario 1 - Osakkeet nousevat laina-aikana

Historiallinen kehitys*

Osakkeiden kehitys 2010-2015
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Kuva esittda tuotteessa seurattavien osakkeiden historiallista kehi-

tystd. Huomaa ett3 sijoitusobligaation tuotto ei vastaa suoraan osak-

keiden kehitysta.

Historiallinen kehitys ei ole koskaan tae tulevasta kehityksesta.

Léhde: Bloomberg

Skenaario 2 - Osakkeet laskevat laina-aikana

Skenaario 3 - Osakkeet pysyvit paikoillaan

Osakekorin Osakekorin Osakekorin
Osake Osaketuotto tuotto? Osake Osaketuotto tuotto? Osake Osaketuotto tuotto?
Nordea Bank AB 78,00 % 30,00 % Nordea Bank AB -10,00 % 30,00 % Nordea Bank AB 0,00 % 30,00 %
Swedbank AB 66,00 % 30,00 % Swedbank AB -35,00 % -35,00 % Swedbank AB 0,00 % 30,00 %
Svenska Handelsbanken 13,00 % 13,00 % Svenska Handelsbanken -20,00 % 30,00 % Svenska Handelsbanken 0,00 % 30,00 %
Danske Bank A/S 42,00 % 42,00 % Danske Bank A/S -22,00 % -22,00 % Danske Bank A/S 0,00 % 30,00 %
Sampo Oyj 44,00 % 44,00 % Sampo Oyj -55,00 % -55,00 % Sampo Oyj 0,00 % 0,00 %
Zurich Insurance Group 38,00 % 38,00 % Zurich Insurance Group -44,00 % -44,00 % Zurich Insurance Group 0,00 % 0,00 %
Swiss Re AG 50,00 % 50,00 % Swiss Re AG -15,00 % 30,00 % Swiss Re AG 0,00 % 0,00 %
Munich Re AG 67,00 % 30,00 % Munich Re AG -9,00 % 30,00 % Munich Re AG 0,00 % 0,00 %
DNB ASA 55,00 % 30,00 % DNB ASA -40,00 % -40,00 % DNB ASA 0,00 % 0,00 %
Banco Santander SA 48,00 % 48,00 % Banco Santander SA -38,00 % -38,00 % Banco Santander SA 0,00 % 0,00 %
Ehtojen mukainen kehitys 35,50 % Ehtojen mukainen kehitys -11,40 % Ehtojen mukainen kehitys 12,00 %
Sijoituobligaatio Finanssiyhtiét Tuotto, Skenaariot 1-3 laskentaesimerkit***
Myyntikurssi
sis.2 % Sijoituksen Osakekorin Indikatiivinen ~ Takaisinmaksu- Sijoituksen Efektiivinen
merkintdpalkkion Nimellispddoma  kokonaismaara tuotto tuottokerroin® maara tuotto? vuosituotto?
Skenaario 1 112 % 1 000,00 1120,00 35,50 % 165 % 1585,75 41,58 % 7,20 %
Skenaario 2 12 % 1000,00 1120,00 11,40 % 165 % 1000,00 110,71 % 2,24 %
Skenaario 3 112 % 1 000,00 1120,00 12,00 % 165 % 1198,00 696 % 1,36 %

Taulukosta ndkyy sijoitusobligaation ehdoilla tehdyn sijoituksen esimerkkituotto. Laskentaesimerkit eivét ole osoituksia tuotteen tulevasta kehityksesté
tai tuotosta. ! Tuottokerroin vahvistetaan arviolta 16.12.2015 vdhintédn tasolle 140 %. ? Neljéin parhaiten kehittyneen osakkeen tuotto korvataan 30 %:lla.

5 Sisdltad merkintépalkkion ja ylikurssin.
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Yhteenveto lainaehdoista ja tuotekuvaus

Liikkeeseenlaskija

Nooa Saastépankki on toukokuussa 2003 perustettu, vahittdispank-
kitoimintaa harjoittava suomalainen saastépankki. Pankin toimialue
on padkaupunkiseutu sekd Jarvenpaa ja Kerava keskisella Uudella-
maalla. Nooa Saistépankin luotonanto kesikuun 2015 lopussa oli
yhteensi 536,9 miljoonaa euroa ja varainhankinta yhteensi 644,8
miljoonaa euroa. Nooa Saastépankki on vakavarainen pankki. Ke-
sdkuun 2015 lopussa pankin vakavaraisuussuhde oli 14,09 %. Liik-
keeseenlaskija kuuluu sekd toiminnallisesti ettd omistuksellisesti
kiinteasti pankki-, vakuutus- ja muita finanssipalveluja tarjoavaan
Saastopankkiryhméidn ja Saastépankkien yhteenliittymiin, joka
aloitti toimintansa 31.12.2014. Saastépankkien yhteenliittymin kes-
kusyhteiséna toimiva Saastépankkiliitto osk valvoo muun muassa
yhteenliittym&an kuuluvien yritysten taloudellista asemaa ja sits,
etta yhteenliittymaan kuuluvat yritykset noudattavat keskusyhteisén
saantdja sekd voimassa olevaa lainsdadantsa.

Léhde: Nooa Sadstspankin osavuosikatsaus 1.1.-30.6.2015

Merkintapaikat

Nooa Saastépankin konttorit seké tietyt yhteenliittyméan sdastopank-
kien konttorit. Merkintd on mahdollista tehd4d myds verkkopankis-
sa. Ajantasainen luettelo merkintapaikoista on saatavilla osoitteesta
www.sdastépankki.fi/sijoitusobligaatio

Merkintaaika ja -maksu

Merkinnét 1 000 euron kerrannaisina. Merkintiaika alkaa 16.11.2015 ja
paattyy 4.12.2015. Merkinta tehdadn Nooa Saastépankin konttoreissa
tai tietyissa yhteenliittyman siastdpankkien konttoreissa

Merkintdhinta

Sijoitusobligation merkintahinta on 110 % nimellispddomasta.

Merkintapalkkio

2,0 % lainan nimellispadomasta, lisatd4dn merkintshintaan.
Sailytys

Asiakkaan Saastépankissa olevalla arvo-osuustililla.
ISIN-koodi

Fl4000176649

Laina-aika

Viisi vuotta (16.12.2015 - 16.12.2020)

Kohde-etuus

Kymmenesta listatusta yrityksestd koostuva osakekori, jossa jokai-
nen osake saa tasapainon (1/10): Nordea Bank AB, Swedbank AB,
Svenska Handelsbanken AB, Danske Bank A/S, Sampo Oyj, Zurich
Insurance Group AG, Swiss Re AG, MunichRe AG, DNB ASA, Banco
Santander SA. Nelja parhaiten kehittynytta osaketta saavat kehityk-
sekseen tason 30 %.

Lahts- ja paatosarvon tarkastelupaivat

Osakkeiden ldhtéarvoina kaytetaan korissa olevien osakkeiden viral-
lisia paatsskursseja 16.12.2015.

Osakkeiden p&atésarvot lasketaan osakkeiden paatéskurssien arit-
meettisena keskiarvona joka kuukauden 2. paivaltd ajalta 2.6.2020
- 2.12.2020. Mikali jokin tarkastelupéiva ei ole pérssipaiva, havain-
noksi otetaan lhin seuraava pérssipaiva
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Tuoton laskentakaava (tuotto-osa):
Nimellispd&doma x Tuottokerroin x MAX(0, Osakekorin tuotto)

Osakekorin tuotto lasketaan seuraavasti:

10
4 1
— X30 %+ — ;
o 30 % 5 Z (Osakkeen tuotto])
j=5

Jokaiselle osakkeelle (i) (1,...,10) lasketaan tuotto ("Osakkeen tuotto”)
seuraavasti:

Osakkeen padtssarvo ; - Osakkeen ldhtéarvo ;

Osakkeen ldhtsarvo ;

Jokainen osake laitetaan jarjestykseen niin, ettd osake (i), jolla on
korkein Osakkeen tuotto saa arvon 1 (j = 1), osake (i) jolla on toiseksi
korkein Osakkeen tuotto arvon 2 (j = 2). Tama4 toistetaan kaikille Osa-
kekorin osakkeille, kunnes huonoiten tuottanut osake (i) saa arvon
10 (j = 10).

Nelja korkeinta Osakkeen tuottoa (j), j = 1,2,3,4 korvataan 30 %:n tuotolla.

Tuottokerroin

Tuottokerroin on alustavasti 165 %. Tuottokerroin vahvistetaan vihin-
tdan 140 % tasolle.

Piioman palautus

Erapaivana sijoittajalle maksetaan takaisin nimellispddoma lisattyna
mahdollisella tuotolla. Sijoitusobligaation nimellispddoman palautuk-
seen ja tuotto-osaan liittyy liilkkeeseenlaskijariski. Liikkeeseenlaskijan
ajautuessa maksukyvyttdmaksi sijoittaja voi menettda sijoittamansa
padoman ja mahdollisen tuoton kokonaan tai osittain.

Strukturointikustannus

Sijoitusobligaation liikkeeseenlaskuun liittyy kuluja mm. sijoitusob-
ligaation tuottamisesta, jakelusta, listaamisesta, lisensseistd ja riski-
enhallinnasta. Sijoitusobligaation nimellisarvoon sisaltyy jarjestely-
palkkio, joka on noin 0,6 % p.a. (yhteensé noin 3 % nimellisarvosta)
olettamuksella, etti sijoitus pidetidédn erdpaivaan saakka.

Arvo-osuusjirjestelma

Euroclear Finland Oy. Sijoitusobligaatioille ei haeta listausta mistdan
porssista.

Esitteen saatavilla pito

Esite joka koostuu rekisterdintiasiakirjasta, arvopaperiliitteesta
ja tiivistelm&std on saatavilla merkintipaikoista sekd osoitteesta
www.saastépankki.fi/sijoitusobligaatio

G® Saastopankki
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Sijoituksen riskit

Tassé yhteenvedossa selostetaan tarkeimmat riskitekijat, jotka liittyvat
sijoitukseen. Sijoittajan on syyta tutustua liikkkeeseenlaskijan rekiste-
rointiasiakirjaan, arvopaperiliitteeseen ja tiivistelmaan (yhdessa ‘esite’),
joka sisaltaa tarkempaa tietoa riskitekijoista.

Sijoitus strukturoituihin tuotteisiin sopii vain sellaisille sijoittajille, joilla
on tarvittava kokemus ja tieto arvioida itse kyseisen sijoituksen riskit.
Sijoitus on sovelias ainoastaan sellaisille sijoittajille, joiden sijoituspaa-
mé&ari on yhteensopiva kyseisen tuotteen riskialttiuden, sijoitusajan ja
muiden ominaisuuksien kanssa, ja joilla on riittavat resurssit kantaa
sijoituksen mahdollisesti aiheuttamat tappiot. Tassd markkinointima-
teriaalissa tai lilkkeeseenlaskijan esitteessd esitetyt tiedot eivat ole
sijoitusneuvoja tai -suosituksia. Ennen sijoituspaatdksen tekemista
sijoittajan on syytd neuvotella oman ammattimaisen sijoitusneuvonan-
tajansa kanssa ja harkita kyseista sijoituspaatosta liikkkeeseenlaskijan
esitteessd esitettyjen tietojen ja oman tilanteensa valossa.

Liikkeeseenlaskijariski - Sijoitusobligaation padomaturva ja tuotto ovat
riippuvaisia liikkeeseenlaskijan kyvysta suorittaa maksusitoumuksen-
sa oikea-aikaisesti. Jos litkkeeseenlaskija ajautuu maksukyvyttémaksi,
sijoittaja voi menettda koko sijoituksensa riippumatta sijoitusobligaa-
tion arvon kehityksesta. Liikkeeseenlaskijan ajautuessa maksukyvyt-
toémaksi sijoittaja voi menettia sijoittamansa nimellispddoman ja mah-
dollisen tuoton osittain tai kokonaan.

Luovutus tai lunastus ennen erapiivaa - Sijoitusobligaation paioma-
turva on voimassa vain erdpéaivana. Sijoittaja voi myyda sijoituksensa
ennen erdpaivad markkinahintaan, joka saattaa olla matalampi tai
korkeampi kuin sijoitettu maara. Riski menettdd osa sijoitetusta maa-
rastad ja sijoituksen nimellisarvosta on korkeampi mitd ldhempéna
liikkeeseenlaskupiivdd ennenaikainen luovutus tehd&an. Markkina-
hairistilanteissa jalkimarkkinat eivat valttamatts ole likvideja. Liikkee-
seenlaskija voi joissakin tapauksissa (esim. lainsdddannén merkittdvan
muuttumisen seurauksena) lunastaa sijoitusobligaation ennenaikaisesti.
Ennenaikainen lunastusméaéard saattaa olla korkeampi tai matalampi
kuin alkuperéinen sijoitus. Ks. esite ja lainakohtaiset ehdot.

Tuottoriski - Sijoituksen kohde-etuuden kehitys maaraa sijoitusobli-
gaation tuoton. Sijoittaja, joka sijoittaa sijoitusobligaatioon, jonka mer-
kintakurssi on 110 %, saattaa menettidd maksamansa ylikurssin riippuen
kohde-etuuden kehityksesta. Kohde-etuuden kehitys on riippuvainen
monista tekijoista ja kehitykseen liittyy moninaisia riskeji, mm. osake-
kurssiriskit, korkoriskit, kehittyvien maiden riskit, valuuttakurssiriskit
ja/tai poliittiset riskit. Sijoitus sijoitusobligaatioon ei kuitenkaan vastaa
suoraa sijoitusta kohde-etuuksiin. Sijoitusobligaation osakkeiden mah-
dollisesti maksamia osinkoja ei huomioida osakekorin kehitykseen.
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Verot - Sijoittajan tulee neuvotella veroasiantuntijansa kanssa yksilsl-
lisistd verotuksellisista vaikutuksista, jotka liittyvéat sijoitukseen sijoi-
tusobligaatioon. Verokanta ja verotukseen liittyvét lait ja maaraykset
saattavat muuttua sijoituksen aikana, ja niilld voi olla haitallisia vaiku-
tuksia sijoittajalle.

Jalkimarkkinat - Liikkeeseenlaskija pyrkii normaaleissa markkinaolo-
suhteissa tarjoamaan paivittdisen jalkimarkkinan sijoitusobligaatiolle.
Liikkeeseenlaskija tarjoaa normaalisti jalkimarkkinoiden ostokurssin
mukaisen ostohinnan tuotteelle. Tallsin sijoittaja voi sopivana ajan-
kohtana hyétya mahdollisesta kurssinoususta. Lunastus tapahtuu
markkinahintaan, johon vaikuttaa kyseessd oleva markkinatilanne.
Ennenaikainen luovutus voi néin ollen tapahtua korkeampaan tai ma-
talampaan arvoon kuin tuotteen merkintdhinta. Liikkeeseenlaskija ei
voi kuitenkaan taata sijoitusobligaatiolle likvidia jalkimarkkinaa.

Historiallinen/simuloitu tuotto - Tiedot, jotka on merkitty asteriskilla
(*) ovat historiallista tietoa. Sijoittajan on syytd huomata, ett4 historial-
liset tuotot eivit takaa tai ole osoituksia sijoitusobligaation tulevasta
kehityksesté tai tuotosta. Sijoitusobligaation sijoitusaika saattaa poike-
ta tuottoesittelyiden sijoitusajoista.

Laskentaesimerkit - Tiedot, jotka on merkitty kolmella asteriskilla
(***) ovat ainoastaan esimerkkejs, joiden tarkoitus on selventaa sijoi-
tusobligaation tuotonlaskentaa. Laskentaesimerkki, joka on laadittu
kayttdaen hypoteettisia tuottotasoja ja indikatiivisia tuottokertoimia,
osoittaa sijoitusobligaation mahdollisen tuoton perustuen néihin tie-
toihin. Hypoteettiset laskelmat eivat takaa tai ole osoituksia sijoitusob-
ligaation tulevasta kehityksesta tai tuotosta.

Varaus - Tarjous voidaan peruuttaa tai rajata jos liikkeeseenlasku-
volyymi alittaa EUR 1 000 000 tai jos tapahtuu liikkeeseenlaskijan
esitteessd maaritelty muutos, joka voisi haitata tai vaikeuttaa liikkee-
seenlaskun toteuttamista.

Sijoituksen kulut - Sijoitusobligaation liikkeeseenlaskuun liittyy
kuluja mm. sijoitusobligaation tuottamisesta, jakelusta, lisensseista
ja riskienhallinnasta. Naiden kulujen kattamiseksi peritadén sijoitus-
tuotteen merkinnian yhteydessa merkintipalkkiota. Merkintihintaan
sisaltyy my®s jarjestdja-, osapuoli-, jakelija ja markkinapalkkio, jonka
suuruus on riippuvainen korkotason vaihteluista, kohde-etuuksien
hinnasta, riskienhallinnasta ja jakelusta. Palkkiota ei néin ollen voida
vahvistaa etukéteen, vaan sen vuosittainen taso on noin 0,6 prosent-
tia (yhteensa noin 3 prosenttia nimellisarvosta) laskettuna sijoitusob-
ligaation nimellisarvosta ja oletuksena, ettd sijoittaja pitda sijoituk-
sensa erdantymiseen saakka.

a® Sagstopankki

auttaa aina.



