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Taman rekisterdintiasiakirjan ("Rekisterdintiasiakirja") on laatinut Nooa Saastdpankki Oy, suomalainen saastopank-
kiosakeynhtio.

Kunkin likkeeseenlasketun arvopaperin arvopaperimarkkinasaantelyn edellyttdmé esite koostuu tésté Rekisterdintiasia-
kirjasta, viitatuista asiakirjoista ja kutakin arvopaperin liikkeeseenlaskua varten laaditusta arvopaperiliitteesté ja tiivistel-
masta.

Arvopapereihin sijoittamiseen liittyy riskeja. Keskeisia Liikkeeseenlaskijaa koskevia riskitekijéita, jotka saattavat vaikuttaa
likkeeseenlaskijan takaisinmaksukykyyn, on kuvattu kohdissa "Toimintaymparistdon liittyvat riskitekijat", "Liikkeeseen-
laskijan toimintaan liittyvat riskitekijat" ja "Saantelyyn ja Saastopankkiryhmaan liittyva riskitekijat". Keskeiset arvopaperiin
littyvat riskitekijat on kuvattu arvopaperin likkeeseenlaskua varten laaditussa arvopaperiliitteessa ja tiivistelmassa.

Rekistertintiasiakirjan on laatinut Nooa Saastdpankki Oy, Suomessa rekisterdity yksityinen séastopankkiosakeyhtio.
Rekisterdintiasiakirja sisaltié tietoja Liikkeeseenlaskijasta, sen liiketoiminnasta ja taloudellisesta asemasta. Edelld mai-
nittujen liséksi Rekisterointiasiakirja sisaltda tietoja Saastépankkiryhméstd, sééastépankkiryhmén taloudellisesta asemas-
ta ja Yhteenliittyman jasenluottolaitosten keskindisestd vastuusta. Kukin arvopaperiliite ja tiivistelma sisaltavat tiedot
kulloinkin tarjottavista arvopapereista. Liséksi Arvopaperiliitteessa esitetddn kunkin liikkeeseenlaskun yhteydessa tiedot
Rekisterdintiasiakirjan tiedoissa sen voimassaoloaikana tapahtuneista olennaisista muutoksista.

Rekisterdintiasiakirja on laadittu Suomen arvopaperimarkkinalain (746/2012), valtiovarainministerion arvopaperimarkki-
nalain 3-5 luvussa tarkoitetuista esitteistd antaman asetuksen (20.12.2012/1019) ja Euroopan yhteisén komission ase-
tuksen (EY) N:o 809/2004 (muutoksineen) (liitteet VI ja XI) siséltdvaatimusten mukaisesti seka Finanssivalvonnan anta-
mien maardysten ja ohjeiden mukaisesti. Finanssivalvonta on hyvéksynyt Rekisterdintiasiakirjan (diaarinumero FIVA
22/02.05.04/2016), mutta ei vastaa siind esitettyjen tietojen oikeellisuudesta. Rekisterdintiasiakirja on voimassa 12 kuu-
kautta siitd, kun se on hyvaksytty.



TARKEITA TIETOJA REKISTEROINTIASIAKIRJASTA

Tassa Rekisterdintiasiakirjassa "Liikkeeseenlaskija", "Nooa Saastopankki ja "pankki" tarkoittavat Nooa S&&stdpankki
Oy:t4. "Yhteenliittyma" tarkoittaa S&&stopankkien yhteenliittymad, jonka muodostavat tdmén Rekisterdintiasiakirjan péi-
vamadrana Yhteenliittymén keskusyhteisona toimiva Saastopankkiliitto osk, 23 Saastopankkia, Sp-Kiinnitysluottopankki
Oyj ja Saastopankkien keskusluottolaitoksena toimiva Sééstépankkien Keskuspankki Suomi Oyj seké edelld mainittujen
konsolidointiryhmiin kuuluvat yritykset sek& Sp-Rahastoyhtic Oy. "Sé&&stopankki" tarkoittaa Yhteenliittymé&én kuuluvaa
sadstdpankkia.

Tata Rekistertintiasiakirjaa tulee lukea yhdessa kunkin liikkeeseenlaskun yhteydessé laaditun arvopaperiliitteen ja tiivis-
telmén kanssa seké Rekisterdintiasiakirjaan viittaamalla siséllytettyjen asiakirjojen kanssa. Katso "N&htévilla olevat ja
viitatut asiakirjat”. Arvopaperin liikkeeseenlaskua varten laadittu esite koostuu Rekisterdintiasiakirjasta, Rekisterdintiasia-
kirjaan viittaamalla sisallytetyista asiakirjoista seka arvopaperiliitteesta ja tiivistelmastd, jotka yhdessé muodostavat esit-
teen ("Esite").

Rekisterdintiasiakirja on laadittu ainoastaan suomenkielisend. Rekisterdintiasiakirja on saatavilla Nooa Saastopankin
toimipisteistd arviolta 30.3.2016 alkaen. Liséksi Rekisterdintiasiakirja on saatavilla Nooa S&&stépankin Internet-sivuilla
osoitteesta www.sééstopankki.filsijoitusobligaatio arviolta 30.3.2016 alkaen.

Rekisterdintiasiakirjan tiedot pitdvat paikkansa Rekisterdintiasiakirjan paivamaarana. Mikali arvopaperin liikkeeseenlas-
kua varten laaditussa Esitteessé annetut tiedot muuttuvat olennaisesti, Liikkeeseenlaskijalla on arvopaperimarkkinalain
nojalla velvollisuus oikaista tai tdydentaa Esitettd arvopaperin tarjousaikana tai ennen arvopaperin tarjousajan alkamista
Esitteessa olevan virheen, puutteen tai olennaisen uuden tiedon ilmitulon vuoksi. Jos Esitettd taydennetdén tai oikais-
taan arvopaperin tarjousaikana, on sijoittajilla, jotka ovat sitoutuneet merkitsemé&én tai ostamaan arvopapereita ennen
Esitteen tydennyksen tai oikaisun julkistamista, oikeus peruuttaa paatdksensa vahintd&n kahden pankkipdivan kulues-
sa siitd, kun oikaisu tai tdydennys on julkaistu. Peruuttamisoikeudesta tiedotetaan sijoittajille Liikkeeseenlaskijan inter-
net-sivulla osoitteessa www.séastopankki.fi/sijoitusobligaatio.

Nooa Sééstopankki laatii kunkin Esitteen ainoastaan siiné tarkoituksessa, ettd mahdolliset sijoittajat voivat harkita Nooa
Séadstopankin tarjoamien arvopaperien merkitsemista ja, etta sijoittajilla olisi tasapuolisesti saatavilla olennaiset ja riitta-
vat tiedot arvopapereista. Mik&én Esitteessé ei muodosta Nooa Saastdpankin lupausta, vakuutusta tai takuuta tulevai-
suudesta eiké Esitetté tule pitaa téllaisena lupauksena, vakuutuksena tai takuuna. Tehdessaan sijoituspaatdsta sijoittaji-
en tulee nojautua omaan arvioonsa arvopaperien ehdoista seka sijoituspéétoksen eduista ja siihen liittyvista riskeista.
Ketdan ei ole valtuutettu antamaan tarjottavista arvopapereista muita kuin Esitteeseen siséltyvia tietoja tai lausuntoja.
Mikali tillaisia tietoja tai lausuntoja annetaan, on otettava huomioon, etta ne eivat ole Liikkeeseenlaskijan hyvaksymid.

Lukuun ottamatta velvollisuuksia ja vastuita, joita Liikkeeseenlaskijalle voi aiheutua Suomen lain tai jonkin muun sellai-
sen valtion pakottavan lainsd&danndn perusteella, jossa vastuun poissulkeminen olisi laitonta, patematonta tai taytan-
td6npanokelvotonta, Liikkeeseenlaskija ei vastaa mistaan vaitteesta tai oletuksesta, joka on tehty tai jonka on oletettu
tehdyn Esitteen perusteella tai Liikkeeseenlaskijan puolesta, liittyen Liikkeeseenlaskijaan tai Esitteen nojalla likkeeseen-
laskettuun arvopaperiin.

Tiettyjen valtioiden lainsd4déntd saattaa asettaa rajoituksia tdman Rekisterdintiasiakirjan levittdmiselle tai arvopaperin
tarjoamiselle tai myymiselle Esitteen nojalla. Rekisterdintiasiakirjaa tai Esitettd ei saa kéyttaa, levittaa tai julkaista arvo-
paperien tarjoamiseksi missddn maassa ja/tai sellaisten maiden kansalaisille sellaisissa maissa, joissa téllainen tarjoa-
minen olisi lainvastaista tai edellyttéisi muun kuin Suomen lain mukaisia toimia. Esitteen nojalla tarjottavia arvopapereita
ei ole rekisterdity eika niita tulla rekisterdimaan Suomen ulkopuolella, eika niita saa tarjota tai myyda Suomen ulkopuolel-
la. N&in ollen Suomen ulkopuolella asuvat henkilot eivat valttdmétta saa ottaa vastaan tatd Esitetta tai merkita tai muuten
hankkia Esitteen nojalla likkeeseenlaskettuja arvopapereita. Liikkeeseenlaskija edellyttad, ettd Rekisterdintiasiakirjan tai
mink& tahansa Esitteen osan haltuunsa saavat henkildt hankkivat asianmukaiset tiedot sanotuista rajoituksista ja noudat-
tavat niitd. Rekisterdintiasiakirja ja/tai Esite ei muodosta tarjousta tai tarjouspyyntda ostaa tai merkitd mitd&n arvopape-
reita sellaisessa valtiossa, jossa tarjous tai tarjouspyyntd olisi lainvastainen. Liikkeeseenlaskijalla, Yhteenliittymall tai
niiden edustajilla ei ole minkaanlaista oikeudellista vastuuta téllaisista rikkomuksista riijppumatta siitd, ovatko téllaiset
rajoitukset arvopaperiin sijoittamista harkitsevien tiedossa vai eivét.
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7. NAHTAVILLA OLEVAT JA VIITATUT ASIAKIRJAT




1. RISKITEKIJAT

Mahdollisten sijoittajien tulisi tarkastella seuraavia riskitekijoitd huolellisesti muiden Esitteessa esitettyjen
tietojen lisaksi.

Mikali jokin tassd Rekisterdintiasiakirjassa tai muualla Esitteessa kuvatuista riskitekijoista toteutuu, saattaa
silla olla haitallinen vaikutus Liikkeeseenlaskijan liiketoimintaan, liiketoiminnan tulokseen, taloudelliseen
asemaan ja/tai Liikkeeseenlaskijan kykyyn suoriutua maksuvelvoitteistaan. Talldin sijoittaja voi menettaa
sijoittamansa pddoman sek& mahdollisen tuoton kokonaan tai osittain. Kuvaus riskitekijoistd perustuu Esit-
teen paivamaarana Liikkeeseenlaskijan ja Saasttpankkiliitto osk:n hallituksen ja johdon tiedossa olleisiin ja
arvioimiin seikkoihin, mink& vuoksi kuvaus ei ole vélttamatta kattava.

Esitteessa kuvatut riskit ja epavarmuustekijat eivat ole ainoita Liikkeeseenlaskijan ja Yhteenliittyman toimin-
taan vaikuttavia tekijoita. Muilla seikoilla ja epavarmuustekijdilla, joita ei talla hetkella tunneta tai joita ei pide-
td olennaisina, voi olla olennainen haitallinen vaikutus Liikkeeseenlaskijan ja/tai Yhteenliittyman liiketoimin-
taan, liiketoiminannan tulokseen, taloudelliseen asemaan ja/tai kykyyn suoriutua maksuvelvoitteistaan.

Riskitekijoiden esitysjarjestys ei kuvaa riskitekijoiden toteutumisen todennakdgisyytta tai keskinaista téarkeys-
jarjestysta.

1.1. Toimintaympaéristoon liittyvat riskitekijat

Taloudelliseen, yhteiskunnalliseen ja poliittiseen kehitykseen liittyvat riskit

Maailmanlaajuiset, alueelliset ja kansalliset taloudelliset olosuhteet vaikuttavat Liikkeeseenlaskijan ja Yhteenliittymén
toimintaymparistoon. Keskeisid toimintaympaéristéon vaikuttavia ulkoisia tekijoitd ovat Suomessa vallitseva taloustilanne
ja globaalit talouden nakymat, jotka voivat vaikuttaa rahoitusvarojen hintaan, korkotasojen vaihteluun ja markkinoilla
vallitsevaan luottamukseen.

Vuoden 2015 aikana talouskasvu Euroopassa jatkui hitaana. Kehittyvien talouksien ja erityisesti Kiinan talouden hiipumi-
nen vaikuttivat negatiivisesti myés Euroopan talousnakymiin. Euroalueen toteutunut inflaatio ja inflaatio-odotukset pysyi-
vat koko vuoden alhaisella tasolla, mikd osaltaan lisési painetta Euroopan keskuspankin suuntaan. EKP lisési vuoden
aikana rahapoliittista elvytystéan ja pyrki luomaan edellytykset luotonannon ja reaalitalouden kasvulle euroalueella. Kas-
vunakymien osalta vuonna 2015 oli havaittavissa eriytymista Yhdysvaltojen ja muun maailman valilla. Yhdysvalloissa
tyémarkkinoiden positiivinen kehitys jatkui vuonna 2015 ja talouden kasvuvauhti antoi Yhdysvaltain keskuspankille mah-
dollisuuden nostaa ohjauskorkoaan. Euroopassa finanssikriisista elpyminen on toteutunut huomattavasti hitaammin eika
Euroalueen talouskasvu ole vield saavuttanut finanssikriisia edeltdvaa tasoa. Liséksi euroalueen maiden vélilld on mer-
kittvia eroja.

Heikko suhdannekehitys Suomessa on vaikuttanut epdsuorasti yleisiin liiketoimintaolosuhteisiin seka vahentanyt kulutta-
jien ja yritysten luottamusta talouteen. Lisaksi viime aikojen geopoliittiset jannitteet (muun muassa Ukrainassa ja Lahi-
id4ssa), Kiinan talouden epévarmuus ja Euroopan valtioiden velkakriiseista aiheutunut taloudellinen kuohunta ovat joh-
taneet siihen, etta talouden tulevaa kehitysta ja markkinaolosuhteita on vaikeata ennustaa. On olemassa myds riski siita,
ettd Euroopassa pitkaan vallinneet talousvaikeudet voivat johtaa joidenkin Euroopan maiden eroamiseen euroalueesta,
euroalueen hajoamiseen tai joidenkin valtioiden eroamiseen Euroopan Unionista. Talouteen liittyvien epavarmuustekijoi-
den seurakusena on mahdollista, etté talous ajautuu taantumaan tai jopa lamaan Suomessa.

Yleisen taloustilanteen heikkeneminen, korkea ty6ttdmyysaste seka taloudellinen epévarmuus voivat lisdta maksuhairioi-
td, luottotappioita ja arvonalentumisia ja voivat vaikuttaa negatiivisesti Liikkeeseenlaskijan ja/tai Yhteenliittyman tarjo-
amien lainojen ja tuotteiden kysyntaan, mika voi vaikuttaa negatiivisesti liketoiminnan tulokseen ja nostaa Liikkeeseen-
laskijan ja/tai Yhteenliittymén jasenluottolaitosten jélleenrahoituskustannuksia. Edelld kuvatuilla taloussuhdanne ja toi-
mintaympéristdn muutoksilla voi olla olennainen haitallinen vaikutus Liikkeeseenlaskijan ja/tai Yhteenliittymén liiketoimin-
taan, taloudelliseen asemaan tai kykyyn suoriutua maksuvelvoitteistaan.

Vallitseva kilpailutilanne
Kilpailutilanne pankki ja rahoituspalveluiden markkinoilla, joilla Liikkeeseenlaskija toimii, on kired. Liikkeeseenlaskija ja
Yhteenliittymaan kuuluvat Saastopankit kilpailevat suomalaisten ja kansainvalisten toimijoiden kanssa. Osa kilpailijoista



on toiminut markkinoilla jo pitkd&n, mutta viime aikoina markkinoille on tullut myés joitakin uusia toimijoita. Vallitsevaa
kilpailutilannetta ja toimintaymparistoa leimaa erityisesti historiallisen matala korkotaso, joka kiristad pankkien valista
kilpailutilannetta.

Markkinatoimijoiden kilpailukykyyn kannalta keskeisia tekijoitd ovat markkinatoimijoiden luottoluokitus, taloudellinen
asema ja vakavaraisuus, palvelun saavutettavuus, seké maine, tuote- ja palveluvalikoima. Mikali Liikkkeeseenlaskija ja/tai
Yhteenliittymd eivét kykene tarjoamaan riittdvan kilpailukykyisia palveluita ja tuotevalikoimaa, Liikkeeseenlaskija voi
havitd markkinaosuuksia tai kérsia tappioita joillakin tai kaikilla liketoiminta-alueillaan. Liikkeeseenlaskijan kannattavuus
voi myds heiketd sen vuoksi, ettd kired kilpailutilanne asettaa hintapaineita pankin tuote- ja palveluvalikoimalle. Mikali
Liikkeeseenlaskija ja/tai Yhteenliittyma ei pysty vastaamaan valitsevaan kilpailutilanteeseen, silld voi olla olennainen
haitallinen vaikutus Liikkeeseenlaskijan ja/tai Yhteenliittyman liketoimintaan, taloudelliseen asemaan tai kykyyn vastata
maksuvelvoitteistaan.

Systeemiriski

Kotimainen ja ulkomainen rahoitusjérjestelmé ja pddomamarkkinat ovat tiiviisti kytkoksiss toisiinsa. N&in ollen maksu-
hairiot, taloudelliset vaikeudet, asiakkaiden pako tai muu taloudellinen ahdinko kotimaisissa tai ulkomaisissa pankeissa
tai muissa rahoitusalan yrityksissa voivat johtaa likviditeettiongelmiin muissa pankki- ja rahoitusalan yrityksissa. Mikéli
yksi pankki- ja rahoituspalveluja tarjoava yritys joutuu ongelmiin, voi talla olla seurannaisvaikutuksia muille pankki- ja
rahoitusalan yrityksille esimerkiksi luotonannon, arvopaperikaupankaynnin, selvityksen ja muiden rahoituspalveluja tar-
joavien yritysten valisten yhteyksien kautta. Edelld kuvatun systeemiriskin toteutuminen voi aiheuttaa Liikkeeseenlaskijal-
le ja/tai Yhteenliittymalle luottotappioita tai tarpeita tehdé arvonalentumiskirjauksia tai heikentéa kykya hankkia rahoitus-
ta, mill& voi olla olennainen haitallinen vaikutus Liikkeeseenlaskijan ja/tai Yhteenliittyman liiketoimintaan, liketoiminnan
tulokseen, taloudelliseen asemaan ja/tai kykyyn suoriutua maksuvelvoitteistaan.

Séantelyyn liittyvié riskeja

Séaastépankkiryhmd, johon Nooa Saastopankki kuuluu, toimii voimakkaasti séaénnellyilla toimialoilla, ja sen toimintaa
koskee laaja valvonta- ja s&antelyjarjestelma (mukaan lukien erityisesti sééntely Suomessa ja Euroopan unionissa).
Tietyt p&atokset edellyttavat myos viranomaisten etukéteen antamaa hyvéksyntdé tai viranomaisille tehtya ilmoitusta.
Saastopankkiryhman ja sen yksittaisten yhteisojen on taytettdvd muun muassa vahimmaispdédomaa ja vakavaraisuutta,
vakavaraisuuden hallintaa, taloudellisten tietojen ja aseman raportointia ja vastuita seka voitonjakoa koskevan sééntelyn
seka Yhteenliittymaa koskevien sdanndsten vaatimukset.

Finanssisektorin saantelyyn on tehty muun muassa ja tullaan tekeméaéan merkittdvia muutoksia Suomessa, Euroopan
unionissa ja muutoin kansainvalisesti, liittyen finanssialan EU-valvontarakenteiden muutoksiin. Liséksi kansainvalisiin
IFRS-tilinpaatésstandardeihin kohdistuu l&hivuosina finanssialaa koskevia merkittavia uudistuksia.

Uudistusten tai niiden voimaan saattamisen vaikutuksista ei ole vield kaikilta osin tietoa. Tulevan saantelyn siséltoon ja
aikatauluihin liittyvan epavarmuuden vuoksi ei ole mahdollista ennustaa tulevan saantelyn kaikkia mahdollisia vaikutuk-
sia.

Muutoksia, jotka voisivat vaikuttaa Saastopankkiryhmaan ja Liikkeeseenlaskijaan, ovat muun muassa:

e muutokset rahataloudessa ja korkotasossa seka keskuspankkien ja saantelyviranomaisten menet-
telytavoissa;

o yleiset muutokset hallituksen noudattamassa tai sadntelyd koskevassa politikassa, mika voi merkit-
tavasti vaikuttaa sijoittajien paatoksiin markkinoilla, joilla Saastépankkiryhma toimii;
kilpailu- ja hintaympaérist6& koskevat muutokset; ja

o tilinpaatdsympéristda koskevat muutokset.

Saantelyn muutokset ja niiden soveltamiseen liittyvét tulkinnat saattavat vaikuttaa olennaisen haitallisesti Séastopankki-
ryhman tai siihen kuuluvan yhteison, kuten Liikkeeseenlaskijan, liketoimintaan, liiketoiminnan tulokseen ja taloudelliseen
asemaan.

Elvytys- ja kriisinratkaisusdantely

Euroopan laajuinen luottolaitosten ja sijoituspalveluyritysten elvytys- ja kriisinratkaisukehys perustuu direktiiviin
2014/59/EU. Kriisinratkaisudirektiivi tuli voimaan 2.7.2014, ja jasenmailla oli vuoden 2014 loppuun saakka aikaa hyvak-
syé ja julkaista sen edellyttamat lait ja maaraykset. Kriisinratkaisudirektiivia tdydentad asetus euroalueen merkittavimpi-



en rahoituslaitosten kriisinratkaisusta (806/2014). Kriisinratkaisuasetus luo pohjan unionin yhteiselle kriisinratkaisumeka-
nismille, ja se on sellaisenaan sovellettavaa lainsdadantoa unionin jasenmaissa.

Suomessa direktiivin taytantéonpaneva lainsaadantd ja asetuksen vaatimat lainmuutokset tulivat voimaan 1.1.2015.
Suomessa kriisinratkaisudirektiivi pantiin valtaosin taytantdon kahdella uudella saadokselld. Ne ovat laki luottolaitosten ja
sijoituspalveluyritysten kriisinratkaisusta (1194/2014) ja laki rahoitusvakausviranomaisesta (1195/2014). Jalkimmaisell&
lailla perustettiin uusi kansallinen kriisinratkaisuviranomainen, Rahoitusvakausvirasto, jolla on vastinpari kaikissa unionin
jasenvaltioissa. Rahoitusvakausvirasto on uusi itsendinen virasto, joka Suomen kansallisena kriisinratkaisuviranomaise-
na vastaa luottolaitosten ja sijoituspalveluyritysten kriisinratkaisun suunnittelusta seka péaatoksenteosta taloudellisiin
vaikeuksiin joutuneiden laitosten toiminnan uudelleen jarjestelemiseksi. Rahoitusvakausvirasto toimii osana EU:n yhteis-
ta kriisinratkaisumekanismia. Virasto osallistuu EU:n kriisinratkaisuneuvoston (Single Resolution Board, "SRB") tyéhon ja
tekee tiivista yhteisty6td SRB:n kanssa kriisinratkaisua koskevissa asioissa. Rahoitusvakausvirasto kaynnisti toimintansa
kesélla 2015.

Yhteenliittyma on laatinut elvytyssuunnitelman, jonka avulla toiminnan jatkuvuus voidaan turvata myds rahoitusvaikeuk-
sissa. Suunnitelmassa esitetdédn eri toimintavaihtoehdot, joilla pankin taloudelliset toimintaedellytykset palautetaan. Yh-
teenliittyméssa elvytyssuunnitelma tehddan yhteenliittymatasolla. Suunnitelma on paivitettdva vuosittain, ja se on toimi-
tettava Finanssivalvonnalle tarkastettavaksi.

Luottolaitos on ensisijaisesti velvollinen toimimaan elvytyssuunnitelmassa esitetylld tavalla. Finanssivalvonta voi velvoit-
taa luottolaitoksen toimenpiteisiin, jos luottolaitos ei ryhdy omatoimisesti elvytyssuunnitelman mukaisiin toimenpiteisiin.
Uuden lains&dadannon myoté Finanssivalvonta saa ennakollista toimivaltaa, jonka turvin se voi puuttua rahoituslaitosten
toimintaan mahdollisimman varhaisessa vaiheessa, jos se epéilee ongelmia. Varhainen puuttuminen on mahdollista, jos
Finanssivalvonnalla on painavia syita olettaa, etté rahoituslaitos ei todennakdisesti pysty tayttdmaan toimilupansa edelly-
tyksid, suoriutumaan velvoitteistaan tai noudattamaan vakavaraisuussééntelyd seuraavien kahdentoista kuukauden
aikana. Finanssivalvonta voi silloin esimerkiksi velvoittaa rahoituslaitoksen johdon toteuttamaan elvytyssuunnitelman
mukaisia toimenpiteitd, velvoittaa kutsumaan koolle yhtiékokouksen kriisinratkaisupéatoksié varten, erottaa rahoituslai-
toksen johtajat ja velvoittaa muuttamaan rahoituslaitoksen oikeudellista tai rahoituksellista rakennetta.

Rahoitusvakausvirastolla on kriisinratkaisulain nojalla velvollisuus laatia rahoituslaitoksille kriisinratkaisusuunnitelmat.
Kriisinratkaisusuunnitelman on oltava valmis toteutettavaksi, jos rahoituslaitos joutuu kriisihallintoon. Kriisinratkaisulaki
antaa Rahoitusvakausvirastolle kriisinratkaisudirektiivin mukaiset valtuudet ja vélineet. Virastolla on oikeus asettaa rahoi-
tuslaitos kriisihallintoon, jos se arvioi, etta laitos ei pysty tai ei todennakdisesti pysty jatkamaan toimintaansa eiké ole
odotettavissa, ettd ongelma ratkeaisi yksityisillé toimenpiteilld kohtuullisessa ajassa. Liséksi kriisinhallintoon asettamisen
edellytyksena on, etta kriisihallinto on tarpeen tarkean yleisen edun turvaamiseksi. Luottolaitoksella on jatkuvasti oltava
laitoskohtaisesti ja konsolidoidulla tasolla omia varoja ja alentamiskelpoisia velkoja yhteensa vahintaan Rahoitusvakaus-
viraston méérittdmé mé&ard (ns. MREL-vaatimus). Pa&tds omien varojen ja alentamiskelpoisten velkojen vahimméaismaa-
rasté tehd&én osana kriisinratkaisusuunnitelman laadintaa.

Tilanteessa, jossa rahoituslaitos on asetettu kriisihallintoon, Rahoitusvakausvirasto voi rahoituslaitoksen toiminnan tur-
vaamiseksi paattaa, etta laitoksen tappiot katetaan osakepddoman arvoa alentamalla tai osakkeita mitatéimalla. Lisaksi
Rahoitusvakausvirastolla on kaytettdvissa erilaisia laissa méériteltyja kriisinratkaisuvalineitd. Kriisihallintoon asetetun
rahoituslaitoksen velkakirjojen arvoa voidaan alentaa tai muuntaa velka omiin varoihin luettaviksi rahoitusvalineiksi (ns.
bail-in). Lis&ksi Rahoitusvakausvirasto voi paattéé laitoksen liiketoiminnan luovuttamisesta taikka véliaikaisen laitoksen
tai omaisuudenhoitoyhtion perustamisesta. Velkojen arvonalentamiseen liittyen on huomattava, etta velkojen arvonalen-
taminen ei voi kriisinratkaisulain mukaan kohdistua (i) tiettyihin talletuksiin (i) vakuudellisiin velkoihin, jos vakuuden kay-
pa arvo kattaa velan maaran, (iii) velkaan, joka perustuu tydsuhteeseen, (iv) laitoksen tai yrityksen toiminnassaan tarvit-
semien hyddykkeiden ja palvelujen ostovelkaan, (v) alkuperdiselta kestoltaan enintdén seitseman paivan pituiseen vel-
kaan laitokselle, joka ei kuulu laitoksen kanssa samaan ryhmé&én, (vi) tiettyihin arvopaperi- ja valuuttakaupan seka selvi-
tysjarjestelmien maksujen tai arvopaperien selvityksesta johtuvaan velkaan tai (vii) virastolain mukaiseen talletussuoja-
maksuun.

Osa varhaista puuttumista ja kriisihallintoa ovat suojatoimet, joita Rahoitusvakausvirasto voi kayttaa kriisiin joutuneen
pankin tai sijoituspalveluyrityksen sopimuskumppaneita kohtaan. Sopimuskumppanit eivat ensinndkéan voi vedota mak-
suhdirioon varhaisen puuttumisen tai kriisinratkaisutoimien perusteella, jos kriisiyhtid pystyy yha hoitamaan velvoitteen-
sa. Kriisinratkaisun aikana Rahoitusvakausvirasto voi keskeyttda laitoksen maksut ja velvoitteiden suorituksen tilapises-
ti aina seuraavan pankkipéivan loppuun saakka. Virastolla on myds valtuudet rajoittaa vakuusvelkojien oikeutta panna



taytantoon vakuuksia, jotka on asetettu yhtion varoista. Lisaksi virasto voi lykata tilapaisesti laitoksen sopimuskumppa-
neiden oikeutta irtisanoa tai purkaa sopimus, jotta kriisi voidaan ratkaista tehokkaasti.

Lain talletuspankin toiminnan valiaikaisesta keskeyttamisesté (1509/2001) nojalla viranomainen voi keskeyttaa talletus-
pankin toiminnan jopa kuukaudeksi, jos on ilmeistd, ettd toiminnan jatkaminen vahingoittaisi vakavasti rahoitusmarkki-
noiden vakautta, maksujérjestelmien hairiétonta toimintaa tai velkojien etua. Uuden lains@&dannén myotd valtuudet
toiminnan keskeyttdmiseen siirtyvat Rahoitusvakausvirastolle. Kriisinratkaisumenettelyn aikana pankin toimintaa ei voi
keskeyttad. Menettelyn aikana laitosta tai sen kanssa samaan konserniin kuuluvia yhtiéita ei mydsk&an voi asettaa kon-
kurssiin tai selvitystilaan, ellei Rahoitusvakausvirasto itse péata lopettaa kriisinratkaisua ja kaynnistad maksukyvytto-
myysmenettelya.

Elvytys- ja kriisinratkaisulait luovat Suomeen ja Euroopan unioniin monikerroksisen ja monisyisen saantelyjarjestelméan.

Yhteinen kriisinratkaisurahasto (Single Resolution Fund) aloitti toimintansa vuoden 2016 alussa. Luottolaitosten maksa-
mat vakausmaksut siirretddn kansallisesta kriisinratkaisurahastosta yhteiseen rahastoon, jonka tavoitetaso on 1 prosentti
pankkiunionin korvattavia talletuksia vastaava méaara eli nykytiedoin arviolta noin 55 miljardia euroa. Tavoitteena on
saavuttaa tdma taso vuoden 2023 loppuun mennessa.

Séaantelyn muutokset ja niiden soveltamiseen liittyvat tulkinnat saattavat vaikuttaa olennaisen haitallisesti Sééstopankki-
ryhman tai siihen kuuluvan yhteison, kuten Liikkeeseenlaskijan, liketoimintaan, liketoiminnan tulokseen ja taloudelliseen
asemaan.

1.2. Liikkeeseenlaskijan toimintaan liittyvat riskitekijat

Liikkeeseenlaskijan toiminnan merkittavimpid riskeja ovat luotto- ja vastapuoliriskit, likviditeettiriski, rahoitustaseen korko-
riski, markkinariski, kiinteistoriski, operatiiviset riskit, oikeudelliset riskit, johdannaissopimuksiin liittyva riski seka jasen-
luottolaitosten keskindiseen vastuuseen liittyvat riskit.

Luotto- ja vastapuoliriskit

Luottoriskillé tarkoitetaan sitd, etté vastapuoli ei todennakdisesti taytd sopimuksen mukaisia velvoitteitaan. Luottoriskien
suurin lahde ovat luotot, mutta luottoriskia (vastapuoliriskid) voi syntyd myds muunlaisista saamisista kuten joukkovelka-
kirjalainoista, lyhytaikaisista saamistodistuksista ja johdannaissopimuksista sekd taseen ulkopuolisista sitoumuksista,
kuten kayttamattomista luottojérjestelyista ja -limiiteistd seka takauksista.

Pankin hallitus ohjaa pankin luottoriskien hallintaa, siind kaytettavida menetelmid sek& niiden valvontaa ja raportointia
vahvistamallaan luottoriskistrategialla. Luottoriskien hallinnan tavoitteena on rajoittaa asiakasvastuista syntyvien riskien
tulos- ja vakavaraisuusvaikutukset hyvéksyttavélle tasolle. Liikkeeseenlaskijan hallituksen vahvistama liketoimintastra-
tegia ja luotonanto-ohjeet maarittelevéat enimmaismaarat riskikeskittymille ja ohjaavat luotonannon suuntaamista asia-
kassektoreittain, toimialoittain ja luottokelpoisuusluokittain.

Liikkeeseenlaskijan keskeisia asiakasryhmid ovat toimialueen henkildasiakkaat seka pienyrittajat. Pankin varainhankin-
nasta pd&osa on myonnetty asuntoluottoina pankin asiakkaille. Pankin taseessa olevista luotoista kotitalouksien ja elin-
keinonharjoittajien yhteinen osuus on noin 92,2 % (2014: 92,0 %) ja muiden 7,8 % (2014: 8,0 %). Valtaosa pankin luo-
toista on myonnetty asuntovakuutta vastaan.

Liikkeeseenlaskijan hallitus tekee suurimmat luottop&étokset. Hallitus on edelleen delegoinut luottovaltuuksia pankin
luottoryhmélle ja muille nimetyille toimihenkildille. Luottop&é&tokset tehd&én pankin hallituksen vahvistamien luotonanto-
ohjeiden mukaisesti. Saanténa on vahintaan kahden paatoksentekijan periaate. Luottopaatokset perustuvat asiakkaan
luottokelpoisuuteen ja maksukykyyn sekd muiden luoton mydntamiskriteereiden, kuten vakuusvaatimusten tayttymiseen.
Luotot on myonnetty p&&osin turvaavin vakuuksin. Vakuudet arvostetaan varovaisesti kdypdan arvoon ja niiden kaypia
arvoja seurataan séannéllisesti seké tilastoja ettd hyvaa toimialuetuntemusta hyédyntamalld. Liikkeeseenlaskijan hallitus
on vahvistanut pankille ohjeet eri vakuusmuotojen arvostuksista ja niiden vakuusarvoista, joita vastaan luottoa voidaan
myo6ntad. Asuntovakuutta pidetdén turvaavana vakuutena enintéén 70 %:iin asti vakuuden kayvasté arvosta.

Luottoriski& arvioidaan jatkuvasti seuraamalla mm. takaisinmaksussa esiintyvid viivastyksia ja jarjestaméattomia luottoja.
Asiakaskohtaisia vastuiden ja vakuuksien maéarid seurataan asiakasvastuuhenkildiden taholta perustuen jatkuvaan mak-
sukayttaytymisen ja asiakkaiden toiminnan seuraamiseen. Hallitukselle raportoidaan saanndllisesti asiakasvastuista ja



jarjestdmattomista luotoista. Raportointi siséltdd mm. riskien maaran ja kehityksen asiakaskokonaisuuksittain, toimialoit-
tain ja luottokelpoisuusluokittain.

Liikkeeseenlaskijalla ei ole asiakaskokonaisuuksia, joiden vastuut ylittaisivat 10 prosenttia pankin omista varoista. Liik-
keeseenlaskijan luottokantaan sisaltyvét riskit ovat osana vakavaraisuuden hallintaprosessia tehtyjen selvitysten perus-
teella pankin vuositulostasoon ja riskinkantokykyyn néhden alhaisella tasolla.

Likviditeettiriski

Likviditeettiriskilld tarkoitetaan Liikkeeseenlaskijan kykya vastata sitoumuksistaan. Likviditeettiriski voi aiheutua sisaan
tulevien ja ulos menevien kassavirtojen hallitsemattomuudesta ja/tai ennakoimattomuudesta. Likviditeettiriskiksi voidaan
méadritellda myos tarvittavan jélleenrahoituksen kustannusten hallitsematon nousu. Likviditeettiriski voidaan tarkemmin
jakaa lyhyen aikavalin maksuvalmiusriskiin ja pitkan aikavalin rahoitusriskiin. Liikkeeseenlaskijan liketoiminta on talle-
tuspankkitoimintaa johon keskeisend osana kuuluu maturiteettitransformaation kautta tuleva rahoitusriski. Liiketoiminnan
perustana on pankin asiakkailtaan vastaanottamat talletukset, joilla rahoitetaan kohdeasiakkaille myénnettavéaa luo-
tonantoa.

Liikkeeseenlaskijan hallituksella on kokonaisvastuu likviditeettiriskistrategiasta, riskinottotason linjauksesta ja likviditeetti-
riskin hallintaan liittyvistd menettelytavoista, jotka liittyvat likviditeettiriskin tunnistamiseen, mittaamiseen, rajoittamiseen,
seurantaan seka valvontaan. Liikkeeseenlaskijan hallitus hyvaksyy likviditeettistrategian ja muun ohjeistuksen seka
asettaa likviditeettiriskin seurannalle limiitit ja muut seurantarajat.

Liikkeeseenlaskija hankkii tarvitsemansa jélleenrahoituksen pé&aosin talletuksina omalta toimialueeltaan. Talletustiliehto-
jen mukaan merkittdva osa jélleenrahoituksesta on avistaehtoista jakautuen yli 22 700 tallettaja-asiakkaalle. Liikkee-
seenlaskijan tavoitteena on pidentaa jalleenrahoituksensa maturiteettia ja yllapitad laajaa rahoituspohjaa.

Liikkeeseenlaskija sijoittaa varainhankinnastaan enintéén hallituksen vahvistaman mééaran luotonantoon ja pitad maksu-
valmiutensa hyvéna sijoittamalla likvidit varat p&éosin jalkimarkkinakelpoisiin rahoitusinstrumentteihin ja lyhytaikaisiin
talletuksiin muihin rahalaitoksiin. Osana Saastépankkien indeksilainayhteisty6td, Liikkeeseenlaskija tekee maaraltdén
myytyj& indeksilainoja vastaavia sijoituksia Yhteenliittyméan muihin S&éstopankkeihin.

Rahoitustaseen korkoriski

Rahoitustaseen korkoriskilld tarkoitetaan korkomuutosten haitallista vaikutusta pankkitoiminnan taseen ja taseen ulko-
puolisten erien markkina-arvoon (nykyarvoriski) tai korkokatteeseen (tuloriski). Korkoriski voidaan edelleen jakaa seu-
raaviin riskilajeihin:

o  korkokayrariski, joka syntyy korkokéyran muutosten vaikutuksena varojen ja velkojen tulevaisuuden kassavirto-
jen nykyarvoon;

e uudelleenhinnoitteluriski, joka syntyy kiintedkorkoisten erien osalta maturiteettien eriaikaisuudesta ja vaihtuva-
korkoisten erien osalta varojen ja velkojen eriaikaisesta uudelleenhinnoittelusta;

o korkoperusteriski, joka syntyy varojen ja velkojen erilaisista korkoperusteista; ja

e optionaalisuusriski, joka syntyy itsendisista ja kytketyista optioista, joissa pé&atds toteutuksesta voi riippua ko-
roista. Tallaisia ovat mm. joukkovelkakirjoissa kytketyt osto- tai myyntioptiot seka oikeus lainan takaisinmak-
suun tai talletuksen nostoon ennenaikaisesti ilman korvausta.

Korkoriskia syntyy liikkeeseenlaskijan rahoitustaseista, jotka koostuvat anto- ja ottolainauksesta, markkinaehtoisesta
jalleenrahoituksesta seka sijoitus- ja likviditeettisalkuista. Liikkeeseenlaskijan kaupank&yntivarastot ovat vakavaraisuus-
asetuksessa maariteltyja ns. pienid kaupankéyntivarastoja, joiden korkoriskipositiot ovat véahaisia.

Korkoriskia voidaan hallita muokkaamalla tuote- ja taserakennetta, suunnittelemalla sijoitusten ja likkeeseenlaskujen
korkosidonnaisuutta ja maturiteettia seké tekemalla suojaavia korkojohdannaisia.

Liikkeeseenlaskija kayttaa aktiivisesti korkokatteen suojaamisessa korkojohdannaisia: korko-optioita ja koronvaihtosopi-
muksia. Liikkeeseenlaskijan korkoriskida mitataan kuukausittain sekd korkokatteen ettd taseen nykyarvon muutoksen
kautta. Liikkeeseenlaskija kayttad korkoriskin mittaamisessa taseanalyysia, joka mittaa termiinikorkojen yhden ja kahden
prosenttiyksikon muutosten vaikutusta tulevien 1-60 kk:n korkokatteen ennustukseen. Ennuste lasketaan raportointihet-
kelld markkinoilta saatavilla termiinikoroilla seuraaville viidelle vuodelle. Avoimen korkoriskin mé&éraa mitataan korko-
herkkyydelld, joka huomioi edelld mainittujen korkoshokkien vaikutuksen korkokatteeseen tulevina vuosina. Pankin kor-
koriski oli 31.12.2015 +/-1,8/1,8 prosenttia 12 kk:n korkokatteesta, jos korkotaso muuttuisi yhden prosenttiyksikon ver-



ran. Kahden prosenttiyksikén muutoksella pankin korkoriski olisi vastaavasti - 2,8/2,8 prosenttia 12 kk:n korkokatteesta.
Korkoriski raportoidaan séanndllisesti hallitukselle, joka on vahvistamissaan ohjeissa antanut enimmaisméaarat pankin
korkoriskille.

Markkinariski

Markkinariskilla tarkoitetaan korkojen ja markkinahintojen muutosten vaikutusta likkeeseenlaskijan tulokseen ja omiin
varoihin. Markkinariskeja syntyy likkeeseenlaskijan rahoitustaseista, joka koostuu anto- ja ottolainauksesta, markkinaeh-
toisesta jélleenrahoituksesta seka sijoitus- ja likviditeettisalkuista. Liikkeeseenlaskijan liketoimintaan ei lahtokohtaisesti
kuulu kaupankaynti omaan lukuun tai asiakaskaupankéynti. Johdannaisten kéyttd on rajoitettu suojaustarkoitukseen.

Kaupankayntitoiminnassa korkojen muutos aiheuttaa markkinariskin toteutumisen arvopapereiden markkina-arvon muu-
toksena. Osakeriskilla tarkoitetaan mm. julkisesti noteerattavien osakkeiden ja rahasto-osuuksien kurssimuutosten aihe-
uttamaa tulosvaikutusta. Pankin tavoitteena arvopaperisijoituksissa on hankkia tuotto-riskisuhteeltaan kilpailukykyinen
tuotto sijoitetulle paaomalle.

Sijoitus- ja likviditeettisalkun markkinariski muodostuu sijoituskohteen hinta-, korko- ja valuutta-riskistd. Osakekurssien,
korkojen ja valuuttojen muutokset vaikuttavat sijoitussalkun omistusten arvoon ja sitd kautta tuottoon. Sijoitussalkun
markkinariskid mitataan ja seurataan omaisuus-luokittain, vastapuolittain ja sektoreittain. Hallitukselle ja riskivaliokunnal-
le raportoidaan saanndllisesti sijoitussalkun position kehitys ja suurimmat vastapuolet. Liikkeeseenlaskija sijoittaa arvo-
papereihin vain siten, ettd kurssimuutosten tulosvaikutus ei vaaranna Liikkeeseenlaskijan vakavaraisuutta tai kannatta-
vuutta.

Tilinpaatoshetkelld Liikkeeseenlaskijan tulokseen sisaltyi arvopapereista kirjattuja realisoitumattomia arvonmuutoksia
nettomaaraltaan -556 tuhatta euroa (2014: 34). Lisaksi realisoitumattomia arvomuutoksia sisaltyy kdyvan arvon rahas-
toon, méaraltdén 274 tuhatta euroa (2014: 1 332), josta rahavirran suojauksessa kaytettavien johdannaisten arvonmuu-
tos oli 0 tuhatta euroa ja myytavissa olevien rahoitusvarojen arvonmuutos 274 tuhatta euroa (2014: 1 332). Arvopaperei-
den realisoitumattomista arvonmuutoksista aiheutuva vaikutus pankin omiin varoihin oli -283 tuhatta euroa (2014: 1 367),
mika on 0,6 % (2014: 3,4 %)pankin omista varoista tilikauden paattyessé. Pankilla ei ole arvopapereihin liittyvéé koko
toiminnan selvitysriskista aiheutuvaa véhimmaisvakavaraisuusvaatimusta.

Hallitukselle raportoidaan saannéllisesti arvopaperisalkun sisalté omaisuusluokittain ja vastapuolittain seké sijoitussalkun
tuotto- ja riskikehitys. Arvopaperisalkkuun sisaltyvd@ markkinariskid arvioidaan suhteessa vahvistettuun riskilimiittiin,
pankin tulokseen ja omiin varoihin. Sijoitusten hajauttamisella vahennetaén yksittéisista sijoituksista aiheutuvaa keskitty-
neisyysriskid. Pankilla ei ole sijoituskokonaisuuksia, joissa sijoitusten ja saamisten maaré ylittaisivat luottolaitoslain aset-
taman ylérajan 25 % pankin omista varoista (ns. suuret asiakasriskit). Sijoitustoiminnassa ei oteta suoraa valuuttariskig,
mutta sité siséltyy vahaisissa maarin joihinkin rahastoihin.

Kiinteistoriski

Kiinteistoriskilla tarkoitetaan kiinteistdomaisuuteen kohdistuvaa arvonalentumis-, tuotto- tai vahingoittumisriskia. Kiinteis-
tosijoitukset eivat kuulu pankin ydinliiketoimintaan. Pankin kaikki toimitilat on vuokrattu. J&ljell& olevat vuokra-ajat vaihte-
levat noin yhdesté kuuteen vuoteen.

Operatiiviset riskit

Operatiivisilla riskeilla tarkoitetaan tappionvaaraa, joka aiheutuu riittdméttomisté tai epéonnistuneista siséisista proses-
seista, henkilostosta, jarjestelmista tai ulkoisista tekijoista. Liikkeeseenlaskijan liketoiminnassa noudatetaan voimassa
olevia lain saannoksid, viranomaisten antamia maarayksid, Finanssialan Keskusliitossa vahvistettuja hyvan pankkitavan
saanndksia seka operatiivisten riskien hallinnan periaatteita ja jarjestamista samoin kuin muita ryhman sisdisié ohjeita.

Liikkeeseenlaskijalla hallituksella on kokonaisvastuu pankkiliketoiminnan operatiivisesta riskista, riskinottotason linjauk-
sesta ja operatiivisten riskien hallintaan liittyvista menettelytavoista, jotka liittyvét tunnistamiseen, mittaamiseen, rajoitta-
miseen, seurantaan seka valvontaan. Pankin hallitus hyvéksyy operatiivisten riskien hallinnan periaatteet ja keskeiset
operatiiviset ohjeet.

Merkittavimpiin tuotteisiin, palveluihin, toimintoihin, prosesseihin ja jérjestelmiin liittyvét operatiiviset riskit tunnistetaan.
Operatiivisten riskien tunnistamisen kautta méadritellaén valvonta ja kontrollit. Osa operatiivisten riskien aiheuttamista
tappioista suojataan vakuutusturvalla. Lisaksi Liikkeeseenlaskija on varautunut jatkuvuussuunnitelmalla toiminnan mer-
kittaviin hairigihin.



Oikeudelliset riskit

Oikeudellisilla riskeilla tarkoitetaan patemattomista sopimuksista tai puutteellisesta dokumentaatiosta aiheutuvaa tappio-
ta ja lain tai viranomaismadraysten rikkomisesta aiheutuvaa sanktioiden, korvausvelvollisuuden asiakasta kohtaan tai
menetetyn liikearvon riskid. Pankkitoiminnassa noudatetaan pankki- ja vakuutusalan vakioehtoja. Muita kuin vakiomuo-
toisia sopimuksia laadittaessa kéytetadén lakiasiantuntijoita seké tarvittaessa myds ulkopuolisia asiantuntijoita.

Johdannaissopimuksiin liittyva riski

Liikkeeseenlaskija suojaa talletussalkkuaan seké liikkeeseen laskemiaan velkakirjoja k&yvan arvon muutoksia vastaan
korkojohdannaisilla ja optiorakenteilla. Liikkeeseenlaskija soveltaa johdannaisiin suojauslaskentaa koskevia maarayksia
ja seuraa saanndllisesti suojausten tehokkuutta. Liikkeeseenlaskija ei kuitenkaan pysty takaamaan, etté se pystyisi arvi-
oimaan johdannaissopimusten yhteydessa syntyvan riskin kokonaisuudessaan. Tamé voi johtaa siihen, etté liikkeeseen-
laskijan johdannaissopimuksiin perustuva suojautuminen on riittamaton.

1.3. Saantelyyn ja Séastopankkiryhmaan liittyvat riskitekijat

Saastopankkiryhma harjoittaa vahittaispankki-, keskuspankki-, sijoitus- ja henkivakuutustoimintaa seka Kkiinteisto-
vélitystd. Merkittdvimmat Saastopankkiryhmén toimintaan liittyvat riskit ovat luotto- ja vastapuoliriskit, likviditeettiriski,
rahoitustaseen korkoriski, markkinariski, kiinteistoriski, operatiiviset riskit ja erilaiset liiketoimintariskit.

Luotto- ja vastapuoliriskit

Séaastépankkiryhmén pankkitoiminnan merkittavin riski on luottoriski. Luottoriskin hallinnalla ja valvonnalla on suuri mer-
kitys varmistettaessa padomien riittavyytta suhteessa liiketoiminnan riskeihin ja riskien toteutumisen aiheuttamiin tappi-
oihin.

Luottoriskillé tarkoitetaan sitd, ettd vastapuoli ei todennakdisesti taytd sopimuksen mukaisia velvoitteitaan. Luottoriskien
suurin lahde ovat luotot, mutta luottoriskia (vastapuoliriskid) voi syntyd myds muunlaisista saamisista, kuten joukkovel-
kakirjalainoista, lyhytaikaisista saamistodistuksista ja johdannaissopimuksista seké taseen ulkopuolisista sitoumuksista,
kuten kayttdmattomista luottojarjestelyista ja -limiiteista ja takauksista.

Séadstopankkiryhmdssa pankkitoiminnan keskeiset asiakasryhmat ovat henkildasiakkaat, yritysasiakkaat sekd maati-
layrittajat ja muut pienyritykset. Pankkitoiminnan varainhankinnasta padosa on myonnetty luottoina S&éstépankkien
asiakkaille.

Séaastopankkiryhman pankkitoiminnan luottokanta oli vuoden 2015 lopussa 6 232 miljoonaa euroa (2014: 5 649 miljoo-
naa euroa) ja kasvoi 583 miljoonalla eurolla vuoden 2014 lopun tilanteesta. Taseessa olevista luotoista henkildasiakkai-
den osuus oli 2015 lopussa 74 % (2014: 71 %), yritysasiakkaiden osuus oli 18 % (2014:19 %) ja maatalousyrittdjien ja
muiden osuus oli 9 % (2014: 10 %).

Asuntolainakanta oli vuoden 2015 lopussa 4 138 miljoonaa euroa (2014: 3 689 miljoonaa euroa). Asuntolainakannan
kasvu oli yhteensé 12,2 % vuoden aikana.

Luotonannon riskikeskittymi& syntyy tai voi syntyd esimerkiksi silloin, kun luottosalkku siséltdd suuria maarié luottoja ja
muita vastuita seuraaville tahoille:

yksittéiselle vastapuolelle;

ryhmille, jotka muodostuvat yksittaisista vastapuolista ja niihin sidoksissa olevista yhteisoist;
tietyille toimialoille;

tiettyjd vakuuksia vastaan;

joiden maturiteetti on sama; tai

joissa tuote/instrumentti on sama.

Yhteenliittyman tai yksittdisen Saastépankin yhdelle asiakkaalle ja/tai asiakaskokonaisuudelle, myontamien luottojen
kokonaismaara ei saa ylittda luottolaitoslaissa, muissa saadoksissé tai Finanssivalvonnan tai muun valvontaviran-
omaisen antamissa maarayksissé ja ohjeissa vahvistettuja enimmaismaarid. Yksittaisten vastapuolien aiheuttamia kes-
kittymariskeja on saannelty limiiteilld ja enimmaisasiakasvastuuta koskevilla toimintaohjeilla seké yhteenliittyma etté yk-
sittéisella jasenluottolaitostasolla.



Yksityisasiakkaiden rahoittaminen tehd&&n suoraan S&&stopankkien taseista pois lukien Visa-luototus, joka tapahtuu
Séaastopankkien Keskuspankin kautta. Korttien likkeeseenlasku ja luottokortteihin liittyvé luottokanta siirtyi S&&stopank-
kien Keskuspankille marraskuun lopussa 2015 ja S&&stépankkien Keskuspankki on myontanyt Saastopankkiryhmén
Visa-maksukortit joulukuun alusta alkaen.

Yhteenliittym&n suurimmat vastapuolet ovat Aktia Pankki ja Aktia Hypoteekkipankki. Vastuut liittyvét pitk&-aikaiseen
kumppanuuteen ja yhteistyohon yhtididen kanssa ja vastuuméaérét purkautuvat tulevina vuosina sopimusten erdéntymi-
sen ja lokakuussa 2015 tehdyn sopimuksen my6ta. Sopimuksessa Sééstdpankit sopivat Aktia Hypoteekkipankin vé-
hemmistosuutensa myymisesta Aktia Pankille ja Aktia Hypoteekkipankin sulauttamisesta Aktia Pankkiin vuoden 2016
tilinpaatdksen valmistuttua. Saastopankkien lainakantaa tullaan siirtdmaén lainakannan takaisinostoilla Saastépankkei-
hin.

Paikallisessa pankkitoiminnassa altistutaan tietyille keskittymariskeille. Yksittaisten vastapuolien aiheuttamia keskittyma-
riskeja yritysluottokannalle hallinnoidaan yhteenliittymétasolla luottosalkun toimialajakauman seurannassa ja valvonnas-
sa kaytettavien riskilimiittien ja seurantarajojen avulla.

Ongelmasaamisia ja viivastyneitd maksuja seurataan saanndllisesti seka jasenluottolaitosten ettd Yhteenliittymén
tasolla. Yhteenliittyméan jarjestaméattoméat saamiset pysyivéat edellisen vuoden tasolla ja olivat noin 0,94 % (2014: 0,95 %)
luottokannasta. Yksityisasiakkaiden osuus jarjestaméattomista saamisista oli 0,62 % (2014: 0,67 %) koko luottokannasta.
Eradntyneet saamiset (30 - 90 paivad) olivat vuoden 2015 lopussa 63,3 miljoonaa euroa (2014: 65,5 miljoonaa euroa).

Likviditeettiriski

Likviditeettiriskilla tarkoitetaan Saastopankkiryhmassa Yhteenliittyman ja sen yksittdisen jasenluottolaitoksen kykya vas-
tata sitoumuksistaan. Likviditeettiriski voi aiheutua sisaan tulevien ja ulos menevien kassavirtojen hallitsemattomuudesta
jaltai ennakoimattomuudesta. Likviditeettiriskiksi voidaan mé&éritelld myds tarvittavan jélleenrahoituksen kustannusten
hallitsematon nousu.

Likviditeettiriski voidaan tarkemmin jakaa lyhyen aikavélin maksuvalmiusriskiin ja pitkén aikavalin rahoitusriskiin.

Yhteenliittyman liiketoiminta on talletuspankkitoimintaa, johon keskeisend osana kuuluu maturiteettitransformaation
kautta tuleva rahoitusriski. Liiketoiminnan perustana ovat Saastépankkien asiakkailtaan vastaanottamat talletukset, joilla
rahoitetaan S&éstdpankkien kohdeasiakkaille mydnnettéavad luotonantoa.

Yhteenliittymalla oli 31.12.2015 LCR (Liquidity Coverage Ratio) —kelpoisia (ennen arvonleikkauksia) likvideja varoja 745
miljoonaa euroa (31.12.2014: 710 miljoona euroa), joista 67 % (31.12.2014: 75 %) oli ké&teisté ja keskuspankkisaatavia,
21 % (31.12.2014: 16 %) valtioiden ja kansainvélisten yhteiséiden liikkeeseen laskemia tason 1 arvopapereita ja 11 %
(31.12.2014: 9 %) muita likvideja varoja. Yhteenliittymén LCR-tunnusluku 31.12.2015 oli 128 % (31.12.2014: 141 %).

Rahoitustaseen korkoriski

Pankkitoiminnan merkittavin markkinariski on rahoitustaseen korkoriski, jota seurataan seka nykyarvon etta tuloriskin
kautta. Yhteenliittyméassd pankkitoiminnan liiketoiminta on vahittéispankkitoimintaa, johon olennaisena osana kuuluu
korkoriski. Korkoriskia syntyy jasenluottolaitosten rahoitustaseista, jotka koostuvat anto- ja ottolainauksesta, markkinaeh-
toisesta jalleenrahoituksesta seka sijoitus- ja likviditeettisalkuista. Jasenluottolaitosten kaupankayntivarastot ovat vaka-
varaisuusasetuksessa maériteltyja ns. pienia kaupankayntivarastoja, joiden korkoriskipositiot ovat vahéisia.

Korkoriskilla tarkoitetaan korkomuutosten haitallista vaikutusta pankkitoiminnan taseen ja taseen ulkopuolisten erien
markkina-arvoon (nykyarvoriski) tai korkokatteeseen (tuloriski). Korkoriski voidaan edelleen jakaa seuraaviin riskilajeihin:

o  Kkorkokayrariski, joka syntyy korkok&yrdn muutosten vaikutuksena varojen ja velkojen tulevaisuuden
kassavirtojen nykyarvoon

o uudelleenhinnoitteluriski, joka syntyy kiintedkorkoisten erien osalta maturiteettien eriaikaisuudesta
ja vaihtuvakorkoisten erien osalta varojen ja velkojen eriaikaisesta uudelleenhinnoittelusta
korkoperusteriski, joka syntyy varojen ja velkojen erilaisista korkoperusteista

o optionaalisuusriski, joka syntyy itsendisista ja kytketyista optioista, joissa paatds toteutuksesta voi
riippua koroista. Tallaisia ovat mm. joukkovelkakirjoissa kytketyt osto- tai myyntioptiot seké oikeus
lainan takaisinmaksuun tai talletuksen nostoon ennenaikaisesti iiman korvausta.



Korkoriskien hallinnan tavoitteena on Yhteenliittymén korkokatteen ja nykyarvon vakauttaminen tasolle, jossa Yhteen-
littyméan liiketoiminta on kannattavaa, seka niiden vaihtelun rajoittaminen siten, ettd Yhteenliittymén vakavaraisuus ei ole
uhattuna voimakkaissakaan korkoympdristén muutoksissa. Yhteenliittyman riskinottohalukkuus korkoriskin osalta kuva-
taan Saastopankkiliitto osk:n hallituksen asettamilla korkoriskilimiiteill.

Markkinariski
Pankkitoiminnan markkinariskeja syntyy jasenluottolaitosten rahoitustaseista, joka koostuu anto- ja otto-lainauksesta,
markkinaehtoisesta jalleenrahoituksesta seka sijoitus- ja likviditeettisalkuista.

Markkinariskilla tarkoitetaan yleisesti markkinahintojen muutoksen aiheuttamaa vaikutusta rahoitusvarojen ja -velkojen
markkina-arvoon. Pankkitoiminnan merkittédvin markkinariski on rahoitustaseen korkoriski, jota seurataan seka nykyarvon
ettd tuloriskin kautta. Rahoitustaseen korkoriskin hallinnan periaatteet on kuvattu alla kohdassa rahoitustaseen korkoris-
ki.

Séaastépankkien pankkitoimintaan ei lahtokohtaisesti kuulu kaupankéynti omaan lukuun tai asiakaskaupan-kaynti (ns.
trading -toiminta). Johdannaisten kéyttd on rajoitettu suojaustarkoitukseen. Jasenluottolaitoksella voi olla EU:n vakava-
raisuusasetuksen 94 artiklassa méaéritelty ns. pieni kaupank&yntivarasto. Madritelman mukaisesti luottolaitoksen tase-
eriin ja taseen ulkopuolisiin eriin siséltyvaén kaupankéyntivarastoon liittyvén liketoiminnan on yleensa oltava alle 5 %:ia
suhteessa luottolaitoksen kokonaisvaroihin ja mééréltdan alle 15 miljoonaa euroa sekd sen maaran on oltava aina enin-
tadn 6 % suhteessa luottolaitoksen kokonaisvaroihin ja méaaréltaén enintdén 20 miljoonaa euroa. Pienen kaupankaynti-
varaston rajaa seurataan sdénnollisesti.

Kiinteistoriski

Kiinteistoriskilla tarkoitetaan kiinteistdomaisuuteen kohdistuvaa arvonalentumis-, tuotto- tai vahingoittumisriskia. Kiinteis-
tosijoitukset eivat kuulu pankkitoiminnan ydinliiketoimintaan. Liiketoimintastrategiansa mukaisesti Yhteenliittym&én kuu-
luvat pankit ovat pienenténeet kiinteistosijoituksiin sitoutuneita padomia. Pankkien Kiinteistokohteet on vakuutettu paa-
osin taysarvovakuutuksilla. Pankkien sijoituskiinteistbomaisuus on arvostettu tilinpédatoksessa poistoilla ja arvonalentu-
misilla vahennettyyn hankintamenoon.

Operatiivinen riski

Operatiivisilla riskeilla tarkoitetaan tappionvaaraa, joka aiheutuu riittdméattomista tai epéonnistuneista siséisista proses-
seista, henkildstosta, jarjestelmista tai ulkoisista tekijoista. Myds oikeudelliset riskit siséltyvét operatiivisiin riskeihin. Myds
luotto- ja kaupankayntiprosessien eri vaiheisiin siséltyy seké operatiivisia riskeja etta luotto-, likviditeetti- ja markkinaris-
keja.

Séaastopankkiliitto osk:n hallituksella on kokonaisvastuu pankkiliiketoiminnan operatiivisesta riskistd, riskinottotason linja-
uksesta ja operatiivisten riskien hallintaan liittyvistd menettelytavoista, jotka liittyvat tunnistamiseen, mittaamiseen, rajoit-
tamiseen, seurantaan sekd valvontaan. Saastopankkiliitto osk:n hallitus hyvéaksyy operatiivisten riskien hallinnan periaat-
teet ja keskeiset operatiiviset ohjeet.

Oikeudelliset riskit

Oikeudellisilla riskeilla tarkoitetaan patemattomista sopimuksista tai puutteellisesta dokumentaatiosta aiheutuvaa tappio-
ta ja lain tai viranomaismaaraysten rikkomisesta aiheutuvaa sanktioiden, korvausvelvollisuuden asiakasta kohtaan tai
menetetyn liikearvon riski&. Pankki-, varainhoito- ja henkivakuutustoiminnassa noudatetaan pankki- ja vakuutusalan
vakioehtoja. Muita kuin vakiomuotoisia sopimuksia laadittaessa kaytetdan lakiasiantuntijoita seka tarvittaessa myos
ulkopuolisia asiantuntijoita.

Saannodsten noudattamisesta ja koordinoinnista vastaa compliance-toiminto. Compliance-toiminto varmistaa, etta lain-
sdadantod, seka viranomaisten antamia ohjeita ja méérayksid noudatetaan. Compliance-toiminnon vastuulla on myds
valvoa, ettd annettuja sisdisid ohjeita ja henkildstda sitovia eettisid periaatteita sekda myés muita rahoitus- ja vakuutus-
markkinoilla vallitsevia ohjeita noudatetaan.

Jarjestelma- ja tietoturvariskit

Kotimaan ja kansainvélisen rahoitusjérjestelman ja padomamarkkinoiden keskindiset riippuvuudet sekd ulkomaisten tai
kotimaisten pankkien tai muiden rahoituslaitosten taloudelliset ongelmat, kuten maksuhairiét tai talletuspaot, saattavat
aiheuttaa ongelmia myds muille finanssialalla toimiville yrityksille. Yksittdisen rahoituslaitoksen ongelmat voivat muodos-
tua useamman pankin tai koko rahoitusjarjestelman ongelmiksi, johtuen muun muassa rahoituslaitosten keskindisista
vastuista ja riskeistd, kaupankaynnista sekd kauppojen selvityksestd. Tatd kutsutaan systeemiriskiksi ja silla voi olla



merkittdva negatiivinen vaikutus finanssitoimialalle yleisesti ja siten myés S&éstépankkiryhman liiketoimintaan, liiketoi-
minnan tulokseen ja taloudelliseen asemaan. Saastépankkiryhma on riippuvainen Oy Samlink Ab:n tuottamista tietojar-
jestelma- ja tukipalveluista ja niiden toimivuudesta. Saastépankkiryhma omistaa 42 % Oy Samlink Ab:n osakekannasta.
Samlink-konserni tuottaa Sééstépankkiryhmélle mm. pankkitoiminnan tietojarjestelmépalveluja, taloushallinnon palvelu-
ja, toimistoinfrastruktuuriin liittyvid palveluja ja teknisia tukipalveluja.

Liiketoimintariski

Liiketoimintariskit kuvaavat liketoimintaymparistdsté johtuvien epavarmuuksien vaikutuksia liketoimintaan. Liiketoiminta-
riskit syntyvat kilpailusta, markkinoiden ja asiakaskayttaytymisen muutoksista seka tuloksen muodostumisen odottamat-
tomista heilahteluista. Liiketoimintariskit voivat syntyd myds vééran strategian valinnasta, puutteellisesta johtamisesta tai
hitaasta reagoinnista toimintaympéristdssa tapahtuviin muutoksiin.

Vakavaraisuuteen ja varainhankintaan liittyvia riskeja

Yhteenliittymén on taytettdva luottolaitostoiminnasta annetun lain mukaiset konsolidoitujen omien varojen vahimmais-
madrad koskevat vaatimukset. Yhteenliitym&an kuuluvilla yhteisgilld on oltava omia varoja yhteensé vahintd&n méaara,
joka riittaa kattamaan Yhteenliittym&&n kuuluvien yritysten yhdistellyt, luottolaitoslaissa tarkemmin maaritellyt riskit. Yh-
teenliittym&an kuuluvien yhteisdjen omien varojen yhdistellyn maaran on liséksi oltava riittdva suhteessa Yhteenliitty-
mé&éan kuuluvien yhteiséjen yhdisteltyihin asiakasriskeihin ja yhdisteltyihin huomattaviin omistusosuuksiin.

Riittdmé&ton vakavaraisuus saattaisi rajoittaa Saastépankkiryhman ja Yhteenliittymdn strategian toteuttamista. Merkitta-
vat, odottamattomat tappiot voisivat aiheuttaa tilanteen, jossa Yhteenliittymé tai sen yksittéinen yhteis ei kykenisi séilyt-
tamaan haluttua pd&domarakennetta. Vakavaraisuudessa tai varainhankinnassa tapahtuvat epaedulliset muutokset voivat
heikentad Saastopankkiryhman tulosta ja taloudellista asemaa.

Jasenluottolaitosten keskindiseen vastuuseen liittyvia riskitekijoité

Liikkeeseenlaskija kuuluu Yhteenliittymé&én, joka aloitti toimintansa 31.12.2014. Talletuspankkien yhteenliittymé&sta anne-
tussa laissa (599/2010) (jaliempana "yhteenliittymélaki") tarkoitetun talletuspankkien Yhteenliitymén muodostavat tdman
Rekistertintiasiakirjan paivaméaarana Yhteenliittyman keskusyhteisona toimiva Saastopankkiliitto osk, 23 Sadstipankkia,
Sp-Kiinnitysluottopankki Oyj, Saastopankkien keskusluottolaitoksena toimiva Sééstopankkien Keskuspankki Suomi Oyj
ja edelld mainittujen konsolidointiryhmiin kuuluvat yritykset sekd Sp-Rahastoyhtio Oy. Yhteenliittymaa ja yhteisvastuuta
on kuvattu tarkemmin kohdassa "Tietoja Saastopankkiryhmésté ja Saastépankkien yhteenliittymasta”

Yhteenliittymalain mukaisesti keskusyhteisd on velvollinen suorittamaan yhteenliittymalaissa tarkoitettuna tukitoimena
jasenluottolaitokselle  (eli Saastopankeille ja/tai Saastopankkien Keskuspankki Suomi Oyjille ja/tai Sp-
Kiinnitysluottopankki Oyj:lle) madran, joka on tarpeen jasenluottolaitoksen selvitystilan estdmiseksi. Keskusyhteisd vas-
taa yhteenliittymélaissa saadetyn mukaisesti jasenluottolaitoksen niista veloista, joita ei saada suoritetuksi jasenluottolai-
toksen varoista.

Jasenluottolaitokset ovat velvollisia suorittamaan yhteenliittymalaissa séadetyin perustein keskusyhteisolle osuutensa
méadarasta, jonka keskusyhteisd on suorittanut joko toiselle jasenluottolaitokselle tukitoimena taikka toisen jésenluottolai-
toksen velkojalle maksuna eraantyneesté velasta, johon velkoja ei ole saanut suoritusta velalliseltaan.

Edella kuvatusti Yhteenliittymaan jasenluottolaitoksina kuuluvat Liikkeeseenlaskija, muut Saastdpankit ja Saastdpankki-
en Keskuspankki Suomi Oyj. Velkoja, joka ei ole saanut jasenluottolaitokselta suoritusta eraantyneestd saatavastaan,
voi vaatia suoritusta Saastopankkiliitto osk:lta, kun p&évelka on erddntynyt. Mainitussa tapauksessa Saastdpankkiliitto
osk:n on laadittava laissa tarkoitettu osituslaskelma kunkin jasenluottolaitoksen maksettavaksi tulevasta vastuuosuudes-
ta. Jasenluottolaitosten keskindinen vastuu maaraytyy luottolaitosten viimeksi vahvistettujen taseiden mukaisessa suh-
teessa.

Jasenluottolaitosten maksuvelvollisuus on rajoitettua siten, ettd maksuvelvollisuutta ei sovelleta jasenluottolaitokseen,
jonka omien varojen tai konsolidoitujen omien varojen maaré alittaa taikka maksuvelvollisuuden tayttdmisen seuraukse-
na alittaisi jasenluottolaitoksen luottolaitostoiminnasta annetussa laissa tai, jos jasenluottolaitokseen sovelletaan 21 8§:n
mukaisia alempia vaatimuksia, mainitussa pykalassa sédadetyn omien varojen tai konsolidoitujen omien varojen vahim-
maismaaran.

Liikkeeseenlaskijalla ja muilla jasenluottolaitoksilla on liséksi keskusyhteison maksukyvyttomyystilanteessa osuuskunta-
lain (421/2013) 14 luvun mukainen rajaton lisdmaksuvelvollisuus keskusyhteison veloista.

10



Yhteenliittymalain ja osuuskuntalain mukaisten maksuvelvollisuuksien realisoitumisella voisi olla merkittava epéedullinen
vaikutus Liikkeeseenlaskijan ja Saéstdpankkiryhman liketoimintaan, toiminnan tulokseen ja taloudelliseen asemaan.

Yhteenliittymé&n kokoonpanon muutoksiin liittyvia riskeja

Yhteenliittymé&n kokoonpano voi muuttua yhteenliittymalain puitteissa. Keskusyhteisén jaseneksi liittymist ja keskusyh-
teison jasenyydesta eroamista ja erottamista sddnnellddn yhteenliittymélaissa. Yhteenliittymélain mukaisesti jasenluotto-
laitoksen maksuvelvollisuus jatkuu myds luottolaitoksen osalta, joka on eronnut tai erotettu keskusyhteison jasenyydes-
td, jos sen kalenterivuoden paattymisesta, jolloin jasenluottolaitos on eronnut tai erotettu, on kulunut vdhemman kuin viisi
vuotta silloin, kun maksuvelvollisuutta koskeva vaatimus esitetddn luottolaitokselle.

Maksuvelvollisuuden jatkumisesta huolimatta mahdollisilla keskusyhteisosta eroamisilla tai erottamisilla voi olla epaedul-
linen vaikutus S&&stopankkiryhmén maineeseen.
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2. REKISTEROINTIASIAKIRJAN TIETOJA KOSKEVA VAKUUTUS

2.1 Vakuutus Rekisterdintiasiakirjassa annetuista tiedoista

Liikkeeseenlaskija seka Liikkeeseenlaskijan hallitus ja toimitusjohtaja ovat vastuussa téssa Rekisterdintiasiakirjassa
annetuista tiedoista, lukuun ottamatta S&&stopankkiryhmasté annetuista tiedoista. S&éstopankkiliitto osk ja Saastopank-
kiliitto osk:n hallitus ja toimitusjohtaja ovat vastuussa tiedoista, jotka koskevat Saastopankkiliitto osk:ta tai Saastépankki-
ryhmaa.

Liikkeeseenlaskijan vakuutus
Vakuutamme varmistaneemme riittdvan huolellisesti, ettd Rekisterdintiasiakirjassa annetut tiedot vastaavat parhaan
ymmarryksemme mukaan tosiseikkoja ja etté tiedoista ei ole jétetty pois mitddn asiaan todennékoisesti vaikuttavaa.

Helsingiss&, maaliskuun 30. paivana 2016

Nooa Saastopankki Oy:n hallitus ja toimitusjohtaja

Séaastopankkiliitto osk:n vakuutus

Vakuutamme varmistaneemme riittdvan huolellisesti, ettd Rekisterdintiasiakirjassa Sadstopankkiliitto osk:sta ja Saasto-
pankkiryhm@std annetut tiedot vastaavat parhaan ymmarryksemme mukaan tosiseikkoja ja ettd tiedoista ei ole jatetty
pois mitdan asiaan todennakdisesti vaikuttavaa.

Espoossa, maaliskuun 30. paivana 2016

Saastopankkiliitto osk:n hallitus ja toimitusjohtaja

Taloudelliset tiedot
Rekisterbintiasiakirjassa esitetyt historialliset taloudelliset tiedot ovat tilintarkastettuja, ellei asiayhteydestd muuta ilmene.

2.2 Nooa Saastopankin hallituksen jasenet, toimitusjohtaja, oikeudellinen neuvonantaja ja
tilintarkastajat

Nooa Saastopankin hallituksen jasenet

Nimi Asema P&&toiminen tehtava

Pirkko Ahonen Puheenjohtaja Toimitusjohtaja, Aito S&astdpankki Oy

Jukka Suominen Varapuheenjohtaja Toimitusjohtaja, Lansi-Uudenmaan S&&stopankki
Sari Ahonen Hallituksen jasen Pankinjohtaja, Lammin S&&stopankki
Berndt-Johan Lundstrém  Hallituksen jasen Toimitusjohtaja, Ekends Sparbank

Heikki Paasonen Hallituksen jésen Pankinjohtaja, Saastopankki Optia

Juhani Huupponen Hallituksen jasen Toimitusjohtaja, Someron Saastdpankki

Ari Jutila Hallituksen jasen Toimitusjohtaja, Mietoisten Saastdpankki

Kari Suutari Hallituksen jasen Pankinjohtaja, Helmi Saastépankki Oy

Toimitusjohtaja

Tommi Rytkdnen
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Nooa Saadstdpankin hallituksen ja toimitusjohtajan tydosoite

Aleksanterinkatu 48 A, 3. krs, 00100 Helsinki

Liikkeeseenlaskijan oikeudellinen neuvonantaja

Asianajotoimisto
Dittmar & Indrenius Oy
Pohjoisesplanadi 25 A
00100 Helsinki

Liikkeeseenlaskijan tilintarkastaja

Tilintarkastaja:
Henry Maarala, KHT
Linnankatu 26 C
20100 Turku

Varatilitarkastaja:

KPMG Oy Ab, KHT Yhteiso
Linnankatu 26 C

20100 Turku

Liikkeeseenlaskijan tilintarkastajana toimii KHT, Henry Maarala. Henry Maarala on tilintarkastanut likkeeseenlaskijan
tilinpaatoksen ja toimintakertomuksen tilikaudelta 1.1.-31.12.2014 ja tilikaudelta 1.1.-31.12.2015.

Merkinta tilikaudelta 1.1.-31.12.2014 suoritetusta tilintarkastuksesta on Liikkeeseenlaskijan vuoden 2014 tasekirjan
sivulla 46 ja merkinta tilikaudelta 1.1.-31.12.2015 suoritetusta tilintarkastuksesta Liikkeeseenlaskijan vuoden 2015 tase-

kirjan sivulla 46. Vuosien 2014 ja 2015 tasekirjat on siséllytetty Rekisterdintiasiakirjaan viittaamalla. Katso "Nahtavilla
olevat ja viitatut asiakirjat”.

2.3 Séaastopankkiliitto osk:n hallituksen jédsenet, toimitusjohtaja ja tilintarkastajat

Sédastopankkiliitto osk:n hallituksen jasenet

Nimi Asema Paatoiminen tehtava

Jussi Hakala Puheenjohtaja Toimitusjohtaja, Liedon Saastopankki

Matti Saustila Varapuheenjohtaja Toimitusjohtaja, Eurajoen S&&stépankki

Hans Bondén Hallituksen jasen Toimitusjohtaja, Narpes Sparbank Ab

Pirkko Ahonen Hallituksen jasen Toimitusjohtaja, Aito Séastopankki Oy

Kalevi Hilli Hallituksen jasen Toimitusjohtaja, S&&stdpankki Optia

Toivo Alarauhalahti Hallituksen jasen Toimitusjohtaja, Huittisten Saastdpankki

Jan Korhonen Hallituksen jasen Toimitusjohtaja, Suomenniemen Saastopankki
Hanna Kivela Hallituksen jésen Toimialajohtaja, Google Finland Oy

Toimitusjohtaja
Pasi K&mari
Séaastdpankkiliitto osk:n hallituksen ja toimitusjohtajan tydosoite

Linnoitustie 9, 00260 Espoo

Séaastopankkiliitto osk:n tilintarkastaja

Petri Kettunen, KHT
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Too6lonlahdenkatu 3 A,
00101 Helsinki

Saastopankkiryhman keskusyhteison tilintarkastajana toimii tilintarkastusyhteisé KPMG Oy Ab. Yhteisén nimedma paa-
vastuullinen tilintarkastaja on KHT Petri Kettunen. KPMG Oy Ab on tilintarkastanut lain talletuspankkien yhteenliittymasta
tarkoittaman Saastopankkirynman yhdistellyn tilinpéétoksen ja toimintakertomuksen tilikaudelta 1.1.-31.12.2014 ja tili-
kaudelta 1.1.-31.12.2015.

Merkinta tilikaudelta 1.1.-31.12.2014 suoritetusta tilintarkastuksesta on vuoden 2014 Saastdpankkiryhman toimintaker-
tomuksen ja yhdistellyn IFRS-tilinpaatéksen sivuilla 242-243 ja merkintd tilikaudelta 1.1.-31.12.2015 suoritetusta tilintar-
kastuksesta on vuoden 2015 Saastdpankkiryhmén toimintakertomuksen ja yhdistellyn IFRS-tilinpaatéksen sivuilla 215-
216. Vuosien 2014 ja 2015 Saastdpankkiryhmén toimintakertomukset ja yhdistellyt IFRS-tilinpaatokset on sisallytetty
tahan Rekisterdintiasiakirjaan viittaamalla. Katso "Nahtavillé olevat ja viitatut asiakirjat”.
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3. TIETOJA LIIKKEESEENLASKIJASTA

3.1 Liikkeeseenlaskijan tiedot

Nimi
Nooa Sééstépankki Oy
Ruotsiksi: Nooa Sparbank Ab
Englanniksi: Nooa Savings Bank Ltd
Y-tunnus
1819908-9
Osoite
Aleksanterinkatu 48 A, 3. krs,
00100 Helsinki
Kotipaikka
Helsinki
Muut yhteystiedot

Puh.: 010 436 6400
Faksi: 010 436 6409

3.2 Nooa Séaastopankki

Liikkeeseenlaskija on vuonna 2003 Suomessa perustettu sééstopankkiosakeyhtid. Kaupparekisteriin pankki on merkitty
2.5.2003. Liikkeeseenlaskijan toiminta alkoi 5.5.2003, jolloin Korppoon S&é&stdpankki luovutti liiketoimintansa Liikkee-
seenlaskijalle. Liikkeeseenlaskijan tilikausi on kalenterivuosi. Liikkeeseenlaskijaan sovelletaan Suomen lainsaadantoa.

Liikkeeseenlaskija kuuluu S&astopankkiryhmaén ja vuoden 2014 lopussa toimintansa aloittaneeseen Yhteenliittym@&an.
Liikkeeseenlaskijan omistavat toiset saastopankit. Yhteenliittyméan kuuluvien Séastdpankkien yhteenlaskettu omis-
tusosuus Nooa Saastdpankista on 78,10 % ja Oma Saastdpankin 21,90 %.

Liikkeeseenlaskija on vahittdispankkitoimintaa harjoittava talletuspankki. Pankin varainhankinnasta, vuoden 2015 lopus-
sa, noin kaksi kolmannesta on hankittu talletuksina. Liikkeeseenlaskija tarjoaa myés sijoituspalveluja ja valittdd pankin
yhteistydkumppaneiden tarjoamia tuotteita, jotka koostuvat padasiassa luotto-, sijoitus- ja vakuutustuotteista. Liikkee-
seenlaskijalla on kahdeksan konttoria, joista kaksi on Helsingissd, kaksi Espoossa, kaksi Vantaalla seké yksi Keravalla
ja yksi Jérvenpaassa. Lisdksi pankki palvelee asiakkaita Aleksanterinkadun Sijoitusyksikdssé, jossa tydskentelee Liik-
keeseenlaskijan johto seké erityisasiantuntijoita. Yhteensa pankin palveluksessa oli vuoden lopussa 82 henkildd, joista
kokoaikaisia oli 65 (2014: 57) ja osa-aikaisia 17 (2014: 16) henkil6a.

Sijoitustuotteina Liikkeeseenlaskijan tuotevalikoimaan kuuluvat Sp-Rahastoyhtié Oy:n rahastot. Vuoden lopussa asiak-
kailla oli Liikkkeeseenlaskijan vélittdmia rahasto- ja vakuutussaastoja 51,4 (2014: 45,2) miljoonaa euroa. Pankin valittamét
eldke- ja henkivakuutustuotteet tuottaa S&astopankkien omistama Sp-Henkivakuutus Oy, joka tarjoaa pankin asiakkaille
eri tilanteisiin sopivia vakuutussaastamisen tuotteita. Valikoimaan siséltyy muun muassa saasto- ja elakevakuutukset,
lainaturva, kapitalisaatiosopimus ja varainhoitovakuutus. Asuntokaupan yhteistydkumppanina toimii S&éstépankkien
oma valtakunnallinen franchising-ketju Sp-Kaoti, jolla on toimipisteet kaikissa pankin toimialueen kaupungeissa. Sp-Koti
toimii franchising-periaatteella, ja sen keskusyhtié on Sp-Koti Oy. Liséksi saastdpankit tarjoavat vakuutuksia verkkokau-
pasta, josta saa tavallisimmat henkildasiakkaan vahinkovakuutuspalvelut. Vakuutuksenantajana toimii Suomen Vahinko-
vakuutus Oy.
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Maksujenvalityksessé Liikkeeseenlaskija on kéyttanyt Saastdpankkien Keskuspankki Suomi Oyj:n maksujenvélitys- ja
clearingpalveluja 1.11.2014 alkaen. Ennen maksujenvélityksen siirtymisté Yhteenliityman omalle keskuspankille palvelu-
ja hoitivat Bonum Pankki Oy ja Aktia Pankki Oyj.

Liikkeeseenlaskijan vélitetyt luotot koostuvat Aktia Hypoteekkipankki Oyj:n kiinnitysluotoista, joiden maara vuoden 2015
lopussa oli 76,2 miljoonaa euroa (2014: 136,5). Aktia Hypoteekkipankin toiminta rajattiin syyskuussa 2012 Aktia Hypo-
teekkipankki Oyj:n hallituksen tekemalld paatokselld olemassa olevan asuntovakuudellisen luottokannan hallintaan ja
jalleenrahoitukseen. Lokakuussa 2015 Saastopankit sopivat Aktia Hypoteekkipankki Oyj:n véhemmistéosuutensa myy-
misestd Aktia Pankille ja Hypoteekkipankin sulauttamisesta Aktia Pankkiin vuoden 2016 tilinpaatdksen valmistuttua.
Séadstopankkien luottokantaa tullaan siirtdmaén lainakannan takaisinostoilla S&éstdpankkeihin. Liikkeeseenlaskija on
tilikauden aikana siirtanyt Aktia Hypoteekkipankki Oyj:std 38 miljoonaa euroa luottoja omaan taseeseensa. Aktia Hypo-
teekkipankki Oyj ei ole 1.9.2012 jalkeen myontényt uusia asuntoluottoja, vaan uuslainananto on tapahtunut pankin
omasta taseesta.

Liikkeeseenlaskijan keskeiset tietojarjestelmat on ulkoistettu Oy Samlink Ab:hen, josta Yhteenliittyméan pankit omistavat
enemmistdn. Pankin kirjanpito hoidetaan Samlinkin taysin omistamassa Paikallispankkien PP-Laskenta Oy:ssé.

Liikkeeseenlaskija on aiemmin kuulunut jasenend Saastopankkien Vakuusrahastoon. Yhteenliittyman muodostamisen
jalkeen sen jasenpankeilla ei ole tarvetta erilliselle vakuusrahastolle, koska tarvittaessa vastaava tuki voidaan antaa
jasenpankille Yhteenliittymén keskusyhteison kautta. Vakuusrahaston valtuuskunta p&éatti tdiman vuoksi 16.10.2014, ettd
rahasto puretaan kokonaan ja rahaston varat palautetaan jasenpankeille. Rahaston toiminta pééattyi 10.3.2015, kun ra-
haston valtuuskunta hyvéksyi purkamista koskeva lopputilityksen. Liikkeeseenlaskijalle palautettu osuus varoista oli
kaikkiaan noin 1,4 milj. euroa, josta noin 0,9 miljoonaa euroa jaksottui vuodelle 2014 ja noin 0,5 miljoonaa euroa vuodel-
le 2015.

Liikkeeseenlaskija kuuluu talletussuojarahastoon, joka turvaa tallettajan saamiset Yhteenliittymaan kuuluvilta pankeilta
yhteens& 100 000 euroon saakka. Rahoitusvakausviranomaisesta annetun lain (1195/2014) mukaan talletuspankilla on
velvollisuus kuulua talletussuojajarjestelmaan ja maksaa talletussuojamaksua. Talletussuoja korvaa tallettajien varat, jos
ne eivat ole kaytettavissa luottolaitoksen jouduttua pysyviin maksuvaikeuksiin. Korvaus on enimmilld&n 100 000 euroa
yht& luottolaitosta kohden. Yhteenliittymaén kuuluvia talletuspankkeja pidetéén talletussuojan osalta yhtena luottolaitok-
sena. Tama tarkoittaa, ettd yhdessa tai useammassa Yhteenliittyméén kuuluvassa talletuspankissa olevat varat korva-
taan yhteensd 100 000 euron enimmaismaaraan asti. Muut kuin talletusasiakkaat eivat kuulu talletussuojarahaston suo-
jan piiriin.

Liikkeeseenlaskija kuuluu myds sijoittajien korvausrahastoon, jonka suojan piiriin kuuluvat kaikki ei-ammattimaiset sijoit-
tajat. Sijoittajien korvausrahaston tarkoituksena on sen jaseniné olevien sijoituspalveluyritysten ja luottolaitosten korva-
usrahaston suojan piiriin kuuluvien sijoittajien saamisten turvaaminen. Korvausrahaston varoista korvataan sijoituspalve-
luyrityksen hallussa tai hallinnoitavana sijoituspalvelun tarjoamisen yhteydessa olevat suojan piiriin kuuluvien sijoittajien
saamiset. Samalle sijoittajalle maksettavan korvauksen maara on yhdeksan kymmenesosaa sijoittajan samalta sijoitus-
palveluyritykseltad olevan saamisen maarasta, kuitenkin enintadn 20 000 euroa. Sijoittajien korvausrahastoa koskevan
lainsadadannén mukaan Yhteenliittymé&én kuuluvia pankkeja pidetaén korvaussuojan osalta yhtend pankkina.

Liikkeeseenlaskijalla on Euroclear Finland Oy:ltd luvat toimia tilinhoitajana, selvitysosapuolena ja likkeeseenlaskijan
asiamiehend. Liikkeeseenlaskija toimii kaikkien Yhteenliitymén pankkien asiakkaiden arvo-osuustilien tilinhoitajana ja
selvittdd asiakkaiden Helsingin pérssissa tehdyt kaupat.

3.3 Nooa S&astdpankin hallinto

Yhtiokokous

Liikkeeseenlaskijan varsinainen yhtiokokous pidetdan vuosittain hallituksen maaraaména paivana kuuden (6) kuukauden
kuluessa tilikauden paattymisesté. Varsinaisessa yhtiokokouksessa kasitelldan muun muassa edellisen vuoden tilinpaa-
tds, konsernitilinpaatds ja tilintarkastuskertomus. Varsinaisessa yhtiokokouksessa paatetddn tuloslaskelman ja taseen
vahvistamisesta, konsernituloslaskelman ja taseen vahvistamisesta, toimenpiteistd, joihin vahvistetun taseen ja konser-
nitaseen mukainen voitto tai tappio antaa aihetta, vastuuvapauden myéntamisesté hallitukselle ja toimitusjohtajalle seké
hallituksen j&senten ja tilintarkastajien palkkioista. Liséksi varsinaisessa yhtibkokouksessa valitaan hallituksen jasenet ja
tarvittaessa tilintarkastajat ja varatilintarkastajat ja vahvistetaan hallituksen jasenten ja tilintarkastajien maara.
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Hallitus, toimitusjohtaja ja ohjausjarjestelma

Paatokset Liikkeeseenlaskijan liketoiminnasta ja strategisista asioista tekee Liikkeeseenlaskijan hallitus. Lisaksi hallituk-
sen tehtdvand on tehda paatokset merkittdvimmist& pankin liiketoimintaan liittyvista asioista sekd valita pankille toimitus-
johtaja. Hallituksen tydskentely perustuu vahvistettuihin ohjeisiin. Toimitusjohtaja vastaa pankin paivittaisesta johtami-
sesta hallituksen antamien ohjeiden mukaisesti.

Hallituksen jasenten ja toimitusjohtajan riippumattomuuden selvittdminen tapahtuu Finanssivalvonnan ja sen edeltdjan
Rahoitustarkastuksen antamien maardysten mukaisesti. Hallituksen j&senten ja toimitusjohtajan on annettava tehtavaan
valittaessa seka vuosittain selvitys yhteisgistd, joissa he toimivat. Liséksi hallituksen jasenten ja toimitusjohtajan on an-
nettava Finanssivalvonnan maéréyksen mukainen sopivuus- ja luotettavuusselvitys tehtdvad vastaanottaessaan. Liik-
keeseenlaskijan hallintoa hoidetaan osakeyhtidlain (624/2006), luottolaitostoiminnasta annetun lain, sééstdpankkilain
(1502/2001) seké Liikkeeseenlaskijan yhtidjarjestyksen mukaisesti. Hallintoa koskevia sdéantéja sisaltyy myds Liikkee-
seenlaskijan tyojarjestykseen, jossa on eri hallintoelinten vastuualueiden yksityiskohtaisempi méaarittely.

Liikkeeseenlaskijan hallituksessa on kahdeksan jasentd. Hallituksen puheenjohtajana toimii Pirkko Ahonen ja varapu-
heenjohtajana Jukka Suominen. Hallitus kokoontuu saanndllisesti. Hallituksen jésenet on lueteltu kohdassa "Nooa Saas-
topankin hallituksen jasenet".

Hallitus on asettanut Liikkeeseenlaskijalle siséisen tarkastuksen ja vahvistanut siséiselle tarkastukselle vuosittaisen
tarkastussuunnitelman. Toimitetuista tarkastuksista laaditaan kirjalliset raportit ja hallitukselle annetaan tarkastusyhteen-
veto. Liikkeeseenlaskijan siséinen tarkastus on ulkoistettu 1.6.2013 alkaen. Liikkeeseenlaskijan siséisesta tarkastukses-
ta on maaliskuun 2015 loppuun asti vastannut Audit Partners A & T Oy. Huhtikuusta 2015 alkaen Liikkeeseenlaskijan
siséisestd tarkastuksesta vastaa PricewaterhouseCoopers Oy.

Liikkeeseenlaskijan toimitusjohtaja, Tommi Rytkdnen, on toiminut tehtdvdssadn 1.9.2012 alkaen. Liikkeeseenlaskijan
johtoryhma tydskentelee pankin sijoitusyksikdssa osoitteessa Aleksanterinkatu 48 A, 3. krs, 00100 Helsinki. Liikkeeseen-
laskijan johtoryhmdn muodostava seuraavat henkilot:

Nimi Tehtavé

Tommi Rytkonen Toimitusjohtaja
Pekka Haajanen Varatoimitusjohtaja
Anne Kuutio Talousjohtaja
Teemu Kokko Liiketoimintajohtaja
Kirsi Seppénen-Virtanen Liiketoimintajohtaja

Liikkeeseenlaskijan tilintarkastajana on toiminut Henry Maarala, KHT ja varatilintarkastajana KHT-yhteis6 KPMG Oy Ab
Liikkeeseenlaskijan varsinaisesta yhtiokokouksesta 15.3.2013 lahtien. Liikkeeseenlaskijan hallinto-, johto- ja valvonta-
elinten j&senten, liikkeeseenlaskijan tai likkeeseenlaskijan lahipiiriin kuuluvien omistusyhteysyritysten valilla ei ole
viimeksi paattyneen tai kuluvan tilikauden aikana suoritettu luonteeltaan tai ehdoiltaan epatavallisia liiketoimia eiké viela
keskeneradisid, aikaisempien tilikausien aikana suoritettuja téllaisia liketoimia ole. Hallinto-, johto- ja valvontaelinten j&-
senten liikkeeseenlaskijaan liittyvien tehtavien ja heidén yksityisten etujensa tai muiden tehtéviensa valilla ei ole eturisti-
riitoja.

Palkitsemisjarjestelmat

Séadstopankin palkitsemisessa noudatetaan Euroopan Unionin ja kansallisen lainsd&dénnon sédénnoksia seka Finanssi-
valvonnan ohjeita. Henkiléston ja johdon palkitsemisjarjestelmé perustuu voimassa olevaan lakiin, finanssialaa koskeviin
saannoksiin ja suosituksiin seka Suomen Corporate Governance —saantéihin.

Liikkeeseenlaskija noudattaa paatettaessa toimivan johdon ja henkilékunnan palkitsemisjarjestelmésté luottolaitoslain
Hallinto- ja ohjausjarjestelmien 8. lukua. Liikkeeseenlaskija ei kuitenkaan sovella Luottolaitoslain 8 luvun 9,11 ja 12 8:ien
saannoksia niihin palkkionsaajiin, joiden muuttuva palkkio yhden vuoden ansaintajaksolta ei ylitd 50 000 euroa, eika ylita
100 % palkkionsaajan kiintedn palkkion kokonaisméaéarasta.

Palkitsemisjarjestelméalld tarkoitetaan niitd paatoksid, sopimuksia, toimintaperiaatteita ja menettelytapoja, joita noudate-
taan johdon ja henkilgston palkitsemisessa. Palkitsemisjarjestelmd sisaltad seka palkitsemistavan etté sen kehittdmiseen
ja toteuttamiseen liittyvét prosessit. Palkitsemisjarjestelmaa kehitetddn aktiivisesti ja pitkdjanteisesti yhteenliittymén
kilpailukyvyn, hyvan taloudellisen kehityksen, kannustavuuden, sitouttamisen sekd uusien patevien henkildiden saata-
vuuden turvaamiseksi.

17



Palkitsemisen periaatteet ovat liiketoimintastrategian, tavoitteiden ja arvojen mukaisia seké vastaa pitkan aikavalin etua.
Palkitsemisjarjestelm& on pankin hyvan ja tehokkaan riskienhallinnan kanssa ja toteutetaan aina voimassa olevien ris-
kienhallintaperiaatteiden puitteissa. Palkitseminen ei kannusta toiminnassa riskinottoon, joka ylittd& pankin riskinkanto-
kyvyn perusteella maaritellyn tai muuten kestavén riskitason.

Toimitusjohtajan toimisuhteen ja muun johtoryhman tydsuhteiden ehdot ja edut hyvaksyy pankin hallitus. Hallituksen
jasenille maksetaan seké vuosipalkkio ettd kokouskohtainen palkkio. Liikkeeseenlaskijalla on kaytdssa palkitsemisjérjes-
telmd, jonka tavoitteena on palkita henkilokunnan suorituksia pankin strategian mukaisten tavoitteiden saavuttamisesta.

Jos henkilé on luokiteltu ty6tehtaviensa perusteella ryhméén, jonka ammatillisesta toiminnasta voi aiheutua jasenluotto-
laitokselle tai yhtidlle merkittavaa riskia (ns. "riskiprofiiliin vaikuttava henkild"), ja jos hénelle aiotaan maksaa yli 50.000
vuosipalkkio, noudatetaan luottolaitoslaissa madritettyd muuttuvien palkkioiden maksamisen lykkaamistd. Merkittdva osa
vahintaan 40 prosenttia madritellystd muuttuvan palkkion kokonaismaarasta lykataan ja maksetaan aikaisintaan 3-5
vuoden kuluessa ansaintajaksosta. Lykkdysajan pituutta arvioitaessa otetaan huomioon henkilon riskiprofiili ja liiketoi-
minnan luonne.

Liikkeeseenlaskija on pyrkinyt tunnistamaan merkittavat riskinottajahenkilét, jotka voivat vaikuttaa pankin riskiprofiiliin tai
toiminnallaan aiheuttaa pankille merkittdvad taloudellista riskid. Siséinen tarkastus todentaa vahintdan kerran vuodessa,
ettd Liikkeeseenlaskija on noudattanut S&astdpankkiliitto osk:n hallituksen paattamia palkitsemisjarjestelmid. Pilari [ll:n
mukaiset palkitsemista koskevat tiedot julkistetaan Saastopankkiryhman tilinpaatoksessa. Saastépankkiryhman tilinpaa-
t0s on sisdllytetty Rekisterdintiasiakirjaan viittaamalla. Katso "Nahtévilla olevat ja viitatut asiakirjat”.

3.4 Nooa Saastopankin toimiala

Liikkeeseenlaskija harjoittaa luottolaitostoiminnasta annetussa laissa tarkoitettua talletuspankkitoimintaa. Liikkeeseen-
laskijan erityistarkoituksena on sadstdmisen edistaminen. Liséksi Liikkkeeseenlaskija tarjoaa sijoituspalvelulain 1 luvun 11
8:n mukaisia sijoituspalveluja ja valittdd pankin yhteistydkumppaneiden tarjoamia tuotteita, jotka koostuvat padasiassa
luotto-, sijoitus- ja vakuutustuotteista. Liikkeeseenlaskija tarjoaa rahoituspalveluita yksityishenkildille, elinkeinonharjoitta-
jille, pienyrityksille sek& yhteisdille. Liikkeeseenlaskijan asiakasmé&éra oli vuoden 2015 lopussa noin 28 000. Liikkeeseen-
laskijan keskeiset kohderyhmat ovat asuntolaina-asiakkaat, sadstéja- ja sijoittaja-asiakkaat seka yrittdjat ja ammatinhar-
joittajat. Tarjottavista rahoituspalveluista keskeisimmat ovat sadstdmisen ja sijoittamisen tuotteet, luotonanto seké mak-
sujenvalitys.

3.5 Paamarkkinat

Liikkeeseenlaskijan toimialue on paékaupunkiseutu seké Jarvenpéa ja Kerava keskisellda Uudellamaalla. Liikkeeseenlas-
kijan keskeiset asiakasryhmét ovat asuntolainaa tarvitsevat aktiivi-ikdiset perheet, saastéja- ja sijoittaja-asiakkaat, yritta-
jat ja ammatinharjoittajat sekd tapauskohtaisesti pienyritykset. Liikkeeseenlaskijalla on kahdeksan konttoria, jotka sijait-
sevat Helsingissd, Espoossa, Vantaalla, Jarvenpééssa ja Keravalla. Liséksi asiakkaita palvellaan Aleksanterinkadun
Sijoitusyksikdssa. Liikkeeseenlaskija palvelee asiakkaitaan konttoreidensa liséksi internetpalveluiden valitykselld. Liik-
keeseenlaskijan asiakkaiden kéytettivissa ovat myds muiden Yhteenliittym&&n kuuluvien pankkien konttorit ympdri
Suomea.

3.6 Liikkeeseenlaskijan vakavaraisuus

Liikkeeseenlaskija on maaritellyt vakavaraisuuden hallintaprosessin, jonka tavoitteena on pankin riskinkantokyvyn riitta-
vyyden turvaaminen suhteessa toiminnan kaikkiin olennaisiin riskeihin. Tamén tavoitteen saavuttamiseksi pankki tunnis-
taa ja arvioi toimintaansa liittyvét riskit kattavasti ja mitoittaa riskinkantokykynsa vastaamaan pankin riskien yhteismaa-
rad. Vakavaraisuutensa turvaamiseksi pankki asettaa riskiperusteiset pd&omatavoitteet ja laatii pddomasuunnitelman
tavoitteiden saavuttamiseksi. Vakavaraisuuden hallintaprosessin tavoitteena on myds yllapitdd ja kehittdd laadukasta
riskienhallintaa.

Liikkeeseenlaskija toimii strategiansa mukaisesti vahittdispankkitoiminnassa. Toimimalla vain talla liiketoiminta-alueella
pankki kykenee pitdmadn toimintaansa siséltyvat riskit hallittavina ja toiminnan laatuun nahden pienind. Liikkeeseenlas-
kijan vakavaraisuuden hallinnasta vastaa pankin hallitus, joka myds méérittelee toimintaan liittyvét riskirajat. Liikkee-
seenlaskijan hallitus kdy vuosittain 1api pankin vakavaraisuuden hallintaan liittyvat riskit, padomasuunnitelman seka
riskeille asetetut rajat.

18



Vakavaraisuuden hallintaprosessissaan Liikkeeseenlaskija laati mm. tulos-, kasvu- ja vakavaraisuusennusteet. Ennus-
teiden perusteella pankki kartoittaa tarvittavat toimenpiteet, joilla liketoimintastrategian mukainen vakavaraisuustaso
kyetaan yllapitamaan.

Omat varat ja vakavaraisuus

Liikkeeseenlaskija soveltaa vakavaraisuuslaskennassa luottoriskin laskentaan standardimenetelmda ja operatiivisen
riskin osalta perusmenetelm@a. Liikkeeseenlaskija julkistaa vakavaraisuuslaskennan kannalta olennaiset tiedot vuosittain
osana toimintakertomustaan ja tilinpaatoksen liitetietoja. Puolivuosittain tehtavéssa osavuosikatsauksessa julkistetaan
keskeiset vakavaraisuustiedot.

Liikkeeseenlaskijan omat varat vuoden 2015 lopussa olivat yhteensa 45,6 miljoonaa euroa (2014: 39,1), kun omien
varojen véhimmaisvaatimus oli 23,9 miljoonaa euroa (2014: 21,6). Ydinpd&doman (CET1) mé&éra oli 37,3 miljoonaa euroa.
Ensisijaisten omien varojen maara oli 37,3 miljoonaa euroa (2014: 32,5). Toissijaiset omat varat olivat 8,3 miljoonaa
euroa (2014: 6,6).

Omat varat 31.12.2014* 31.12.2015
(tuhatta euroa) (Tilintarkastettu)
Ydinp&d&oma ennen lakisééteisia oikaisuja 40 366 43134
Ydinpddomaan tehtavat lakisaateiset oikaisut -7 094 -5 859
Ydinp&&oma (CET1) yhteensa 32 462 37 275
Ensisijainen lisdpadoma (AT1) - -
Ensisijainen pd&doma (T1 = CET1 + AT1) 32 462 37275
Toissijainen paddoma ennen lakisééteisia oikaisuja 6 689 8373
Toissijaiseen padomaan tehtavét lakisaateiset oikaisut -39 -35
Toissijainen pddoma (T2) yhteensa 6 649 8338
Omat varat yhteensa (TC = T1 + T2) 39122 45613
Riskipainotetut erét yhteensd 270 165 298 970
josta luotto- ja vastapuoliriskin osuus 237 557 265 207
josta vastuun arvonoikaisuriski (CVA) 10 873 10 499
josta markkinariskin osuus (valuuttakurssiriski)
josta operatiivisen riskin osuus 21736 23 265
Ydinpddoma (CET1) suhteessa riskipainotettuihin eriin 12,02 % 12,47 %
Ensisijainen pd&doma (T1) suhteessa riskipainotettuihin eriin 12,02 % 12,47 %
Omat varat yhteensé (TC) suhteessa riskipainotettuihin eriin 14,48 % 15,26 %

*Vuoden 2014 luvut on esitetty 31.12.2014 voimassa olleen sééntelyn mukaisesti eik& ndin ollen ole téysin vertailukel-
poinen vuoden 2015 lukujen kanssa.

Liikkeeseenlaskijan vakavaraisuus tayttaa seka 8 %:n vahimmaistason etté lisapadomavaatimukset. Vuoden 2015 alus-
sa otettiin kayttdon seka kiinted lisapd&domavaatimus (2,5 % luottolaitoksen kokonaisriskin méérastd), ettd muuttuva
lisdpddomavaatimus, jonka viranomaiset voivat asettaa 0-2,5 % tasolle. Finanssivalvonnan johtokunnan 22.3.2016 te-
keman paatoksen mukaisesti muuttuvan lisdpadédomavaatimuksen taso on 0,0 %.

3.7 Séaastopankkien yhteenliittymé

Marraskuussa 2013, 25 saastopankkia teki paatoksen Yhteenliittyméan liittymisestd, sen toimintaperiaatteiden ja kes-
kusyhteison saantéjen hyvaksymisestd sekd Yhteenliittymén jasenyyden edellyttdmén muutoksen tekemisestd pankin
saantoihin ja/tai yhtiéjarjestykseen. Tarve Yhteenliitymén perustamiseen syntyi eurooppalaisesta saantelysté ja kilpailu-
kyvyn parantamisesta erityisesti asuntoluototuksessa. Liikkeeseenlaskijan ylimaardinen yhtidkokous péétti 12.12.2013
littymisestd muodostettavaan Yhteenliittymaan. Katso "Tietoja sééstopankkiryhméasta ja sddstopankkien yhteenliittymas-
ta", taloudellisten tietojen osalta "Saastopankkiryhmén taloudelliset tiedot ja viimeaikaiset tapahtumat” ja riskien osalta
"Sé&antelyyn ja sddstopankkiryhmaan liittyvéat riskitekijat".
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4. TIETOJA SAASTOPANKKIRYHMASTA JA SAASTOPANKKIEN
YHTEENLIITTYMASTA

4.1 Saastopankkiliitto osk:n tiedot

Nimi
Sadstopankkiliitto osk
Ruotsiksi: Sparbanksférbundet anl
Englanniksi: Savings Banks' Union Coop
Y-tunnus
0117011-6
Osoite
Linnoitustie 9,
02600 Espoo
Kotipaikka
Espoo
Muut yhteystiedot

Puh.: 09-548 051

4.2 Saastopankkiliitto osk

Séadstopankkiliitto ry perustettiin vuonna 1906 ja se muutettiin S&éstopankkiliitto osk:si 30.4.2014, jolloin osuuskunta
merkittiin kaupparekisteriin. Saastopankkiliitto osk:n yritys- ja yhteisétunnus on 0117011-6. Saastdpankkiliitto osk:n re-
kisterdity osoite on Linnoitustie 9, 02600 Espoo ja sen puhelinnumero on 09 548 051. Saastépankkiliitto osk:iin sovelle-
taan Suomen lakia. S&éstdpankkiliitto osk:n omistavat Yhteenliittymaan kuuluvat jasenluottolaitokset.

Séadstopankkiliitto osk on Yhteenliittyman keskusyhteisd. Finanssivalvonta myénsi 16.10.2014 S&astopankkiliitto osk:lle
toimiluvan, jonka myéta Sééstépankkiliitto osk voi toimia Yhteenliittymén keskusyhteisond. Saastdpankkiliitto osk:n
saannét tdydentdvat yhteenliittymélain maarayksia. Saastopankkiliitto osk:n sééntbjen muuttamista koskevat péatokset
tehdaén osuuskunnan kokouksessa osuuskuntalain ja Saastopankkiliitto osk:n saantdjen mukaisesti.

Séadstopankkiliitto osk:n sadnnét méaradvat muun muassa seuraavista asioista: Séastopankkiliitto osk:n tarkoituksesta,
Yhteenliittyméan ohjauksesta ja valvonnasta, Yhteenliittyman jaseneksi ottamisesta ja erottamisesta, osuuskunnan koko-
uksista, Saastopankkiliitto osk:n hallinnosta, osuuksista ja osuusmaksuista, Saastdpankkiliitto osk:n palvelumaksuista ja
yhteenliittymalain mukaisten vastuiden jakautumisesta.

Séaastépankkiliitto osk:n tarkoituksena on yhteenliittymélain mukaisena keskusyhteiséna ja S&astopankkiryhmén muo-
dostaman rahoitus- ja vakuutusryhmittyméan johdossa olevana yrityksend edistéé ja tukea tasapuolisesti jasenluottolai-
tostensa, muiden Saastopankkiryhméan kuuluvien yritysten ja yhteisgjen seké koko Saastépankkiryhman kehitysta ja
yhteistoimintaa. Keskusyhteiséll on velvollisuus valvoa jésenluottolaitosten toimintaa, antaa niille niiden maksuvalmiu-
den ja vakavaraisuuden turvaamiseksi ohjeita riskien hallinnasta, luotettavasta hallinnosta ja siséisesta valvonnasta seké
antaa niille ohjeita yhtendisten tilinpaatdsperiaatteiden noudattamiseksi yhdistellyn tilinpaétéksen laatimisessa. Oh-
jeidenanto- ja valvontavelvollisuudesta huolimatta jokainen jasenluottolaitos harjoittaa itsendisesti liiketoimintaansa omi-
en voimavarojensa pulitteissa.

Séaastopankkiliitto osk:n saantdjen toisen kohdan mukaan osuuskunnan toimialana on tarjota Yhteenliittymé&&n kuuluvien
yritysten tarvitsemia palveluja, omistaa osakkeita ja osuuksia Yhteenliittym&én kuuluvissa yrityksissa ja harjoittaa muuta
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Yhteenliittyméan kannalta perusteltua sijoitustoimintaa. Vastaava oikeus keskusyhteisélld on samaan rahoitus- ja vakuu-
tusryhmittym&an kuuluvien yritysten osalta. Keskusyhteiso ei saa harjoittaa merkittavissa maarin muuta liiketoimintaa.
Keskusyhteiso voi jarjestadd palvelunsa myds tytaryhtididen tai muiden yritysten avulla. Keskusyhteison on huolehdittava
jasentensa palvelutarpeista suomen ja ruotsinkielelld samanlaisten perusteiden mukaan. Keskusyhteisé ohjaa Séésto-
pankkiryhméan keskitettyja palveluita, kehittdd S&éstépankkiryhmén liiketoimintaa, huolehtii S&&stépankkiryhmén strate-
gisesta ohjauksesta ja edunvalvonnasta sek& hoitaa Yhteenliittyman keskusyhteisolle ja rahoitus- ja vakuutusryhmitty-
man johdossa olevalle yritykselle kuuluvat ohjaus- ja valvontatehtévét.

4.3 Saastopankkiryhman hallinto

Séadstopankkiryhmdn, Yhteenliittyman ja sen keskusyhteison S&éstopankkiliitto osk:n péétoksenteko ja hallinto perustu-
vat voimassa olevien Suomen lakien ja niiden nojalla annettujen normien noudattamiseen. Saéstopankkiryhman ja Yh-
teenliittymén toimintaa séételevat etenkin yhteenliittymalaki, laki luottolaitostoiminnasta, osakeyhtidlaki ja osuuskuntala-
ki.

Séadstopankkiliitto osk:ssa ylin paétdsvalta on osuuskunnan kokouksella ja sen valitsemalla hallintoneuvostolla.

Séaastopankkiliitto osk:n hallintoneuvosto

Séadstopankkiliitto osk:n hallintoneuvostoon kuuluu liiton séé&ntéjen mukaan vahintdan yhdeksén (9) ja enintédan kolme-
kymmentaviisi (35) jasentd, joilla kullakin on henkildkohtainen varajdsen. Ryhmén toimintaperiaatteiden mukaan hallin-
toneuvostoon valitaan S&é&stdpankkien hallitusten luottamushenkildpuheenjohtajat varsinaisina jasenind ja varapuheen-
johtajat varajésenind. Hallintoneuvostoon voidaan liséksi valita sen sééntdjen mukaisen jasenmaaran puitteissa muita
jasenia.

Saastopankkiliitto osk:n sdéntdjen mukaan hallintoneuvoston tehtévana on valvoa hallituksen ja toimitusjohtajan vastuul-
la olevaa keskusyhteison hallintoa ja sité, ettd keskusyhteison toimintaa hoidetaan asiantuntevasti ja huolellisesti osuus-
kuntalain seka keskusyhteisén ja Saastopankkiryhman edun mukaisesti.

Hallintoneuvoston puheenjohtajana toimii 17.3.2016 alkaen Lansi-Uudenmaan Saastopankin hallituksen puheenjohtaja
Jaakko Puomila ja varapuheenjohtajana Huittisten Saastdpankin hallituksen puheenjohtaja Pauli Kurunmaki. Hallinto-
neuvoston jasenten lukumaaraksi vahvistettiin 22 jasenta.

Séaastopankkiliitto osk:n hallintoneuvoston jasenet

Nimi Asema Tehtava Saastdpankkiryhmassa
Jaakko Puomila Puheenjohtaja Hallituksen pj, L&nsi-Uudenmaan Saastopankki
Pauli Kurunmaki Varapuheenjohtaja Hallituksen pj, Huittisten S&&stopankki

Eero Laestera
Markku Tyynismaa
Jari Naarmala
Juha Villamaa
Heikki Peltola
Jaana Kulmala
Bjorn West

Timo Virtanen
Jaakko Ossa
Teppo Mikkola
Henry Bergman
Christer Becker
Kai Saarinen
Sirkku Hohenthal
Kirsi Korhonen
Jarmo Olkkonen
Antero Savolainen
Risto Salomaa

Ulf Sjoblom
Jorma Lammi

Hallituksen jésen
Hallituksen jasen
Hallituksen jasen
Hallituksen Jasen
Hallituksen jasen
Hallituksen jasen
Hallituksen jasen
Hallituksen jasen
Hallituksen jasen
Hallituksen jasen
Hallituksen jasen
Hallituksen jasen
Hallituksen jasen
Hallituksen jasen
Hallituksen jasen
Hallituksen j&sen
Hallituksen jasen
Hallituksen jasen
Hallituksen jésen
Hallituksen jasen
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Hallituksen pj, Aito Saastopankki Oy
Hallituksen pj, Avain Saastdpankki
Hallituksen pj, Eurajoen Saastopankki
Hallituksen pj, Helmi S&&stdpankki Oy
Hallituksen pj, Kalannin Saastopankki
Hallituksen pj, Kiikoisten S&&stépankki
Hallituksen pj, Koivulahden S&éastdpankki
Hallituksen pj, Lammin S&&stépankki
Hallituksen pj, Liedon S&éastépankki
Hallituksen pj, Mietoisten Saastopankki
Hallituksen pj, Myrskylan Saastopankki
Hallituksen pj, Narpion Saastopankki
Hallituksen pj, Pyhdrannan S&éstépankki
Hallituksen pj, Someron S&astopankki
Hallituksen pj, Suomenniemen Saastépankki
Hallituksen pj, Sysmén Saastopankki
Hallituksen pj, Saastdpankki Optia
Hallituksen pj, Sééstdpankki Sinetti
Hallituksen pj, Tammisaaren Saastopankki
Hallituksen pj, Ylihdrmén S&é&stopankki



Saastopankkiliitto osk:n hallitus

Séaastopankkiryhman ylimpéné operatiivisena paatoksentekijana toimii Séastopankkiliitto osk:n hallitus. Saastépankkiliit-
to osk:n sddntdjen mukaan S&&stdpankkiryhmén resurssien kohdistamisesta ja tuloksellisuuden arvioinnista vastaa
ensisijaisesti Saastopankkiliitto osk:n hallitus. S&astépankkiliitto osk:n hallitukseen kuuluu véhintddn kuusi (6) ja enintddn
yhdeksén (9) jasenta. Katso jasenet kohdasta "Saastopankkiliitto osk:n hallituksen jasenet".

Séaastopankkiliitto osk:n toimitusjohtaja ja varatoimitusjohtaja

Séadstopankkiliitto osk:lla on hallituksen nimedmad toimitusjohtaja, jonka tehtdvénd on hoitaa osuuskuntalain sd&nndsten
mukaisesti keskusyhteisén juoksevaa hallintoa, toteuttaa Saastdpankkiryhman strategiaa hallituksen antamien ohjeiden
ja madrdysten mukaisesti, valmistella hallitukselle esitettavat asiat ja avustaa hallitusta hallintoneuvostolle ja osuuskun-
nan kokoukselle esitettdvien asioiden valmistelussa. Saastopankkiliitto osk:n toimitusjohtajana toimii Pasi K&méri ja
varatoimitusjohtajana kehitysjohtaja Harri Mattinen.

Saastopankkiryhman hallinto- ja johtoelimiin kuuluvien henkildiden yksityisten etujen ja/tai muiden tehtéavien ja niiden
tehtavien valilla, joita heilld on Saastopankkiryhmassa, ei ole ristiriitoja, lukuun ottamatta yhteenliittymélain mukaista
yhteisvastuuta.

4.4 Saastopankkiryhman ja Yhteenliittyman rakenne

Saastopankkiryhma on Sééstdpankkien ja keskusyhteisona toimivan Saastépankkiliitto osk:n seké niiden tytar- ja osak-
kuusyhteisdjen muodostama finanssiryhm@. Saastdpankit ovat itsenéisid alueellisia ja paikallisia pankkeja.

Yhteenliittym&@an kuuluvat yhteisét muodostavat yhteenliittymalaissa maaritellyn taloudellisen kokonaisuuden, jossa
Séaastdpankkiliitto osk ja sen jasenluottolaitokset vastaavat vime kadessa yhteisvastuullisesti toistensa veloista ja si-
toumuksista. Yhteenliittymén muodostavat tdman Rekisterdintiasiakirjan paivamaarana Yhteenliittyman keskusyhteiséna
toimiva S&&stopankkiliitto osk, 23 S&astdpankkia, Saastdpankkien Keskuspankki Suomi Oyj, Sp-Kiinnitysluottopankki
Oyj ja edelld mainittujen konsolidointiryhmiin kuuluvat yritykset seké Sp-Rahastoyhtio Oy. Sadstdpankkien kiinnitysluot-
topankiksi perustettu Sp-Kiinnitysluottopankki Oyj sai Euroopan Keskuspankilta toimiluvan kiinnitysluottopankkitoiminnan
harjoittamista varten 21.3.2016. Sp-Kiinnitysluottopankki Oyj kuuluu Yhteenliittymaan ja tulee S&astépankkiliitto osk:n
jasenpankiksi. Sen vélittajapankkeina voivat toimia vain Yhteenliittymaan kuuluvat Sééstépankit. Sp-Kiinnitysluottopankki
Oyj on merkitty alun perin kaupparekisteriin 16.4.2015 toiminimella Sp-KLP Palvelu Oy.

Toukokuussa 2015 kolme Saastdpankkia (Kristiinankaupungin Séastépankki, Yttermark Sparbank sekd Narpion Saasto-
pankki) fuusioituivat keskendan ja muodostivat Narpion Saastopankki Oy:n. Fuusion seurauksena Yhteenliittymaan
kuuluvien Saastopankkien maara vaheni 25 pankista 23 pankkiin. Liséksi Sadstopankkien Vakuusrahasto lopetti suunni-
tellusti toimintansa. Vakuusrahaston loppultilitys tehtiin maaliskuussa 2015 ja varat jaettiin Vakuusrahaston jasenille.
Edella mainitut muutokset ovat olleet Saastdpankkiryhman sisaisia eika jarjestelyilld siten ole vaikutusta Saastdpankki-
ryhmén tulokseen, silla Vakuusrahaston padomanpalautus on eliminoitu laadittaessa Saastopankkiryhman yhdisteltyéa
tilinpaatosta. Yksittaisten Saastopankkien, kuten Liikkeeseenlaskijan, tuloksissa padomanpalautus on siséllytetty liike-
toiminnan muihin tuottoihin.

Saastopankkiryhman laajuus eroaa Yhteenliittyman laajuudesta siind, ettd Saastépankkiryhmédan kuuluu myds muita
yhteisgjd kuin luotto- ja rahoituslaitoksia tai palveluyrityksid. Naistd merkittdvimmaét ovat Sp-Henkivakuutus Oy, Sp-Koti
Oy ja Sééastdpankkien Holding. Saastépankkiryhmé ei muodosta konsernia eika luottolaitostoiminnasta annetussa laissa
méadriteltyd konsolidointiryhmaa, silla Saastopankkiliitto osk:lla ja sen jasensééstépankeilla ei ole toisiinsa néhden yleis-
ten konsernilaskentaperiaatteiden tarkoittamaa maardysvaltaa. Taman vuoksi Saastopankkiryhmalle ei voida maaritell&
emoyhtiota.

Séaastépankkiryhmé on Suomen vanhin pankkiryhma, joka on harjoittanut yhteisty6ta jo lahes kahdensadan vuoden ajan.
Ensimmainen S&é&stopankki perustettin Suomeen 1822. Yhteenliittyman keskusyhteisoné toimiva Saastopankkiliitto osk
muuttui rekisterdidysta yhdistyksesta osuuskunnaksi 30.4.2014.

Séadstopankkiliitto osk:n jasenpankit tekivat syksylla 2013 paatokset yhteenliittymélain mukaisen Yhteenliittyman muo-
dostamisesta ja siihen liittymisestd, jonka keskusyhteisoksi tulee osuuskunnaksi muutettava Sééstépankkiliitto. Saasto-
pankkiliitto osk:n ylim&&raisessé kokouksessa 23.1.2014 tehtiin paatds yhteenliittyman muodostamisesta ja liton muut-
tamisesta Yhteenliittyman keskusyhteisoksi. Yhteenliittymaan kuuluvat S&astopankit tekivat yhteenliittymélain vaatimus-
ten mukaiset muutokset pankkien saantéihin ja yhtijarjestyksiin. Finanssivalvonta myonsi 16.10.2014 Saastopankkiliitto
osk:lle toimiluvan toimia Yhteenliittyman keskusyhteiséna. Paatds Yhteenliittymén toiminnan aloittamisesta 31.12.2014
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tehtiin 18.11.2014 Saastopankkiliitto osk:n hallituksessa. Maaliskuussa 2016 Saastopankkiliiton hallitus ja Saastopank-
kien yhteisten yhtididen hallitukset paattivat, ettd Saastopankkiryhman keskusyhteiséna toimiva Saastdpankkiliitto osk ja
keskitettyind osaamisyhtidina toimivat Sp-Rahastoyhti6, Sp-Henkivakuutus, Sadstopankkien Keskuspankki ja Sp-Koti
muodostavat yhdessa Saastopankkikeskuksen 1.5.2016 alkaen. Kaikkien Sééstépankkikeskukseen kuuluvien yhtididen
toiminnot pyritd&n keskittdmaan vuodesta 2017 alkaen uusiin tiloihin Helsingin Vallilaan. Saastopankkikeskuksen toimin-
taa johtaa Saastopankkiliitto osk:n toimitusjohtaja Pasi Kamari. Saastépankkikeskus ei ole itsendinen juridinen organi-
saatio, vaan se on Saastdpankkiliitosta ja edelld luetelluista yhtidistd muodostuva toiminnallinen organisaatio.

Yhteenliittyman ja sen ymparille muodostuvan Saastdpankkiryhmén rakenne on kuvattu alla olevassa kaaviossa. Sininen
kokonaisuus kuvaa koko Saastdpankkiryhmaa ja vihred kokonaisuus kuvaa Yhteenliittymén laajuutta. Punainen koko-
naisuus kuvaa Séaastépankkiliitto osk:n maksuvelvollisuuden piiria ja niitd jasenluottolaitoksia, joihin soveltuu yhteenliit-
tymélain 5 luvun s&&nnokset jasenluottolaitosten keskindisesté vastuusta. Maksuvelvollisuutta ja yhteisvastuuta on ku-
vattu yksityiskohtaisemmin jaljempé&né kohdassa "Keskusyhteison maksuvelvollisuus ja jasenluottolaitosten keskinéinen
vastuu”.

Jasensaastopankit

Vihittaispankkitoiminta

Saastopankkiliitto osk YHTEISVASTUU
Strateginen ohjaus
Riskienhallinta
Valvonta

Sadstopankkien Keskuspankki Sp-Kiinnitysluottopankki

Keskuspankkitoiminta = Kiinnitysluottopankkitoimin '-m‘

Sp-Rahastoyhtio

Back Office -yhtiot

YHTEENLIITTYMA

Varainhoito ja

rahastoliiketoiminta ukiiclmianak

Sp-Henkivakuutus SP-Koti Saastopankkien Holding

— s Osakkeiden ja osuuksien

Osakkuusyhtiét SAASTOPANKKIRYHMA

Saastopankkiryhma ei muodosta rahoitus- ja vakuutusryhmittymén valvonnasta annetun lain tarkoittamaa rahoitus- ja
vakuutusryhmittymé&a. Yhteenliittyma ei muodosta kirjanpitolaissa (1997/1336, muutoksineen) tarkoitettua konsernia eika
luottolaitoslaissa tarkoitettua konsolidointiryhmé&a.

Yhteenliittymén ohjaus ja valvonta

Yhteenliittymélain mukaan Yhteenliittymén keskusyhteisod eli Sééstépankkiliitto osk:ia valvoo Finanssivalvonta. Keskus-
yhteis6n jasenluottolaitoksia valvovat Finanssivalvonta ja keskusyhteisé. Sééstépankkiliitto osk valvoo, ettd Yhteenliitty-
méén kuuluvat yritykset toimivat rahoitusmarkkinoita koskevien lakien, asetusten, viranomaisten antamien maaraysten,
saantojensa ja yhtidjarjestystensé seké keskusyhteisén yhteenliittymélain 17 8:n nojalla antamien ohjeiden mukaisesti.
Liséksi keskusyhteisd valvoo Yhteenliittym&&n kuuluvien yritysten taloudellista asemaa. Finanssivalvonta valvoo, etté
Saastopankkiliitto osk ohjaa ja valvoo jasenluottolaitosten toimintaa yhteenliittymalain saanndsten mukaisesti ja etta
Yhteenliittym&an kuuluvat yritykset tayttavét niille laissa asetetut vaatimukset.
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Keskusyhteiso toteuttaa ohjeidenanto- ja valvontavelvollisuuttaan seka yhteenliittymétasolla ettd jasenluottolaitostasolla.
Sadstopankkiliitto osk:n hallitus on hyvéaksynyt keskeisimmat toimintaperiaatteet ja riskistrategiat. Se paattdd myos tarvit-
tavien ohjauskeinojen kéytosta S&éstopankkiryhmén toimintaperiaatteiden mukaisesti. Saastopankkiliitto osk:lla on oh-
jeet Yhteenliittyméan kuuluville yrityksille niiden maksuvalmiuden ja vakavaraisuuden turvaamiseksi tarvittavista laadulli-
sista vaatimuksista ja niiden riskien hallinnasta, luotettavasta hallinnosta ja siséisestd valvonnasta sek& yhtendisten
tilinpaatosperiaatteiden noudattamisesta Yhteenliittyman yhdistellyn tilinpaatoksen laatimisessa.

Séaastépankkiryhméssa yksittaisten yhtiiden kohdalla yhteenliittymétason toiminnallinen paatéksenteko ja ohjaus vaikut-
tavat yhtidissa tehtavadn paatksentekoon. Yhteenliittymatason toiminnallisen ohjauksen paatokset ovat tarpeellisilta
osin pohjana yksittdisen yhtion hallituksen pééatoksille. Yksittdisen yhtion on toiminnallisen ohjauksen liséksi otettavan
huomioon lainsd&danndn ja viranomaismaaraysten vaatimukset.

Yhteenliittym&én kuuluva yritys ei saa ottaa toiminnassaan niin suurta riskid, etté siitd aiheutuu olennaista vaaraa Yh-
teenliittymaan kuuluvien yritysten yhdistellylle vakavaraisuudelle tai maksuvalmiudelle. Keskusyhteisélla on lain mukaan
oltava yhteenliittyman tehokkaan riskienhallinnan mahdollistava luotettava hallinto sekd yhteenliittyman toimintaan néh-
den riittava sisdinen valvonta ja riittavat riskienhallintajarjestelmat.

Yhteenliittymdén liittyminen ja siit4 eroaminen

Saastopankkiliitto osk:n jasenind voivat olla luottolaitokset, joiden sdannét tai yhtidjarjestys vastaavat mitd yhteenliitty-
mélaissa saddetadn, ja joiden sdannét tai yhtidjérjestyksen keskusyhteisé on hyvaksynyt. Jaseneksi ottamisesta paattaa
osuuskunnan kokous.

Jasenluottolaitoksella on oikeus erota keskusyhteisén jasenyydesta. Yhteenliittymé&an kuuluvien yhteis6jen omien varo-
jen yhdistellyn maaran on jasenluottolaitoksen eroamisesta huolimatta sailyttéva yhteenliittymalain edellyttdmall tasolla.

Jasenluottolaitos voidaan my0s erottaa keskusyhteison jasenyydesta osuuskuntalain mukaisesti. Lisaksi jasenluottolai-
tos voidaan erottaa, jos tdméa on laiminlydnyt noudattaa keskusyhteisén yhteenliittymalain 17 §:n nojalla antamia ohjeita
tavalla, joka merkittdvasti vaarantaa maksuvalmiuden tai vakavaraisuuden hallintaa taikka tilinp&atoksen laatimista kos-
kevien yhtendisten periaatteiden soveltamista tai niiden noudattamisen valvontaa yhteenliittym&ssa. Erottaminen on
mahdollista myds jos jasenluottolaitos toimii olennaisesti keskusyhteisén eli Saastdpankkiliitto osk:n vahvistamien Yh-
teenliittyman yleisten toimintaperiaatteiden vastaisesti.

Mita yhteenliittyméalaissa séadetaan jasenluottolaitoksen maksuvelvollisuudesta, sovelletaan myds luottolaitokseen, joka
on eronnut tai erotettu keskusyhteison jasenyydestd, jos sen kalenterivuoden pééattymisestd, jolloin jasenluottolaitos on
eronnut tai erotettu, on kulunut vahemman kuin viisi vuotta silloin, kun maksuvelvollisuutta koskeva vaatimus esitetaén
jasenluottolaitokselle.

Sédastopankkiryhman tilinpaatds ja tilintarkastus

Séaastopankkiryhmén tilinpa&tokseen yhdistellaén kaikkien merkityksellisten ryhm&an kuuluvien yhteisgjen tilinpaatokset.
Yhteenliittymalain mukaan Yhteenliittymén tilinp&&tds on laadittava noudattaen kirjanpitolaissa tarkoitettuja kansainvali-
sia tilinpaatosstandardeja. Naiden standardien mukaan tilinpaatokseen on yhdisteltava myds muut Sééstopankkiryh-
mééan kuuluvat merkittavat yhteisét. Finanssivalvonta on antanut yksityiskohtaisempia maarayksia Saastopankkiryhmén
tilinpaatdksen laatimisesta. Tilinpaatoksessa noudatetut laadintaperiaatteet on esitetty tilinpadtdksen liitetiedoissa. Ja-
senluottolaitoksella ei ole velvollisuutta julkistaa luottolaitostoiminnasta annetun lain 12 luvun 12 8:n mukaista osa-
vuosikatsausta.

Keskusyhteisolla on velvollisuus antaa ohjeita jasenluottolaitoksille yhtendisten tilinpaatdsperiaatteiden noudattamiseksi.
Jasenluottolaitoksilla on velvollisuus antaa keskusyhteisélle tilinpaatdksen yhdistelya varten tarpeelliset tiedot. Keskus-
yhteis6lla ja sen tilintarkastajalla on liséksi oikeus yhdistellyn tilinpaatoksen tarkastamista varten saada jéljennds jasen-
luottolaitoksen tilintarkastusta koskevista asiakirjoista. Tilinpaatds esitelldén ja annetaan tiedoksi keskusyhteisén var-
sinaiselle osuuskunnan kokoukselle.

Keskusyhteison maksuvelvollisuus ja jasenluottolaitosten keskinéinen vastuu

Séadstopankkiliitto osk on velvollinen suorittamaan yhteenliittymélaissa tarkoitettuna tukitoimena jasenluottolaitokselle
méaéran, joka on tarpeen jasenluottolaitoksen selvitystilan estamiseksi. Lisaksi Saastopankkiliitto osk vastaa jasenluotto-
laitoksen niista veloista, joita ei saada suoritetuksi jasenluottolaitoksen varoista.
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Jasenluottolaitos on velvollinen suorittamaan Saastopankkiliitto osk:lle osuutensa maarasta, jonka Sééstopankkiliitto osk
on suorittanut joko toiselle jasenluottolaitokselle tukitoimena taikka toisen jasenluottolaitoksen velkojalle maksuna eraén-
tyneestd velasta, johon velkoja ei ole saanut suoritusta jasenluottolaitokselta. Jasenluottolaitoksella on liséksi S&&sto-
pankkiliitto osk:n maksukyvyttdmyystilanteessa osuuskuntalaissa tarkoitettu rajaton lisémaksuvelvollisuus Saastopankki-
litto osk:n veloista.

Jasenluottolaitoksen vastuu maaréstd, jonka Saastdpankkiliitto osk on jonkin jasenluottolaitoksen puolesta tdmén velko-
jalle suorittanut, jakautuu jasenluottolaitosten kesken niiden viimeksi vahvistettujen taseiden loppusumman mukaisessa
suhteessa. Jasenluottolaitokselta toisen jasenluottolaitoksen selvitystilan ehkéisemiseksi kaytettaviin tukitoimiin peritté-
vien maksujen vuotuinen yhteenlaskettu maaré saa kunakin tilikautena olla yhteensa enint&én viisi tuhannesosaa kunkin
jasenluottolaitoksen viimeksi vahvistetun taseen loppusummasta.

Talletussuojarahaston ja sijoittajien korvausrahaston suoja

Talletussuojarahastoa koskevan lainsaadannén mukaan Yhteenliityméaédn kuuluvia talletuspankkeja pidetaan talletus-
suojan osalta yhtend pankkina. Talletussuojarahaston varoista korvataan tallettajan saamiset Yhteenliittymé&an kuuluvilta
talletuspankeilta yhteensé enintd&n 100 000 euroon asti.

Myds sijoittajien korvausrahastoa koskevan lainséadéannén mukaan Yhteenliittymad pidetdan korvaussuojan osalta yh-
tend pankkina. Korvaussuojarahaston varoista korvataan sijoittajan saamiset Yhteenliittymaén kuuluvilta yhteiséilta yh-
teensd enintddn 20 000 euroon saakka.

Luottokelpoisuusluokitukset
Standard & Poor's ("S&P") on antanut Saastopankkien Keskuspankki Suomi Oyj:lle pitkdaikaisen luottoluokituksen
'BBB+' (vakaat nakymaét) ja lyhytaikaisen luottoluokituksen 'A-2'.

Luottoluokituslaitos S&P arvioi Saastépankkien Keskuspankki Suomi Oyj:n pitkdaikaisen luottoluokituksen viimeksi
2.12.2015. Aiempi arvio (7.4.2015) luokasta "A-" (negatiiviset ndkymét) muutettiin luokkaan 'BBB+' (vakaat nakymat).
Lyhytaikainen luottoluokitus pysyi samalla tasolla ("A-2"), kuin edellisessa arviossa huhtikuussa 2015. Saastdpankkien
Keskuspankki Suomi Oyj toimii Saastdpankkiryhman keskusluottolaitoksena.

S&P tuo esille raportissaan, etta Euroopan unionin elvytys- ja kriisinratkaisujarjestelman (BRRD) voimaantulo 2016 alus-
ta véhent&& ennakoitavuutta valtion tukeen systeemisesti tarkeille pankeille Euroopassa. Siksi S&P on uudelleen luoki-
tellut valtion tuen epdvarmaksi (“"uncertain") ja poistaa valtion tuen luokitusta parantavana lisatekijana kaikkien arvioitavi-
en eurooppalaispankkien osalta, joiden kotivaltiot implementoivat BRRD:n lainsaadantéonsa. Vuoden 2016 alusta Suomi
on mukana BRRD:ssé ja samalla S&astépankkien Keskuspankki Suomi Oyj:lla, kuten muiltakin suomalaisilta luottoluoki-
tetuilta pankeilta, poistuu tdma luokitusta mahdollisesti parantunut lisatekija. S&P:n raportista kdy myds ilmi, ettd Suo-
men valtion heikentyneista talousnakymistd huolimatta S&P:n positiiviset odotukset Saastopankkiryhman tuloksenteko-
kyvystéd ja strategian toimivuudesta nostavat Saastdpankkien Keskuspankki Suomi Oyj:n luottoluokituksen nakymat
vakaiksi.

S&P on Euroopan talousalueelle sijoittautunut luottoluokituslaitos. S&P on Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaisen
ESMAnN verkkosivullaan http:/iwww.esma.europa.eu/supervision/credit-rating-agencies/risk (englanniksi) julkaisemassa
luettelossa luottoluokituslaitoksista, jotka on rekisterdity Euroopan parlamentin ja neuvoston luottoluokituslaitoksista
16.9.2009 antaman asetuksen (EY) nro 1060/2009 mukaisesti.

4.5 Sadstopankkiryhman pdamarkkinat

Séadstopankkiryhman raportoitavat segmentit ovat Pankkitoiminta seka Varainhoito ja henkivakuutus.

Pankkitoimintasegmenttiin siséltyvét Sadstopankkiliitto osk:n jasensédastopankit, Saastépankkien Keskuspankki Suomi
Oyj, Sp-Kiinnitysluottopankki Oyj seka Aktia Hypoteekkipankki Oyj, joka yhdistellddn Saastdpankkiryhman tilinpaatok-
seen osakkuusyhtiona (S&éstopankkiryhmén omistusosuus on 31,61 % ja osuus &énivallasta 16,08 %). Sééstopankit
harjoittavat vahittaispankkitoimintaa. S&astopankkien Keskuspankki Suomi Oyj toimii S&é&stépankkien keskuspankkina.
Aktia Hypoteekkipankki Oyj harjoittaa kiinnitysluottopankkitoimintaa. Pankkitoiminnan merkittavimmat tuottoerat ovat
korkokate, palkkiotuotot ja sijoitustoiminnan tuotot. Merkittavimmat kuluerét ovat henkildstokulut sek& muut liiketoimin-
nan kulut.
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Varainhoito- ja henkivakuutussegmenttiin sisaltyy Sp-Henkivakuutus Oy sekd Sp-Rahastoyhtid Oy. Sp-Henkivakuutus
Oy harjoittaa henkivakuutustoimintaa ja Sp-Rahastoyhti Oy harjoittaa sijoitusrahastojen hallinnointia sek& omaisuuden-
hoitoa. Varainhoito- ja henkivakuutussegmentin merkittdvimmat tuottoerdt ovat palkkiotuotot, vakuutusmaksutulo ja
sijoitustoiminnan tuotot. Merkittdvimmat kuluerédt ovat palkkiokulut, korvauskulut, henkiléstokulut sek& liketoiminnan
muut kulut.

Séaastopankkiryhman paadmarkkina on Suomi.

4.6  Séastopankit

Yhteenliittymaan kuuluvat Saastopankit ovat talletuspankkeja. Niiden toimintaa séételee luottolaitoslain liséksi saasto-
pankkilaki, jonka mukaan Saastopankkien erityistarkoituksena on saastamisen edistdminen. Sadstdpankin voi perustaa
vahintddn 10 yhteis6a tai saatiota tai vahintdén 20 luonnollista henkil6a.

Séadastopankit ovat itsendisia alueellisia ja paikallisia pankkeja. Saastopankkien perustehtéva on edistaa saéstavaisyytta
ja asiakkaidensa taloudellista hyvinvointia l&ahelld asiakasta. Saastopankit keskittyvat vahittdispankkitoimintaan, erityises-
ti paivittaisasioinnin, saastamisen ja sijoittamisen seka lainaamisen palveluihin.

Séaastépankin sidottua omaa pd&domaa ovat peruspdéoma ja vararahasto sekd mahdollinen arvonkorotusrahasto ja kan-
tarahasto. Saastopankkiryhman peruspadoma muodostuu S&astdpankkien peruspadomasta (pois lukien Nooa S&asto-
pankki Oy, joka on muiden Saastépankkien yhdessa omistama tytaryhtio), jota ei saastdpankkilain 11 § mukaan makse-
ta takaisin. Saastépankkiryhméan kuuluu nelja osakeyhtiomuotoista Sééstépankkia, joiden osalta osakepadoma siséltyy
oman padoman peruspadomaan.

Yhteenliittymaan kuuluvien yhtididen koot vaihtelevat huomattavasti. Yhteenliitymé&é&n kuuluvien yhtididen loppusummat
31.12.2014 ja 31.12.2015 on esitetty seuraavassa kaaviossa:

Séadstopankin nimi 31.12.2014 31.12.2015
(miljoonaa euroa) (Tilintarkastettu)

Aito Saastopankki Oy 733 749
Avain Saastopankki 279 320
Ekends Sparbank 148 145
Eurajoen Saastopankki 213 225
Helmi Saastopankki Oy 267 286
Huittisten S&éstopankki 371 373
Kalannin Saastdpankki 163 164
Kiikoisten Saastopankki 24 25
Kristinestads Sparbank* 82 0
Kvevlax Sparbank 166 174
Lammin Saastopankki 459 491
Liedon Saastopankki 850 956
Lansi-Uudenmaan Saéstdpankki 639 687
Mietoisten S&&stépankki 137 139
Myrskylan Saastépankki 139 156
Nooa Séaéstépankki Oy 627 750
Nérpes Sparbank* 263 386
Pyhérannan Saastopankki 39 39
Someron S&é&stépankki 428 467
Suomenniemen Saastopankki 75 85
Sysmén Saéstopankki 90 88
Séastopankki Optia 1371 1448
Saastopankki Sinetti 214 219
Ylihdrmén S&éastépankki 135 143
Yttermark Sparbank* 37 0
Séaastopankkien Keskuspankki Suomi Oyj 714 1548
Sééstopankkiliitto osk 2 2
Sp-Rahastoyhtid Oy 7 13
Sadstopankkien yhteenliittymén tase 8132 8 492
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*Kristinankaupungin Sééstopankki seka Yttermark Sparbank yhdistyivat Narpion Saastopankki Oy:66n 31.5.2015.

Jasenluottolaitoksen vastuu maarastd, jonka Saastopankkiliitto osk on jonkin jasenluottolaitoksen puolesta tdmén velko-
jalle suorittanut, jakautuu jasenluottolaitosten kesken niiden viimeksi vahvistettujen taseiden loppusumman mukaisessa
suhteessa. Ta&mén Rekisterdintiasiakirjan  péaivamadrand ylld lueteltujen jasenluottolaitosten lisdksi  Sp-
Kiinnitysluottopankki Oyj on yhteenliittymalain mukainen jasenluottolaitos. Sp-Kiinnitysluottopankki Oyj sai Euroopan
Keskuspankilta toimiluvan kiinnitysluottopankkitoiminnan harjoittamista varten 21.3.2016, eik& sitd sen vuoksi ole sisélly-
tetty vield ylla olevaan taulukkoon.

4.7  Saastopankkiryhmén keskeiset tuoteyhtiot

Saastopankit keskittyvat vahittaispankkitoimintaan. Sééstopankkien tuote- ja palveluvalikoimaa taydentavat Saastopank-
kiryhmadn kuuluvien tuoteyhtididen tuottamat keskitetyt tuotteet ja palvelut. S&astdpankkiryhman merkittdvimmat tuote-
yhtiét ovat Saastopankkien Keskuspankki Suomi Oyj, Sp-Henkivakuutus Oy, Sp-Rahastoyhtio Oy seka Sp-Koti Oy.

Séaastépankkien Keskuspankki Suomi Oyj liittyi Sééstépankkiliitto osk:n jaseneksi 16.10.2014 ja toimii Saastdpankkien
keskuspankkina. Saastopankkiryhman omistusosuus Saastopankkien Keskuspankki Suomi Oyj:std on tdmén Rekiste-
réintiasiakirjan paivamadrana 94,73 %. Saastopankkien Keskuspankki Suomi Oyj tuottaa Saastdpankeille keskusluotto-
laitospalveluita, kuten maksuliikkeeseen seké Yhteenliittyméan maksukorttien liikkeellelaskuun ja varainhankintaan seké
jalleenrahoitukseen liittyvat palvelut. S&4stépankeille tarjottavia palveluita laajennettiin vuoden 2015 aikana myds aloit-
tamalla Saastépankkiryhmén maksukorttien likkeeseenlasku joulukuussa 2015. Samassa yhteydessa Saastépankkien
Keskuspankki Suomi Oyj osti S&&stopankkiryhmén asiakkaiden korttiluotto-kannan credit-kortteja aiemmin myonténeeltd
Nets Oy:lta.

Keskusluottolaitospalveluiden tuottamiseen siirryttiin vaiheittain vuoden 2014 aikana. Saastopankkien Suomen Pankille
vélitettdvien vahimmaisvarantojen hoitopalvelu kaynnistyi toukokuussa 2014. Saastopankkien maksujenvélitys siirtyi
Séaastopankkien Keskuspankki Suomi Oyj:n hoidettavaksi 1.11.2014 alkaen; S&astopankkien Keskuspankki Suomi Oyj
valittad Saastopankkien euro- ja valuuttaméaaréiset maksut. Samaan aikaan myds Séastopankkien asiakkaiden verkko-
laskujen valitys siirtyi Saastopankkien Keskuspankki Suomi Oyjlle. Joulukuussa 2014 siirrettin myds SEPA -
suoraveloitustapahtumat S&astopankkien Keskuspankki Suomi Oyj:n kautta vélitettaviksi. Sd&stépankkien Keskuspankki
Suomi Oyj valitti SEPA-maksutapahtumia vuonna 2015 yli 40 miljoonaa kappaletta.

Sp-Henkivakuutus Oy tarjoaa asiakkailleen henki-, séést6- ja elékevakuutuspalveluja. Saastopankkiryhmalld on maaré-
ysvalta Sp-Henkivakuutus Oy:ssa ja se omistaa Sp-Henkivakuutus Oy:n osakekannasta taman Rekisterdintiasiakirjan
paivdméaérand 81,22 %.

Sp-Rahastoyhtid Oy harjoittaa rahastotuotteiden hallinnointia ja varainhoitopalveluiden tuottamista sekd Saastdpankkien
omien salkkujen hoidon osalta etta sadstOpankkien asiakkaille. Sp-Rahastoyhti® Oy:n hallinnoimat rahastopdéomat
olivat vuoden 2015 lopussa yhteensa 1 567,0 miljoonaa euroa (2014: 1 179,2 miljoonaa euroa). Saastdpankkiryhmalla
on mééréysvalta Sp-Rahastoyhtié Oy:ssé ja se omistaa Sp-Rahastoyhtid Oy:n osakekannasta tdman Rekisterdintiasia-
kirjan paivamaarana 92,57 %.

Sp-Koti Oy keskittyy kiinteistdvalitykseen. Saastépankkiryhméa omistaa Sp-Koti Oy:n koko osakekannan.

Sp-Kiinnitysluottopankin tavoitteena on laskea likkeeseen euromadréisia, katettuja joukkolainoja. S&&stopankkiliitto
osk:n hallitus esitti vuonna 2015 Yhteenliittymaan kuuluville Saéstépankeille kiinnitysluottopankin perustamista. Toimilu-
pahakemus jatettin Finanssivalvontaan marraskuussa 2015. Saastdpankkien kiinnitysluottopankiksi perustettu Sp-
Kiinnitysluottopankki Oyj sai Euroopan Keskuspankilta toimiluvan kiinnitysluottopankkitoiminnan harjoittamista varten
21.3.2016. Sp-Kiinnitysluottopankki Oyj kuuluu Yhteenliittymaén ja on S&&stopankkiliitto osk:n jasenpankki. Sen valitta-
japankkeina voivat toimia vain Yhteenliittymaan kuuluvat Saastdpankit. Sdastdpankkiryhmé omistaa kiinnitysluottopankin
koko osakekannan.

4.8 Yhteenliittyman vakavaraisuus

Vuoden 2015 lopussa (suluissa vertailuluku 31.12.2014) Yhteenliittyman padomarakenne koostui suurimmaksi osaksi
ydinpddomasta (CET1). Omat varat yhteensé olivat 874,3 miljoonaa euroa (814,3 miljoonaa euroa), josta ydinpadoman
osuus oli 824,5 miljoonaa euroa (737,6 miljoonaa euroa). Ydinpd&doman kasvu johtui seka tilikauden voitosta ettd kdyvan
arvon rahaston vakavaraisuuskasittelyn muutoksesta. Toissijaisia paaomia (T2) oli 49,7 miljoonaa euroa (76,8 miljoonaa
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euroa), joka koostui tilikaudella debentuurilainoista. Vuoden 2014 lopussa toissijainen padoma sisélsi 43,4 miljoona
euroa debentuurilainoja. Riskipainotetut erat olivat 4 643,7 miljoonaa euroa (4 369,4 miljoonaa euroa), eli 6,3 prosenttia
suuremmat kuin viime vuoden lopussa. Merkittdvin muutos riskipainotettujen erien nousussa oli asuntoluottokannan
kasvu. Yhteenliittymén vakavaraisuussuhde oli 18,8 prosenttia (18,6 %) ja ydinvakavaraisuussuhde oli 17,8 prosenttia
(16,9 %). Yhteenliittymé&n vakavaraisuusluvut eivat sisalléa henkivakuutustoiminnan lukuja, silld Sp-Henkivakuutus Oy ei
kuulu Yhteenliittymaan.

Vuoden 2015 alussa pankkien vakavaraisuusvaade nousi, kun Suomessa otettiin kayttoon kiinted- ja muuttuva lisé-
padomavaatimus. Kiinted lisapaddomavaatimus nosti vakavaraisuuden pdédomavaatimuksen 8 prosentista 10,5 prosent-
tiin riskipainotetuista erista laskettuna. Muuttuva lisdpddomavaatimus tulee vaihtelemaan 0-2,5 prosenttiyksikon valilla.
Paatoksen muuttuvan lisapddomavaateen kayttdonotosta ja suuruudesta tekee Finanssivalvonnan johtokunta neljan-
nesvuosittain makrovakausanalyysinsé perusteella. Vuonna 2015 Finanssivalvonta ei asettanut muuttuvaa lisapa&oma-
vaatimusta suomalaisille luottolaitoksille.

Yhteenliittyman luottoriskin pddomavaade lasketaan standardimenetelmalld ja operatiivisen riskin pddomavaade perus-
menetelmalla. Markkinariskin pagdomavaade lasketaan perusmenetelmalld valuuttapositiolle.

Omat varat 31.12.2014* 31.12.2015
(tuhatta euroa) (Tilintarkastettu)
Ydinpadoma ennen lakisaateisid oikaisuja 796 778 849 784
Ydinpaddomaan tehtavét lakisaateiset oikaisut -59 220 -25 252
Ydinpadoma (CET1) yhteensa 737 559 824 531
Ensisijainen lisdpadoma (AT1) - -
Ensisijainen pddoma (T1 = CET1 + AT1) 737 559 824 531
Toissijainen p4&oma ennen lakisdateisié oikaisuja 26 881 44776
Toissijaiseen padomaan tehtavat lakisaateiset oikaisut 49910 4 956
Toissijainen pdédoma (T2) yhteensa 76 791 49732
Omat varat yhteensa (TC=T1 + T2) 814 349 874 263
Riskipainotetut erdt yhteensa 4 369 355 4643728
josta luotto- ja vastapuoliriskin osuus 3811274 4097 876
josta vastuun arvonoikaisuriski (CVA) 123 140 104 611
josta markkinariskin osuus (valuuttakurssiriski) 46 954 47 483
josta operatiivisen riskin osuus 387988 393 759
Ydinp&d&oma (CET1) suhteessa riskipainotettuihin eriin 16,9 % 17,8 %
Ensisijainen pddoma (T1) suhteessa riskipainotettuihin eriin 16,9 % 17,8 %
Omat varat yhteensé (TC) suhteessa riskipainotettuihin eriin 18,6 % 18,8 %

*Vuoden 2014 luvut on esitetty 31.12.2014 voimassa olleen sééntelyn mukaisesti eiké néin ollen ole t&ysin vertailukel-
poinen vuoden 2015 lukujen kanssa.

Yhteenliittyman vahimmaisomavaraisuusaste 31.12.2015 oli 9,22 % (31.12.2014: 9,00 %). Vahimmaisomavaraisuusaste
on laskettu tiedossa olevan saantelyn mukaisesti ja kuvaa pankin ensisijaisten padomien suhdetta kokonaisvastuisiin.
Yhteenliittymd seuraa liiallista velkaantumista osana vakavaraisuuden hallintaprosessia.

28



5. NOOA SAASTOPANKIN TALOUDELLISET TIEDOT JA VIIMEAIKAISET TAPAHTUMAT

Nooa Saastdpankin tilinpaatokset tilikausilta 2014 ja 2015 on laadittu ja esitetty kirjanpito- ja luottolaitoslain saénndsten,
valtiovarainministerion luottolaitoksen tilinpaatoksesta ja konsernitilinpaatéksesta antaman asetuksen (698/2014) seka
Finanssivalvonnan Maaraykset ja ohjeet 1/2013 Rahoitussektorin kirjanpito, tilinp&atos ja toimintakertomus mukaisesti.

Nooa Sé&astdpankin tilintarkastetut tilinpaatékset ja toimintakertomukset tilikausilta 1.1.2015-31.12.2014 ja 1.1.2014-
31.12.2015 sisaltyvat tdhan Rekisterdintiasiakirjaan viitattuina asiakirjoina. Katso "Nahtavilla olevat ja viitatut asiakirjat".

5.1 Nooa Saastdpankin tuloslaskelman ja taseen keskeiset erét

Liikkeeseenlaskijan keskeiset tunnusluvut ovat kehittyneet seuraavasti vuosina 2014 ja 2015:

Liikkeeseenlaskijan tuloslaskelma

Tuloslaskelma 1.1.-31.12.2014 1.1.-31.12.2015
(tuhatta euroa) (Tilintarkastettu)
Korkotuotot 9562 12 123
Korkokulut -3430 -5 801
Korkokate 6133 6321
Tuotot oman p&d&oman ehtoisista sijoituksista 38 35
Palkkiotuotot 5490 7100
Palkkiokulut -709 -740
Arvopaperikaupan ja valuuttatoiminnan nettotuotot 45 -559
Myytévissa olevien rahoitusvarojen nettotuotot 2012 2145
Suojauslaskennan nettotulos 7 3
Liiketoiminnan muut tuotot 1269 959
Hallintokulut -6 843 -8 380
Poistot ja arvon-alentumiset aineellisista ja aineettomista hyddykkeis- -133 -192
ta

Liiketoiminnan muut kulut -4 085 -2168
Arvonalentumistappiot luotoista ja muista sitoumuksista -632 -280
Liikevoitto 2590 4243
Tilinp&é&tossiirrot 6 -1048
Tuloverot - -207
Varsinaisen toiminnan voitto verojen jalkeen 2 596 2987
Tilikauden voitto 2 596 2987

Liikkeeseenlaskijan tase

Tase, vastaavaa 31.12.2014 31.12.2015
(tuhatta euroa) (Tilintarkastettu)

Kateiset varat 920 674
Keskuspankkirahoitukseen oikeuttavat saamistodistukset 60 367 70 851
Saamiset luottolaitoksilta 102 472 125198
Saamiset yleisélta ja julkisyhteisdilta 385964 468 555
Saamistodistukset 18 359 22 303
Osakkeet ja osuudet 43 608 49 351
Johdannaissopimukset 11412 7960
Aineettomat hyddykkeet 256 524
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Aineelliset hyodykkeet 164 398
Muut varat 160 216
Siirtosaamiset ja maksetut ennakot 3598 4281
Laskennalliset verosaamiset 35 168
Vastaavaa yhteensa 627 316 750 481
Tase, vastattavaa 31.12.2014 31.12.2015
(tuhatta euroa) (Tilintarkastettu)
Vieras pddoma
Velat luottolaitoksille 89 946 164 116
Velat yleisolle ja julkisyhteisdille 377700 444 653
Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat 88 326 71821
Johdannaissopimukset ja muut kaupankaynti tarkoituksessa pidetté- 4060 1099
vat velat
Muut velat 4429 3823
Siirtovelat ja saadut ennakot 3860 2580
Velat, joilla on huonompi etuoikeus kuin muilla veloilla 18 257 18 806
Laskennalliset verovelat 368 236
Vieras pddoma yhteensa 586 946 707 133
Tilinpaatdssiirtojen kertyma
Poistoero 49
Vapaaehtoiset varaukset 19 1019
Tilinpaatossiirtojen kertyma yhteensa 19 1067
Oma paaoma
Osakepééoma 33525 33525
Ylikurssirahasto 10 320 10 320
Muut sidotut rahastot 1606 547
Kayvan arvon rahasto 1332 274
Vararahasto 274 274
Edellisten tilikausien tappio -7 696 -5100
Tilikauden voitto 2596 2987
Oma padoma yhteensé 40 351 42 280
Vastattavaa yhteensé 627 316 750 481
Taseen ulkopuoliset sitoumukset 31.12.2014 31.12.2015
(tuhatta euroa) (Tilintarkastettu)
Asiakkaan puolesta kolmannen hyvaksi annetut sitoumukset 9147 2315
Asiakkaan hyvaksi annetut peruuttamattomat sitoumukset 9898 10 703

5.2 Muutokset Nooa S&astopankin taloudellisessa tai liiketoiminnallisessa asemassa

Nooa Sé&astopankin vuoden 2015 tilintarkastetun tilinpaatoksen julkistamisen jélkeen ei pankin taloudellisessa tai liike-
toiminnallisessa asemassa ole tapahtunut merkittvid muutoksia, jotka olisivat olennaisia arvioitaessa Liikkeeseenlaski-

jan maksukykya.
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5.3 Viimeaikainen kehitys ja tilinpaatoksen jalkeiset tapahtumat

Liikkeeseenlaskijan liiketoiminta kehittyi tilikaudella 1.1.-31.12.2015 suunnitellusti. Korkokate kehittyi ennakoidusti pan-
kin varauduttua edeltévina vuosina matalina sailyviin korkoihin taseen rakenteellisen korkoriskin suojauksilla. Muut tuot-
toerat kehittyivat myds hyvin, vaikkakin rekrytoinnit sek& panostukset koulutukseen ja markkinointiin kasvattivat hallinto-
kuluja. Arvonalennustappioita kirjattiin maltillisesti. Pankin rahoitusasema sailyi vakaana ja vakavaraisuussuhde vahvis-
tui ennakoidusti.

Liikkeeseenlaskijan tiedossa ei ole seikkoja, jotka olennaisesti vaikuttaisivat pankin taloudelliseen asemaan tilinpaatok-
sen valmistumisen jalkeiselté ajalta.

5.4 Nooa Saastopankin tulevaisuudennékymat

Nooa Sé&é&stopankin tulevaisuudenndkymissa ei ole tapahtunut merkittavid kielteisia muutoksia viimeisen tarkastetun
tilinpaatoksen julkistamispaivéan jéalkeen. Liikkeeseenlaskijan hallituksen toimintakertomuksessa ajalta 1.1.-31.12.2015
pankin hallitus on arvioinut kehitysnékymié seuraavasti:

"Korkotaso séilynee historiallisen matalana vuoden 2016, mik& leimaa pankin toimintaympéristod. Kilpailutilan-
teen pysyessa kireana pankin saamat marginaalit voivat laskea, milld voi olla pankin tulosta heikentéava vaikutus.
Pankki ei usko marginaalitasojen nousuun. Mikéli korkotaso nousee lievésti, on télla pankin tulokseen positiivinen
vaikutus. Voimakas korkotason nousu voi kuitenkin myos aiheuttaa asiakkaille maksuvaikeuksia ja sitd myo6ta li-
sata pankin arvonalentumistappioita.

Vuonna 2016 keskitytd&n erityisesti asiakkuuksien kehittdmiseen sekd asiakkaiden pankkikokemuksen paranta-
miseen. Asiakas on kaiken toiminnan keskiossa. Kasvua haetaan kaikilla keskeisilla toiminnan alueilla; péékau-
punkiseudun asuntorahoituksesta, sadstamisen ja sijoittamisen palveluista seké yrittdjapankista. Pankin liiketoi-
minnan arvioidaan kehittyvan suotuisasti vuoden 2016 aikana, mutta liiketulos jaa vuoden 2015 tasosta siihen liit-
tyvien kertaluonteisten erien vuoksi.

Pankin rahoitusaseman ennakoidaan séilyvan vakaana. Samoin pankin vakavaraisuus sailyy hyvalla tasolla.

Ennuste perustuu taman hetkiseen ndkemykseen talouden kehityksesté. Hallituksen tiedossa ei ole seikkoja, jot-
ka olennaisesti vaikuttaisivat pankin tulokseen tilinpaétoksen valmistumisen jalkeen."

5.5 Nooa Séaastopankin merkittavat sopimukset

Pankin keskeiset tietojarjestelmat on ulkoistettu Oy Samlink Ab:hen, josta S&&stdpankit omistavat enemmiston. Pankin
kirjanpito hoidetaan Samlinkin taysin omistamassa Paikallispankkien PP-Laskenta Oy:ssd. Maksujenvalityksessa pankki
kéyttdd Saéstopankkien Keskuspankki Suomi Oyj:n maksujenvélitys- ja clearingpalveluja ja rahahuollossa Automatia
Pankkiautomaatit Oy:n rahahuoltojérjestelmad. Pankki on ulkoistanut siséisen tarkastuksen liittymalla Saastdpankkiliitto
osk:n ja PricewaterhouseCoopers Oy:n 20.3.2015 allekirjoitettuun sisdisen tarkastuksen palveluja koskevaan sopimuk-
seen. Vastuullisena siséisena tarkastajana on toiminut KHT Hannu Kaijomaa.

Liikkeeseenlaskija, Helmi S&&stépankki Oy, Lansi-Uudenmaan Saastdépankki, Lammin Saastdpankki, Myrskylan Saasto-
pankki ja Someron S&astopankki omistavat tasaosuuksin back office -osakkuusyhtion nimeltddn SP Taustataiturit Oy.
Yhtio toimii Somerolla. SP Taustataiturit Oy:n paatehtédvana on arkistoida, yllapitaa ja hallinnoida Liikkeeseenlaskijan
luottoasiakirjakokonaisuuksia. Liséksi Sp-Taustataiturit Oy tuottaa konttoreille luottoasiakirjoja seka hoitaa Liikkeeseen-
laskijan viranomaiskyselyihin vastaamisen ja maksupalvelutehtavat.

Liikkeeseenlaskija aloitti Aktia Hypoteekkipankin kiinnitysluottojen valityksen vuonna 2006 ja valitti luottoja asiakkailleen
vuoteen 2012 saakka. Suurimmillaan vélitetty kanta oli vuoden 2012 huhtikuussa. Lokakuussa 2015 S&&stopankit sopi-
vat Aktia Hypoteekkipankki Oyj:n vahemmistoosuutensa myymisesta Aktia Pankille ja Hypoteekkipankin sulauttamisesta
Aktia Pankkiin vuoden 2016 tilinpaatoksen valmistuttua. Sééstopankkien luottokantaa tullaan siirtdmaan lainakannan
takaisinostoilla S&&stépankkeihin. Vuoden 2015 lopussa kiinnitysluottojen mééré oli 76.2 miljoonaa euroa (2014: 136,5).
Liikkeeseenlaskijan tilinpaatoksessa takausvastuiden maara on esitetty taseen ulkopuolisissa sitoumuksissa ja niita
koskevissa liitetiedoissa.
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Séaastépankkiliitto ja Liikkeeseenlaskija ovat tammikuussa 2014 sopineet jérjestelystd, jossa Liikkeeseenlaskija toimii
likkeeseenlaskijana Yhteenliittyman pankkien asiakkaille tarjottavissa strukturoiduissa sijoitustuotteissa. Liikkeeseenlas-
kija tallettaa likkeeseenlaskuilla hankittavat varat takaisin muihin Saastépankkeihin suhteessa kunkin pankin myyntiin,
jolloin varainhankinta sailyy lainaa myyneilld pankeilla. Ensimmainen Saastopankki Sijoitusobligaatio tuotiin myyntiin
helmikuussa 2014. Muihin S&astdpankkeihin tehtdvat talletukset kasvattavat Liikkeeseenlaskijan varainhankintaa ja
siséltyvat taseen eréén "Velat luottolaitoksille”. Kuluvana vuonna Séastdpankki Sijoitusobligaatioiden aiheuttaman kas-
vun arvioidaan olevan 2 - 4 % Liikkeeseenlaskijan kokonaisvarainhankinnasta joka oli vuoden 2015 lopussa 692,9 mil-
joonaa euroa (2014 565,9).

Liikkeeseenlaskija on sitoutunut yhdessa muiden Séastdpankkien kanssa pd&omittamaan keskusluottolaitoksena toimi-
vaa Saastopankkien Keskuspankki Suomi Oyj:td, mutta padomittamiselle ei ole madritelty euromadraista velvollisuutta.
Liikkeeseenlaskijan padomitusvelvollisuus on sidottu Liikkeeseenlaskijan kayttamista palveluista S&éstopankkien Kes-
kuspankki Suomi Oyj:lle aiheutuvaan omien varojen vaateeseen seka keskusluottolaitoksen hallituksen méaarittelemaan
sellaiseen vakavaraisuustasoon, joka mahdollistaa keskusluottolaitokselle sen toiminnan edellyttaman hyvén luottoluoki-
tuksen saamisen. Vastaavalla tavalla kukin osakaspankki on sitoutunut pd&omittamaan keskusluottolaitosta kayttamien-
sa palveluiden osalta. Liséksi kukin osakaspankki vastaa omasta toiminnastaan keskusluottolaitokselle aiheutuvaan
tappioon perustuvasta lisdpadomittamisesta.

5.6 Nooa Saastdpankin oikeudenkaynnit

Nooa Saastdpankilla ei ole tiedossa, etté vireilld tai uhkaamassa olisi hallintomenettelyjd, oikeudenk&ynteja tai valimies-
menettelyjd, joilla voisi olla merkittdvaa vaikutusta Liikkeeseenlaskijan taloudelliseen asemaan tai jotka voisivat olennai-
sesti heikentdd Liikkeeseenlaskijan kykya suoriutua taloudellisista velvoitteistaan. Tallaisia hallintomenettelyjd, oikeu-
denkaynteja tai valimiesmenettelyja ei mydskaan ole ollut vimeisen 12 kuukauden aikana.
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6. SAASTOPANKKIRYHMAN TALOUDELLISET TIEDOT JA VIIMEAIKAISET
TAPAHTUMAT

Séaastépankkiryhmélle syntyi velvollisuus ja oikeus laatia virallinen yhdistelty IFRS-tilinpaatds 31.12.2014 — eli samana
paivand, kun Yhteenliittyma aloitti toimintansa. Samalla se oli S&&stdpankkiryhman tilikauden paattymispaiva.

6.1 Séaastopankkiryhman tuloslaskelman ja taseen keskeiset erat

Séaastopankkiryhman ensimmainen virallinen tilinpaatds sisaltdd vain taseen ja sen liitetiedot, laatimisperiaatteet seka
muut litetiedot. Vuoden 2015 tilinpaatoksen liséksi tilinpaatoksen 2014 liitetiedoissa esitettiin taloudellista lisdinformaa-
tiota Sadstopankkiryhmésta ajalta ennen Yhteenliittymé&n toiminnan kaynnistymisté (liite 48), joka kasitti S&&stopankki-
ryhmaén yhdistellyn tilinp&&toksen koko tilikaudelta 1.1-31.12.2014 seké koko vertailutilikauden 1.1-31.12.2013. S&&sto-
pankkiryhman tilinpaatoksessa 2015 esitetadan myds vertailutietona taloudellista liséinformaatiota. Vuoden 2015 tilinpaa-
toksen liitteessé 60 esitettavat tuloslaskelman, rahavirtalaskelman, liitetietojen ja oman padoman muutoslaskelman 1.1.—
31.12.2014 vertailuluvut ovat osa tilinpaatoksessa 2014 esitettyja taloudellista liséinformaatiota. Tilinpaatoksessa esitet-
tavan taloudellisen lisdinformaation tarkoituksena oli antaa markkinoille mahdollisimman hyddyllista ja relevanttia talou-
dellista informaatiota, joka antoi luottoluokittajille, sijoittajille ja muille sidosryhmille oikean ja riittdvan kuvan S&éstopank-
kiryhmén taloudellisesta asemasta ja tuloksen muodostumisesta.

Saastépankkiryhmén tuloslaskelma

Tuloslaskelma 1-12/2014* 1-12/2015
(Tuhatta euroa) (Tilintarkastamaton) (Tilintarkastettu)
Korkotuotot 184 949 182 812
Korkokulut -62 927 -57 794
Korkokate 122 022 125018
Palkkiotuotot ja -kulut, netto 63 490 68 850
Kaupankaynnin nettotuotot 602 -1 350
Sijoitustoiminnan nettotuotot 23417 20526
Henkivakuutustoiminnan nettotuotot 9876 15178
Liiketoiminnan muut tuotot 4 497 2309
Liiketoiminnan tuotot yhteensa 223903 230531
Henkilostokulut -67 874 -70 632
Liiketoiminnan muut kulut -75 889 -75 496
Poistot ja arvonalentumiset aineellisista ja aineettomista hyddykkeisté -9218 -10 737
Liiketoiminnan kulut yhteensé -152 981 -156 865
Arvonalentumistappiot rahoitusvaroista -10 619 -6 127
Osuus osakkuusynhtididen tuloksesta 2834 2160
Tulos ennen veroja 63 137 69 699
Tuloverot -16 527 -12 080
Tilikauden tulos 46 610 57 619
Tuloksen jakautuminen:

Omistajien osuus tuloksesta 45 391 56 135
Mé&érdysvallattomien omistajien osuus tilikauden tuloksesta 1219 1484
Yhteensa 46 610 57 619

*Taloudellista liséinformaatiota Saastdpankkiryhmésta ennen Yhteenliittyman kéynnistamista. Tulosluvut ovat kuuluneet osaksi
yhdisteltya ja tilintarkastettua vuoden 2014 IFRS-tilinpaatostda, mutta niista ei ole erikseen annettu tilintarkastuskertomusta, silla
Yhteenliittymd aloitti toimintansa vasta 31.12.2014.
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Saastopankkiryhmén tase

Tase 31.12.2014 31.12.2015
(Tuhatta euroa) (Tilintarkastettu)

Varat

Kéteiset varat 532 764 546 340
Kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat varat 132 028 162 234
Lainat ja saamiset luottolaitoksilta 201 453 74 522
Lainat ja saamiset asiakkailta 5648 909 6 312 589
Johdannaiset 88 705 70 845
Sijoitusomaisuus 1187833 1270588
Henkivakuutustoiminnan varat 439 765 581 866
Sijoitukset osakkuusyhtidissa 44 301 45731
Aineelliset hyddykkeet 55953 54 029
Aineettomat hyddykkeet 18 511 19 129
Verosaamiset 3203 3313
Muut varat 47119 48 202
Varat yhteensé 8 400 544 9189 391
Velat ja oma pd&doma

Velat

Kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat velat 111 475 144071
Velat luottolaitoksille 448 360 351241
Velat asiakkaille 5807 791 5914 898
Johdannaiset 4227 1588
Liikkeeseenlasketut velkakirjat 446 484 1042238
Henkivakuutustoiminnan velat 404 642 544 236
Velat, joilla on huonompi etuoikeus 169 131 146 336
Verovelat 76 093 62 122
Varaukset ja muut velat 91111 101 967
Velat yhteensa 7559 313 8 308 697
Oma paaoma

Peruspd4oma 10 343 20 338
Rahastot 292 125 267 766
Kertyneet voittovarat 511630 570131
Séaastépankin omistajien osuus yhteensa 814 099 858 235
Madraysvallattomien osuus 27132 22 458
Oma padoma yhteensé 841 230 880 694
Velat ja oma padoma yhteensa 8 400 544 9189 391

6.2 Muutokset Saastdpankkiryhmén taloudellisessa tai liiketoiminnallisessa asemassa

Séadstopankkiryhmdn 2015 tilintarkastetun tilinpaatoksen julkistamisen jélkeen Saastopankkiryhman taloudellisessa tai
liketoiminnallisessa asemassa ei ole tapahtunut merkittdvia muutoksia, jotka olisivat olennaisia arvioitaessa Saasto-
pankkiryhm&n maksukykyé.

6.3 Séaastopankkiryhman viimeaikainen kehitys ja tilinpaatoksen jalkeiset tapahtumat

Séadstopankkien Keskuspankki Oyj laski 19.1.2016 likkeeseen 250 miljoonan euron seniorimuotoisen vakuudettoman
vaihtuvakorkoisen joukkovelkakirjalainan, joka eraantyy 26.1.2018.

Séaastépankkiliitto osk:n tiedossa ei ole seikkoja, jotka olennaisesti vaikuttaisivat Séastépankkiryhmén taloudelliseen

asemaan viimeisimman tilinpaatoksen valmistumisen jalkeiselta ajalta. Sadstopankkiryhman tulevaisuudenndkymissa ei
ole tapahtunut merkittavia kielteisia muutoksia viimeisen tarkastetun tilinpaatoksen julkistamispaivan jalkeen.
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6.4 Sdaastopankkiryhman tulevaisuudenndkymat

Saastopankkiryhma on arvioinut 15.3.2016 julkaistussa 1.1.-31.12.2015 toimintakertomuksessaan vuoden 2016 naky-

mia seuraavasti:

"Toimintaympaériston nakymat

Suomen ty6ttdmyysasteen osalta vuonna 2016 ei ole nahtavissa nopeaa laskua ja yksityinen kulutus
sekd kotitalouksien reaaliansiot tulevat pysymaan vuoden 2015 tasolla. Suomen tavaravienti laski mer-
kittdvéasti vuoden 2015 aikana ja nopeaa muutosta parempaan ei ole odotettavissa tdnakaan vuonna.

Jatkossa Suomen tilanteen kannalta keskeistd on tuottavuuden parantamiseen tahtaévat toimenpiteet
seka tydmarkkinoiden rakenteen ja sopimuslainsdédannon uudistaminen. Suomen julkisen talouden
velkaantumistahti ja rakenneuudistuksen l&piviennin hidastuminen voivat johtaa Suomen luottoluokituk-
sen laskuun vuonna 2016.

EKP:n elvyttéva rahapolitikka ja investointien kasvu euroalueella luovat edellytyksia Suomen teollisuus-
tuotannon asteittaiselle kasvulle. Investoinnit Suomeen kasvavat kuitenkin hitaasti talouden epévar-
muustekijéiden vuoksi. Vuoden 2016 osalta yhtend riskitekijand ovat mahdollisten tyétaistelutoimenpi-
teiden negatiiviset vaikutukset kansantalouteen ja teollisuustuotantoon. Kilpailukyvyn parantamiseen
tahtaavat toimet ovat kuitenkin valttdmattomia talouden elpymisen kannalta.

Euroalueen hitaan kasvun, elvyttavéan rahapolitikan ja matalan inflaation vuoksi korkotaso pysyy alhai-
sella tasolla. Raaka-ainehintojen voimakas lasku ja palkkojen maltillinen nousu tulevat pitdméadn inflaa-
tio-odotukset matalina Suomessa.

Vuonna 2016 asuntomarkkinoiden odotetaan kokonaisuudessaan kasvavan Suomessa 2-5 prosenttia
ja hintojen nousevan 1-2 prosenttia koko maassa, mutta alueelliset erot kasvavat edelleen. Vuonna
2016 odotetaan myds piristyvéd uudisrakentamista. Haasteita asuntomarkkinoiden tulevaisuuteen tuo-
vat yleisen ty6llisyystilanteen kehittyminen seka edelleen alhainen rakentamisen volyymi.

Liiketoiminnan nakymat

Markkinakorkojen matala taso haastaa tuloksentekoa vuonna 2016. Matala korkotaso ei kuitenkaan vaa-
ranna Saastopankkiryhman tuloksentekoa tai vakavaraisuutta. Saastdpankkiryhmé on vakavarainen ja
ryhmén riskiasema on maltillinen

Vuonna 2016 S&&stopankkiryhman liiketoiminnan painopisteend on Saastopankkiryhmén kilpailukyvyn
parantaminen ja asiakaskeskeisen strategian toteuttaminen. Tahan S&&stépankeilla on hyvat edellytyk-
set. Ryhmén pyrkimyksend on saada vuoden 2016 aikana aiempaa enemman asiakkaita, jotka keskitta-
vat pankkiasiointinsa Saastépankkiin.

Saastopankkiryhman tuloksen ennen veroja arvioidaan muodostuvan samantasoiseksi kuin vuonna
2015. Arvio perustuu taman hetkiseen nakemykseen talouden kehityksesta. Odotuksiin sisaltyy taloudel-
lisista olosuhteista johtuvaa epavarmuutta, jolla on vaikutusta arvioituun lopputulokseen; erityisesti laino-
jen arvonalentumisten osalta.

Asiakkaiden parhaaksi tapahtuva S&&stépankkiryhmén kilpailukyvyn kehittdminen ja toimintaedellytys-
ten rakentaminen jatkuvat. Vuonna 2016 tullaan erityisesti panostamaan Saastépankeille ja heidan asi-
akkailleen palveluita, tuotteita ja erilaisia konsepteja kehittavien ja myynnin tuesta vastaavien yhtiéiden
palvelukykyyn yhtend kokonaisuutena.”
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6.5 Séaastopankkiryhman merkittavat sopimukset

Saastopankkiryhmélla ja/tai Saastopankkiliitto osk:lla ei ole sellaisia tavallisesta liketoiminnasta poikkeavia merkittavia
sopimuksia, joiden perusteella jollakin Saastopankkiryhmaan kuuluvalla yhtiélla olisi Saastépankkiryhman kannalta mer-
kittavid velvoitteita tai oikeuksia.

Lokakuussa 2015 Saastopankit sopivat Aktia Hypoteekkipankki Oyj:n vahemmistoosuutensa myymisesta Aktia Pankille
ja Hypoteekkipankin sulauttamisesta Aktia Pankkiin vuoden 2016 tilinpaatoksen valmistuttua. S&é&stépankkien luottokan-
taa tullaan siirtdmaén lainakannan takaisinostoilla Saastopankkeihin.

Osana Saastopankkikeskuksen rakentamista Saastopankkiliitto allekirjoitti maaliskuussa 2016 pitk&aikaisen vuokraso-
pimuksen Teollisuuskatu 33 toimitiloista Onvest Oy:n kanssa, jossa Saastopankkikeskuksen 1.5.2016 alkaen muodosta-
vien Saastopankkiliitto osk:n, Sp-Rahastoyhtion, Sp-Henkivakuutuksen, Saastopankkien Keskuspankin ja Sp-Kodin on
tarkoitus aloittaa toimintansa vuoden 2017 puolivalissa.

6.6 Saastopankkiryhman oikeudenkaynnit

Séaastopankkiryhmalla ja/tai Saastopankkiliitto osk:lla ei ole tiedossa vireilld tai uhkaamassa olevia hallintomenettelyja,
oikeudenkéynteja tai valimiesmenettelyjd, joilla voisi olla merkittavdd vaikutusta Saastdpankkiryhman taloudelliseen
asemaan tai jotka voisivat olennaisesti heikentda Saastopankkiryhman kykyé suoriutua taloudellisista velvoitteistaan.
Téllaisia hallintomenettelyjd, oikeudenkdynteja tai valimiesmenettelyja ei mydskaan ole ollut viimeisen 12 kuukauden
aikana.

36



7. NAHTAVILLA OLEVAT JA VIITATUT ASIAKIRJAT

Liikkeeseenlaskijan yhtidjarjestys ja kaupparekisteriote seké tilintarkastetut tilinpaatokset ja tilintarkastuskertomukset
tilikausilta 1.1.-31.12.2014 ja 1.1.-31.12.2015 ovat n&htévilla arkisin klo 10.00-16.00 Liikkeeseenlaskijan Sijoitusyksi-
kossa osoitteessa Aleksanterinkatu 48 A, 3. krs, 00100 Helsinki

Séadastopankkiliitto osk:n s&é&nnét ja kaupparekisteriote sekd S&&stopankkiryhmén tilintarkastetut IFRS-tilinpaétokset ja

tilintarkastuskertomukset tilikausilta 1.1.-31.12.2014 ja 1.1.-31.12.2015 néhtavilla arkisin klo 10.00-16.00 Saastépankki-
litto osk:n tiloissa osoitteessa Linnoitustie 9, 02600 Espoo.

Seuraavat asiakirjat on siséllytetty Rekisterdintiasiakirjaan viittaamalla:

Asiakirja Viitattu tieto

e Nooa Saastdpankki Oy:n tilinpaatés vuodelta 2015, ¢ Nooa S&éastdpankin toimintakertomus, tilinpaatos
s.1--22 (toimintakertomus), s. 24-45 (tilinp&éatos); tilintar- ja tilintarkastuskertomus 2015
kastuskertomus.

o Nooa Saastdpankki Oy:n tilinpaatds vuodelta 2014, o Nooa Saéastdpankin toimintakertomus, tilinpaatés
s. 1-19 (toimintakertomus), s. 21-45 (tilinp&atos); tilintar- ja tilintarkastuskertomus 2014
kastuskertomus.

o  Saastopankkiryhmén toimintakertomus ja IFRS-tilinpdédtos e  S&&stopankkiryhman toimintakertomus, tilinp&éa-

2015, s. 4-13 (toimintakertomus), s. 14-214 (tilinpaatos); tos ja tilintarkastuskertomus 2015
S. 215-216 (tilintarkastuskertomus).
o  Saastopankkiryhmén toimintakertomus ja yhdistelty IFRS- Séaastopankkiryhmén toimintakertomus, tilinpaa-
tilinp&atds 2014, s. 3-10 (toimintakertomus), s. 11-241 t0s ja tilintarkastuskertomus 2014
(tilinpaatds); s.242-243 (tilintarkastuskertomus).

Viittaamalla siséllytetyt asiakirjat ovat kokonaisuudessaan osa Rekisterdintiasiakirjaa ja ovat saatavissa kaikista merkin-
tapaikoista ja Liikkeeseenlaskijan verkkosivuilta osoitteesta:

www.sadstopankki.fi/sijoitusobligaatio
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