Markkinakommentteja

Maailman talous jatkaa maltillista elpymista. Kehittyneet
taloudet ovat hiljalleen elpymassa ja teollisuuden seka
kuluttajien luottamus on selkeasti kohentunut. Rahoitus-
markkinat ovat rauhoittuneet korkotason ollessa edelleen
varsin alhainen ja rahan hinta on edullinen.

Euroopan talouden odotetaan elpyvan maltillisesti, vaikka
toistaiseksi kasvuluvut ovatkin pysyneet alhaisilla tasoilla.
Euroopan keskuspankin toimenpiteet inflaatiokehityksen
kaantamiseksi ja siten talouskasvun tukemiseksi tukevat
myods eurooppalaisia osakemarkkinoita. Markkinakorko-
tasot tulevat pysymaan Euroopassa pitkaan alhaisina ja
lisaksi euron valuuttakurssi on heikentynyt, mitka kum-
matkin tukevat osakemarkkinoiden kehitysta.

Isot eurooppalaiset yritykset ovat viime vuosien aikana
vahvistaneet asemiaan kotimarkkinoilla heikoimpien kil-
pailijoiden kustannuksella samaan aikaan kun ne ovat
kasvattaneet toimintojaan kansainvalisilla markkinoilla.
Vaikea taloustilanne on mahdollistanut merkittavia toi-
minnan tehostamistoimenpiteita. Tama yhdistettyna pa-
toutuneeseen kysyntaan luo erittdin merkittavan tulos-
parannuspotentiaalin talouskasvun jatkaessa elpymista.

Huomattava tuloskasvuodotus suhteessa osakemarkki-
noiden kohtuulliseen hinnoitteluun luo hyvan lahtokohdan
tulevien vuosien tuotoille.

Lahde: SP Rahastoyhtio
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Lyhyt tuotekuvaus

Kuusivuotinen paaomaturvattu’ sijoitusobligaatio, jon-
ka tuotto seuraa tasapainotettua osakekoria, joka koos-
tuu kymmenesta osakkeesta. Korissa nelja parhaiten
kehittynytta osaketta korvataan kiintealla 40 % laina-
aikaisella tuotolla. Sijoitus tarjotaan kahtena vaihtoeh-
tona, 100 % (Perus) ja 110 % (Tuotto) merkintékurssiin.

Merkintaaika alkaa 22. syyskuuta 2014

Merkintaaika loppuu 10. lokakuuta 2014

21. lokakuuta 2014
21. lokakuuta 2020

Liikkeeseenlaskupaiva

Erapaiva
Laina-aika 6 vuotta

Perus: 100 %
Tuotto: 110 %

Merkintakurssi

Perus: 55 % (vahintaan 45 %)
Tuotto: 200 % (vahintaan 160 %)

Alustava tuottokerroin

Merkinnat 1000 euron
kerrannaisina

Nimellisarvo

Liikkeeseenlaskija Nooa Saastopankki Oy

Riskit:

* Osakemarkkinoiden kehittyessa epasuotuisasti tuottoa ei
synny ja samalla sijoittaja menettaa merkintapalkkion ja
mahdollisen ylikurssin.

e Liikkeeseenlaskijan ajautuessa maksukyvyttémaksi sijoittaja
Vvoi menettaa sijoittamansa paadoman ja mahdollisen tuoton
osittain tai kokonaan.

» Padomaturva on voimassa ainoastaan erapaivana. Mikali
sijoittaja myy sijoitusobligaation kesken laina-ajan voi
jalkimarkkinahinta olla yli tai alle nimellisarvon.

e Tutustu tarkempaan riskikuvaukseen sivulla 4.

Kohde-etuudet

Osakekori, jossa tasapainoin kymmenen yritysta:

Total, Fortum, GlaxoSmithKline, Munich Re, Nestle,
Novartis, Royal Dutch Shell, TeliaSonera, Unilever,
Zurich Insurance Group.

' Padomaturva on voimassa vain erapaivana. Liikkeeseenlaskijan ajautuessa maksuky-
vyttémaksi voi sijoittaja myds menettdd mahdollisen tuoton ja sijoittamansa padoman
osittain tai kokonaan.




Tasapainotettu osakekori

Total on ranskalainen 6ljy-yhtid, joka etsii, tuottaa, kuljettaa seka
markkinoi 6ljya ja maakaasua. Yhtiélla on myds tuotteita kemian-
teollisuudessa.

Fortum on paaasiassa Pohjoismaissa, Venajalla, Puolassa ja Itame-
ren alueella toimiva energiayhtid. Yhtidon paaaktiviteetteihin kuu-
luu s&hkdén ja ldBmmdn tuotanto, myynti ja jakelu seka energia-alan
asiantuntijapalvelut.

GlaxoSmithKline on lddkeyhtio, joka kehittaa, valmistaa ja mark-
kinoi rokotteita, 1adkkeita ja terveystuotteita. Tuotteet on tarkoi-
tettu mm. tulehdusten, ihosairauksien, astman, sydansairauksien
ja syoévan hoitoon.

Munich Re tarjoaa rahoituspalveluita, joihin kuuluu esimerkiksi
jalleenvakuutus-, vakuutus- ja omaisuudenhoitopalvelut. Yhtiolla
on tytaryhtioitéd useimmissa suurissa finanssikeskuksissa ympari
maailman.

Nestle on monikansallinen ruoka- ja juomayhti®, jonka tuotevalikoi-
maan kuuluvat esimerkiksi maitotuotteet, juomat, makeiset, lasten-
ruoka, murot ja eldinruoat.

Novartis on globaali lddkealan yhtio, joka valmistaa lagkkeita mm.
sydan-, sydpa-, silma- ja verisuonisairauksien hoitoon. Tarjonnassa
on myds eldinlaakkeita.

Royal Dutch Shell on kansainvalinen energiayhtio, joka etsii, tuottaa
jajalostaa 6ljya. Lisaksi yhtié omistaa huoltoasemia ympari maailmaa.
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Nain sijoitus toimii

Sijoitusobligaation tuotto on sidottu kymmenesta yrityksesta koos-
tuvan osakekorin kehitykseen sijoitusaikana. Erdpaivana maksettava
tuotto lasketaan osakkeiden paatdsarvojen ja lahtdarvojen avulla. L&h-
tdéarvoina kdytetdadn osakkeiden virallisia paatdskursseja 21.10.2014.
Paatosarvot lasketaan osakkeiden paatdskurssien aritmeettisena
keskiarvona joka kuukauden 7. paivalta ajalta 7.4.2020-7.10.2020.
Kohde-etuuskorin tuottoa laskettaessa neljan parhaiten kehittyneen
osakkeen tuotto korvataan ennakkoon maéritetylld 40 prosentilla.
Jaljelle jaavista kuudesta osakkeesta saa niiden todellisen kehityksen
mukaisen tuoton, joka voi olla positiivinen tai negatiivinen.

Sijoittajan tuottokerroin osakekorin positiiviseen kehitykseen on
alustavasti 55 % sijoitusobligaatiolle, jonka merkintakurssi on 100 %,
ja 200 % sijoitusobligaatiolle, jonka merkintakurssi on 110 %

Sijoitus on paaomaturvattu. Mikéli liikkeeseenlaskija ei ajaudu maksu-
kyvyttdmyyteen sijoitusaikana, sijoittaja saa erdpaivana sijoittaman-
sa nimellispadoman takaisin riippumatta siita, miten kohde-etuuskori
kehittyy laina-aikana. Sijoitusobligaatioon liittyy riski liikkeeseenlaski-
jan maksukyvysta.

(katso “Riskit”).

Historiallinen kehitys*
Osakkeiden kehitys 2009-2014

= Total

TeliaSonera tarjoaa telekommunikaatiopalveluita, kuten matka-
viestinpalveluita ja kiintean verkon palveluita ympari Euraasiaa.

* — Fortum

= GlaxoSmithKline
= Munich Re
~ Nestle

100

Unilever valmistaa paivittaistavaroita, kuten ruokia, pesuaineita, 80
hygieniatuotteita ja kodinhoitotuotteita. Yhti® omistaa useita tun-

nettuja tavaramerkkeja kuten Knorr, Ben & Jerry’s ja Rexona.

~— Novartis
Royal Dutch Shell
— TeliaSonera
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Unilever
Zurich
Insurance Grp

Zurich Insurance Group on sveitsilainen vakuutusyhtié. Yhtio tar-
joaa vakuutuksia kuluttajille ja kaikenkokoisille yrityksille. Valikoi-
massa on vahinko- ja henkivakuutuksia. U@
»

o

20

&g &
o

N oY

s

&

O
w“

O

) )

\S N\
&
N Y
$

W

3 6_’(.‘0

; NN S TN

L&hde: Bloomberg » N v
Kuva esittaa tuotteessa seurattavien osakkeiden historiallista kehitysta.
Huomaa etta sijoitusobligaation tuotto ei vastaa suoraan osakkeiden kehitysta.
Historiallinen kehitys ei ole koskaan tae tulevasta kehityksesta.

Léhde: Bloomberg
Skenaario 2 - Osakkeet laskevat laina-aikana

Skenaario 1 - Osakkeet nousevat laina-aikana Skenaario 3 - Osakkeet pysyvat paikoillaan

Osakekorin Osakekorin Osakekorin
Osake Osaketuotto  tuotto? Osake Osaketuotto  tuotto? Osake Osaketuotto  tuotto?
Total 78.00 % 40.00 % Total -10.00 % 40.00 % Total 0.00 % 40.00 %
Fortum 66.00 % 40.00 % Fortum -35.00 % -35.00 % Fortum 0.00 % 40.00 %
GlaxoSmithKline 13.00 % 13.00 % GlaxoSmithKline -20.00 % 40.00 % GlaxoSmithKline 0.00 % 40.00 %
Munich Re 42.00 % 42.00 % Munich Re -22.00 % -22.00 % Munich Re 0.00 % 40.00 %
Nestle 44.00 % 44.00 % Nestle -55.00 % -55.00 % Nestle 0.00 % 0.00 %
Novartis 38.00 % 38.00 % Novartis -44.00 % -44.00 % Novartis 0.00 % 0.00 %
Royal Dutch Shell 50.00 % 50.00 % Royal Dutch Shell -15.00 % 40.00 % Royal Dutch Shell 0.00 % 0.00 %
TeliaSonera 67.00 % 40.00 % TeliaSonera -9.00 % 40.00 % TeliaSonera 0.00 % 0.00 %
Unilever 55.00 % 40.00 % Unilever -40.00 % -40.00 % Unilever 0.00 % 0.00 %
Zurich Insurance Grp ~ 48.00 % 48.00 % Zurich Insurance Grp  -38.00 % -38.00 % Zurich Insurance Grp ~ 0.00 % 0.00 %
Ehtojen mukainen kehitys 39.50 % Ehtojen mukainen kehitys -7.40 % Ehtojen mukainen kehitys 16.00 %
Sijoituobligaatio Eurooppa Il Perus, Skenaariot 1-3 laskentaesimerkit***
Myyntikurssi
sis. 2% Sijoituksen Osakekorin Indikatiivinen  Takaisinmaksu- ~ Sijoituksen  Efektiivinen-

merkintdpalkkion ~ Nimellispddoma kokonaismaara tuotto tuottokerroin' maara tuotto®  vuosituotto®
Skenaario 1 102 % 1000.00 1020.00 39.50 % 55 % 1217.25 19.34 % 2.99 %
Skenaario 2 102 % 1000.00 1020.00 -7.40 % 55 % 1000.00 -1.96 % -0.33%
Skenaario 3 102 % 1.000.00 1020.00 16.00 % 55 % 1088.00 6.67 % 1.08 %
Sijoituobligaatio Eurooppa Il Tuotto, Skenaariot 1-3 laskentaesimerkit***

Myyntikurssi
sis. 2% Sijoituksen Osakekorin Indikatiivinen  Takaisinmaksu- ~ Sijoituksen  Efektiivinen-

merkintapalkkion  Nimellispdaoma kokonaismaara tuotto tuottokerroin' maara tuotto®  vuosituotto®
Skenaario 1 112 % 1000.00 1120.00 39.50 % 200 % 1790.00 59.82 % 8.13 %
Skenaario 2 112 % 1000.00 1120.00 -7.40 % 200 % 1000.00 -10.71 % -1.87 %
Skenaario 3 112 % 1.000.00 1120.00 16.00 % 200 % 1320.00 17.86 % 2.78 %

Taulukosta nékyy sijoitusobligaation ehdoilla tehdyn sijoituksen esimerkkituotto. Laskentaesimerkit eivdt ole osoituksia tuotteen tulevasta kehityksestd tai tuotosta.
T Tuottokertoimet vahvistetaan arviolta 21.10.2014 véhintaan tasoille 45 % ja 160 %. 2 Neljdn parhaiten kehittyneen osakkeen tuotto korvataan 40 %:lla. 3 Siséltasd merkintapalkkion
Ja Sijoitusobligaatio Eurooppa Il Tuoton ylikurssin.



Yhteenveto lainaehdoista ja tuotekuvaus

Liikkeeseenlaskija

Nooa Saastdpankki on toukokuussa 2003 perustettu, vahittais-
pankkitoimintaa harjoittava suomalainen saastopankki. Pankin
toimialue on péaakaupunkiseutu sekd Jarvenpdaa ja Kerava kes-
kiselld Uudellamaalla. Nooan luotonanto 6/2014 lopussa oli yh-
teensd 530,0 miljoonaa euroa ja varainhankinta yhteensa 586,1
miljoonaa euroa. Kesakuun lopussa pankin kokonaisvakavarai-
suussuhde oli 11,63 %.

Léhde: Nooa Sdéstépankin osavuosikatsaus 6/2014

Merkintapaikat

Nooa Saastopankin konttorit seka tietyt yhteenliittyméan saasto-
pankkien konttorit. Ajantasainen luettelo merkintépaikoista on
saatavilla osoitteesta www.saastopankki.fi/sijoitusobligaatio

Merkintdaika ja -maksu

Merkinnat 1 000 euron kerrannaisina. Merkintdaika alkaa 22.9.2014
ja paattyy 10.10.2014. Merkinta tehdaan Nooa Saastdpankin kont-
toreissa tai tietyissa yhteenliittyman saastdpankkien konttoreissa.

Merkintapalkkio
2,0 % lainan nimellispddomasta, lisatdan merkintéhintaan.

Sailytys
Asiakkaan S&astopankissa olevalla arvo-osuustililla.

ISIN-koodit

Sijoitusobligaatio jonka merkintakurssi on 100 % (1 000 euroa),
Saastopankki Sijoitusobligaatio Eurooppa Il Perus: FI4000108485

Sijoitusobligaatio jonka merkintakurssi on 110 % (1100 euroa),
Saastdpankki Sijoitusobligaatio Eurooppa Il Tuotto: FI4000108493

Laina-aika
Kuusi vuotta (21.10.2014 - 21.10.2020)

Kohde-etuus

Kymmenesta listatusta yrityksesta koostuva osakekori, jossa jokai-
nen osake saa tasapainon (1/10): Total, Fortum, GlaxoSmithKline,
Munich Re, Nestle, Novartis, Royal Dutch Shell, TeliaSonera, Unilever
ja Zurich Insurance Group.

Nelja parhaiten kehittynytta osaketta saavat kehityksekseen tason
40 %.

Lahto- ja paatdsarvon tarkastelupaivat

Osakkeiden lahtoarvoina kaytetaan korissa olevien osakkeiden
virallisia paatdskursseja 21.10.2014.

Osakkeiden paatdsarvot lasketaan osakkeiden paatdskurssien
aritmeettisena keskiarvona joka kuukauden 7. paivalta ajalta
7.4.2020-7.10.2020.

GO Saastépankki

Auttaa aina.
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Tuoton laskentakaava (tuotto-osa):
Nimellispadoma x Tuottokerroin x MAX(O, Osakekorin tuotto)

Osakekorin tuotto lasketaan seuraavasti:

4 'I 10
= x40% + 0 Z (Osakkeen tuottoj]

10

j=5

Jokaiselle osakkeelle (i) (1....,10) lasketaan tuotto (*Osakkeen tuotto”)
seuraavasti:

Osakkeen paatésarvo, - Osakkeen l&htéarvo,

Osakkeen lahtdarvo,

Jokainen osake laitetaan jarjestykseen niin, etta osake (i), jolla on
korkein Osakkeen tuotto saa arvon 1 (j = 1), osake (i) jolla on toiseksi
korkein Osakkeen tuotto arvon 2 (j = 2). Tama toistetaan kaikille
Osakekorin osakkeille, kunnes huonoiten tuottanut osake (i) saa
arvon 10 (j =10).

Nelja korkeinta Osakkeen tuottoa (j), j = 1,2,3,4 korvataan 40 %:n
tuotolla.

Tuottokerroin

Tuottokerroin on alustavasti 55 % sijoitusobligaatiolle Saastdpankki
Sijoitusobligaatio Skandinavia Perus. Tuottokerroin vahvistetaan
vahintaan 45 % tasolle.

Tuottokerroin on alustavasti 200 % sijoitusobligaatiolle Saasto-
pankki Sijoitusobligaatio Skandinavia Tuotto. Tuottokerroin vahvis-
tetaan vahintaan 160 % tasolle.

Padoman palautus

Erapaivana sijoittajalle maksetaan takaisin nimellispadoma lisat-
tynd mahdollisella tuotolla. Sijoitusobligaation nimellispadoman
palautukseen ja tuotto-osaan liittyy liikkeeseenlaskijariski. Liikkee-
seenlaskijan ajautuessa maksukyvyttémaksi sijoittaja voi menettaa
sijoittamansa paadoman ja mahdollisen tuoton kokonaan tai osittain.

Strukturointikustannus

Sijoitusobligaation liikkeeseenlaskuun liittyy kuluja mm. sijoitusob-
ligaation tuottamisesta, jakelusta, listaamisesta, lisensseista ja ris-
kienhallinnasta. Sijoitusobligaation nimellisarvoon sisaltyy jarjeste-
lypalkkio, joka on noin 0,5 % p.a. (yhteensa noin 3 % nimellisarvosta)
olettamuksella, etta sijoitus pidetaan erapaivaan saakka.

Arvo-osuusjdrjestelma

Euroclear Finland Oy. Sijoitusobligaatioille ei haeta listausta mis-
taan porssista.

Esitteen saatavilla pito

Esite joka koostuu rekisterdintiasiakirjasta, arvopaperiliitteesta
ja tiivistelmasta on saatavilla merkintapaikoista seka osoitteesta
www.sadastdpankki.fi/sijoitusobligaatio



Sijoituksen riskit

Tassa yhteenvedossa selostetaan tarkeimmat riskitekijat, jotka liit-
tyvat sijoitukseen. Sijoittajan on syyta tutustua liikkeeseenlaskijan
rekisterdintiasiakirjaan, arvopaperiliitteeseen ja tiivistelmaan (yh-
dessa ’esite’), joka sisaltaa tarkempaa tietoa riskitekijoista.

Sijoitus strukturoituihin tuotteisiin sopii vain sellaisille sijoittajille,
joilla on tarvittava kokemus ja tieto arvioida itse kyseisen sijoituk-
sen riskit. Sijoitus on sovelias ainoastaan sellaisille sijoittajille, joiden
sijoituspaamaara on yhteensopiva kyseisen tuotteen riskialttiuden,
sijoitusajan ja muiden ominaisuuksien kanssa, ja joilla on riittavat re-
surssit kantaa sijoituksen mahdollisesti aiheuttamat tappiot. Tassa
markkinointimateriaalissa tai liikkeeseenlaskijan esitteessa esitetyt
tiedot eivat ole sijoitusneuvoja tai -suosituksia. Ennen sijoituspéaa-
téksen tekemista sijoittajan on syytd neuvotella oman ammatti-
maisen sijoitusneuvonantajansa kanssa ja harkita kyseista sijoitus-
paatosta liilkkeeseenlaskijan esitteessa esitettyjen tietojen ja oman
tilanteensa valossa.

Liikkeeseenlaskijariski - Sijoitusobligaation padomaturva ja tuot-
to ovat riippuvaisia liikkkeeseenlaskijan kyvysta suorittaa maksusi-
toumuksensa oikea-aikaisesti. Jos liikkeeseenlaskija ajautuu mak-
sukyvyttomaksi, sijoittaja voi menettaa koko sijoituksensa riippu-
matta sijoitusobligaation arvon kehityksesté. Liikkeeseenlaskijan
ajautuessa maksukyvyttomaksi sijoittaja voi menettaa sijoittaman-
sa nimellispadoman ja mahdollisen tuoton osittain tai kokonaan.

Luovutus tai lunastus ennen erapdaivaa - Sijoitusobligaation paa-
omaturva on voimassa vain erapaivana. Sijoittaja voi myyda sijoi-
tuksensa ennen erapdaivaa markkinahintaan, joka saattaa olla ma-
talampi tai korkeampi kuin sijoitettu maara. Riski menettda osa
sijoitetusta maarasta ja sijoituksen nimellisarvosta on korkeampi
mita lahempana lilkkkeeseenlaskupdivaa ennenaikainen luovutus
tehdaan. Markkinahairiétilanteissa jalkimarkkinat eivat valttamat-
ta ole likvideja. Liikkeeseenlaskija voi joissakin tapauksissa (esim.
lainsdadanndn merkittdvan muuttumisen seurauksena) lunastaa
sijoitusobligaation ennenaikaisesti. Ennenaikainen lunastusmaara
saattaa olla korkeampi tai matalampi kuin alkuperainen sijoitus. Ks.
esite ja lainakohtaiset ehdot.

Tuottoriski - Sijoituksen kohde-etuuden kehitys maaraa sijoitusob-
ligaation tuoton. Sijoittaja, joka sijoittaa sijoitusobligaatioon, jonka
merkintakurssi on 110 %, saattaa menettdd maksamansa ylikurssin
riippuen kohde-etuuden kehityksestad. Kohde-etuuden kehitys on
riippuvainen monista tekijoista ja kehitykseen liittyy moninaisia
riskejd, mm. osakekurssiriskit, korkoriskit, kehittyvien maiden riskit,
valuuttakurssiriskit ja/tai poliittiset riskit. Sijoitus sijoitusobligaa-
tioon ei kuitenkaan vastaa suoraa sijoitusta kohde-etuuksiin.
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Verot - Sijoittajan tulee neuvotella veroasiantuntijansa kanssa yk-
silollisista verotuksellisista vaikutuksista, jotka liittyvat sijoitukseen
sijoitusobligaatioon. Verokanta ja verotukseen liittyvat lait ja maa-
raykset saattavat muuttua sijoituksen aikana, ja niilla voi olla haital-
lisia vaikutuksia sijoittajalle.

Jalkimarkkinat - Liikkeeseenlaskija pyrkii normaaleissa markkina-
olosuhteissa tarjoamaan paivittdisen jalkimarkkinan sijoitusobli-
gaatiolle. Liikkeeseenlaskija tarjoaa normaalisti jalkimarkkinoiden
ostokurssin mukaisen ostohinnan tuotteelle. Talldin sijoittaja voi
sopivana ajankohtana hyotya mahdollisesta kurssinoususta. Lu-
nastus tapahtuu markkinahintaan, johon vaikuttaa kyseessa oleva
markkinatilanne. Ennenaikainen luovutus voi nain ollen tapahtua
korkeampaan tai matalampaan arvoon kuin tuotteen merkinta-
hinta. Liikkeeseenlaskija ei voi kuitenkaan taata sijoitusobligaatiolle
likvidia jalkimarkkinaa.

Historiallinen/simuloitu tuotto - Tiedot, jotka on merkitty asteris-
killa (*) ovat historiallista tietoa. Sijoittajan on syytd huomata, etta
historialliset tuotot eivat takaa tai ole osoituksia sijoitusobligaation
tulevasta kehityksesta tai tuotosta. Sijoitusobligaation sijoitusaika
saattaa poiketa tuottoesittelyiden sijoitusajoista.

Laskentaesimerkit - Tiedot, jotka on merkitty kolmella asteriskilla
(***) ovat ainoastaan esimerkkeja, joiden tarkoitus on selventaa si-
joitusobligaation tuotonlaskentaa. Laskentaesimerkki, joka on laa-
dittu kayttden hypoteettisia tuottotasoja ja indikatiivisia tuottoker-
toimia, osoittaa sijoitusobligaation mahdollisen tuoton perustuen
naihin tietoihin. Hypoteettiset laskelmat eivat takaa tai ole osoituk-
sia sijoitusobligaation tulevasta kehityksesta tai tuotosta.

Varaus - Tarjous voidaan peruuttaa tai rajata jos liikkeeseenlasku-
volyymi alittaa EUR 1 000 00O tai jos tapahtuu liikkeeseenlaskijan
esitteessd maaritelty muutos, joka voisi haitata tai vaikeuttaa liik-
keeseenlaskun toteuttamista.

Sijoituksen kulut - Sijoitusobligaation liikkeeseenlaskuun liittyy
kuluja mm. sijoitusobligaation tuottamisesta, jakelusta, lisens-
seistd ja riskienhallinnasta. Naiden kulujen kattamiseksi peritaan
sijoitustuotteen merkinnan yhteydessa merkintapalkkiota. Mer-
kintdhintaan sisaltyy my®ds jarjestaja-, osapuoli-, jakelija ja markki-
napalkkio, jonka suuruus on riippuvainen korkotason vaihteluista,
kohde-etuuksien hinnasta, riskienhallinnasta ja jakelusta. Palkkiota
ei ndin ollen voida vahvistaa etukateen, vaan sen vuosittainen taso
on noin 0,5 prosenttia (yhteensa noin 3 prosenttia nimellisarvos-
ta) laskettuna sijoitusobligaation nimellisarvosta ja oletuksena,
etta sijoittaja pitaa sijoituksensa eraantymiseen saakka.



