Markkinakommentteja

Maailman talousnakymat vuodelle 2014 ovat suhteellisen
hyvat. Kehittyneet taloudet ovat hiljalleen elpymassa ja
teollisuuden seka kuluttajien luottamus on selkeasti ko-
hentunut. Rahoitusmarkkinat ovat rauhoittuneet korkotason
ollessa edelleen varsin alhainen ja rahan hinta on edullinen.

Euroopan talous elpyy matltillisesti, vaikka toistaiseksi
kasvuluvut ovatkin pysyneet alhaisella tasolla. Euroalueen
BKT nousi 0,3 % vuoden 2013 viimeiselld neljannekselld
edellisesta neljanneksesta, mika oli kuitenkin odotettua
enemman. Lisaksi suhdannetiedusteluiden paraneva ke-
hityssuunta antaa uskoa kohtuullisen kasvun palautumi-
seen myds Eurooppaan.

Isot eurooppalaiset yritykset ovat viime vuosien aikana
vahvistaneet asemiaan kotimarkkinoilla heikoimpien kil-
pailijoiden kustannuksella samaan aikaan kun ne ovat
kasvattaneet toimintojaan kansainvalisilla markkinoilla.
Vaikea taloustilanne on mahdollistanut merkittavia toimin-
nan tehostamistoimenpiteita. Tama yhdistettyna patoutu-
neeseen kysyntaan luo erittain merkittavan tulosparan-
nuspotentiaalin talouskasvun jatkaessa elpymista.

Huomattava tuloskasvuodotus suhteessa osakemarkki-
noiden kohtuulliseen hinnoitteluun luo hyvan lahtokohdan
tulevien vuosien tuotoille.

Lahde: SP Rahastoyhtio

GO Saastépankki

Auttaa aina.
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Lyhyt tuotekuvaus

Viisivuotinen paaomaturvattu' sijoitusobligaatio, jonka
tuotto seuraa tasapainotettua osakekoria, joka koos-
tuu kymmenesta eurooppalaisesta osakkeesta. Korissa
nelja parhaiten kehittynytta osaketta korvataan kiin-
tealla 40 % laina-aikaisella tuotolla. Sijoitus tarjotaan
kahtena vaihtoehtona, 100 % (Perus) ja 110 % (Tuotto)
merkintakurssiin.

Merkintaaika alkaa
Merkintaaika loppuu

Liikkeeseenlaskupaiva
Erapaiva

Laina-aika

Merkintakurssi

19. maaliskuuta 2014
11. huhtikuuta 2014

29. huhtikuuta 2014
29. huhtikuuta 2019

5 vuotta

Perus: 100 %

Tuotto: 110 %

Alustava tuottokerroin Perus: 50 % (vahintaan 40 %)

Tuotto: 170 % (vahintaan 150 %)

merkinnat 1000 euron
kerrannaisina

Nimellisarvo

Liikkeeseenlaskija Nooa Saastdpankki Oy

Riskit:

¢ Osakemarkkinoiden kehittyessa epasuotuisasti tuottoa ei
synny ja samalla sijoittaja menettaa merkintapalkkion ja
mahdollisen ylikurssin.

e Liikkeeseenlaskijan ajautuessa maksukyvyttémaksi
sijoittaja voi menettaa sijoittamansa paaoman ja
mahdollisen tuoton osittain tai kokonaan.

e Padomaturva on voimassa ainoastaan erapaivana.
Mikali sijoittaja myy sijoitusobligaation kesken laina-ajan
voi jalkimarkkinahinta olla yli tai alle nimellisarvon.

¢ Tutustu tarkempaan riskikuvaukseen sivulla 4.

Kohde-etuudet

Osakekori, jossa tasapainoin kymmenen eurooppalaista
yritysta:

Vinci, Bayerische Motoren Werke (BMW), Deutsche Telekom,
Munich Re, Siemens, TeliaSonera, Air Liquide, GDF Suez, Eni
ja Unilever

' Padomaturva on voimassa vain erdpaivana. Liikkeeseenlaskijan ajautuessa mak-
sukyvyttomaksi voi sijoittaja my6s menettdd mahdollisen tuoton ja sijoittamansa
padoman osittain tai kokonaan.
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Tasapainotettu osakekori

Vinci on yksi maailman suurimmista rakennusyhtidista, jolla on
osaamista mm. rakennustekniikasta, yhdyskuntatekniikasta ja sah-
kotekniikasta. Yhtio hoitaa esimerkiksi moottoritie-, lentokentta- ja
stadionhankkeita.

Bayerische Motoren Werke (BMW) valmistaa ja myy luksusautoja ja
moottoripydria maailmanlaajuisesti. Valikoimassa on kaikkea avoau-
toista urheiluautoihin ja matkamallisiin moottoripyoriin.

Deutsche Telekom tarjoaa telekommunikaatiopalveluita. Yhtiolla
on laaja tarjonta kiintean puhelinverkon palveluita, matkaviestin-
palveluita, internet-yhteyksia ja yhdistettyja IT- ja telekommunikaa-
tiopalveluita yrityksille.

Munich Re tarjoaa rahoituspalveluita, joihin kuuluu esimerkiksi jal-
leenvakuutus-, vakuutus- ja omaisuudenhoitopalvelut. Yhtiolla on ty-
taryhtiditd useimmissa suurissa finanssikeskuksissa ympari maailman.

Siemens on monialayhti®, joka tarjoaa palveluita ja tuotteita esimer-
kiksi terveydenhuollossa, energiantuotannossa, liikennetekniikassa
ja infrastruktuurinankkeissa.

TeliaSonera tarjoaa telekommunikaatiopalveluita, kuten matkaviestin-
palveluita ja kiintean verkon palveluita ympari Euraasiaa.

Air Liquide valmistaa, markkinoi ja myy kaasuja teollisuuden ja tervey-
denhuollon kayttédn maailmanlaajuisesti. Naita ovat mm. nestemai-
nen typpi, argon, hiilidioksidi ja happi.

GDF Suez on tayden palvelun energiayhtio, jonka tarjontaan kuuluu
mm. sahkdéntuotanto ja -jakelu sekd maakaasu. Liséksi yhtié tarjoaa
ilmastopalveluita ja energianhallinnan seka lampotekniikan palveluita.

Eni etsii ja tuottaa hiilivetyja Italiassa, Afrikassa, Pohjanmerella, Mek-
sikonlahdella, Kazakstanissa ja Australiassa. Yhtié tuottaa ja myy
myo6s maakaasua ja sahkoa, jalostaa 6ljya seka operoi huoltoasemia.

Unilever valmistaa paivittaistavaroita, kuten ruokia, pesuaineita, hy-
gieniatuotteita ja kodinhoitotuotteita. Unilever omistaa useita tun-
nettuja tavaramerkkeja.

L&hde: Bloomberg

Skenaario 1 - Osakkeet nousevat laina-aikana
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Skenaario 2 - Osakkeet laskevat laina-aikana

Nain sijoitus toimii

Sijoitusobligaation tuotto on sidottu kymmenesté yrityksesta koostuvan
osakekorin kehitykseen sijoitusaikana. Erapaivana maksettava tuotto laske-
taan osakkeiden paatdsarvojen ja lahtdarvojen avulla. Lahtdarvoina kayte-
tédan osakkeiden virallisia paatdskursseja 29.4.2014. Paatdsarvot lasketaan
osakkeiden paatéskurssien aritmeettisena keskiarvona joka kuukauden 15.
paivalta ajalta 15.10.2018-15.4.2019. Kohde-etuuskorin tuottoa laskettaessa
neljan parhaiten kehittyneen osakkeen tuotto korvataan ennakkoon maari-
tetylla 40 prosentilla. Jaljelle jaavista kuudesta osakkeesta saa niiden todel-
lisen kehityksen mukaisen tuoton, joka voi olla positiivinen tai negatiivinen.

Sijoittajan tuottokerroin osakekorin positiiviseen kehitykseen on alus-
tavasti 50% sijoitusobligaatiolle, jonka merkintakurssi on 100 %, ja 170 %
sijoitusobligaatiolle, jonka merkintékurssi on 110 % .

Sijoitus on padomaturvattu. Mikali liikkeeseenlaskija ei ajaudu maksukyvyt-
tomyyteen sijoitusaikana, sijoittaja saa erdpaivana sijoittamansa nimellis-
padoman takaisin riippumatta siitd, miten kohde-etuuskori kehittyy laina-
aikana. Sijoitusobligaatioon liittyy riski liikkeeseenlaskijan maksukyvysta.
(katso “Riskit™).

Historiallinen kehitys*
Osakkeiden kehitys 2009-2014

= Deutsche Telekom

=== Munich Re
—— Siemens
AL — TeliaSonera
Air Liquide
GDF Suez
e Eni

|

~ Unilever

6.2.2010

6.2.2011 6.2.2012 6.2.2013 6.2.2014

Kuva esittaa tuotteessa seurattavien osakkeiden historiallista kehitysta. Huo-
maa etta sijoitusobligaation tuotto ei vastaa suoraan osakkeiden kehitysta.

Historiallinen kehitys ei ole koskaan tae tulevasta kehityksesta.

L&hde: Bloomberg

Skenaario 3 - Osakkeet pysyvat paikoillaan

Osake-  Osakekorin Osake- Osakekorin Osake- Osakekorin
Osake tuotto tuotto? Osake tuotto  tuotto? Osake tuotto  tuotto?
Vinci 78,00 % 40,00 % Vinci -10,00 % 40,00 % Vinci 0,00 % 40,00 %
BMW 66,00 % 40,00 % BMW -35,00%  -35,00 % BMW 0,00 % 40,00 %
Deutsche Telekom 13,00 % 13,00 % Deutsche Telekom -20,00 % 40,00 % Deutsche Telekom 0,00 % 40,00 %
Munich Re 42,00 % 42,00 % Munich Re -22,00% -22,00 % Munich Re 0,00 % 40,00 %
Siemens 44,00 % 44,00 % Siemens -55,00%  -55,00 % Siemens 0,00 % 0,00 %
TeliaSonera 38,00 % 38,00 % TeliaSonera -44,00%  -44,00 % TeliaSonera 0,00 % 0,00 %
Air Liquide 50,00 % 50,00 % Air Liquide -15,00 % 40,00 % Air Liquide 0,00 % 0,00 %
GDF Suez 67,00 % 40,00 % GDF Suez -9,00 % 40,00 % GDF Suez 0,00 % 0,00 %
Eni 55,00 % 40,00 % Eni -40,00%  -40,00 % Eni 0,00 % 0,00 %
Unilever 48,00 % 48,00 % Unilever -38,00%  -38,00 % Unilever 0,00 % 0,00 %
Ehtojen mukainen kehitys 39,50 % Ehtojen mukainen kehitys -7,40 % Ehtojen mukainen kehitys 16,00 %
Sijoituobligaatio Eurooppa Perus, Skenaariot 1-3 laskentaesimerkit***
Myyntikurssi I . . o
sis. 2% Sijoituksen  Osakekorin Indikatiivinen  Takaisinmaksu-  Sijoituksen  Efektiivinen-

merkintdpalkkion Nimellispaaoma kokonaismaara tuotto tuottokerroin’ maara tuotto®  vuosituotto®
Skenaario 1 102 % 1000,00 1020,00 39,50 % 50 % 1197,50 17,40 % 3,26 %
Skenaario 2 102 % 1 000,00 1020,00 -7,40 % 50 % 1 000,00 -1,96 % -0,40 %
Skenaario 3 102 % 1 000,00 1020,00 16,00 % 50 % 1080,00 5,88 % 1,15 %
Sijoituobligaatio Eurooppa Tuotto, Skenaariot 1-3 laskentaesimerkit***

Myyntikurssi o ) R . o -
sis. 2% Sijoituksen  Osakekorin Indikatiivinen  Takaisinmaksu- ~ Sijoituksen  Efektiivinen-

merkintapalkkion Nimellispadoma kokonaismaara tuotto tuottokerroin' maara tuotto®  vuosituotto®
Skenaario 1 12 % 1 000,00 1120,00 39,50 % 170 % 1671,50 49,24 % 8,34 %
Skenaario 2 12 % 1 000,00 1120,00 -7,40 % 170 % 1 000,00 -10,71 % -2,24 %
Skenaario 3 112 % 1000,00 1120,00 16,00 % 170 % 1272,00 13,57 % 2,58 %

Taulukosta nakyy sijoitusobligaation ehdoilla tehdyn sijoituksen esimerkkituotto. Laskentaesimerkit eivat ole osoituksia tuotteen tulevasta kehityksesta tai tuotosta. ' Tuotto-
kertoimet vahvistetaan arviolta 29.4.2014 véhintdén tasoille 40 % ja 150 %. 2 Neljén parhaiten kehittyneen osakkeen tuotto korvataan 40 %:lla. * Siséltdd merkintépalkkion ja

Sijoitusobligaatio Eurooppa Tuoton ylikurssin.
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Yhteenveto lainaehdoista ja tuotekuvaus

Liikkeeseenlaskija

Nooa Saastdpankki on toukokuussa 2003 perustettu, vahittais-
pankkitoimintaa harjoittava suomalainen saastopankki. Pankin toi-
mialue on padkaupunkiseutu seka Jarvenpaa ja Kerava keskisella
Uudellamaalla. Asiakkaita pankilla oli vuoden 2013 lopussa 28 500.
Suurimman asiakasryhman muodostavat henkildasiakkaat, joiden
osuus asiakasmaarasta oli joulukuussa 2013 noin 93 %. Nooan luo-
tonanto yhteensa oli vuoden 2013 lopussa 547,8 miljoonaa euroa
ja varainhankinta yhteensa 553,7 miljoonaa euroa; tasta talletuksia
n. 2/3. Nooa on vakavarainen pankki ja sen vakavaraisuussuhde oli
vuoden 2013 lopussa 18,24 %.

Ldhde: Nooa Sédstépankin tasekirja vuodelta 2013

Merkintapaikat

Nooa Saastdpankin konttorit seka tietyt yhteenliittyman Saasto-
pankkien konttorit. Ajantasainen luettelo merkintapaikoista on saa-
tavilla osoitteesta www.sddstdpankki.fi/sijoitusobligaatio

Merkintaaika ja -maksu

Merkinnat 1 000 euron kerrannaisina. Merkintdaika alkaa 19.3.2014
ja paattyy 11.4.2014. Merkinta tehdaan Nooa Saastdpankin kontto-
reissa tai tietyissa yhteenliittyman saastdpankkien konttoreissa.

Merkintapalkkio
2,0 % lainan nimellispddomasta, lisatdan merkintahintaan.

Sailytys
Asiakkaan Saastdpankissa olevalla arvo-osuustililla.

ISIN-koodit

Sijoitusobligaatio jonka merkintdkurssi on 100 % (1 OO0 euroa),
Saastopankki Sijoitusobligaatio Eurooppa Perus: FI4000085469

Sijoitusobligaatio jonka merkintakurssi on 110 % (1 100 euroa),
Saastdpankki Sijoitusobligaatio Eurooppa Tuotto: FI4000085477

Laina-aika
Viisi vuotta (29.4.2014-29.4.2019)

Kohde-etuus

Kymmenesta Euroopassa listatusta yrityksestd koostuva osakekori,
jossa jokainen osake saa tasapainon (1/10): Vinci, Bayerische Motoren
Werke (BMW), Deutsche Telekom, Munich Re, Siemens, TeliaSonera,
Air Liquide, GDF Suez, Eni ja Unilever. Nelja parhaiten kehittynytta
osaketta saavat kehityksekseen tason 40 %.

Lahto- ja paatosarvon tarkastelupaivat

Osakkeiden lahtodarvoina kaytetaan korissa olevien osakkeiden
virallisia paatoskursseja 29.4.2014.

Osakkeiden paatdsarvot lasketaan osakkeiden paatdskurssien
aritmeettisena keskiarvona joka kuukauden 15. paivalta ajalta
15.10.2018 -15.4.2019.

GO Saastépankki

Auttaa aina.

Tuoton laskentakaava (tuotto-osa):
Nimellispd&doma x Tuottokerroin x MAX(O, Osakekorin tuotto)

Osakekorin tuotto lasketaan seuraavasti:

4

10
10 X40% + 11—02 (Osakkeen tuottoj)
i=5

Jokaiselle osakkeelle (i) (1....,10) lasketaan tuotto (*Osakkeen tuotto”)
seuraavasti:

Osakkeen Paatosarvo; — Osakkeen Léhtoarvo;

Osakkeen Lahtoarvo;

Jokainen osake laitetaan jarjestykseen niin, ettd osake (i), jolla on
korkein Osakkeen tuotto saa arvon 1(j = 1), osake (i) jolla on toisek-
si korkein Osakkeen tuotto arvon 2 (j = 2). Tama toistetaan kaikille
Osakekorin osakkeille, kunnes huonoiten tuottanut osake (i) saa
arvon 10 (j =10).

Nelja korkeinta Osakkeen tuottoa (j), j = 1,2,3,4 korvataan 40 %:n
tuotolla.

Tuottokerroin

Tuottokerroin on alustavasti 50 % sijoitusobligaatiolle S&astopankki
Sijoitusobligaatio Eurooppa Perus. Tuottokerroin vahvistetaan
vahintdan 40 % tasolle.

Tuottokerroin on alustavasti 170 % sijoitusobligaatiolle S&astopankki
Sijoitusobligaatio Eurooppa Tuotto. Tuottokerroin vahvistetaan
vahintdan 150 % tasolle.

Padoman palautus

Erapaivana sijoittajalle maksetaan takaisin nimellispddoma lisat-
tynd mahdollisella tuotolla. Sijoitusobligaation nimellispddoman
palautukseen ja tuotto-osaan liittyy liikkeeseenlaskijariski. Liikkee-
seenlaskijan ajautuessa maksukyvyttdmaksi sijoittaja voi menettaa
sijoittamansa padoman ja mahdollisen tuoton kokonaan tai osittain.

Strukturointikustannus

Sijoitusobligaation lilkkkeeseenlaskuun liittyy kuluja mm. sijoitusob-
ligaation tuottamisesta, jakelusta, listaamisesta, lisensseista ja riski-
enhallinnasta. Sijoitusobligaation nimellisarvoon sisaltyy jarjestely-
palkkio, joka on noin 0,6 % p.a. (yhteenséa noin 3 % nimellisarvosta)
olettamuksella, ettd sijoitus pidetdan erdpaivaan saakka.

Arvo-osuusjarjestelma

Euroclear Finland Oy. Sijoitusobligaatioille ei haeta listausta mistaan
porssista.

Esitteen saatavilla pito

Esite joka koostuu rekisterdintiasiakirjasta, arvopaperiliitteesta
ja tiivistelmasta on saatavilla merkintapaikoista seka osoitteesta
www.sdastdpankki.fi/sijoitusobligaatio
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Sijoituksen riskit

Tassa yhteenvedossa selostetaan tarkeimmat riskitekijat, jotka liit-
tyvat sijoitukseen. Sijoittajan on syyta tutustua liikkeeseenlaskijan
rekisterdintiasiakirjaan, arvopaperiliitteeseen ja tiivistelmaan (yh-
dessa ’esite’), joka sisaltaa tarkempaa tietoa riskitekijoista.

Sijoitus strukturoituihin tuotteisiin sopii vain sellaisille sijoittajille,
joilla on tarvittava kokemus ja tieto arvioida itse kyseisen sijoi-
tuksen riskit. Sijoitus on sovelias ainoastaan sellaisille sijoittajille,
joiden sijoituspaamaara on yhteensopiva kyseisen tuotteen ris-
kialttiuden, sijoitusajan ja muiden ominaisuuksien kanssa, ja joilla
on riittavat resurssit kantaa sijoituksen mahdollisesti aiheuttamat
tappiot. Tassd markkinointimateriaalissa tai liikkeeseenlaskijan
esitteessa esitetyt tiedot eivat ole sijoitusneuvoja tai -suosituksia.
Ennen sijoituspaatoksen tekemista sijoittajan on syyta neuvotella
oman ammattimaisen sijoitusneuvonantajansa kanssa ja harkita
kyseista sijoituspaatosta liikkeeseenlaskijan esitteessa esitettyjen
tietojen ja oman tilanteensa valossa.

Liikkeeseenlaskijariski - Sijoitusobligaation paddomaturva ja
tuotto ovat riippuvaisia liikkeeseenlaskijan kyvysta suorittaa mak-
susitoumuksensa oikea-aikaisesti. Jos liikkeeseenlaskija ajautuu
maksukyvyttdmaksi, sijoittaja voi menettda koko sijoituksensa riip-
pumatta sijoitusobligaation arvon kehityksesta. Liikkeeseenlaskijan
ajautuessa maksukyvyttémaksi sijoittaja voi menettaa sijoittaman-
sa nimellispadoman ja mahdollisen tuoton osittain tai kokonaan.

Luovutus tai lunastus ennen erdpdaivaa - Sijoitusobligaation
padomaturva on voimassa vain erdpaivana. Sijoittaja voi myyda
sijoituksensa ennen erapaivaa markkinahintaan, joka saattaa olla
matalampi tai korkeampi kuin sijoitettu maara. Riski menettaa osa
sijoitetusta maarasta ja sijoituksen nimellisarvosta on korkeampi
mita ldahempana liikkeeseenlaskupdivaad ennenaikainen luovutus
tehdaan. Markkinahairidtilanteissa jalkimarkkinat eivat valttamat-
ta ole likvideja. Liikkeeseenlaskija voi joissakin tapauksissa (esim.
lainsdadanndn merkittdvan muuttumisen seurauksena) lunastaa
sijoitusobligaation ennenaikaisesti. Ennenaikainen lunastusmaara
saattaa olla korkeampi tai matalampi kuin alkuperédinen sijoitus.
Ks. esite ja lainakohtaiset ehdot.

Tuottoriski - Sijoituksen kohde-etuuden kehitys maaraa sijoi-
tusobligaation tuoton. Sijoittaja, joka sijoittaa sijoitusobligaatioon,
jonka merkintéakurssi on 110 %, saattaa menettdaa maksamansa yli-
kurssin riippuen kohde-etuuden kehityksesta. Kohde-etuuden ke-
hitys on riippuvainen monista tekijoista ja kehitykseen liittyy moni-
naisia riskeja, mm. osakekurssiriskit, korkoriskit, kehittyvien maiden
riskit, valuuttakurssiriskit ja/tai poliittiset riskit. Sijoitus sijoitusob-
ligaatioon ei kuitenkaan vastaa suoraa sijoitusta kohde-etuuksiin.

Verot - Sijoittajan tulee neuvotella veroasiantuntijansa kanssa
vksilollisisté verotuksellisista vaikutuksista, jotka liittyvat sijoituk-
seen sijoitusobligaatioon. Verokanta ja verotukseen liittyvat lait ja
maaraykset saattavat muuttua sijoituksen aikana, ja niilla voi olla
haitallisia vaikutuksia sijoittajalle.

Jalkimarkkinat - Liikkeeseenlaskija pyrkii normaaleissa markki-
naolosuhteissa tarjoamaan paivittaisen jalkimarkkinan sijoitusobli-
gaatiolle. Liikkeeseenlaskija tarjoaa normaalisti jalkimarkkinoiden
ostokurssin mukaisen ostohinnan tuotteelle. Talléin sijoittaja voi
sopivana ajankohtana hyotya mahdollisesta kurssinoususta. Lu-
nastus tapahtuu markkinahintaan, johon vaikuttaa kyseesséa oleva
markkinatilanne. Ennenaikainen luovutus voi nain ollen tapahtua
korkeampaan tai matalampaan arvoon kuin tuotteen merkintahinta.
Liikkeeseenlaskija ei voi kuitenkaan taata sijoitusobligaatiolle lik-
vidia jalkimarkkinaa.

Historiallinen/simuloitu tuotto - Tiedot, jotka on merkitty
asteriskilla (*) ovat historiallista tietoa. Sijoittajan on syyta huoma-
ta, etta historialliset tuotot eivat takaa tai ole osoituksia sijoitusob-
ligaation tulevasta kehityksesta tai tuotosta. Sijoitusobligaation
sijoitusaika saattaa poiketa tuottoesittelyiden sijoitusajoista.

Laskentaesimerkit - Tiedot, jotka on merkitty kolmella asteris-
killa (***) ovat ainoastaan esimerkkeja, joiden tarkoitus on selven-
taa sijoitusobligaation tuotonlaskentaa. Laskentaesimerkki, joka
on laadittu kayttden hypoteettisia tuottotasoja ja indikatiivisia
tuottokertoimia, osoittaa sijoitusobligaation mahdollisen tuoton
perustuen naihin tietoihin. Hypoteettiset laskelmat eivat takaa tai
ole osoituksia sijoitusobligaation tulevasta kehityksesta tai tuotosta.

Varaus - Tarjous voidaan peruuttaa tai rajata jos liikkeeseenlasku-
volyymi alittaa EUR 1 000 00O tai jos tapahtuu liikkeeseenlaskijan
esitteessd maaritelty muutos, joka voisi haitata tai vaikeuttaa liik-
keeseenlaskun toteuttamista.

Sijoituksen kulut - Sijoitusobligaation liikkeeseenlaskuun liit-
tyy kuluja mm. sijoitusobligaation tuottamisesta, jakelusta, lisens-
seistd ja riskienhallinnasta. Naiden kulujen kattamiseksi peritaan
sijoitustuotteen merkinnén yhteydessa merkintapalkkiota. Mer-
kintdhintaan sisaltyy my®ds jarjestaja-, osapuoli-, jakelija ja markki-
napalkkio, jonka suuruus on riippuvainen korkotason vaihteluista,
kohde-etuuksien hinnasta, riskienhallinnasta ja jakelusta. Palkkiota
ei ndin ollen voida vahvistaa etukateen, vaan sen vuosittainen taso
on noin 0,6 prosenttia (yhteensa noin 3 prosenttia nimellisarvosta)
laskettuna sijoitusobligaation nimellisarvosta ja oletuksena, etta
sijoittaja pitaa sijoituksensa eraantymiseen saakka.



