ARVOPAPERILIITE JA TIIVISTELMA 27.4.2015

NOOA SAASTOPANKKI OY

SAASTOPANKKI SIJOITUSOBLIGAATIO
EUROOPPALAISET VIENTIYHTIOT TUCTTO

Merkintaaika: 4. —29.5.2015
Laina-aika: 10.6.2015 -10.6.2020

Nooa Séaastopankki Oy:n ("Liikkeeseenlaskija™) hallitus on 16.12.2014 antanut toimitusjohtajalle ja
rahoitusjohtajalle  valtuudet pé&attdd vuonna 2015 yhteismaéraltddn enintddn 70 miljoonan euron
joukkovelkakirjalainojen liikkeeseenlaskusta. Valtuutuksen perusteella Liikkeeseenlaskija on paéattanyt laskea
liikkeeseen ja tarjota merkittavaksi kokonaisnimellispddomaltaan vahintaan 1 000 000 euron ja enintadan 10 000 000
euron joukkovelkakirjalainan jaljempéand esitettyjen ehtojen mukaisesti. Liikkeeseen laskettavan lainan
kokonaisnimellispddoma vahvistetaan viimeistaan Liikkeeseenlaskupaivana.

Joukkovelkakirjalaina lasketaan liikkeeseen arvo-osuusmuotoisina arvopapereina Euroclear Finland Oy:n
yllapitdmassa arvo-osuusjarjestelmassa, ja lilkkeeseenlasku tapahtuu 1.000 euron nimellisméaaraisind Arvopapereina.
Minimimerkint4d on 1.000 euroa ja liikkeeseenlaskun merkintaaika on 4. —29.5.2015. Laina-aika on 10.6.2015 —
10.6.2020, ellei lainaa sitd ennen lunasteta tai osteta takaisin jalkimarkkinoilta.

Tama arvopaperiliite ja tiivistelmd (“"Arvopaperiliite™ ja "Tiivistelmd™) on laadittu  Suomen
arvopaperimarkkinalain (746/2012), valtiovarainministerion arvopaperimarkkinalain 3-5 luvussa tarkoitetuista
esitteistd antaman asetuksen (20.12.2012/1019) ja Euroopan yhteisdn komission asetusten (EY) N:o 809/2004 (liite
XI1) ja (EU) N:o 486/2012 (liite XXII) sisaltdvaatimusten mukaisesti sekd Finanssivalvonnan antamien maardysten
ja ohjeiden mukaisesti.

Arvopaperiliitteessa ja Tiivistelméssd on tietoa tarjottavista arvopapereista ja sitd tulee lukea yhdessa
Liikkeeseenlaskijan 27.4.2015 paivatyn rekisterdintiasiakirjan (diaarinumero FIVA 22/02.05.04/2015) kanssa
("Rekisterdintiasiakirja™), jossa on tietoa Liikkeeseenlaskijasta sekd Saastdpankkiryhmastd ja Saastdpankkien
yhteenliittymésta.

Finanssivalvonta on hyvéksynyt tdmén Esitteen (diaarinumero FIVA 22/02.05.04/2015) mutta ei vastaa siind
esitettyjen tietojen oikeellisuudesta. Esite koostuu Arvopaperiliitteestd, Tiivistelmdastd ja Rekisterdintiasiakirjasta.
Rekisterdintiasiakirjan tietoja tdydennetddn arvopaperiliitteessd siltd osin kuin niissd on tapahtunut olennaisia
muutoksia julkaisemisen jalkeen.

D Sisstopankki
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THVISTELMA

Tiivistelma koostuu saantelyn edellyttamista tiedoista, joita kutsutaan nimella "osatekijat". Naméa osatekijat on
numeroitu jaksoittain A-E (A.1 - E.7).

Tama tiivistelma siséltad kaikki ne osatekijat, jotka kyseessd olevasta arvopaperista ja sen liikkeeseenlaskijasta
tulee esittdd. Osatekijoiden numerointi ei valttdmatta ole juokseva, silla kaikkia s&antelyssé lueteltuja osatekijoita ei
arvopaperin tai liikkkeeseenlaskijan luonteen vuoksi ole téssa tiivistelmassa esitettava.

Vaikka arvopaperin tai liikkeeseenlaskijan luonne edellyttaisi jonkin osatekijan sisallyttdmisté tiivistelméaan, on
mahdollista, ettei kyseista osatekijad koskevaa merkityksellista tietoa ole lainkaan. Talléin osatekija on kuvattu
Iyhyesti ja sen yhteydessd mainitaan "ei sovellu".

Varoitus

Suostumus Esitteen
kayttamiseen

Toiminimi

Kotipaikka ja muita
tietoja

Tiedossa olevat
suuntaukset

Jakso A — Johdanto ja varoitukset

Tama tiivistelmda muodostaa Liikkeeseenlaskijan liikkeeseen laskeman Sé&astépankki
Sijoitusobligaatio Eurooppalaiset Vientiyhtiét Tuotto ("Arvopaperi') Esitteen johdannon. Esite
koostuu tiivistelman liséksi Rekisterdintiasiakirjasta, Arvopaperiliitteestd seké ndissa viitatuista
asiakirjoista. Sijoittajan tulee perustaa sijoituspadtoksensé Esitteeseen kokonaisuutena eikéa
ainoastaan tiivistelmaan.

Jos Esitteeseen sisaltyvi tietoja koskeva kanne pannaan vireille Suomen ulkopuolella, kantaja
voi Euroopan talousalueeseen kuuluvan valtion kansallisen lainsaddannén nojalla joutua ennen
oikeudenkaynnin vireillepanoa vastaamaan Esitteen kéannoskustannuksista.
Liikkeeseenlaskijalla ei ole aikomusta laskea Arvopaperia liikkeeseen Suomen ulkopuolella.

Esitteen tiivistelméstd vastuulliset henkilot voidaan asettaa siviilioikeudelliseen vastuuseen
tiivistelméasté vain, jos tiivistelma on harhaanjohtava, epatarkka tai epdjohdonmukainen Esitteen
muihin osiin ndhden, tai jos siind ei anneta yhdessa Esitteen muiden osien kanssa keskeisia
tietoja sijoittajien auttamiseksi, kun he harkitsevat sijoittamista Arvopaperiin.

Ei sovellu.

Jakso B — Liikkeeseenlaskija

Liikkeeseenlaskijan toiminimi on Nooa Saastopankki Oy (jaljempana "Liikkeeseenlaskija™).
Liikkeeseenlaskija kuuluu seka toiminnallisesti ettd omistuksellisesti Kiintedsti pankKi-,
vakuutus- ja muita finanssipalveluja tarjoavaan Saéstopankkiryhméan (jaljempand
"Saastopankkiryhma™) ja Sééstopankkien yhteenliittymdan (jaljempand ™Y hteenliittym&"),
joka aloitti toimintansa 31.12.2014.

Yhteenliittyman keskusyhteison toiminimi on Saastépankkiliitto osk.

Liikkeeseenlaskija on Suomessa 2003 perustettu véahittaispankkitoimintaa harjoittava
osakeyhtiomuotoinen talletuspankki, jonka kotipaikka on Helsinki. Liikkeeseenlaskijan yritys-
ja yhteis6tunnus on 1819908-9. Liikkeeseenlaskijaan sovelletaan Suomen lains&d&dantoa.
Liikkeeseenlaskijan paakonttorin osoite on Aleksanterinkatu 48 A, 3. krs, 00100 Helsinki.

Yhteenliittymén keskusyhteisond toimiva S&astopankkiliitto osk merkittiin kaupparekisteriin
30.4.2014. Séaastopankkiliitto osk:n kotipaikka on Espoo. Séasttpankkiliitto osk:n yritys- ja
yhteisétunnus on 0117011-6. S&astopankkiliitto osk:hon sovelletaan Suomen lainsd&dantoa.
Saastopankkiliitto osk:n rekisterdity osoite on Linnoitustie 9, 02600 Espoo.

Liikkeeseenlaskijaan, Saastdpankkiryhméan ja Yhteenliittymadn sekd niiden toimialaan
vaikuttavat  keskeiset suuntaukset ovat eurooppalaisilla rahoitus-, vakuutus- ja
finanssimarkkinoilla vallitsevia yleisid olosuhteita, kuten vallitseva matala korkotaso ja
saantelyn kiristyminen.
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Liikkeeseenlaskija kuuluu seka toiminnallisesti ettd omistuksellisesti kiintedsti pankKki-,
vakuutus- ja muita finanssipalveluja tarjoavaan Saastopankkiryhmaéan sekd Yhteenliittymaéan.
Talletuspankkien yhteenliittymésta annetussa laissa (599/2010) (jaljempéna
"yhteenliittymalaki") tarkoitetun talletuspankkien Yhteenliittymé&n muodostavat tdméan Esitteen
paivdmadrand Yhteenliittymén keskusyhteisénd toimiva S&astopankkiliitto osk ja
yhteenliittymapéatoksen tehneet 25 séastdpankkia (jaljempand yhdessé "Séastopankit™ ja kukin
erikseen "Saastopankki') seka Saastopankkien keskusluottolaitoksena toimiva Saastopankkien
Keskuspankki Suomi Oyj ja edelld mainittujen konsolidointiryhmiin kuuluvat yritykset seké Sp-
Rahastoyhtit Qy.

Saastopankkiryhma on Saastdpankkien ja keskusyhteisénd toimivan SaastOpankkiliitto osk:n
sekd niiden tytar- ja osakkuusyhteisdjen muodostama finanssiryhmd. SaastOpankit ovat
itsendisid alueellisia ja paikallisia pankkeja.

Yhteenliittym&an kuuluvat yhteisét muodostavat yhteenliittymalaissa méaritellyn taloudellisen
kokonaisuuden, jossa Saéstopankkiliitto osk ja sen jasenluottolaitokset vastaavat viime kadessa
yhteisvastuullisesti toistensa veloista ja sitoumuksista. Yhteenliittymdn muodostavat tdmén
Esitteen paivamaarand Yhteenliittyman keskusyhteisona toimiva SaastOpankkiliitto osk, 25
Sadstdpankkia, Saastopankkien Keskuspankki Suomi Oyj sekd Sp-Rahastoyhtio Oy ja edella
mainittujen konsolidointiryhmiin kuuluvat yritykset. Lisdksi Sp-KLP Palvelu Oy tulee osaksi
Yhteenliittyméaa. Saastdpankkien kiinnitysluottopankiksi perustettu Sp-KLP Palvelu Oy on
merkitty kaupparekisteriin 16.4.2015.

Saastopankkiryhmén laajuus eroaa Yhteenliittyman laajuudesta siind, ettd Saastdpankkiryhmaan
kuuluu myds muita yhteisoja kuin luotto- ja rahoituslaitoksia tai palveluyrityksid. Naista
merkittdvimmat ovat Sp-Henkivakuutus Oy, Sp-Koti Oy ja Sdaastopankkien Holding.
Saastopankkiryhmé ei muodosta konsernia eikd luottolaitostoiminnasta annetussa laissa
madriteltyd konsolidointiryhmag, silla S&astopankkiliitto osk:lla ja sen jasensaastopankeilla ei
ole toisiinsa n&hden yleisten konsernilaskentaperiaatteiden tarkoittamaa méardysvaltaa. Tdman
vuoksi Saastdpankkiryhmalle ei voida méaéritella emoyhtiota.

Liikkeeseenlaskija ei ole laatinut Esitetta varten erillistd tulosennustetta tai —arvioita, josta olisi
annettu tilintarkastajan lausunto. Liikkeeseenlaskija on ennakoinut Nooa Saastopankki Qy:n
vuoden 2014 tasekirjaa varten, ettd sen kannattavuus sdilyy vuoden 2014 tasolla. Nooa
Saastopankki Oy:n vuoden 2014 tasekirja on sisallytetty Esitteeseen viittaamalla.

Saastopankkiryhmad ei ole laatinut Esitettd varten erillista tulosennustetta tai —arviota, josta olisi
annettu tilintarkastajan lausunto. Saastdpankkiryhmd on arvioinut S&&stépankkiryhman
yhdisteltyd IFRS-tilinp4atostd 31.12.2014 ja tilintarkastuskertomusta tilikaudelta 1.1.—
31.12.2014 varten, ettd Saastdpankkiryhmén tulos ennen veroja muodostuu vahintadn
samantasoiseksi kuin vuonna 2014. Saastopankkiryhmén yhdistelty IFRS-tilinpaatdstiedote
31.12.2014 siséltaen tilintarkastuskertomuksen tilikaudelta 1.1.-31.12.2014 on sisallytetty
Esitteeseen viittaamalla.

Ei sovellu. Tilintarkastuskertomuksissa ei ole esitetty huomautuksia.

LIIKKEESEENLASKIJA
Liikkeeseenlaskijan tuloslaskelma ja tase ovat kehittyneet seuraavasti vuosina 2013 ja 2014.

Tuloslaskelma: 1-12/ 1-12/
(tuhatta euroa) 2014 2013
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(Tilintarkastettu)

Korkotuotot 9562 9150
Korkokulut -3430 -3 054
Korkokate 6133 6 097
Tuotot oman pddoman ehtoisista sijoituksista 38 79
Palkkiotuotot 5490 5055
Palkkiokulut -709 -407
Arvopaperikaupan ja valuuttatoiminnan
nettotuotot 45 347
Myytavissa olevien rahoitusvarojen nettotuotot 2012 978
Suojauslaskennan nettotulos -7 -13
Liiketoiminnan muut tuotot 1269 676
Hallintokulut -6 843 -7 032
Poistot ja arvonalentumiset aineellisista ja
aineettomista hyddykkeistéa -133 -145
Liiketoiminnan muut kulut -4 085 -2 849
Arvonalentumistappiot  luotoista ja  muista
sitoumuksista -632 -1411
Liikevoitto 2590 1374
Tilinp&atossiirrot 6 -25
Varsinaisen toiminnan voitto verojen jélkeen 2 596 1349
Tilikauden voitto 2 596 1349
Tase, vastaavaa: 31.12. 31.12.
(tuhatta euroa) 2014 2013
(Tilintarkastettu)
Kateiset varat 920 735
Keskuspankkirahoitukseen
oikeuttavat saamistodistukset 60 367 45 341
Saamiset luottolaitoksilta 102 472 96 150
Saamiset yleisolta ja
julkisyhteisoilta 385 964 378 865
Saamistodistukset 18 359 27 443
Osakkeet ja osuudet 43 609 40 641
Johdannaissopimukset 11412 6573
Aineettomat hyddykkeet 257 309
Aineelliset hyddykkeet 164 167
Muut varat 160 260
Siirtosaamiset ja maksetut
ennakot 3598 3206
Laskennalliset verosaamiset 35 45
Vastaavaa yhteensa 627 316 599 735
Tase, vastattavaa: 31.12. 31.12.
(tuhatta euroa) 2014 2013
(Tilintarkastettu)
Velat luottolaitoksille 89 946 95 459
Velat yleisolle ja julkisyhteisdille 377 700 366 107
Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat 88 326 72129
Johdannaissopimukset ja muut kaupankaynti
tarkoituksessa pidettavat velat 4060 2 961
Muut velat 4429 3282
Siirtovelat ja saadut ennakot 3 860 3054
Velat, joilla on huonompi etuoikeus kuin muilla
veloilla 18 257 20011
Laskennalliset verovelat 368 93
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Vapaaehtoiset varaukset 19 25
Osakepadoma 33525 33525
Ylikurssirahasto 10 320 10 320
Kéyvan arvon rahasto 1332 192
Muut sidotut rahastot 274 274
Edellisten tilikausien tappio -7 696 -9 044
Tilikauden voitto 2 596 1349
Vastattavaa yhteensa 627 316 599 735
Taseen ulkopuoliset sitoumukset: 31.12. 31.12.
(tuhatta euroa) 2014 2013

(Tilintarkastettu)

Asiakkaan puolesta kolmannen hyvaksi

annetut sitoumukset 9 147 11 046
Asiakkaan hyvaksi annetut peruuttamattomat
sitoumukset 9 898 11 832

LIIKKEESEENLASKIJAN VAKAVARAISUUS
Liikkeeseenlaskijan vakavaraisuus on kehittynyt seuraavasti vuosina 2013 ja 2014.

Omat varat 31.12. 31.12.
(tuhatta euroa) 2014 2013*
(Tilintarkastettu)
Ydinpd4oma ennen lakis&ateisié oikaisuja 40 366 36 443
Ydinpddomaan tehtévét lakisaateiset oikaisut -7 904 -1588
Ydinpadoma (CET1) yhteensa 32 462 34 855
Ensisijainen lisdpddoma (AT1) - -
Ensisijainen pddoma (T1 = CET1 + AT1) 32 462 34 855
Toissijainen pddoma ennen lakisaateisia oikaisuja 6 689 18 259
Toissijaiseen pddomaan tehtdvat lakisaateiset
oikaisut -39 -1 279
Toissijainen pddoma (T2) yhteensé 6 649 16 980
Omat varat yhteensd (TC =T1 + T2) 39112 51 835
Riskipainotetut erat yhteensi 270 165 284 152
josta luotto- ja vastapuoliriskin osuus 237 557 263 954
josta vastuun arvonoikaisuriski (CVA) 10873
josta markkinariskin osuus (valuuttakurssiriski)
josta operatiivisen riskin osuus 21736 20198
Ydinpadoma (CET1) suhteessa riskipainotettuihin
eriin 12,02 % 12,27 %
Ensisijainen paaoma (T1) suhteessa
riskipainotettuihin eriin 12,02 % 12,27 %
Omat varat yhteensdé (TC)  suhteessa
riskipainotettuihin eriin 14,48 % 18,24 %

* Vuoden 2013 luvut on esitetty 31.12.2013 voimassa olleiden lakien, asetusten ja
Finanssivalvonnan mééaréysten ja ohjeiden mukaisina eivatka ole téysin vertailukelpoisia
vuoden 2014 lukujen kanssa. Finanssivalvonnan tulkinnan 2/2014 mukaan sellaisia
debentuureja, joita maksetaan takaisin ennen kuin juoksuajan viisi (5) ensimmadisti vuotta
on kulunut, ei saa EU:n vakavaraisuusasetuksen 63 artiklan nojalla lukea osaksi omia varoja
siltd osin, kuin pddoma ei ole ensimmadista viittd vuotta pysyvasti luottolaitoksen kaytdssa.
Finanssivalvonnan tulkinnan mukaisesti debentuureja ei ole laskettu omiin varoihin vuonna
2014, minkéa seurauksena omat varat yhteensé (TC) suhteessa riskipainotettuihin eriin laski.
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Liikkeeseenlaskijan laskennallinen vakavaraisuussuhde laski sédéntelymuutosten seurauksena
merkittavasti ja oli vuoden 2014 lopussa 14,48 %, kun se vuotta aiemmin oli 18,24 %.
Vakavaraisuussuhteen lasku aiheutui ennen kaikkea uuden s&éntelyn my6td muuttuneesta
debentuurilainojen kasittelysta vakavaraisuuslaskennassa.

Liikkeeseenlaskijan tulevaisuudenndkymissé ei ole tapahtunut merkittavia kielteisid muutoksia
viimeisen tilintarkastetun tilinpaatoksen julkistamisen jalkeen.

Liikkeeseenlaskijan taloudellisessa tai liiketoiminnallisessa asemassa ei ole tapahtunut
merkittavia kielteisid muutoksia viimeisen tilintarkastetun tilinpaatoksen jalkeen.

SAASTOPANKKIRYHMA

Seuraavassa on esitetty Saastopankkiryhman tuloslaskelman ja taseen keskeiset erdt.
Saastopankkiryhmélld on velvollisuus laatia virallinen yhdistelty IFRS-tilinpdatds 31.12.2014
alkaen, jolloin Yhteenliittyma aloitti toimintansa. Kyseessd on samalla ryhmaén tilikauden
paattymispéiva. Saastopankkiryhmén ensimmaéinen virallinen tilinpdatds siséltdd vain taseen
liitetietoineen, laatimisperiaatteet sekd muut liitetiedot. Virallisen tilinp&atoksen liitteend
annetaan myds taloudellista  lisdinformaatiota ~ S&&stopankkiryhméstd ajalta ennen
Yhteenliittymdn  toiminnan  kdynnistymistd.  Taloudellinen lisdinformaatio  kasittaa
Saastopankkiryhman yhdistellyn tilinpaatoksen koko tilikaudelta 1.1.-31.12.2014 seka koko
vertailutilikauden  1.1.-31.12.2013.  Taloudellinen  lisdinformaatio on  laadittu
Séastopankkiryhmaan  kuuluvien  yhtididen ja yhteiséjen  hyvéaksyttyjen ja
tilintarkastettujen tilinpdatosten yhdistelmand. KPMG Oy Ab on tilintarkastanut
Séastopankkiryhman yhdistellyn tilinp4datoksen ja toimintakertomuksen 31.12.2014
paattyneelta tilikaudelta. Alla esitetyt tulosluvut ovat kuuluneet osaksi yhdisteltya ja
tilintarkastettua vuoden 2014 IFRS-tilinpaatosta, mutta niistd ei ole erikseen annettu
tilintarkastuskertomusta, silla Yhteenliittyma on aloittanut toimintansa 31.12.2014. Tdman
taloudellisen lisdinformaation tarkoituksena on antaa luottoluokittajille, sijoittajille ja muille
sidosryhmille oikea ja riittdvd kuva Sé&astépankkiryhmén taloudellisesta asemasta ja tuloksen
muodostumisesta. Virallisen tilinpdatoksen tase 31.12.2014 seké taloudellisena lisdinformaation
yhdistely tase 31.12.2014 vastaavat toisiaan.

Tuloslaskelma*: 1-12/ 1-12/
(tuhatta euroa) 2014 2013
Korkotuotot 162 219 149 880
Korkokulut -40 197 -39 268
Korkokate 122 022 110 612
Palkkiotuotot ja -kulut, netto 63 490 58 806
Kaupankaynnin nettotuotot 602 2 097
Sijoitustoiminnan nettotuotot 23 417 23 444
Henkivakuutustoiminnan nettotuotot 9876 11 803
Liiketoiminnan muut tuotot 4 497 18 079
Liiketoiminnan tuotot yhteensa 223903 224 841
Henkildstokulut -67 874 -65 252
Liiketoiminnan muut kulut -75 889 -75 366
Poistot ja arvonalentumiset aineellisista ja

aineettomista hyddykkeista -9218 -8 732
Liiketoiminnan kulut yhteensa -152 981 -149 351
Arvonalentumistappiot rahoitusvaroista -10 619 -5 905
Osuus osakkuusyhtididen tuloksesta 2834 1489
Tulos ennen veroja 63 137 71074
Tuloverot -16 527 -5 062
Tilikauden tulos 46 610 66 013
Tuloksen jakautuminen:

Omistajien osuus tuloksesta 45 391 64 449

Maardysvallattomien omistajien osuus 1219 1564
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tilikauden tuloksesta

Yhteensé 46 610 66 013

*Saastopankkiryhmalla on velvollisuus laatia virallinen yhdistelty IFRS-tilinpaatos
31.12.2014 alkaen, jolloin Yhteenliittym& aloitti toimintansa. Virallisen tilinpaatdksen
liitteend annetaan myos taloudellista lisdinformaatiota Sa&stdpankkiryhmasta ajalta ennen
Yhteenliittyman toiminnan kdynnistymistd. Taloudellinen liséinformaatio  kasitta4
Séaastopankkiryhmén yhdistellyn tilinpaatoksen koko tilikaudelta 1.1.-31.12.2014 seka koko
vertailutilikauden 1.1.-31.12.2013. YII4 esitetyt tulosluvut ovat kuuluneet osaksi yhdisteltya
ja tilintarkastettua vuoden 2014 IFRS-tilinp&atostd, mutta niistd ei ole erikseen annettu
tilintarkastuskertomusta, silld Yhteenliittym4 on aloittanut toimintansa 31.12.2014.

Tase, varat: 31.12. 31.12.
(tuhatta euroa) 2014 2013
Kateiset varat 532 764 47 823
Kéypaan arvoon tulosvaikutteisesti

Kirjattavat varat 132 028 105 120
Lainat ja saamiset luottolaitoksilta 201 453 513 681
Lainat ja saamiset asiakkailta 5648 909 5301 417
Johdannaiset 88 705 61 056
Sijoitusomaisuus 1187 833 1181 955
Henkivakuutustoiminnan varat 439 765 343 041
Sijoitukset osakkuusyhtidissa 44 301 42 202
Aineelliset hyddykkeet 55 953 54 519
Aineettomat hyodykkeet 18 511 15991
Verosaamiset 3203 4497
Muut varat 47119 46 088
Varat yhteensa 8 400 544 7717 389
Tase, velat ja oma pddoma: 31.12. 31.12.
(tuhatta euroa) 2014 2013
Velat

Kéypaan arvoon tulosvaikutteisesti

kirjattavat velat 111 475 88 134
Velat luottolaitoksille 448 360 297 579
Velat asiakkaille 5807 791 5609 508
Johdannaiset 4 227 3763
Liikkeeseenlasketut velkakirjat 446 484 282 851
Henkivakuutustoiminnan velat 404 642 314 153
Velat, joilla on huonompi etuoikeus 169 131 193 037
Verovelat 76 093 67 307
Varaukset ja muut velat 91111 79 969
Velat yhteensd 7559 313 6 936 303
Oma pdadoma

Peruspadoma/osakepddoma 10 343 10 343
Rahastot 292 125 271 464
Kertyneet voittovarat 511 630 470 883
Saastdpankin omistajien osuus yhteensé 814 099 752 690
Madrdysvallattomien osuus 27132 28 396
Oma padoma yhteensa 841 230 781 086

Velat ja oma padoma yhteensa 8 400 544 7 717 389




B.13

B.14

Viimeaikaiset
tapahtumat

Konsernin sisainen
riippuvuus

9 (37)

YHTEENLIITTYMAN VAKAVARAISUUS

Omat varat ja vakavaraisuus 31.12.2014 on esitetty 1.1.2014 voimaan tulleen EU:n
vakavaraisuusasetuksen 575/2013 mukaan. Vertailuvuoden luvut on esitetty 31.12.2013
voimassa olleen séantelyn mukaan. Yhteenliittymdn vakavaraisuusluvut eivat sisalla
henkivakuutustoiminnan lukuja.

Omat varat:

(tuhatta euroa) 2014 2013*

Ydinpadoma ennen lakiséateisia oikaisuja 796 778 698 201

Ydinpadomaan tehtavat lakisaateiset

oikaisut -59 220 -53 157

Ydinpddoma (CET1) yhteensé 737 559 645 044

Ensisijainen lisgpddoma (AT1) 0 0

Ensisijainen pddoma (T1=CET1 +

AT1) 737 559 645 044

Toissijainen pddoma ennen lakisaateisia

oikaisuja 26 881 195 804

Toissijaiseen padomaan tehtavat

lakiséateiset oikaisut 49910 -36 710

Toissijainen pddoma (T2) yhteensa 76 791 159 094

Omat varat yhteensd (TC =T1 + T2) 814 349 804 138

Riskipainotetut ert yhteensa 4 369 355 4 096 593
josta luotto- ja vastapuoliriskin osuus 3811274 3691 292
josta vastuun arvonoikaisuriski (CVA) 123 140 0
josta markkinariskin osuus

(valuuttakurssiriski) 46 954 43990
josta operatiivisen riskin osuus 387 988 361 310

Ydinpadoma (CET1) suhteessa

riskipainotettuihin eriin 16,9 % 15,7 %

Ensisijainen pddoma (T1) suhteessa

riskipainotettuihin eriin 16,9 % 15,7 %

Omat varat yhteensa (TC) suhteessa

riskipainotettuihin eriin 18,6 % 19,6 %

*) Vuoden 2013 luvut on esitetty 31.12.2013 voimassa olleiden lakien, asetusten ja
Finanssivalvonnan méérdysten ja ohjeiden mukaisina eivatka ole tdysin vertailukelpoisia
vuoden 2014 lukujen kanssa. Finanssivalvonnan tulkinnan 2/2014 mukaan sellaisia
debentuureja, joita maksetaan takaisin ennen kuin juoksuajan viisi (5) ensimmaista vuotta
on kulunut, ei saa EU:n vakavaraisuusasetuksen 63 artiklan nojalla lukea osaksi omia varoja
siltd osin, kuin pddoma ei ole ensimmaista viittd vuotta pysyvasti luottolaitoksen kaytdssa.
Finanssivalvonnan tulkinnan mukaisesti debentuureja ei ole laskettu omiin varoihin vuonna
2014,

Liikkeeseenlaskijan tiedossa ei ole sellaisia Liikkeeseenlaskijan asemaan liittyvid viimeaikaisia
tapahtumia, jotka olisivat ratkaisevia arvioitaessa Liikkeeseenlaskijan maksukykya.

Saastopankkiliitto osk:n tiedossa ei ole sellaisia S&astopankkiryhmédn asemaan liittyvia
viimeaikaisia tapahtumia, jotka olennaisesti vaikuttaisivat Saastépankkiryhmén taloudelliseen
asemaan viimeisimman tilinp4atdksen valmistumisen jalkeiselt4 ajalta.

Liikkeeseenlaskija kuuluu seka toiminnallisesti ettd omistuksellisesti kiintedsti pankKi-,
vakuutus- ja muita finanssipalveluja tarjoavaan Saastopankkiryhmaan ja Yhteenliittymaan.
Liikkeeseenlaskija on tatd kautta riippuvainen SaastOpankkiryhmastd ja Yhteenliittymasta.
Yhteenliittyméaa valvotaan yhtend kokonaisuutena, ja keskusyhteiso ja jasenluottolaitokset ovat
toissijaisesti keskindisessd vastuussa toistensa veloista ja sitoumuksista yhteenliittymélain
nojalla jaljempéné kohdassa B.18 kuvatulla tavalla.
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Liikkeeseenlaskija  harjoittaa  luottolaitostoiminnasta  annetussa  laissa  tarkoitettua
talletuspankkitoimintaa. Liikkeeseenlaskija tarjoaa liséksi sijoituspalvelulain 1 luvun 11 §:n
mukaisia sijoituspalveluja. Liikkeeseenlaskijan erityistarkoituksena on saastdmisen edistdminen.

Liikkeeseenlaskijalla on kahdeksan konttoria, joista kaksi on Helsingissd, kaksi Espoossa, kaksi
Vantaalla sek& yksi Keravalla ja yksi Jarvenpdédssd. Liséksi asiakkaita palvellaan
Aleksanterinkadun = Sijoitusyksikdssd, jossa tyoskentelee Liikkeeseenlaskijan johto seka
erityisasiantuntijoita. Liikkeeseenlaskijan liiketoiminta keskittyy yksityishenkil6ihin ja
ammatinharjoittajiin seka pienyrityksiin.

Liikkeeseenlaskijan keskeiset kohderyhmat ovat asuntolaina-, sdéstaja- ja sijoittaja-asiakkaat
sekd yrittajat ja ammatinharjoittajat. Tarjottavista rahoituspalveluista keskeisimmét ovat
saastamisen ja sijoittamisen tuotteet, luotonanto sekd maksujenvélitys.

Saastopankkiryhmén liiketoimintasegmenttejd ovat pankkitoiminta sekd varainhoito ja
henkivakuutus. Pankkitoimintasegmenttiin siséltyvat Saastdpankkiliitto osk:n jasensaéstopankit,
Sadastopankkien Keskuspankki Suomi Oyj sekd osakkuusyhtiond Aktia Hypoteekkipankki Oy.
Saastopankit harjoittavat vahittdispankkitoimintaa. S&astopankkien Keskuspankki Suomi Oyj
toimii  Saastopankkien  keskuspankkina.  Aktia  Hypoteekkipankki Oyj harjoittaa
kiinnitysluottopankkitoimintaa. Varainhoito- ja henkivakuutussegmenttiin siséltyvat Sp-
Henkivakuutus Oy sekd Sp-Rahastoyhti6 Oy. Sp-Henkivakuutus Oy harjoittaa
henkivakuutustoimintaa ja Sp-Rahastoyhtié Oy harjoittaa sijoitusrahastojen hallinnointia seka
omaisuudenhoitoa. Séastépankkiryhman padmarkkina on Suomi.

Liikkeeseenlaskijan omistavat toiset séastopankit. Yhteenliittymadn kuuluvien sééstopankkien
yhteenlaskettu omistusosuus on 78,10 % ja Oma Sé&éstopankin 21,90 %.

Saastopankkiliitto osk valvoo, ettd Yhteenliittym&dn kuuluvat yritykset toimivat
rahoitusmarkkinoita koskevien lakien, asetusten, viranomaisten antamien maardysten,
sééntdjensd ja yhtidjarjestystensd sekd keskusyhteison yhteenliittymalain 17 8:n nojalla
antamien ohjeiden mukaisesti. Liséksi keskusyhteisd valvoo Yhteenliittymaan kuuluvien
yritysten taloudellista asemaa. Finanssivalvonta valvoo, ettd Séaastdpankkiliitto osk ohjaa ja
valvoo jasenluottolaitosten toimintaa yhteenliittymélain sdanndsten mukaisesti ja etta
Yhteenliittym&an kuuluvat yritykset tayttavat niille laissa asetetut vaatimukset.

Keskusyhteisd toteuttaa ohjeidenanto- ja valvontavelvollisuuttaan sekd yhteenliittymatasolla
ettd jasenluottolaitostasolla. Sé&stopankkiliitto osk:n hallitus on hyvéaksynyt keskeisimmat
toimintaperiaatteet ja riskistrategiat. Se paattdd myds tarvittavien ohjauskeinojen kaytdsta
Sadstopankkiryhmén toimintaperiaatteiden mukaisesti. S&astdpankkiliitto osk:lla on ohjeet
Yhteenliittym&an kuuluville yrityksille niiden maksuvalmiuden ja vakavaraisuuden
turvaamiseksi tarvittavista laadullisista vaatimuksista ja niiden riskien hallinnasta, luotettavasta
hallinnosta ja siséisestd valvonnasta sekéd yhtendisten tilinpaatosperiaatteiden noudattamisesta
Yhteenliittyman  yhdistellyn tilinpaatoksen laatimisessa.  Yhteenliittymalain  mukaan
Yhteenliittyméan keskusyhteisoa eli Saastdpankkiliitto osk:ta valvoo Finanssivalvonta.

Saastopankkiryhméssa yksittaisten yhtididen kohdalla yhteenliittyméatason toiminnallinen
paatoksenteko ja ohjaus vaikuttavat yhtidissa tehtdvaan paatdksentekoon. Yhteenliittyméatason
toiminnallisen ohjauksen paatokset ovat tarpeellisilta osin pohjana yksittdisen yhtién hallituksen
paatoksille. Yksittadisen yhtion on toiminnallisen ohjauksen lisdksi otettava huomioon
lains&&danndn ja viranomaisméadrdysten vaatimukset.

Yhteenliittymén ja sen ympdrille muodostuvan Saastdpankkiryhmén rakenne on kuvattu alla
olevassa kaaviossa. Sininen kokonaisuus kuvaa koko Sé&astopankkiryhméa ja vihred
kokonaisuus kuvaa Yhteenliittyman laajuutta. Harmaa kokonaisuus kuvaa Saastopankkiliitto
osk:n maksuvelvollisuuden piirid ja ne jasenluottolaitokset, joihin soveltuu yhteenliittymalain 5
luvun saannokset jasenluottolaitosten keskindisesta vastuusta.
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S3sistpankkion Holding

Osakkeiden ja osuuksian
omistus ja hallinta 80.1%

Liikkeeseenlaskijalla ei ole luottoluokitusta.

Luottoluokituslaitos Standard & Poor's myonsi 7.4.2015 Séastopankkien Keskuspankki Suomi
Oyj:lle pitkéaikaisen investointitason (investment grade) luottoluokituksen 'A-' ja lyhytaikaisen
investointitason luottoluokituksen 'A-2'. Nakymat ovat negatiiviset. Annettu luokitus heijastelee
Standard & Poor's:n kéyttdmien kriteerien mukaan tehtyé arviota, jossa arvioitiin muun muassa
Saastopankkiryhmén  liiketoiminta-asemaa, taloudellista  suoriutumista, padoma- ja
likviditeettipuskureita, riskiprofiilia seké varainhankintaa.

Yhteenliittymén keskusyhteiséné toimiva Saadstopankkiliitto osk on velvollinen suorittamaan
yhteenliittymélaissa tarkoitettuna tukitoimena jasenluottolaitokselle méaéran, joka on tarpeen
jasenluottolaitoksen selvitystilan  estdmiseksi. Liséksi Sadstopankkiliitto osk vastaa
jasenluottolaitoksen niista veloista, joita ei saada suoritetuksi jasenluottolaitoksen varoista.

Jésenluottolaitos on velvollinen suorittamaan S&astopankkiliitto osk:lle osuutensa maarast,
jonka Saastdpankkiliitto osk on suorittanut joko toiselle jdsenluottolaitokselle tukitoimena
taikka toisen jasenluottolaitoksen velkojalle maksuna erdéntyneesta velasta, johon velkoja ei ole
saanut suoritusta jasenluottolaitokselta. Jasenluottolaitoksella on liséksi Saastdpankkiliitto osk:n
maksukyvyttomyystilanteessa  osuuskuntalaissa tarkoitettu rajaton lisémaksuvelvollisuus
Saastopankkiliitto osk:n veloista.

Jésenluottolaitoksen ~ vastuu  maddrastd, jonka  S&astopankkiliitto osk on  jonkin
jasenluottolaitoksen puolesta tdmén velkojalle suorittanut, jakautuu jasenluottolaitosten kesken
niiden  viimeksi  vahvistettujen  taseiden  loppusumman  mukaisessa  suhteessa.
Jésenluottolaitokselta toisen jasenluottolaitoksen selvitystilan ehk&isemiseksi kaytettéviin
tukitoimiin perittdvien maksujen vuotuinen yhteenlaskettu maéra saa kunakin tilikautena olla
yhteensa enintdén viisi tuhannesosaa kunkin j&senluottolaitoksen viimeksi vahvistetun taseen
loppusummasta.
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Saastopankkiryhméa ja Yhteenliittyméa koskevia tietoja on annettu aiempana jaksossa B.
Séaastopankkiryhmaan liittyvia riskeja on kuvattu jaljempéné osatekijéssa D.2.

Jakso C — Arvopaperit

Joukkovelkakirjalaina S&&stopankki Sijoitusobligaatio Eurooppalaiset Vientiyhtiét Tuotto
lasketaan liikkeeseen arvo-osuusmuotoisina Arvopapereina. Liikkeeseen lasketaan yksi sarja.

ISIN-koodi: F14000148812
Arvopaperien nimellispadoma on 1.000 euroa.
Arvopaperin valuutta on euro ("EUR").

Ei sovellu. Esitteen mukaisesti liikkeeseen laskettavat

luovutettavissa.

Arvopaperit ovat vapaasti

Arvopaperille ei ole asetettu takausta tai muuta vakuutta.

Liikkeeseenlaskijan konkurssi- tai selvitystilatilanteessa Arvopaperilla on sama etuoikeussija
kuin Liikkeeseenlaskijan muilla vakuudettomilla sitoumuksilla.

Arvopaperi lasketaan liikkeeseen Euroclear Finland Oy:n yllapitdmaéan arvo-osuusjarjestelmaan
liittyvina arvo-osuuksina. Takaisinmaksumaara ja mahdollinen Tuotto maksetaan sille, jolla on
oikeus Arvopaperista maksettaviin suorituksiin.

Ei sovellu. Tarjotusta Arvopaperista ei olla tekemdssd hakemusta sen ottamiseksi
kaupankaynnin kohteeksi sdannellyilla markkinoilla.

Arvopaperin haltijalle maksetaan takaisin Arvopaperin nimellispddoma kokonaisuudessaan ja
mahdollinen Tuotto Erdpaivand. Arvopaperin mahdollinen Tuotto on sidottu 10 yhtidn
osakekurssin kehitykseen 1/10 painoin. Kohde-etuuksia ovat seuraavien yhtididen osakkeet
(kaikki yhdessa "Osakekori"):

Yhtio: ISIN-koodit: Bloomberg
Unilever NV-CVA NL0000009355 UNA NA Equity
Compagnie de Saint-Gobain FR0000125007 SGO FP Equity
Suez Environnement SA FR0010613471 SEV FP Equity
STMicroelectronics NV NL0000226223 STM IM Equity
Metso Oyj F10009007835 MEOLV FH Equity
Reed Elsevier NV NL0006144495 REN NA Equity
LVMH Moét Hennessy Louis FR0000121014 MC FP Equity
Vuitton SE

Industria de Disefio Textil SA ES0148396007 ITX SM Equity
(Inditex) .

Siemens AG DE0007236101 SIE GY Equity
Danone SA FR0000120644 BN FP Equity

Osakekorin tuottoa laskettaessa korvataan nelja korkeinta Osakekorin osakkeen tuottoa
kiintedlla 30 %:n tuotolla.

Arvopaperin Erdpdivand sijoittajalle maksettava mahdollinen Tuotto riippuu Kohde-etuuksien
arvonkehityksestd lahtdarvon ja péatdsarvon maéarittdmisen valisend ajanjaksona. Tuottoa
laskettaessa otetaan huomioon Kohde-etuuksien arvonkehitys, kunkin Kohde-etuuden paino
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Osakekorissa, Tuottokerroin sekd Arvopaperin nimellispddoma. Mikali Osakekorin tuotto on
negatiivinen, sijoitukselle ei makseta tuottoa.

Lainan alustava tuottokerroin on 165 %.

Tuottokertoimet vahvistetaan viimeistddn Liikkeeseenlaskupdivand. Tuottokerroin on kuitenkin
véhintdén 145 %.

Lopulliset  tuottokertoimet  ovat  viimeistddn  Liikkeeseenlaskupdivand  nahtavilla
Merkintapaikoissa seka Liikkeeseenlaskijan internet-sivuilla
www.saéstdpankki.fi/sijoitusobligaatio.

Erapaiva on 10.6.2020, paitsi jos Arvopaperiin on kohdistunut ennenaikainen takaisinmaksu.

Arvopapereiden selvitys tapahtuu Euroclear Finland Oy:ssé.

Arvopaperin  Takaisinmaksumaard ja mahdollinen Tuotto perustuvat Kohde-etuuksista
koostuvan Osakekorin sijoitusaikaiseen kehitykseen.

Takaisinmaksumaara

Arvopaperin haltijalle maksetaan Erdpdivand Arvopaperin nimellispddoma kokonaisuudessaan
sek& mahdollinen Tuotto.

Kuvaus Arvopaperin mahdollisesta tuotosta

Mahdollinen Tuotto on riippuvainen kymmenen yrityksen Osakekorin tuotosta, toisin sanoen
Kohde-etuuksien lahtd- ja paatdsarvon valisestd suhteellisesta positiivisesta tai negatiivisesta
muutoksesta laina-aikana. Tuottoa laskettaessa otetaan huomioon Kohde-etuuksien
arvonkehitys laina-aikana, kunkin Kohde-etuuden paino Osakekorissa, sarjakohtainen
Tuottokerroin sek& Arvopaperin nimellispadoma.

Arvopaperin mahdollinen Tuotto on alla olevista vaihtoehdoista suurempi:
Nolla

tai

Arvopaperin nimellispddoma x Tuottokerroin x Osakekorin tuotto

Osakekorin tuottoa laskettaessa neljan parhaiten kehittyneen Kohde-etuuden tuotto korvataan
ennakkoon maaritetylla 30 prosentilla riippumatta siita, miten ndiden Kohde-etuuksien arvo on
kehittynyt. Jéljella olevista kuudesta osakkeesta saa alla esitetylld tavalla maéaritettavan tuoton,
joka voi olla positiivinen tai negatiivinen. Arvopaperin tuotto ei vastaa suoraan seurattavan
osakekorin tuottoa.

Laskettaessa Osakekorin tuottoa kunkin Kohde-etuuden arvonkehitys mééritetddn Kohde-
etuuden 1&ht6- ja pdatésarvon perusteella. Kunkin Kohde-etuuden lahtdarvo on
Liikkeeseenlaskijan vahvistama kyseisen Kohde-etuuden paétoskurssi 10.6.2015. Kunkin
Kohde-etuuden paatdsarvo on kyseisen Kohde-etuuden joka kuukauden 22. péivéan
paatoskurssien aritmeettinen keskiarvo ajalla 22.11.2019 - 22.5.2020. Kohde-etuuksien
paatoskurssien maarittdmisessad kaytetddn lahtokohtaisesti kunkin Kohde-etuuden virallista
paatoskurssia porssissa.
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Arvopaperin efektiivinen tuotto sijoitusaikana on sijoittajalle negatiivinen, mikali tuoton méaéara
jaa alle merkintpalkkion ja ylikurssin yhteisméarén, joka on 12 % Arvopaperin
nimellispddomasta.

Arvopaperin haltijalle maksetaan erépéivand Arvopaperin nimellispddoma kokonaisuudessaan
sekd mahdollinen Tuotto. Mahdollinen Tuotto riippuu Kohde-etuuksien arvonkehityksesta
laina-aikana. Mahdollisen Tuoton maérityksessd kaytettdva Lahtbarvon maédrityspdivd on
10.6.2015. Paatdsarvo madritetddn seitseman (7) havainnon aritmeettisena keskiarvona kunkin
Kohde-etuuden joka kuukauden 22. pdivan paatoskurssien mukaan ajalla 22.11.2019 -
22.5.2020.

Arvopaperin kohde-etuuden tyyppi on kymmenen Kohde-etuuden muodostama Osakekori,
jossa kunkin osakkeen suhteellinen osuus on 1/10. Tietoa Kohde-etuuksien arvonkehityksesta
sekd volatiliteetista voi saada Liikkeeseenlaskijalta puhelinnumerosta 010 436 6400.

Jakso D — Riskit

Liikkeeseenlaskijaan, sen liiketoimintaan ja toimintaymparistoon seka liikkeeseenlaskettaviin
Arvopapereihin liittyy riskeja, joista osa saattaa olla huomattavia. Alla kuvatut riskitekijat
perustuvat Esitteen pdivimaarana saatavilla olleiden tietojen perusteella tehtyihin arvioihin,
eika riskien kuvaus ole valttamatta tyhjentava. Mikali jokin tai useammat alla kuvatut riskit
toteutuvat, voi niill& olla merkittdva negatiivinen vaikutus Liikkeeseenlaskijan liiketoimintaan,
lilketoiminnan tulokseen ja taloudelliseen asemaan. Riskitekijoiden esitysjarjestykselld ei ole
tarkoitus osoittaa niiden toteutumisen todennékoisyytta.

LIIKKEESEENLASKIJAN TOIMINTAAN LITTYVAT RISKITEKIJAT
Luottoriskit

Liikkeeseenlaskijan keskeisin riski on luottoriski. Luottoriskilla tarkoitetaan riskia siitd, etta
lainanottaja tai Liikkeeseenlaskijan muu sopimusvastapuoli ei pysty vastaamaan velvoitteestaan
Liikkeeseenlaskijaa kohtaan tai ettd vakuuden arvo ei riitd vastuun kattamiseen. Luottoriskien
suurin lahde ovat luotot, mutta luottoriskia (vastapuoliriskid) voi syntyd myds muunlaisista
saamisista. Liikkeeseenlaskijan keskeisia asiakasryhmid ovat toimialueen henkildasiakkaat ja
ammatinharjoittajat sek& pienyritykset. Varainhankinnasta p&dosa on sijoitettu asuntoluottoina
pankin asiakkaille. Luotonannosta kotitalouksien ja elinkeinonharjoittajien osuus oli vuoden
2014 lopussa yhteensa noin 94 %. Liikkeeseenlaskijan kannalta olennaista on riski luotonsaajan
maksukyvyn heikentymisestd. Suurin osa Liikkeeseenlaskijan luottokannasta on myoénnetty
asuntovakuudellisena, jolloin Liikkeeseenlaskijalle olennainen on myds riski asuntojen hintojen
laskusta.

Likviditeettiriski

Likviditeettiriski on jalleenrahoituksen saatavuuteen ja hintaan liittyva riski, joka syntyy, kun
saamisten ja velkojen maturiteetit poikkeavat toisistaan. Likviditeettiriski syntyy myds, jos
saatavat ja velat ovat liiaksi keskittyneet yksittdisille vastapuolille. Likviditeettiriskin hallinnalla
varmistetaan, ettd  Liikkeeseenlaskija  pystyy  kaikkina  hetkind  vastaamaan
rahoitussitoumuksistaan. Likviditeettiriskid arvioidaan maturiteettiluokittain kunkin luokan
saatavien ja velkojen erotuksen suuruudella. Likviditeettiriskid hallitaan mm. pitdmalla riittavaa
maksuvalmiuspuskuria.

Rahoitustaseen korkoriski

Korkoriskilla tarkoitetaan korkotason muutosten vaikusta Liikkeeseenlaskijan tulokseen ja
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vakavaraisuuteen. Korkoriski aiheutuu saatavien ja velkojen toisistaan poikkeavista
korkoperusteista ~ sekd  eriaikaisista  korontarkistus-  tai  erddntymisajankohdista.
Liikkeeseenlaskija pyrkii taseriskien hallinnallaan varmistamaan, ettd Liikkeeseenlaskijan
korkokate ja rakenteellinen korkoriski séilyvét hyvaksyttavalla tasolla myds markkinakorkojen
liikkuessa Liikkeeseenlaskijan kannalta epdedullisesti. Liikkeeseenlaskijan olennainen riski on
korkojen laskusta tai pitkd&n matalana sdilymisestd aiheutuva korkokatteen heikentyminen.
Liikkeeseenlaskijan sijoitussalkun kiintedkorkoisten erien kannalta olennainen on riski korkojen
noususta.

Johdannaissopimuksiin liittyva riski

Liikkeeseenlaskija suojaa talletussalkkuaan seké liikkeeseen laskemiaan velkakirjoja kayvén
arvon muutoksia vastaan korkojohdannaisilla ja optiorakenteilla. Liikkeeseenlaskija soveltaa
johdannaisiin  suojauslaskentaa koskevia maérdyksid ja seuraa saanndllisesti suojausten
tehokkuutta. Liikkeeseenlaskija ei kuitenkaan pysty takaamaan, ettd se pystyisi arvioimaan
johdannaissopimusten yhteydessd syntyvan riskin kokonaisuudessaan. Tdmi saattaa johtaa
siihen, ettd Liikkeeseenlaskijan johdannaissopimuksiin perustuva suojautuminen voi olla
riittdmaton.

Kiinteistoriski

Kiinteistoriskilla tarkoitetaan kiinteistbomaisuuteen kohdistuvaa arvonalentumis-, tuotto- tai
vahingoittumisriskia. Kiinteistosijoitukset eivat kuulu pankkitoiminnan ydinliiketoimintaan.
Liikkeeseenlaskijan kaikki konttorit toimivat vuokratiloissa. Jéljella olevat vuokra-ajat
vaihtelevat noin kahdesta vuodesta kuuteen vuoteen.

Markkinariski

Markkinariskilla tarkoitetaan korkojen ja markkinahintojen sekd volatiliteetin vaikutusta
Liikkeeseenlaskijan tulokseen ja omiin varoihin. Kaupank&yntitoiminnassa korkojen muutos
aiheuttaa markkinariskin toteutumisen arvopapereiden markkina-arvon muutoksena.

Osakeriskilla tarkoitetaan mm. julkisesti noteerattavien osakkeiden ja rahasto-osuuksien
kurssimuutosten aiheuttamaa tulosvaikutusta. Liikkeeseenlaskijan tavoitteena
arvopaperisijoituksissa on hankkia tuotto-riskisuhteeltaan kilpailukyinen tuotto sijoitetulle
padomalle. Liikkeeseenlaskijan sijoitustoiminnassa olennaisia riskejd ovat sijoitusten arvon
laskusta ja liikkeeseenlaskijan maksukyvyttémyydesta aiheutuvat riskit.

Operatiiviset riskit

Operatiivisen riskin osalta Liikkeeseenlaskijalle on olennainen riski tappiosta, joka aiheutuu
riittdmattdmistd tai toimimattomista sisdisistd prosesseista, jarjestelmistd, henkiléston
toimenpiteista (esim. ohjeiden vastaisesta toiminnasta), jarjestelmien puutteista tai ulkoisista
tekijoistd. Luotto- ja kaupankayntiprosessien eri vaiheisiin sisaltyy seka operatiivisia riskeja etta
luotto-, likviditeetti- ja markkinariskejd, joita on arvioitu ryhmétason operatiivisten riskien
arvioinnissa.

Liiketoimintariski

Liiketoimintariskit kuvaavat liiketoimintaymparistosta johtuvien epavarmuuksien vaikutuksia
liiketoimintaan. Liiketoimintariskit syntyvat kilpailusta, markkinoiden ja asiakaskayttaytymisen
muutoksista sek& tuloksen muodostumisen odottamattomista heilahteluista. Liiketoimintariskit
voivat syntyd myds vaarén strategian valinnasta, puutteellisesta johtamisesta tai hitaasta
reagoinnista toimintaymparistossa tapahtuviin muutoksiin. Liiketoimintariskia pyritaan
hallitsemaan ja minimoimaan strategia- ja liiketoimintasuunnittelun kautta.
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SAASTOPANKKIRYHMAAN LIITTYVIA RISKEJA

Saastopankkiryhmé harjoittaa vahittaispankki-, keskuspankki-, sijoitus- ja
henkivakuutustoimintaa sek& kiinteistovélitystd. Olennaisimmat liiketoimintaan liittyvat riskit
ovat pankkitoiminnan luotto-, korko- ja maksuvalmiusriskit.

Jasenluottolaitosten keskinaiseen vastuuseen liittyvia riskitekijoita

Liikkeeseenlaskija kuuluu Saastopankkien yhteenliittymaan (jaljempana "Yhteenliittyma"),
joka aloitti toimintansa 31.12.2014. Talletuspankkien yhteenliittyméastd annetussa laissa
(599/2010) (jaljempanad "yhteenliittymalaki') tarkoitetun talletuspankkien Yhteenliittymén
muodostavat tdmén Rekisterdintiasiakirjan péaivamaarana Yhteenliittyman keskusyhteisona
toimiva Saastopankkiliitto osk ja yhteenliittymépéaatoksen tehneet 25 sddstOpankkia seké
Saastopankkien keskusluottolaitoksena toimiva Saastopankkien Keskuspankki Suomi Oyj ja
edelld mainittujen konsolidointiryhmiin  kuuluvat yritykset sek& Sp-Rahastoyhtid Oy.
Lisatietoja.

Yhteenliittymélain mukaisesti keskusyhteisdé on velvollinen suorittamaan yhteenliittyméalaissa
tarkoitettuna tukitoimena jasenluottolaitokselle (eli Saastopankeille ja/tai Saastdpankkien
Keskuspankki Suomi Oyij:lle) madran, joka on tarpeen jasenluottolaitoksen selvitystilan
estamiseksi. Keskusyhteis6 vastaa yhteenliittymalaissa sdadetyn mukaisesti jasenluottolaitoksen
niista veloista, joita ei saada suoritetuksi jasenluottolaitoksen varoista.

Jasenluottolaitokset ovat velvollisia suorittamaan yhteenliittymélaissa séddetyin perustein
keskusyhteisolle osuutensa maérastd, jonka keskusyhteisdé on suorittanut joko toiselle
jasenluottolaitokselle tukitoimena taikka toisen jasenluottolaitoksen velkojalle maksuna
eréantyneesté velasta, johon velkoja ei ole saanut suoritusta velalliseltaan.

Edelld kuvatusti Yhteenliittymdan jasenluottolaitoksina kuuluvat Liikkeeseenlaskija, muut
Sadstopankit ja SéastOpankkien Keskuspankki Suomi Oyj. Velkoja, joka ei ole saanut
jasenluottolaitokselta  suoritusta  erdéntyneestd  saatavastaan, Vvoi vaatia  suoritusta
Saastopankkiliitto  osk:lta, kun padvelka on erddntynyt. Mainitussa tapauksessa
Saastopankkiliitto osk:n  on laadittava laissa tarkoitettu  osituslaskelma  kunkin
jasenluottolaitoksen maksettavaksi tulevasta vastuuosuudesta. Jasenluottolaitosten keskindinen
vastuu maaraytyy luottolaitosten viimeksi vahvistettujen taseiden mukaisessa suhteessa.

Jasenluottolaitosten maksuvelvollisuus on rajoitettua siten, ettd maksuvelvollisuutta ei sovelleta
jasenluottolaitokseen, jonka omien varojen tai konsolidoitujen omien varojen méaaréd alittaa
taikka  maksuvelvollisuuden  tayttdmisen  seurauksena  alittaisi  jasenluottolaitoksen
luottolaitostoiminnasta annetussa laissa tai, jos jasenluottolaitokseen sovelletaan 21 8:n
mukaisia alempia vaatimuksia, mainitussa pykaléssé saddetyn omien varojen tai konsolidoitujen
omien varojen vahimmaismaaran.

Liikkeeseenlaskijalla ja  muilla  jasenluottolaitoksilla on  lisdksi  keskusyhteisén
maksukyvyttomyystilanteessa osuuskuntalain  (421/2013) 14 luvun mukainen rajaton
lisamaksuvelvollisuus keskusyhteison veloista.

Yhteenliittymadlain ja osuuskuntalain mukaisten maksuvelvollisuuksien realisoitumisella voisi
olla  merkittdvd epéedullinen vaikutus Liikkeeseenlaskijan ja S&astopankkiryhmén
liiketoimintaan, toiminnan tulokseen ja taloudelliseen asemaan.

Yhteenliittyman kokoonpanon muutoksiin liittyvia riskeja

Yhteenliittyman kokoonpano voi muuttua yhteenliittymélain puitteissa. Keskusyhteison
jaseneksi liittymistd ja keskusyhteison jasenyydestd eroamista ja erottamista saannellaan
yhteenliittymalaissa. Yhteenliittymélain mukaisesti jasenluottolaitoksen maksuvelvollisuus
jatkuu myds luottolaitoksen osalta, joka on eronnut tai erotettu keskusyhteisén jasenyydestd, jos
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sen kalenterivuoden paattymisestd, jolloin jasenluottolaitos on eronnut tai erotettu, on kulunut
vahemman kuin viisi vuotta silloin, kun maksuvelvollisuutta koskeva vaatimus esitetadan
luottolaitokselle.

Maksuvelvollisuuden jatkumisesta huolimatta mahdollisilla keskusyhteisosta eroamisilla tai
erottamisilla voi olla epdedullinen vaikutus S&éstépankkiryhmén maineeseen.

Luotto- ja vastapuoliriskit

Saastopankkiryhman merkittavin riski on luottoriski. Luottoriskin hallinnalla ja valvonnalla on
suuri merkitys varmistettaessa padomien riittdvyyttd suhteessa liiketoiminnan riskeihin ja
riskien toteutumisen aiheuttamiin tappioihin.

Luottoriskilla tarkoitetaan sitd, ettd vastapuoli ei todenndkdisesti tdytd sopimuksen mukaisia
velvoitteitaan. Luottoriskien suurin l&hde ovat luotot, mutta luottoriskid (vastapuoliriskid) voi
syntyd myds muunlaisista saamisista, kuten joukkovelkakirjalainoista, lyhytaikaisista
saamistodistuksista ja johdannaissopimuksista seké taseen ulkopuolisista sitoumuksista, kuten
kayttamattomista luottojdrjestelyista ja -limiiteista ja takauksista.

Likviditeettiriski

Likviditeettiriskilla tarkoitetaan Saastopankkiryhmassa Yhteenliittymédn ja sen yksittdisen
jasenluottolaitoksen kykya vastata sitoumuksistaan. Likviditeettiriski voi aiheutua sisdan
tulevien ja ulos menevien kassavirtojen hallitsemattomuudesta ja/tai ennakoimattomuudesta.
Likviditeettiriskiksi voidaan maaritelld myds tarvittavan jalleenrahoituksen kustannusten
hallitsematon nousu. Tarkemmalla tasolla likviditeettiriski voidaan jakaa lyhyen aikavélin
maksuvalmiusriskiin sekd pitkén aikavalin rahoitusriskiin.

Rahoitustaseen korkoriski

Pankkitoiminnan merkittdvin markkinariski on rahoitustaseen korkoriski, jota seurataan seka
nykyarvon ettd tuloriskin kautta. Saastdpankkien Yhteenliittymdssa pankkitoiminnan
lilketoiminta on vahittdispankkitoimintaa, johon olennaisena osana kuuluu korkoriski.
Korkoriskia syntyy jasenluottolaitosten rahoitustaseista, jotka koostuvat anto- ja
ottolainauksesta, markkinaehtoisesta jéalleenrahoituksesta seka sijoitus- ja likviditeettisalkuista.
Jasenluottolaitosten kaupankadyntivarastot ovat vakavaraisuusasetuksessa maariteltyja ns. pienia
kaupankéyntivarastoja, joiden korkoriskipositiot ovat véhaisid. Korkoriskilld tarkoitetaan
korkomuutosten haitallista vaikutusta pankkitoiminnan taseen ja taseen ulkopuolisten erien
markkina-arvoon (nykyarvoriski) tai korkokatteeseen (tuloriski).

Jarjestelma- ja tietoturvariskit

Kotimaan ja kansainvalisen rahoitusjarjestelmdn ja padomamarkkinoiden keskindiset
riippuvuudet sekd ulkomaisten tai kotimaisten pankkien tai muiden rahoituslaitosten
taloudelliset ongelmat, kuten maksuhdiriét tai talletuspaot, saattavat aiheuttaa ongelmia myds
muille finanssialalla toimiville yrityksille. Yksittdisen rahoituslaitoksen ongelmat voivat
muodostua useamman pankin tai koko rahoitusjarjestelman ongelmiksi, johtuen muun muassa
rahoituslaitosten keskindisistd vastuista ja riskeistd, kaupankéynnistd sekd kauppojen
selvityksestd. Tatd kutsutaan systeemiriskiksi ja silld voi olla merkittdva negatiivinen vaikutus
finanssitoimialalle yleisesti ja siten myds Sééstopankkiryhmén liiketoimintaan, liiketoiminnan
tulokseen ja taloudelliseen asemaan. S&&stopankkiryhma on riippuvainen Oy Samlink Ab:n
tuottamista tietojarjestelma- ja tukipalveluista ja niiden toimivuudesta. Saastopankkiryhmé
omistaa 42 % Oy Samlink Ab:n osakekannasta. Samlink-konserni tuottaa S&astépankkiryhmélle
mm. pankkitoiminnan tietojarjestelméapalveluja, taloushallinnon palveluja,
toimistoinfrastruktuuriin liittyvia palveluja ja teknisia tukipalveluja.
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Vakavaraisuuteen ja varainhankintaan liittyvia riskeja

Yhteenliittymdn on téytettdva luottolaitostoiminnasta annetun lain mukaiset konsolidoitujen
omien varojen vahimmaismaérad koskevat vaatimukset. Yhteenliittym&an kuuluvilla yhteisoilla
on oltava omia varoja yhteensd véhintddn méaard, joka riittdd kattamaan Yhteenliittymdén
kuuluvien yritysten yhdistellyt, luottolaitoslaissa tarkemmin méaritellyt riskit. Yhteenliittymaén
kuuluvien yhteis6jen omien varojen yhdistellyn maérdn on liséksi oltava riittdvd suhteessa
Yhteenliittymaan kuuluvien yhteisdjen yhdisteltyihin asiakasriskeihin ja yhdisteltyihin huo-
mattaviin omistusosuuksiin.

Riittdamaton vakavaraisuus saattaisi rajoittaa Saastopankkiryhmén ja Yhteenliittymén strategian
toteuttamista. Merkittdvat, odottamattomat tappiot voisivat aiheuttaa tilanteen, jossa
Yhteenliittyma tai sen yksittdinen yhteiso ei kykenisi sdilyttdmaan haluttua padomarakennetta.
Vakavaraisuudessa tai varainhankinnassa tapahtuvat epéedulliset muutokset voivat heikentdé
Saastopankkiryhmén tulosta ja taloudellista asemaa.

SAANTELYYN LIITTYVIA RISKEJA

Saastopankkiryhmd, johon Nooa Séaastopankki Oy kuuluu, toimii voimakkaasti saannellyilla
toimialoilla, ja sen toimintaa koskee laaja valvonta- ja sadntelyjarjestelmd (mukaan lukien
erityisesti sadntely Suomessa ja Euroopan unionissa). Tietyt paatokset edellyttdvat myos
viranomaisten etukadteen antamaa hyvéksyntdd tai viranomaisille tehtya ilmoitusta.
Saastopankkiryhméan ja sen yksittdisten yhteisdjen on tdytettdvd muun muassa
vahimmaispddomaa ja vakavaraisuutta, vakavaraisuuden hallintaa, taloudellisten tietojen ja
aseman raportointia ja vastuita sek& voitonjakoa koskevan sadntelyn sekd Yhteenliittymé&a
koskevien sadnndsten vaatimukset.

Finanssisektorin sadéntelyyn on tehty muun muassa ja tullaan tekem&an merkittdvia muutoksia
Suomessa, Euroopan unionissa ja muutoin kansainvalisesti, liittyen finanssialan EU-
valvontarakenteiden muutoksiin.  Lisdksi  kansainvélisiin  IFRS-tilinpaatdsstandardeihin
kohdistuu I&hivuosina finanssialaa koskevia merkittavié uudistuksia.

Uudistusten tai niiden voimaan saattamisen vaikutuksista ole vield kaikilta osin tietoa. Tulevan
saantelyn siséltoon ja aikatauluihin liittyvén epavarmuuden vuoksi ei ole mahdollista ennustaa
tulevan séantelyn kaikkia mahdollisia vaikutuksia.

Muutoksia, jotka voisivat vaikuttaa Sé&stopankkiryhmaén ja Nooa S&astdpankki Oy:n, ovat
muun muassa:

e muutokset rahataloudessa ja korkotasossa sekd keskuspankkien ja sddntelyviranomaisten
menettelytavoissa,

o yleiset muutokset hallituksen noudattamassa tai sadntelya koskevassa politiikassa, mika voi
merkittdvasti vaikuttaa sijoittajien paatoksiin markkinoilla, joilla Saastopankkiryhma
toimii,

e  Kkilpailu- ja hintaympéristda koskevat muutokset seka

o tilinpaatosymparistda koskevat muutokset.

Saantelyn muutokset ja niiden soveltamiseen liittyvat tulkinnat saattavat vaikuttaa olennaisen
haitallisesti Sa&stépankkiryhman tai siihen kuuluvan yhteisén, kuten Nooa S&astépankki Oy:n,
liiketoimintaan, liiketoiminnan tulokseen ja taloudelliseen asemaan.

Kohde-etuuksiin ja Arvopaperiin liittyva markkinariski

Kohde-etuuksien arvonkehitys vaikuttaa mahdollisen Tuoton maksamiseen. Kohde-etuuksina
olevien osakkeiden arvo voi laskea sijoitusaikana. Historiallinen kehitys ei ole tae tulevasta.

Lainan lopullinen Tuotto ei vastaa suoraan Kohde-etuuksien arvonkehitysta. Tuottoon vaikuttaa
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my®0s se, miten suureksi Lainan lopullinen Tuottokerroin vahvistetaan. Sijoittajille ei palauteta
merkinngista perittdvad merkintapalkkiota eika ylikurssia.

Arvopaperin efektiivinen tuotto sijoitusaikana on sijoittajalle negatiivinen, mikali Tuoton méaéra
jaa alle merkintapalkkion ja ylikurssin yhteismé&aran, joka on 12 % Arvopaperin
nimellispddomasta. Jos Tuottoa ei Kkerry, Arvopaperin efektiivinen tuotto sijoittajalle
sijoitusaikana on -10,71 % (efektiivinen vuosituotto -2,24 %).

Liikkeeseenlaskijariski

Liikkeeseenlaskijariski tarkoittaa riskia siitd, ettd Liikkeeseenlaskija tulee maksukyvyttomaksi,
jolloin se ei suoriudu Arvopaperin mukaisista velvoitteista sijoittajia kohtaan. Talléin on
mahdollista, ettd sijoittaja menettaa sijoittamansa nimellispddoman kokonaan tai osittain tai ei
saa Arvopaperin ehtojen mukaista tuottoa. Arvopaperille ei ole asetettu erillistd vakuutta.
Sijoittajan  tulee sijoituspaétostda tehdessdan Kkiinnittdd huomiota Liikkeeseenlaskijan
taloudelliseen asemaan ja luottokelpoisuuteen. Arvopaperin juoksuaikana Liikkeeseenlaskijan
luottokelpoisuuden heikkeneminen saattaa laskea Arvopaperin arvoa.

Jalkimarkkinariski

Arvopaperia ei listata porssiin eikd noteerata julkisesti. Arvopaperia voidaan kuitenkin myyda
edelleen kesken juoksuajan. Liikkeeseenlaskija ei voi taata, ettd Lainalle muodostuu laina-
aikana jatkuvat péivittaiset jalkimarkkinat. Mikali sijoittaja haluaa myyda sijoituksensa ennen
Lainan Erdpaivaa, Arvopaperin sen hetkinen markkinahinta voi olla Arvopaperin
nimellispddoma matalampi tai korkeampi. Liikkeeseenlaskijan Kkonttorit ottavat vastaan
Arvopaperia koskevia osto- ja myyntitoimeksiantoja. Sijoittajalla ei ole oikeutta vaatia omalta
osaltaan Lainan ennenaikaista takaisinmaksua. Arvopaperiin liittyva pddomaturva on voimassa
vain Erépéivénd, eika se kata mahdollista ylikurssia eik& merkintapalkkiota.

Riski ennenaikaisesta takaisinmaksusta

Liikkeeseenlaskija voi lunastaa joukkovelkakirjalainan takaisin ennen sen erdantymista
lainaehdoissa mainituissa erityistapauksissa, esimerkiksi olennaisen lakimuutoksen johdosta.
Tallainen ennenaikainen takaisinmaksu voi johtaa siihen, ettd joukkovelkakirjalainalle ei
makseta tuottoa, lopullinen tuotto j&& ennakoitua pienemmaksi tai ettd sijoittaja saa
sijoittamansa pd&doman takaisin vain osittain.

Liikkeeseenlaskun peruuttaminen

Liikkeeseenlaskijalla on tietyissé tilanteissa oikeus peruuttaa Arvopaperin liikkeeseenlasku.
Liikkeeseenlaskun peruuttamisen yhteydessa merkintdsumma palautetaan merkitsijdille kahden
(2) viikon kuluessa siitd, kun Liikkeeseenlaskija on tehnyt paatokset liikkeeseenlaskun
peruuttamisesta. Palautettavalle summalle ei makseta korkoa liikkeeseenlaskun mahdollisessa
peruuntumistilanteessa, jolloin sijoittaja menettdd mahdollisen vaihtoehtoisen tuoton kyseiselle
ajanjaksolle.

Verotusriskit

Arvopaperin tai sen tuoton verotuksellinen ja lainsdadanndllinen asema voi muuttua
Arvopaperin juoksuaikana, mika voi vaikuttaa sijoittajan saamaan nettotuottoon.

Varoitus

Arvopaperiin sijoittavaa henkil6d varoitetaan siitd, ettd Arvopaperiin sijoitetun paddoman ja
tuoton saattaa menettaa osittain tai kokonaan edella mainittujen tai muiden riskien toteutuessa.




E.2b

E.3

E.4

E.7

Syyt tarjoamiseen ja
varojen kaytto, jos
muu kuin voiton
tavoittelu ja/tai
tietyilta riskeilta
suojautuminen

Kuvaus
tarjousehdoista

Eturistiriidat

Arvioidut
kustannukset, jotka
liikkeeseenlaskija tai
tarjoaja veloittaa
sijoittajalta
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Jakso E — Tarjous

Arvopaperin  liikkeeseenlasku on osa sadstopankkien tavanomaista varainhankintaa.
Liikkeeseenlaskija toimii liikkeeseenlaskijana tdmén Lainan sekd Séaastopankkiryhmén
pankkien asiakkaille tarjottavien muiden indeksilainojen osalta. Liikkeeseenlaskija kayttad
liikkeeseenlaskulla hankitut varat tavanomaiseen liiketoimintaansa niiltd osin kuin se on itse
toiminut myyjéné. Niiltd osin kuin Arvopaperia on myyty muiden séastopankkien kautta
Liikkeeseenlaskija tallettaa liikkeeseenlaskuilla hankittavat varat takaisin  muihin
myyjapankkeihin suhteessa kunkin pankin myyntiin.

Liikkeeseenlaskupdivéa: 10.6.2015

Merkintaaika: 4. —29.5.2015 konttoreiden aukioloaikana

Merkintapaikat: Verkkopankki, Liikkeeseenlaskijan konttorit ja niiden sd&stépankkien konttorit,
jotka ovat liittyneet Liikkeeseenlaskijan ja Saastopankkiliiton véliseen merkintipaikkana

toimimista koskevaan sopimukseen. Ajantasainen luettelo Merkintdpaikoista on saatavilla
Liikkeeseenlaskijan verkkosivuilta osoitteesta www.sééstopankki.fi/sijoitusobligaatio.

Liikkeeseenlaskun luonne: Yleisolle suunnattu joukkovelkakirjalaina
Merkintéhinta: 110 %

Merkintapalkkio: 2 % nimellispddomasta

Arvopaperin nimellispdédoma ja valuutta: 1 000 euroa
Vahimmaismerkint&: 1 000 euroa

Merkinndn maksu: Merkintd on maksettava kokonaisuudessaan Arvopaperin merkinnén
yhteydessa.

Merkintasitoumus: Arvopaperille ei ole annettu merkintasitoumusta

Ei sovellu. Lainan liikkeeseenlaskuun ei liity eturistiriitoja liikkeeseenlaskijan hallinto-, johto-
ja valvontaelinten jasenten liikkeeseenlaskijaan liittyvien tehtdvien ja heidan yksityisten
etujensa tai muiden tehtaviensd valilla. Liikkeeseenlaskija toimii laskenta-asiamiehena.

Liikkeeseenlaskijalla on oikeus merkintdpalkkioon, jonka suuruus on 2 % Arvopaperin
nimellispddomasta. Strukturointikustannus, jolla katetaan Liikkeeseenlaskijalle Arvopaperista
aiheutuvia kuluja, joita voivat olla esimerkiksi riskienhallinasta aiheutuvat kustannukset sek&
liikkeeseenlasku-, lisenssi- ja markkinointikustannukset, on arviolta 3,0 % koko sijoitusajalta,
joka vastaa noin 0,6 %:n vuosittaista kustannusta.
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ARVOPAPERILIITE

SAASTOPANKKI SIJOITUSOBLIGAATIO EUROOPPALAISET VIENTIYHTIOT TUOTTO

Arvopaperiin sijoitusta harkitsevien tulee ennen sijoituspaatoksen tekemistd huolellisesti perehtya seuraavassa
esitettaviin tarjottavaa Arvopaperia koskeviin riskitekijoihin, Liikkeeseenlaskijan Rekisterdintiasiakirjan kohdassa 1
(LIIKKEESEENLASKIJAN TOIMINTAAN LHTTYVAT RISKITEKIJAT) ja kohdassa 2 (SAANTELYYN JA
SAASTOPANKKIRYHMAAN LITTYVAT RISKIT) esitettaviin riskitekijoihin seka muihin Rekisterdintiasiakirjan ja
Arvopaperiliitteen tietoihin. Riskitekijoiden esitysjarjestyksella Arvopaperiliitteessa tai Rekisterdintiasiakirjassa ei
ole tarkoitus osoittaa niiden toteutumisen todenndkdisyyttd. Myds muut kuin tdssd Arvopaperiliitteessd tai
Rekisterdintiasiakirjassa esitetyt riskit voivat vaikuttaa haitallisesti Liikkeeseenlaskijan liiketoimintaan tai
liikkeeseenlaskettavan Arvopaperin arvoon.

11

1.2

13

RISKITEKIJAT

Arvopaperiin  liittyvid riskejd ovat muun muassa markkinariski, liikkeeseenlaskijariski,
jalkimarkkinariski, ennenaikaista takaisinmaksua ja liikkeeseenlaskun peruuttamista koskevat riskit
sek& verotusriski. Riskit voivat toteutuessaan johtaa siihen, ettd sijoittaja voi menettda sijoittamansa
padoman sek& mahdollisen tuoton kokonaan tai osittain.

Kohde-etuuksiin ja Arvopaperiin liittyva markkinariski

Kohde-etuuksien arvonkehitys vaikuttaa mahdollisen Tuoton maksamiseen. Kohde-etuuksina
olevien osakkeiden arvo voi laskea sijoitusaikana. Historiallinen kehitys ei ole tae tulevasta.

Lainan lopullinen Tuotto ei vastaa suoraan Kohde-etuuksien arvonkehitystd. Tuottoon vaikuttaa
myds se, miten suureksi Lainan lopullinen Tuottokerroin vahvistetaan. Sijoittajille ei palauteta
merkinndisté perittdvad merkintépalkkiota eika ylikurssia.

Arvopaperin efektiivinen tuotto sijoitusaikana on sijoittajalle negatiivinen, mikali Tuoton maara jaa
alle merkintapalkkion ja ylikurssin yhteismééaran, joka on 12 % Arvopaperin nimellispddomasta. Jos
Tuottoa ei kerry, Arvopaperin efektiivinen tuotto sijoittajalle sijoitusaikana on -10,71 %
(efektiivinen vuosituotto -2,24 %).

Liikkeeseenlaskijariski

Liikkeeseenlaskijariski tarkoittaa riskid siitd, ettd Liikkeeseenlaskija tulee maksukyvyttomaksi,
jolloin se ei suoriudu Arvopaperin mukaisista velvoitteista sijoittajia kohtaan. Té&lléin on
mahdollista, ettd sijoittaja menettéd sijoittamansa nimellispddoman kokonaan tai osittain, tai ei saa
Arvopaperin ehtojen mukaista tuottoa. Arvopaperille ei ole asetettu erillistd vakuutta. Sijoittajan
tulee sijoituspaétdstd tehdessddn kiinnittdd huomiota Liikkeeseenlaskijan taloudelliseen asemaan ja
luottokelpoisuuteen.  Arvopaperin  juoksuaikana  Liikkeeseenlaskijan  luottokelpoisuuden
heikkeneminen saattaa laskea Arvopaperin arvoa.

Jalkimarkkinariski

Arvopaperia ei listata porssiin eikd noteerata julkisesti. Arvopaperia voidaan kuitenkin myyda
edelleen kesken juoksuajan. Liikkeeseenlaskija ei voi taata, ettd Lainalle muodostuu laina-aikana
jatkuvat paivittaiset jalkimarkkinat. Mikéli sijoittaja haluaa myyd& sijoituksensa ennen Lainan
Erdpdivad, Arvopaperin sen hetkinen markkinahinta voi olla Arvopaperin nimellispddomaa
matalampi tai korkeampi. Liikkeeseenlaskijan konttorit ottavat vastaan Arvopaperia koskevia osto-
ja myyntitoimeksiantoja. Sijoittajalla ei ole oikeutta vaatia omalta osaltaan Lainan ennenaikaista
takaisinmaksua. Arvopaperiin liittyvd paddomaturva on voimassa vain Erdpéivana, eikd se kata
mahdollista ylikurssia ja merkintapalkkiota.
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Riski ennenaikaisesta takaisinmaksusta

Liikkeeseenlaskija voi lunastaa Arvopaperin takaisin ennen sen erdéntymistd tarjouksen ehdoissa
mainituissa erityistapauksissa, esimerkiksi olennaisen lakimuutoksen johdosta. Tallainen
ennenaikainen takaisinmaksu voi johtaa siihen, ettd joukkovelkakirjalainalle ei makseta tuottoa,
lopullinen tuotto j&& ennakoitua pienemmaksi tai ettd sijoittaja saa sijoittamansa pddoman takaisin
vain osittain.

Liikkeeseenlaskun peruuttaminen

Liikkeeseenlaskijalla on oikeus peruuttaa Arvopaperin liikkeeseenlasku Arvopaperiliitteen kohdassa
"Liikkeeseenlaskun edellytykset" kuvatun mukaisesti. Liikkeeseenlaskun peruuttamisen yhteydessa
merkintdsumma palautetaan merkitsijéiden ilmoittamille pankkitileille kahden (2) viikon kuluessa
siitd, kun Liikkeeseenlaskija on tehnyt paatokset lilkkeeseenlaskun peruuttamisesta.

Palautettavalle summalle ei makseta korkoa liikkeeseenlaskun mahdollisessa
peruuntumistilanteessa, jolloin sijoittaja menettdd mahdollisen vaihtoehtoisen tuoton kyseiselle
ajanjaksolle.

Verotusriskit

Arvopaperin tai sen tuoton verotuksellinen ja lainsaadanndllinen asema voi muuttua Arvopaperin
juoksuaikana, mikd voi vaikuttaa sijoittajan saamaan nettotuottoon. Sijoittaja vastaa kaikista
Arvopaperiin  liittyvistd veroseuraamuksista ja hénen on itse arvioitava mahdolliset
veroseuraamukset ja tarvittaessa k&annyttava veroneuvojan puoleen.
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VASTUULLISET HENKILOT
Esitteestad vastuulliset henkil6t

Liikkeeseenlaskija seka Liikkeeseenlaskijan hallitus ja toimitusjohtaja ovat vastuussa tassé
Esitteessd annetuista tiedoista, lukuun ottamatta Saastopankkiryhmésta annetuista tiedoista.

Hallituksen jasenet

Pirkko Ahonen Jukka Suominen

puheenjohtaja, toimitusjohtaja varapuheenjohtaja, toimitusjohtaja
Aito Saastopankki Oy Lansi-Uudenmaan Saastopankki
Sari Ahonen Berndt-Johan Lundstrom

jasen, pankinjohtaja jasen, toimitusjohtaja

Lammin S&astopankki Ekenés Sparbank

Harri Mattinen Heikki Paasonen

jasen, kehitysjohtaja jésen, pankinjohtaja
Séaastopankkiliitto osk Sadstopankki Optia

Kari Suutari

jasen, pankinjohtaja
Helmi Saastopankki Oy

Toimitusjohtaja
Tommi Rytkdnen

Hallituksen ja toimitusjohtajan tydosoite:
Nooa Sé&éstépankki Oy, Aleksanterinkatu 48 A, 3. krs, 00100 Helsinki.
Séaastopankkiliitto osk seké Saastopankkiliitto osk:n hallitus ja toimitusjohtaja ovat vastuussa tassa

Esitteessa Saastopankkiryhmasta annetuista tiedoista.

Hallituksen jasenet

Jussi Hakala Matti Saustila

puheenjohtaja, toimitusjohtaja varapuheenjohtaja, toimitusjohtaja
Liedon S&astdpankki Eurajoen Saéstopankki

Hans Bondén Pirkko Ahonen

jésen, toimitusjohtaja jésen, toimitusjohtaja

Néarpes Sparbank Aito Saastopankki Oy
Kalevi Hilli Toivo Alarautalahti

jasen, toimitusjohtaja jasen, toimitusjohtaja
Séaastopankki Optia Huittisten Saastépankki

Jan Korhonen Hanna Kivela

jasen, toimitusjohtaja jasen, toimialajohtaja
Suomenniemen Saastopankki Google Finland Oy

Toimitusjohtaja
Pasi Kamari

Hallituksen ja toimitusjohtajan tydosoite:
Séaastopankkiliitto osk, Linnoitustie 9 02600 Espoo.
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Liikkeeseenlaskijan seka hallitusten ja toimitusjohtajien vakuutukset

Vakuutamme varmistaneemme riittdvan huolellisesti, ettd Esitteessd annetut tiedot vastaavat
parhaan ymmarryksemme mukaan tosiseikkoja ja ettd tiedoista ei ole jatetty pois mitédédn asiaan
todennékdisesti vaikuttavaa.

Helsingissa, huhtikuun 27. paivana 2015

Liikkeeseenlaskijan hallitus ja toimitusjohtaja

Vakuutamme varmistaneemme riittdvan huolellisesti, ettd Esitteessa Saastopankkiryhméstd annetut
tiedot vastaavat parhaan ymmarryksemme mukaan tosiseikkoja ja ettd tiedoista ei ole jatetty pois
mitddn asiaan todennakoisesti vaikuttavaa.

Helsingissd, huhtikuun 27. paivana 2015

Saastdpankkiliitto osk:n hallitus ja toimitusjohtaja
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3 LAINAN EHDOT

3.1 Arvopapereita koskevat perustiedot

Liikkeeseenlaskija

Arvopaperi

Arvopaperin kuvaus

ISIN-koodi

Nooa Sé&éstépankki Oy
Aleksanterinkatu 48 A, 3. krs
00100 Helsinki

Joukkovelkakirjalaina Saastopankki Sijoitusobligaatio Eurooppalaiset Vientiyhtitt
Tuotto lasketaan liikkeeseen arvo-osuusmuotoisina Arvopapereina. Liikkeeseen
lasketaan yksi sarja.

Arvopaperi on arvo-osuusmuotoinen joukkovelkakirjalaina ("Laina™), joka on
vapaasti luovutettavissa.

F14000148812

Arvopaperin liikkeeseenlaskun valuutta

Liikkeeseenlaskupaiva

Erapaiva

Arvopaperin valuutta on euro ("EUR™).

10.6.2015

10.6.2020

Mikéli Erapédiva ei ole Pankkipdiva, siirtyy kyseinen Erdpaivd seuraavaan
Pankkipdivaan. Maksuajankohdan siirtyminen ei vaikuta maksettavaan maaraan.

Paatds Arvopaperin liikkeeseenlaskusta

Liikkeeseenlaskijan ~ hallitus  on  kokouksessaan  16.12.2014  antanut
toimitusjohtajalle ja rahoitusjohtajalle  valtuudet vuonna 2015 p&attaa
yhteismaaraltddn enintdd&n 70 miljoonan euron joukkovelkakirjalainojen
liikkeeseenlaskusta. Toimitusjohtaja ja rahoitusjohtaja ovat saamansa valtuutuksen
nojalla paattaneet lainan liikkeeseenlaskusta.

Liikkeeseenlaskutapa ja kirjaaminen

Arvopaperi lasketaan liikkeeseen Euroclear Finland Oy:n (Urho Kekkosen katu 5
C, 00100 Helsinki, Suomi) arvo-osuusjarjestelmaan liitettyina arvo-osuuksina.

Arvo-osuudet Kirjataan merkitsijan ilmoittamalle arvo-osuustilille viimeistdan
viidentend Pankkipdivana Liikkeeseenlaskupéivén jalkeen arvo-osuusjarjestelmasté
ja selvitystoiminnasta annetun lain (14.12.2012/749) ja Euroclear Finland Qy:n
s&ant6jen mukaisesti.

Jarjestaja, Maksuasiamies ja Laskenta-asiamies

Liikkeeseenlaskija toimii Arvopaperien liikkeeseenlaskun jarjestdjanad seka maksu-
ja laskenta-asiamiehené.
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Verotus
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Liikkeeseenlaskijan konkurssi- tai selvitystilatilanteessa Arvopaperin haltijalla on
sama etuoikeussija kuin Liikkeeseenlaskijan muilla nykyisilla ja tulevilla
maksusitoumuksilla, joille ei ole asetettu vakuutta ja joilla ei ole huonompi
etuoikeus kuin muilla sitoumuksilla. Arvopaperille ei ole asetettu erillistd vakuutta.

Arvopapereiden selvitys tapahtuu Euroclear Finland Oy:ssé.

Liikkeeseenlaskijan tiedossa ei ole Arvopaperien liikkeeseenlaskuun liittyvia
eturistiriitoja.

Arvopaperille mahdollisesti maksettava Tuotto rinnastetaan korkoon ja siitd
peritddn korkotulon ldhdevero, kun Tuotto maksetaan Suomessa yleisesti
verovelvolliselle luonnolliselle henkil6lle ja kotimaiselle kuolinpesalle. Tuotto,
josta suoritetaan korkotulon lahdevero, ei ole tuloverotuksessa veronalaista tuloa.
Korkotulon ldhdevero on 30%. Lé&hdeveron perimisestd on vastuussa
tilinhoitajayhteisé. Mahdollinen Tuotto on veronalaista tuloa yhteisdille ja muille
kuin yleishyddyllisille yhtymille.

Mikali Arvopaperi myydaén sijoitusaikana, jalkimarkkinakaupassa saatava tuotto
on tuloverolain mukaista pddomatuloa. P&domatulon veroprosentti on 30 %. Silt4
osin kuin verovelvollisen verotettavan padomatulon méaaré ylittdd 30 000 euroa,
paddomatulosta suoritetaan veroa 33 %. Yhteisolle ja yhtymadlle tuotto on
veronalaista tuloa yleishyddyllisten yhteis6jen verovapautta koskevin poikkeuksin.

Edelld olevat verotusta koskevat tiedot perustuvat Esitteen hyvaksymispaivana
voimassa olleeseen lainsaadantddn. Lainsdadantd voi muuttua ja tulot verotetaan
tulon syntyhetkelld voimassa olevan verolainsddddnnén mukaan.

Lisatietoa Arvopaperin verokohtelusta 16ytyy esimerkiksi Verohallinnon sivuilta
osoitteesta www.vero.fi.

Tama kuvaus ei sisalla veroneuvontaa. Kuvaus ei ole tyhjentava, vaan se on
tarkoitettu yleiseksi tiedoksi tietyistd voimassa olevista saanndista.
Arvopaperin haltija on itse arvioitava mahdolliset veroseuraamukset ja
kaannyttava tarvittaessa veroneuvojan puoleen.

Kohde-etuudet ja Tuotto

Kohde-etuus

Arvopaperin Tuotto on sidottu 10 yhtién osakekurssin kehitykseen 1/10 painoin.
Kohde-etuuksia ovat seuraavien yhtididen osakkeet (kaikki yhdessé "Osakekori"):

Tieto Kohde-etuudesta

Yhtio: ISIN-koodi: (englanniksi) Bloomberg
Unilever NV- NL0000009355 http://www.unilever.com/investorr UNA NA Equity
CVA elations/
Compagnie de FR0000125007 https://www.saint- SGO FP Equity
Saint-Gobain gobain.com/en/finance
Suez FR0010613471 http://www.suez- SEV FP Equity

Environnement

environnement.com/finance/




SA
STMicroelectro NL0000226223 http://investors.st.com/phoenix.zht
nics NV ml?¢c=111941&p=irol-IRHome
Metso Oyj F10009007835 http://www.metso.com/corporation

fir_eng.nsf/WebWID/WTB-
041108-2256F-
4F7E6?0penDocument

Reed Elsevier NL0006144495 http://www.relxgroup.com/Investor
NV Centre/pages/home.aspx
LVMH Moét FR0000121014 http://www.lvmh.com/investor-
Hennessy Louis relations

Vuitton SE

Industria de ES0148396007 http://www.inditex.com/investors
Disefio Textil

SA (Inditex)

Siemens AG DE0007236101 http://www.siemens.com/investor/e

n/
Danone SA FR0000120644 http://finance.danone.com/phoenix.

zhtml?¢=95168&p=irol-contact
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STM IM Equity

MEO1V FH
Equity

REN NA Equity

MC FP Equity
ITX SM Equity

SIE GY Equity

BN FP Equity

Liikkeeseenlaskija ei

vastaa Kohde-etuuksien liikkeeseenlaskijoiden

verkkosivuilla

ilmenevistd hairidista eika verkkosivuilla olevien tietojen paikkansapitavyydestd, niissa
mahdollisesti ilmenevista virheista tai puutteista eikd myoskaan niiden ajantasaisuudesta.
Liikkeeseenlaskija ei vastaa mydskadn mahdollisista Kohde-etuuksien liikkeeseenlaskijoiden
verkkosivujen osoitteissa tapahtuvista muutoksista.

Takaisinmaksumaara

Tuoton laskeminen

Arvopaperin haltijalle maksetaan
kokonaisuudessaan sekd mahdollinen Tuotto.

Tuotto ("Tuotto™) on alla olevista vaihtoehdoista suurempi:
Nolla

tai

Arvopaperin nimellispddoma x Tuottokerroin x Osakekorin tuotto.

Osakekorin tuotto lasketaan seuraavasti:

10

309+~
10 ¥V 104,
]:

(Osakkeen tuotto;)

Jokaiselle osakkeelle (i) (1,..., 10)
seuraavasti:

Erdpdivana Arvopaperin  nimellispddoma

lasketaan tuotto ("Osakkeen tuotto™)



Tuottokerroin

Osakkeen Lahtdarvo

Lahtopaiva

pPaatoskurssi

Osakkeen Paatésarvo
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Osakkeen Paatosarvo; — Osakkeen Lahtdarvo;

Osakkeen Lahtoarvo;

Jokainen osake laitetaan jarjestykseen niin, ettd osake (i), jolla on korkein Osakkeen
tuotto, saa arvon 1 (j = 1), ja osake (i), jolla on toiseksi korkein Osakkeen tuotto,
saa arvon 2 (j = 2). Tama toistetaan kaikille Osakekorin osakkeille, kunnes
huonoiten tuottanut osake (i) saa arvon 10 (j = 10).

Nelja korkeinta Osakkeen tuottoa (j), j = 1,2,3,4 korvataan 30 %:n tuotolla.

Arvopaperin efektiivinen tuotto sijoitusaikana on sijoittajalle negatiivinen, mikéli
Tuoton méaara jaa alle merkintapalkkion ja ylikurssin yhteismaaran, joka on 12 %
Arvopaperin nimellispd8omasta. Jos Tuottoa ei kerry, Arvopaperin efektiivinen
tuotto sijoittajalle sijoitusaikana on -10,71 % (efektiivinen vuosituotto -2,24 %).

Lainan alustava tuottokerroin on 165 %.

Tuottokertoimet vahvistetaan viimeistadn Liikkeeseenlaskupdivénd. Tuottokerroin
on véhint&an 145 %.

Lopulliset tuottokertoimet ovat viimeistddn Liikkeeseenlaskupdivand nahtavilla
Merkintapaikoissa seka Liikkeeseenlaskijan internet-sivuilla
www.sdéstopankki.fi/sijoitusobligaatio.

Osakkeen Léahtéarvo on Liikkeeseenlaskijan vahvistama kunkin Kohde-etuuden
Paatoskurssi Lahtopaivana.

Lahtdarvon madrityspdiva on 10.6.2015. Jos pdiva ei ole Porssipdiva, Lahtopdiva
maaraytyy Pdérssipaivéolettaman mukaisesti huomioiden kuitenkin
Markkinahdiridista mahdollisesti aiheutuvat poikkeukset.

Paatoskurssi on Liikkeeseenlaskijan Lahtdpédivand ja kunakin Péaatdsarvon
maadrityspaivana vahvistama Kohde-etuuden arvo ajankohtana, jolloin Kohde-
etuuden virallinen paatdskurssi julkaistaan Porssissd, tai vaihtoehtoisesti Kohde-
etuuden arvo, joka Markkinahdirién vallitessa tai ndissda ehdoissa kuvatuissa
tietyissd muissa tilanteissa maéaritetadn Laskenta-asiamiehen toimesta.

Kunkin Kohde-etuutena olevan osakkeen péaatdsarvo ("Osakkeen Paatdsarvo™) on
kyseisen  Kohde-etuuden joka kuukauden 22. pdivan ("Paatdsarvon
maarityspéiva"™) Paatoskurssien aritmeettinen keskiarvo ajalla 22.11.2019 -
22.5.2020. Liikkeeseenlaskija tekee mainitulla ajanjaksolla yhteensa seitseman
havaintoa, joiden perusteella Liikkeeseenlaskija laskee aritmeettisen keskiarvon.

Jos jokin Paatésarvon maéarityspaiva ei ole Pdrssipdivd, kyseinen Paatdsarvon
maadrityspaiva maaraytyy Pdrssipdivaolettaman mukaisesti huomioiden kuitenkin
Markkinahairidista mahdollisesti aiheutuvat poikkeukset.



Porssipaiva

Porssipaivaolettama

Pankkipaiva

Porssi

Markkinahairio
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Porssipaivda  on  péivd, jolloin Osakekoriin  kuuluvilla Kohde-etuuksilla
Liikkeeseenlaskijan arvion mukaan kdydéan Porssissé kauppaa tai Markkinahdirion
tapahtuessa olisi pitdnyt k&ydé kauppaa.

Seuraava Porssipdiva.

Pankkipdiva tarkoittaa paivaa, jona pankit ovat yleisesti auki Suomessa ja jolloin
Euroopan keskuspankin TARGET2-jarjestelma on kaytdssa.

Porssilla tarkoitetaan Kohde-etuuden osalta arvopaperiporssid, jossa tallaisella
osakkeella Liikkeeseenlaskijan arvion mukaan padasiallisesti kdydaén kauppaa.

Kohde-etuuden osalta Markkinahdirié tarkoittaa jonkin seuraavan tapahtuman
toteutumista Liikkeeseenlaskijan arvion mukaisesti:

M Kohde-etuuden virallinen paatdskurssi puuttuu Lahtdpaivalta tai joltakin
Paatosarvon maéarityspaivalta, paatoskurssi ei ole saatavissa tai Kohde-
etuuden noteeraus loppuu;

(i) Pérssi ja ei ole avoinna kaupankdynnille tavanomaisena aukioloaikanaan
tai sulkeutuu ennen tavanomaista sulkeutumisaikaa;

(iii) kaupankdynti Kohde-etuudella loppuu, keskeytyy tai sitd rajoitetaan
olennaisella tavalla; tai

(iv) markkinatoimijoiden mahdollisuus kdydd kauppaa Kohde-etuudella tai
saada Kohde-etuuden markkina-arvo Porssisséd loppuu, keskeytyy tai
heikkenee olennaisesti jonkin muun tapahtuman vuoksi.

Markkinahairion ei katsota kuitenkaan aiheutuvan, jos Porssin aukioloa on rajoitettu
ja rajoitus johtuu asianomaisen Porssin normaalin aukiolon ilmoitetusta
muutoksesta.

Lahtopaivan tai Paatésarvon madarityspaivan siirtyminen

Oikaisu

Mikali Lahtopéivand tai jonakin P&atosarvon madrityspdivand vallitsee jonkin
Kohde-etuuden osalta Liikkeeseenlaskijan arvion mukaan Markkinahdirio, siirtyy
Lahtoarvon, Osakkeen Paatdsarvon ja/tai Paatoskurssin vahvistaminen seuraavaksi
markkinah&iriottoméksi Porssipéivéksi kyseisen Kohde-etuuden osalta. Mikali
kyseistd Kohde-etuutta koskeva Markkinahdirid jatkuu vield kahdeksantena (8)
Porssipdivand valittémasti Lahtopaivan tai jonkin Paatdsarvon madrityspdivan
jalkeen, on Lahtopdiva tai kyseinen Paitosarvon madrityspaivd kahdeksas (8)
Porssipéivéa siitd riippumatta, vallitseeko silloin Markkinahéirié vai ei. Laskenta-
asiamiehen on télldin parhaaksi katsomallaan tavalla maéritettava kyseisen Kohde-
etuuden arvo sellaiseksi kuin se olisi ollut, mikali Kohde-etuuden osalta ei olisi
vallinnut Markkinahairiota.

Mikéli Kohde-etuuden virallista pétoskurssia oikaistaan viimeistddn kolme
Porssipdivéd Lahtopéivan tai jonkin Paatdsarvon madrityspdivan jalkeen, ja jos
sellaista kurssia on kéytetty Lahtdarvon, Osakkeen Paatdsarvon ja/tai Paatdskurssin
madrittamiseen, Liikkeeseenlaskijan tulee tehdd vastaava oikaisu.
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Mikali Liikkeeseenlaskijan arvion mukaan Kohde-etuuteen tai siihen liittyvéan
yritykseen kohdistuu osakkeen poistuminen porssistd, valtiollistaminen, konkurssi,
yrityssaneeraus, selvitystila, yhtidjérjestely, sulautuminen, jakautuminen, toiminnan
luovuttaminen, osakevaihto, julkinen ostotarjous, vaihtotarjous tai muu vastaava
tapahtuma tai jos Kohde-etuuteen kohdistuu splittaus, uusanti, rahastoanti,
optioiden liikkeeseenlasku, yhdistdminen tai takaisinosto tai muu tapahtuma, joka
osakesidonnaisia johdannaistuotteita koskevan markkinakdytdnnén mukaan voi
oikeuttaa liikkeessa olevien instrumenttien laskennan oikaisuun,
Liikkeeseenlaskijalla on talldin oikeus muuttaa Kohde-etuuden arvon maéritystapaa
ja/tai Osakekorin koostumusta esimerkiksi korvaamalla kyseinen Kohde-etuus
muulla osakkeella, jattdméalla kyseinen Kohde-etuus pois Osakekorista tai jollakin
muulla Liikkeeseenlaskijan paattamalla tavalla.

Arvopaperia ja kohde-etuutta koskevat tiedot

3.3 Muut ehdot

Merkintaaika

Merkintapaikat

Arvopaperin  arvonkehitystd koskevia tietoja on saatavilla sijoitusaikana
Liikkeeseenlaskijan verkkosivuilta osoitteesta
www.sdéstopankki.fi/sijoitusobligaatio.

Tietoa Kohde-etuuksien arvonkehityksestda ja volatiliteetista voi saada
Liikkeeseenlaskijalta puhelinnumerosta 010 436 6400.

4.-29.5.2015 Liikkeeseenlaskijan konttoreiden aukioloaikana.

Liikkeeseenlaskijan konttorit ja Sijoitusyksikko:

Itdkeskus

Itékatu 7,

00930 HELSINKI

puh. 010 436 6450,

faksi 010 436 6459
nooa.itakeskus@saastopankki.fi

Lasipalatsi

Mannerheimintie 22-24,

00100 HELSINKI

puh. 010 436 6420,

faksi 010 436 6429
nooa.lasipalatsi@saastopankki.fi

Sello Tapiola
Kauppakeskus Sello Leppéavaarankatu 7,  Tapiontori 3 C,

02600 ESPOO

puh. 010 436 6430,

faksi 010 436 6439
nooa.sello@saastopankki.fi

Myyrméki

Liesitori 1,

01600 VANTAA

puh. 010 436 6510,

faksi 010 436 6519
nooa.myyrmaki@saastopankki.fi

Jarvenpaa
Sibeliuksenkatu 16,

02100 ESPOO

puh. 010 436 6480,

faksi 010 436 6489
nooa.tapiola@saastopankki.fi

Tikkurila

Tikkuraitti 11,

01300 VANTAA

puh. 010 436 6490,

faksi 010 436 6499
noaa.tikkurila@saastopankki.fi

Kerava
Kauppakaari 6,
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04400 JARVENPAA 04200 KERAVA

puh. 010 436 6495, puh. 010 436 6520,

faksi 010 436 6478 faksi 010 436 6529
nooa.jarvenpaa@saastopankki.fi nooa.kerava@saastopankki.fi

Sijoitusyksikko
Aleksanterinkatu 48 A, 3. krs
00100 HELSINKI

puh. 010 436 6400

faksi 010 436 6409

Merkintdpaikkoina toimivat lisdksi niiden sdistOpankkien konttorit, jotka ovat
liittyneet Liikkeeseenlaskijan ja S&&stOpankkiliiton véliseen merkintépaikkana
toimimista koskevaan sopimukseen. Merkintd on mahdollista tehdd myds
verkkopankissa.  Ajantasainen luettelo  Merkintdpaikoista on  saatavilla
Liikkeeseenlaskijan verkkosivuilta osoitteesta
www.séastopankki.fi/sijoitusobligaatio.

Arvopaperin merkintd on maksettava merkittdessd. Talldin on maksettava
merkinn&n nimellismaéra kerrottuna Merkintahinnalla sek& Merkintapalkkio.

Liikkeeseenlaskija ~ p&attdd  menettelytavoista ~ mahdollisessa  yli-  ja
alimerkintatilanteessa ja sillda on myo6s oikeus keskeyttdd merkintd tai pidentd
merkintdaikaa. Liikkeeseenlaskijalla on oikeus korottaa Lainan maarad, pienentaé
merkintdjd, jatkaa merkintdaikaa tai keskeyttdd merkintd. Lainan lopulliseksi
maaraksi tulee Liikkeeseenlaskijan hyvaksymien merkintdjen maara.

Mikéli liikkeeseenlaskija pienentdd merkint6ja, palautetaan yliméaarédinen
merkinndn nimellismaara, Merkintdhinta ja Merkintdpalkkio merkitsijoiden
ilmoittamille pankkitileille kahden (2) viikon kuluessa siitd, kun Liikkeeseenlaskija
on tehnyt péaatdkset merkintdjen pienenentamisestd. Palautettavalle summalle ei
makseta korkoa, jolloin sijoittaja menettdd mahdollisen vaihtoehtoisen tuoton
kyseiselle ajanjaksolle.

Arvopapereiden toimittaminen

Arvopapereiden tarjoaminen

Merkintahinta

Arvopaperit toimitetaan arvo-osuuksina merkitsijoiden ilmoittamille arvo-
osuustileille arvo-osuusjarjestelméstd ja arvo-osuustileistd annettujen lakien seké
Euroclear Finland Oy:n saantdjen mukaisesti viimeistdan viidentenda (5)
Pankkipdivana Liikkeeseenlaskupaivasta.

Arvopaperi tarjotaan  merkittdvaksi yleisélle. Arvopaperia voi  merkit
Merkintapaikoissa ja verkkopankissa Merkintdaikana. Rekisterdintiasiakirja,
Arvopaperiliite ja Tiivistelma pidetaén yleison saatavilla Merkintdaikana ja ainakin
kahden (2) Pankkipaivan ajan ennen Merkintdajan alkua Merkintapaikoissa ja
Liikkeeseenlaskijan verkkosivuilla osoitteessa
www.séastopankki.fi/sijoitusobligaatio.

110 % nimellispddomasta
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Merkintapalkkio on 2 % nimellispddomasta.

Arvopaperin nimellispddoma ja yksikkokoko

Vahimmaismerkinta

1 000 euroa

1 000 euroa

Lainan kokonaisnimellispddoma

Lainan kokonaisnimellispddoma on véhintddn 1 000 000 ja enintddn 10 000 000
euroa.

Merkintamaara ja tarjouksen tuloksen julkistaminen

Merkintatodistus

Merkintasitoumus

Tieto Arvopapereiden lopullisesta merkintdmaarasta ja kokonaisnimellispddomasta
on saatavilla viimeistddn Liikkeeseenlaskupdivand Merkintapaikoista seka
Liikkeeseenlaskijan verkkosivuilta osoitteesta
www.séastdpankki.fi/sijoitusobligaatio.

Todisteena maksetusta merkinndstd annetaan maksutosite. Toteutuneesta
merkinnéstd ei anneta erillistd merkintatodistusta, koska Arvopaperi on arvo-
osuusmuotoinen.

Arvopaperille ei ole annettu merkintasitoumusta.

Kaupank&ynnin kohteeksi ottaminen

Strukturointikustannus

Tarjotusta Arvopaperista ei tehdd hakemusta sen ottamiseksi kaupankaynnin
kohteeksi sdannellyilla markkinoilla.

Arvopaperin vuotuinen strukturointikustannus on noin 0,6 % Arvopaperin
nimellispddomasta olettaen, ettd sijoitus pidetddn Erépéivaan asti, mika tarkoittaa
noin 3,0 %:n kokonaiskustannusta nimellispddomasta. Strukturointikustannuksen
suuruus  riippuu mm.  markkinaolosuhteista,  kuten  korkotason ja
markkinavolatiliteetin muutoksista. Strukturointikustannuksella  katetaan
Liikkeeseenlaskijalle Arvopaperista aiheutuvia kuluja, joita voivat olla esimerkiksi
riskienhallinasta aiheutuvat kustannukset seka liikkeeseenlasku-, lisenssi-, ja
markkinointikustannukset.

Varojen suunniteltu kdyttétapa

Arvopaperin liikkeeseenlasku on osa séastdpankkien tavanomaista varainhankintaa.
Liikkeeseenlaskija ~ toimii liikkeeseenlaskijana ~ td&mén Lainan  sek&
Séaastopankkiryhmén pankkien asiakkaille tarjottavien muiden indeksilainojen
osalta. Liikkeeseenlaskija kéyttaa liikkeeseenlaskulla hankitut varat tavanomaiseen
liiketoimintaansa niiltd osin kuin se on itse toiminut myyjana. Niiltd osin kuin
Arvopaperia on myyty muiden saastopankkien kautta Liikkeeseenlaskija tallettaa
liikkeeseenlaskulla hankittavat varat takaisin muihin myyjapankkeihin suhteessa
kunkin pankin myyntiin.
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Liikkeeseenlaskijalle aiheutuu Arvopaperin liikkeeseenlaskusta Euroclear Finland
Oy:lle maksettavina maksuina kuluja arviolta 10 000 euroa.

lImoitukset
Mikéli Esitettd tdydennetddn tai oikaistaan Merkintdaikana, on sijoittajilla, jotka
ovat sitoutuneet merkitsemddn Arvopapereita ennen Esitteen taydennyksen tai
oikaisun julkistamista, oikeus peruuttaa paatoksensd vahintddn kahden
pankkipéivan kuluessa siitd, kun taydennys on julkaistu. Peruuttamisoikeudesta
tiedotetaan  sijoittajille  Liikkeeseenlaskijan internet-sivuilla ~ osoitteessa
www.sdastdpankki.fi/nooa sekda www.saastopankki.fi/sijoitusobligaatio.

Muut Arvopaperia koskevat ilmoitukset saatetaan Arvopaperien haltijoiden tietoon
kirjeitse,  julkaisemalla  ilmoitus  Helsingin ~ Sanomissa tai  muussa
Liikkeeseenlaskijan péattdmasséd valtakunnallisessa pdivéalehdessa tai muulla
todistettavalla tavalla.

Arvo-osuusrekisterin tilinhoitajayhteisét voivat antaa Arvopaperiin liittyvié
ilmoituksia myds arvo-osuusjarjestelman kautta.

limoituksen katsotaan tulleen Arvopaperin haltijoiden tietoon, kun se on julkaistu
tai annettu edelld mainitulla tavalla.

Liikkeeseenlaskun peruuttaminen tai merkinnan keskeytyminen
limoitus liikkeeseenlaskun peruuttamisesta tai merkinndn keskeyttdmisestd on

saatavilla Merkintépaikoista sekd Liikkeeseenlaskijan verkkosivuilta osoitteesta
www.sdastdpankki.fi/sijoitusobligaatio.

Liikkeeseenlaskun edellytykset

Liikkeeseenlasku toteutetaan merkitsijéiden antamien merkintasitoumusten
perusteella, jos Arvopaperia on merkitty 29.5.2015 mennessa véhintdaan 1 000 000
euroa.

Jos Arvopaperia ei ole merkitty vaadittua vahimmaismaarad, Liikkeeseenlaskijalla
on oikeus, mutta ei velvollisuutta, peruuttaa liikkeeseenlasku. Liikkeeseenlaskija
pidattaa lisdksi itselleen oikeuden peruuttaa Lainan liikkeeseenlasku viimeistaan
Liikkeeseenlaskupdivdd edeltdvand Pankkipdivand, mikali Liikkeeseenlaskija
katsoo kansallisissa tai kansainvalisissa taloudellisissa tai poliittisissa olosuhteissa,
korkotilanteessa, valuutta- tai  osakekursseissa taikka muissa Lainan
liikkeeseenlaskuun oleellisesti vaikuttavissa seikoissa tapahtuneen sellaisen
muutoksen, joka voisi haitata tai vaikeuttaa Lainan liikkeeseenlaskun toteuttamista.

Liikkeeseenlaskun  peruuttamisen  yhteydessa merkintdisumma palautetaan
merkitsijoiden ilmoittamille pankkitileille kahden (2) viikon kuluessa siitd, kun
Liikkeeseenlaskija on tehnyt paatokset liikkeeseenlaskun peruuttamisesta.
Palautettavalle summalle ei makseta korkoa, jolloin sijoittaja menettdd mahdollisen
vaihtoehtoisen tuoton kyseiselle ajanjaksolle.

Arvopaperin haltijan suostumus itseddn koskevien tietojen antamiseen

Tiedot  Arvopaperin  haltijoista  kuuluvat ~ Euroclear  Finland  Oy:n
salassapitovelvollisuuden piiriin eivatkd siten ole Liikkeeseenlaskijan saatavissa
ilman Arvopaperin haltijan suostumusta. Merkitseméalla tai ostamalla tata
Arvopaperia  Arvopaperin  haltija antaa  suostumuksensa  siihen, ettd
Liikkeeseenlaskijalla on oikeus saada ja Euroclear Finland Oy:lla on oikeus
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luovuttaa Liikkeeseenlaskijalle Arvopaperia koskevien tiedotteiden antamista
varten tietoja Arvopaperin haltijoista, mukaan lukien Arvopaperin haltijan nimi,
yhteystiedot ja mahdollinen yritystunnus.

Liikkeeseenlaskija tekee johdannaismarkkinoilla toimivan osapuolen kanssa
johdannaissopimuksen, jolla suojataan Arvopaperiin liittyvad markkinariskia.

Liikkeeseenlaskijan oikeus ennenaikaiseen takaisinmaksuun

Arvopaperin jalkimarkkinat

Ylivoimainen este

Liikkeeseenlaskijalla on oikeus ennenaikaiseen takaisinmaksuun:

Q) jos Suojausinstrumentti paattyy Suomen tai jonkun muun maan lain,
viranomaismaérayksen tai oikeus- tai viranomaisk&ytdnnén muutoksen
johdosta; tai

(i) Suojausinstrumentti tai siihen liittyvdn Kohde-etuuden omistaminen,
hankkiminen tai luovuttaminen on tullut Suojausinstrumentin osapuolelle
lainvastaiseksi.

Talloin Liikkeeseenlaskijan on ilmoitettava ennenaikaisesta takaisinmaksusta
Arvopaperin haltijoille vahintaan viisi (5) Pankkipéivaa ennen takaisinmaksua.

Jos Arvopaperi maksetaan ennenaikaisesti takaisin, Liikkeeseenlaskija maksaa
Arvopaperin haltijoille Laskenta-asiamiehen hyvan markkinatavan mukaisesti
madritteleman Arvopaperien Suojausinstrumentin - paattymishetken markkina-
arvoon perustuvan arvon, joka voi olla yli tai alle Arvopaperin nimellispddoman.

Liikkeeseenlaskijalla on oikeus maksaa Arvopaperi ennenaikaisesti takaisin, jos
Arvopaperin koron tai pddoman maksun osalta lainsdadanto tai Liikkeeseenlaskijaa
sitovat viranomaisten maaraykset muuttuvat Arvopaperin liikkeeseenlaskun jalkeen
niin, ettd Arvopaperin pitdminen liikkeessa tai maksujen suorittaminen muuttuu lain
tai maaraysten vastaiseksi tai Liikkeeseenlaskija tulee lainsaadanndn tai maaraysten
muutosten johdosta velvolliseksi maksamaan viranomaisille tai muulle kolmannelle
taholle ylimaaréisia maksuja, jotka ovat Arvopaperin p&iomaan nahden
huomattavia. Liikkeeseenlaskijan on vedotessaan tdhdn oikeuteen hankittava
viranomaisen tai riippumattoman oikeudellisen asiantuntijan lausunto, joka on
liitettdva Arvopaperin ennenaikaisesta takaisinmaksua koskevaan ilmoitukseen.

Liikkeeseenlaskija antaa normaaleissa markkinaolosuhteissa  Arvopaperille
takaisinostohinnan, joka voi olla yli tai alle Arvopaperin nimellispddoman.

Indikatiivinen takaisinostohinta on saatavissa verkkosivuilta osoitteesta:
http://seb.se/pow/BorsFinans/INT/1500/int1551.aspx?P2=NOOA.

Liikkeeseenlaskija ei vastaa verkkosivulla ilmenevistd hairidista eik& verkkosivulla
olevien tietojen paikkansapitavyydestd, niissd mahdollisesti ilmenevisté virheista tai
puutteista eikd mydskadn niiden ajantasaisuudesta. Liikkeeseenlaskija ei vastaa
my0dsk&an mahdollisista verkkosivun osoitteessa tapahtuvista muutoksista.

Liikkeeseenlaskija, Jarjestaja, Maksuasiamies, Laskenta-asiamies tai Euroclear
Finland Oy eivét vastaa Arvopaperin omistajaan nahden vahingosta, joka aiheutuu:
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(i viranomaisen toimenpiteestd, sodasta tai sodan uhasta, kapinasta tai
kansalaislevottomuudesta;

(i) Liikkeeseenlaskijasta, Jarjestdjastd, Maksuasiamiehestd tai Laskenta-
asiamiehestd riippumattomasta ja niiden toimintaan olennaisesti
vaikuttavasta hairiostd posti-, tele- tai tietoliikenneyhteyksissa taikka
séhkovirran saannissa;

(iii) Liikkeeseenlaskijan, Jarjestadjan, Maksuasiamiehen tai Laskenta-
asiamiehen toiminnon tai toimenpiteen keskeytymisesta tai viivastymisesta
tulipalon tai siihen verrattavan muun onnettomuuden johdosta;

(iv) Liikkeeseenlaskijan, Jarjestajan, Maksuasiamiehen tai Laskenta-
asiamiehen toimintaan olennaisesti vaikuttavasta tydtaistelutilanteesta,
kuten lakosta, sulusta, boikotista tai saarrosta silloinkaan, kun se koskee
vain osaa tdman henkildstosté ja huolimatta siit4, onko Liikkeeseenlaskija,
Jarjestdja, Maksuasiamies tai Laskenta-asiamies siihen osallisena vai ei;
taikka

(v) muista ndihin verrattavasta ylivoimaisesta esteestd tai vastaavanlaisesta
syysta johtuvasta Liikkeeseenlaskijan, Jarjestdjan, Maksuasiamiehen tai
Laskenta-asiamiehen liiketoiminnan kohtuuttomasta vaikeutumisesta.

Liikkeeseenlaskijan hallituksella on oikeus kutsua koolle velkojienkokous
paattdmaén Lainan ehtojen muuttamisesta tai muista jaljempand mainituista
seikoista.

Kokouskutsu velkojienkokoukseen on julkaistava vahintdan neljétoista (14) paivaa
ennen kokouspéivad kohdan "llmoitukset” mukaisesti. Kokouskutsussa on
mainittava kokouksen aika, paikka ja asialista sekéd tiedot siitd, miten Arvopaperin
omistajan on meneteltava voidakseen osallistua kokoukseen.

Velkojienkokous on pidettdvd Helsingissa, ja sen puheenjohtajan nimeaa
Liikkeeseenlaskijan hallitus. Velkojienkokous on péatdsvaltainen, jos I&sné olevat
henkil6t edustavat vahintdén 75 %:a Lainan liikkeessd olevasta pddomamaarasta.

Mikéli velkojienkokous ei ole pdatdsvaltainen 30 minuutin kuluessa kokouskutsun
mukaisesta kokouksen alkamisajankohdasta, kokouksen asialistan kasittely voidaan
Liikkeeseenlaskijan hallituksen pyynnosta lykétd uuteen velkojienkokoukseen, joka
on pidettdva aikaisintaan 14 pdivan ja viimeistddn 28 paivan kuluttua. Uusi
velkojienkokous on péaatdsvaltainen, jos lasna olevat henkil6t edustavat vahintaan
25 % Lainan liikkeessa olevasta padomamaéarasta.

Kokouskutsu lykkayksen takia pidettdvadn uuteen velkojienkokoukseen on
julkaistava samalla tavalla kuin kutsu alkuperdiseen kokoukseen. Kutsussa on
lisdksi mainittava kokouksen péatosvaltaisuuden edellytykset.

Liikkeeseenlaskijan edustajilla ja sen valtuuttamilla henkil6illd on oikeus olla lasné
velkojienkokouksessa ja kayttad sielld puheenvuoroja.

Arvopaperin omistajien &anioikeus maérdaytyy Arvopaperin nimellispddoman
perusteella. Liikkeeseenlaskijalla ei ole &anioikeutta velkojienkokouksessa.
Velkojienkokouksen paatds edellyttdd vahintaan kahta kolmasosaa (2/3) annetuista
adnista.
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Velkojienkokouksella on oikeus paattaa Arvopaperin omistajia sitovasti:

a) Lainan ehtojen muuttamisesta; ja
b) suostumuksen antamisesta valiaikaiseen poikkeamiseen Lainan ehdoista.

Kaikkien Arvopaperien omistajien suostumusta edellyttavat:

a) Arvopaperin nimellispddoman ja/tai Tuoton alentaminen,

b) laina-ajan pidentdminen,

c) velkojienkokouksen paatdsvaltaisuuden muuttaminen; tai

d) velkojienkokouksen paatoksen enemmistévaatimuksen muuttaminen.

Talléin suostumus voidaan antaa velkojienkokouksessa tai muulla todistettavalla
tavalla.

Velkojienkokous voi péatoksellédn oikeuttaa nimetyn henkilén toteuttamaan
velkojienkokouksen péaatdksen voimaansaattamiseksi tarvittavat toimenpiteet.
Velkojienkokouksen péaatokset sitovat kaikkia Arvopaperin omistajia riippumatta
siitd, ovatko he olleet lasna velkojienkokouksessa.

Velkojienkokouksesta tulee ilmoittaa Euroclear Finland Oy:lle Euroclear Finland
Oy:n séantdjen mukaisesti.

Lainan ehtojen muutos katsotaan saatetuksi velkojien tietoon, kun se on tallennettu
Euroclear Finland Oy:ssé yllapidettavalle liikkeeseenlaskutilille tai julkaistu ndiden
ehtojen kohdassa "llmoitukset" mainitulla tavalla. Lisaksi Arvopaperin omistaja on
velvollinen ilmoittamaan  Arvopaperin/arvo-osuuden seuraavalle omistajalle
velkojienkokouksen péatoksistd. Liikkeeseenlaskija varaa itselleen oikeuden saada
Euroclear Finland Oy:n rekisteristé otteita velkojanluettelosta.

Sovellettava laki ja oikeuspaikka
Arvopaperiin sovelletaan Suomen lakia. Tastd Lainasta johtuvat riidat ratkaistaan

Helsingin kérdjéoikeudessa. Kantajan ollessa kuluttaja kanteen voi kuitenkin nostaa
oman asuinpaikan yleisessa alioikeudessa Suomessa.

4

LISATIEDOT

4.1 Luottoluokitukset
Liikkeeseenlaskijalla ei ole luottoluokitusta.
Luottoluokituslaitos Standard & Poor's mydénsi 7.4.2015 Saastopankkien
Keskuspankki Suomi Oyj:lle pitkdaikaisen investointitason (investment grade)
luottoluokituksen 'A-' ja lyhytaikaisen investointitason luottoluokituksen 'A-2'.
Nékymat ovat negatiiviset. Annettu luokitus heijastelee Standard & Poor's:n
kayttdmien kriteerien mukaan tehtyd arviota, jossa arvioitiin muun muassa
Saastopankkiryhmén liiketoiminta-asemaa, taloudellista suoriutumista, pddoma- ja
likviditeettipuskureita, riskiprofiilia sekd varainhankintaa.

4.1 Liikkeeseenlaskijan neuvonantajat

Liikkeeseenlaskijan oikeudellisena neuvonantajana liikkeeseenlaskun yhteydessa
on toiminut tietyissd Suomen lainsdadantoon liittyvissa seikoissa Asianajotoimisto
Dittmar & Indrenius Oy.
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