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REKISTEROINTIASIAKIRJIA

Taman rekisterdintiasiakirjan ("Rekisterdintiasiakirja™) on laatinut Nooa Saastdopankki Oy (“"Liikkee-
seenlaskija"), Suomessa rekisterdity yksityinen osakeyhtio.

Rekisterdintiasiakirja on voimassa 12 kuukautta siitd, kun se on hyvéksytty. Liikkeeseenlaskijan tarjo-
amien arvopaperien liikkeeseenlaskua koskeva esite ("Esite") koostuu 12 kuukauden ajan Rekisterdinti-
asiakirjan hyvaksymisesta l&htien Rekisterdintiasiakirjasta sekd kutakin liikkeeseenlaskua koskevasta
arvopaperiliitteestd ja tiivistelmasta.

Rekisterointiasiakirja on laadittu Suomen arvopaperimarkkinalain (746/2012), valtiovarainministerion
arvopaperimarkkinalain 3-5 luvussa tarkoitetuista esitteistd antaman asetuksen (20.12.2012/1019) ja Eu-
roopan yhteisén komission asetuksen (EY) N:o 809/2004 (muutoksineen) (liitteet XI ja V1) sisaltovaati-
musten mukaisesti sekéd Finanssivalvonnan antamien maérdysten ja ohjeiden mukaisesti. Finanssivalvonta
on hyvaksynyt Rekisterointiasiakirjan (diaarinumero FIVA 22/02.05.04/2015), mutta ei vastaa siina esi-
tettyjen tietojen oikeellisuudesta.

Tama Rekisterdintiasiakirja sisaltad tietoa Liikkeeseenlaskijasta, sen liiketoiminnasta seké sen taloudelli-
sesta asemasta. Kukin arvopaperiliite ja tiivistelma siséltd tiedot kulloinkin tarjottavista arvopapereista.

Arvopaperiliitteessa esitetddn lisaksi kunkin liikkeeseenlaskun yhteydessa tiedot Rekisterdintiasiakirjan
tiedoissa sen voimassaoloaikana tapahtuneista olennaisista muutoksista.

Liikkeeseenlaskija

Nooa Saastopankki Oy



REKISTEROINTIASIAKIRJIAA KOSKEVIA TIETOJA

Rekisterointiasiakirjaan sisaltyvat muut kuin jo toteutuneita seikkoja koskevat lausumat ovat
tulevaisuudennékymiin liittyvid kannanottoja. Naita ovat esimerkiksi arviot markkinoiden kehit-
tymisestd, arviot kasvusta ja kannattavuudesta sek& lausumat, joissa esiintyy sana "uskoa”,
"odottaa", "ennakoida™, "arvioida" tai muu vastaava ilmaisu. Koska téllaisiin kannanottoihin si-
sdltyy riskeja ja epdvarmuuksia, toteutuneet tulokset voivat poiketa huomattavasti odotuksista.
Poikkeamia saattavat aiheuttaa esimerkiksi alan olosuhteet, kuten tuotteiden ja palveluiden ky-
synté, kilpailutilanne, hinnoittelu ja muut vastaavat tekijat seka yleinen taloudellinen tilanne ja
korkomarkkinoiden vaihtelu.

Rekisterointiasiakirjan tiedot pitdvat paikkaansa Rekisterdintiasiakirjan pdivamaarana. Mikali
Rekisterdintiasiakirjassa annetut tiedot olennaisesti muuttuvat, Rekisterdintiasiakirja tdydenne-
tdan tai oikaistaan. Taydennys tai oikaisu hyvéksytetddn Finanssivalvonnassa. Jos Esitettd tay-
dennet&an tai oikaistaan arvopaperin tarjousaikana, on sijoittajilla, jotka ovat sitoutuneet merkit-
semadn tai ostamaan arvopapereita ennen Esitteen tdydennyksen tai oikaisun julkistamista, oike-
us peruuttaa paatoksensa véhintdan kahden pankkipaivan kuluessa siitd, kun tdydennys on jul-
kaistu. Peruuttamisoikeudesta tiedotetaan sijoittajille Liikkeeseenlaskijan internet-sivulla osoit-
teessa www.sdastopankki.fi/nooa.

Esite julkaistaan viimeistdan 27.4.2015. Arvopaperiliite ja tiivistelma julkaistaan viimeistdén
kaksi pankkipéivaa ennen kulloinkin kasilla olevan tarjousajan alkua. Rekisterdintiasiakirja, ar-
vopaperiliite ja tiivistelméa pidetaan yleison saatavilla Merkintdpaikoissa ja Liikkeeseenlaskijan
verkkosivuilla osoitteessa www.saastopankki.fi/nooa.

HUOMAUTUS SUOITTAIJILLE

Tiettyjen valtioiden lainsdadéantd saattaa asettaa rajoituksia Rekisterdintiasiakirjan, jonkin arvo-
paperiliitteen ja tiivistelmén levittdmiselle ja niihin liittyvan arvopaperin tarjoamiselle tai myy-
miselle. Rekisterdintiasiakirjaa, arvopaperiliitteitd tai tiivistelmia ei saa levittaa tai julkaista ar-
vopaperien tarjoamisen yhteydessd missaan valtioissa tai muissa yhteyksissé, joissa arvopaperien
tarjoaminen olisi lainvastaista. Rekisterdintiasiakirja, mikaan arvopaperiliite tai tiivistelmé ei ole
tarjous myyda arvopapereita tai pyynto arvopapereita koskevaksi tarjoukseksi sellaisessa valtios-
sa, jossa tarjous tai tarjouspyyntd olisi lainvastainen.

Rekisterdintiasiakirjaa, mitaan arvopaperiliitetta tai tiivistelmaa ei saa levittaa tai julkistaa sellai-
sissa valtioissa tai hallintoalueella tai muutoin olosuhteissa, joissa se olisi lainvastaista tai edel-
Iyttéisi muun kuin Suomen lain mukaisia toimia, mukaan lukien Yhdysvallat, Kanada, Uusi-
Seelanti, Australia, Etel4-Afrikka, Hongkong, Singapore ja Japani, eiké toimittaa téllaisten valti-
oiden tai hallintoalueiden kansalaisille taikka tallaisissa valtioissa tai hallintoalueilla asuville.
Rekisterdintiasiakirjan ja jokaisen arvopaperiliitteen ja tiivistelman muodostaman esitekokonai-
suuden puitteissa tarjottavia arvopapereita ei ole rekisterdity eika niita rekisterdida Yhdysvalto-
jen vuoden 1933 arvopaperilain (Securities Act of 1933) mukaisesti, eikd niitd saa tarjota tai
myyda Yhdysvalloissa, Yhdysvaltojen kansalaisille, yhdysvaltalaisille yhtidille tai niiden lukuun.
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1.1

LIIKKEESEENLASKIJAN TOIMINTAAN LITTYVAT RISKITEKIJAT

Liikkeeseenlaskijan toiminnan merkittavimpia riskej& ovat luottoriskit, likviditeet-
tiriski, korkoriski, suojausjarjestelyihin liittyvét riskit, markkinariski, kiinteistoris-
ki, operatiiviset riskit, liiketoimintariski seka jasenluottolaitosten keskinéiseen vas-
tuuseen liittyvét riskit. Riskit voivat toteutuessaan johtaa siihen, etta sijoittaja voi
Liikkeeseenlaskijan mahdollisen maksukyvyttomyyden takia menetté4 sijoittaman-
sa padoman seka mahdollisen tuoton kokonaan tai osittain. Riskitekijoiden esitys-
jarjestykselld tdssa Rekisterdintiasiakirjassa ei ole tarkoitus osoittaa niiden toteu-
tumisen todennékoisyyttd. Myds muut kuin tassa Rekisterdintiasiakirjassa esitetyt
riskit voivat vaikuttaa haitallisesti Liikkeeseenlaskijan liiketoimintaan.

Luottoriskit

Luottoriskilla tarkoitetaan sitd, ettd vastapuoli ei todennakdisesti tdyta sopimuksen
mukaisia velvoitteitaan. Luottoriskien suurin l&hde ovat luotot, mutta luottoriski&
(vastapuoliriskid) voi syntyd myods muunlaisista saamisista, kuten joukkovelkakir-
jalainoista, lyhytaikaisista saamistodistuksista ja johdannaissopimuksista seka ta-
seen ulkopuolisista sitoumuksista, kuten kayttamattomista luottojarjestelyista ja -
limiiteist4, takauksista.

Luottoriskien hallinnan tavoitteena on rajoittaa asiakasvastuista syntyvien riskien
tulos- ja vakavaraisuusvaikutukset hyvaksyttavélle tasolle. Hallituksen vahvistama
lilketoimintastrategia ja luotonanto-ohjeet madrittelevat enimmaismaarat riskikes-
kittymille ja ohjaavat luotonannon suuntaamista asiakassektoreittain, toimialoittain
ja luottokelpoisuusluokittain.

Liikkeeseenlaskijan keskeisid asiakasryhmid ovat toimialueen henkildasiakkaat,
ammatinharjoittajat sek& pienyritykset. Liikkeeseenlaskijan varainhankinnasta paa-
osa on myonnetty luottoina Liikkeeseenlaskijan asiakkaille. Liikkeeseenlaskijan
luotoista yhteensa kotitalouksien ja elinkeinonharjoittajien yhteinen osuus on noin
94 %. Maaseutuyrittdjien osuus luotoista yhteensé on 0 % ja muiden 6 %. Valtaosa,
91 %, Liikkeeseenlaskijan luotoista yhteensd on myonnetty asuntovakuutta vas-
taan. Lisdksi Liikkeeseenlaskijalla on jalleenrahoitusvelvoite Aktia Hypoteekki-
pankki Oyj:n kiinnitysluotoista, joita Liikkeeseenlaskija on valittanyt. Jalleenrahoi-
tusvelvoite toteutetaan pitkdaikaisena vakuudettomana seniorluottona Aktia Hypo-
teekkipankki Oyj:lle. Jalleenrahoitusvelvoite on voimassa tamédn Rekisterdintiasia-
kirjan paivdmaarand, mutta luottokannan pienentyessa Liikkeeseenlaskijalle palau-
tuu seniorluottoa puolivuosittain.

Yritysluottoriskien hallinta perustuu asiakasvastuuhenkilén suorittamaan asiakas-
seurantaan ja sisdiseen luottokelpoisuusluokitteluun. Luottokelpoisuuden arviointi
perustuu paikallisen sddstopankin hyvéaan asiakastuntemukseen ja sen pohjalta teh-
tavaan arvioon asiakkaan maksukyvystd. Luotonmyo6ntd perustuu ensisijaisesti asi-
akkaan riittdvaan luotonhoitokykyyn. Asiakkaan maksukyky, aiempi maksukayt-
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taytyminen, hakemuksen luottoluokitus ja tarjottujen vakuuksien luototusaste muo-
dostavat perustan luottopaatoksille ja luoton riskiperusteiselle hinnoittelulle. Ole-
massa olevat luotot luokitellaan kéayttaytymisscoring-mallilla, joka huomioi asiak-
kaan maksukayttaytymisen muutokset.

Liikkeeseenlaskijan hallitus tekee suurimmat luottopa&tokset. Hallitus on edelleen
delegoinut luottovaltuuksia Liikkeeseenlaskijan luottoryhmalle ja muille nimetyille
toimihenkildille. Luottopa&atokset tehdddn Liikkeeseenlaskijan hallituksen vahvis-
tamien luotonanto-ohjeiden mukaisesti. Saanténa on vahintdan kahden péaatoksen-
tekijan periaate. Luottopdtokset perustuvat asiakkaan luottokelpoisuuteen ja mak-
sukykyyn sekd muiden luoton mydntamiskriteereiden, kuten vakuusvaatimusten
tayttymiseen. Luotot on myonnetty p&éosin turvaavin vakuuksin. Vakuudet arvos-
tetaan varovaisesti kaypaan arvoon ja niiden kéypié arvoja seurataan saannollisesti
seka tilastoja etta hyvad toimialuetuntemusta hyddyntamélléd. Liikkeeseenlaskijan
hallitus on vahvistanut pankille ohjeet eri vakuusmuotojen arvostuksista ja niiden
vakuusarvoista, joita vastaan luottoa voidaan myontaa.

Luottoriskia arvioidaan jatkuvasti seuraamalla mm. takaisinmaksussa esiintyvié
viivastyksia ja jarjestaméattomia luottoja. Asiakaskohtaisia vastuiden ja vakuuksien
maarié seurataan asiakasvastuuhenkildiden taholta perustuen jatkuvaan maksukayt-
tdytymisen ja asiakkaiden toiminnan seuraamiseen. Hallitukselle raportoidaan
sdannollisesti asiakasvastuista ja jarjestaméattomisté luotoista ja. Raportointi sisaltaa
mm. riskien maarén ja kehityksen asiakaskokonaisuuksittain, toimialoittain ja luot-
tokelpoisuusluokittain.

Liikkeeseenlaskijalla ei ole luottoasiakaskokonaisuuksia, joiden vastuut ylittaisivéat
luottolaitoslain asettaman suurten asiakasriskien rajan 10 % Liikkeeseenlaskijan
omista varoista.

Likviditeettiriski

Likviditeettiriskilla tarkoitetaan Liikkeeseenlaskijan kykyé vastata sitoumuksis-
taan. Likviditeettiriski voi aiheutua sisaan tulevien ja ulos menevien kassavirtojen
hallitsemattomuudesta ja/tai ennakoimattomuudesta. Likviditeettiriskiksi voidaan
madritelld myos tarvittavan jalleenrahoituksen kustannusten hallitsematon nousu.
Likviditeettiriski voidaan tarkemmin jakaa lyhyen aikavalin maksuvalmiusriskiin ja
pitkan aikavalin rahoitusriskiin. Likviditeettiriski hallitaan mm. pitdmalla riittavasti
likvideja varoja maksuvalmiuden takaamiseksi.

Pankilla on hallituksen vahvistama likviditeettiriskistrategia seka likviditeettia kos-
kevat yleiset periaatteet ja toimintaohjeet. Toimitusjohtaja ja johtoryhma vastaavat
likviditeettiriskistrategian kaytannon toteuttamisesta ja siihen liittyvan riskienhal-
linnan jarjestdmisestd osana Liikkeeseenlaskijan siséistd valvontaa. Rahoitusriskié
seurataan raportoimalla hallitukselle Liikkeeseenlaskijan rahoitustilanteesta seké
maksuvalmiusasemasta. Raportointi perustuu tietoihin saatavien ja velkojen eraan-
tymishetkistd seka kdytettavissa olevista limiiteista.
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Liikkeeseenlaskija hankkii tarvitsemansa jalleenrahoituksen talletuksina omalta
toimialueeltaan. Talletustiliehtojen mukaan merkittdvéa osa jalleenrahoituksesta on
avistaehtoista jakautuen yli 22 300 tallettaja-asiakkaalle. Liikkeeseenlaskijan ta-
voitteena on pidentéé jalleenrahoituksensa maturiteettia ja yllapitéa laajaa rahoitus-
pohjaa.

Liikkeeseenlaskija sijoittaa varainhankinnastaan enintdin hallituksen vahvistaman
maaran luotonantoon. Liikkeeseenlaskijan taseessa olevista luotoista on 29,8 %
luotoissa, joiden luottoaika on yli 20 vuotta. Vuoden 2014 aikana pankin rahoitus-
asema sailyi vakaana.

Rahoitustaseen korkoriski

Korkoriskilla tarkoitetaan korkotason muutosten vaikutusta Liikkeeseenlaskijan tu-
lokseen ja vakavaraisuuteen. Korkoriski aiheutuu saatavien ja velkojen toisistaan
poikkeavista korkoperusteista seké eriaikaisista korontarkistus- tai erddntymisajan-
kohdista. Liikkeeseenlaskijan hallitus on mydntanyt toimivalle johdolle valtuudet
suojaavien johdannaisten kayttoon. Korkoriskiddn pienentaakseen Liikkeeseenlas-
kija kayttdd suojaavia johdannaissopimuksia, joiden kéytostad on tehty tarkempaa
selkoa kohdassa 1.4 (LIIKKEESEENLASKIJAN TOIMINTAAN LIITTYVAT RISKI-
TEKIJAT — Johdannaissopimuksiin liittyva riski).

Korkotason muutokset voivat vaikuttaa Liikkeeseenlaskijan liiketoiminnan tulok-
seen ja taloudelliseen asemaan. Liikkeeseenlaskija pyrkii taseriskien hallinnallaan
varmistamaan, ettd Liikkeeseenlaskijan korkokate ja rakenteellinen korkoriski sai-
lyvét hyvéksyttavalla tasolla myos markkinakorkojen liikkuessa Liikkeeseenlaski-
jan kannalta epaedullisesti.

Liikkeeseenlaskija kayttdd korkoriskin mittaamisessa taseanalyysia, joka mittaa
termiinikorkojen 1-2 prosenttiyksikon muutosten vaikutusta tulevien 1-60 kuu-
kauden korkokatteen ennustukseen. Ennuste lasketaan raportointihetkelld markKki-
noilta saatavilla termiinikoroilla seuraaville viidelle vuodelle. Avoimen korkoriskin
maarad mitataan korkoherkkyydelld, joka huomioi edelld mainittujen korkoshokki-
en vaikutuksen korkokatteeseen tulevina vuosina. Liikkeeseenlaskijan korkoriski
oli 31.12.2014 ndin mitattuna +0 /-4 % 12 kuukauden korkokatteesta, jos korkotaso
muuttuisi yhden prosenttiyksikén verran. Kahden prosenttiyksikon muutoksella
Liikkeeseenlaskijan korkoriski olisi vastaavasti +2/-4 % 12 kuukauden korkokat-
teesta. Korkoriski raportoidaan saannollisesti hallitukselle, joka on vahvistamissaan
ohjeissa antanut enimmaismaérat Liikkeeseenlaskijan korkoriskille.

Liikkeeseenlaskijalle olennainen riski on korkojen laskusta tai pitkdan matalana
séilymisesta aiheutuva korkokatteen heikentyminen. Liikkeeseenlaskijan sijoitus-
salkun kiintedkorkoisten erien kannalta olennainen on riski korkojen noususta.
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Johdannaissopimuksiin liittyva riski

Liikkeeseenlaskija suojaa talletussalkkuaan seka liikkeeseen laskemiaan velkakir-
joja kayvan arvon muutoksia vastaan korkojohdannaisilla ja optiorakenteilla. Kay-
van arvon suojauksen tulos esitetddn tuloslaskelmassa erdssa "Suojauslaskennan
nettotulos”, jonne kirjataan sekd suojaavien johdannaisten ettd suojattavan kohteen
kéyvan arvon muutokset. Suojaavista johdannaisista saadut tai maksetut korot esi-
tetaan tuloslaskelmassa korkokulujen oikaisuna.

Liikkeeseenlaskija soveltaa johdannaisiin suojauslaskentaa koskevia maarayksié ja
seuraa sédanndllisesti suojausten tehokkuutta. Liikkeeseenlaskija seuraa kuukausit-
tain johdannaisiin liittyvid riskej&d kuten johdannaisten kdyvén arvon muutoksia
verrattuna korkokdyran muutoksiin sek& muutoksia Liikkeeseenlaskijan tasease-
massa ja korkokatteen herkkyydessa koronmuutoksille.

Liikkeeseenlaskija tekee johdannaisia ainoastaan suojautumistarkoituksessa. Paatos
johdannaisten kaytosta tehdaan aina johtoryhméssa. Hallitus on vahvistamissaan
ohjeissa antanut enimmaéismaarat toteutettaville johdannaisille. Liikkeeseenlaskija
ei kuitenkaan pysty takaamaan, ettd se pystyisi arvioimaan johdannaissopimusten
yhteydessd syntyvan riskin kokonaisuudessaan. Taméa saattaa johtaa siihen, ettd
Liikkeeseenlaskijan johdannaissopimuksiin perustuva suojautuminen voi olla riit-
tamaton.

Markkinariski

Markkinariskilld tarkoitetaan yleisesti markkinahintojen muutoksen aiheuttamaa
vaikutusta rahoitusvarojen ja -velkojen markkina-arvoon Liikkeeseenlaskijan tu-
lokseen ja omiin varoihin. Kaupankayntitoiminnassa korkojen muutos aiheuttaa
markkinariskin toteutumisen arvopapereiden markkina-arvon muutoksena. Osake-
riskilla tarkoitetaan mm. julkisesti noteerattavien osakkeiden ja rahasto-osuuksien
kurssimuutosten aiheuttamaa tulosvaikutusta.

Liikkeeseenlaskija sijoittaa arvopapereihin vain siten, ettei kurssimuutosten tulos-
vaikutus vaaranna Liikkeeseenlaskijan vakavaraisuutta tai kannattavuutta. Tilinpaa-
toshetkelld Liikkeeseenlaskijan tulokseen siséltyi arvopapereista Kirjattuja realisoi-
tumattomia arvonmuutoksia nettomaaraltddn 34 tuhatta euroa. Lisaksi realisoitu-
mattomia arvomuutoksia siséltyy kdyvan arvon rahastoon, maaraltaan 1 332 tuhatta
euroa, josta myytévissé olevien rahoitusvarojen arvonmuutos 1 332 tuhatta euroa.
Arvopapereiden realisoitumattomista arvonmuutoksista aiheutuva vaikutus Liik-
keeseenlaskijan omiin varoihin oli 1 367 tuhatta euroa, mika on 3,49 % Liikkee-
seenlaskijan omista varoista tilikauden pééattyessa. Liikkeeseenlaskijalla ei ole ar-
vopapereihin liittyvad koko toiminnan selvitysriskista aiheutuvaa vahimmaisvaka-
varaisuusvaatimusta.

Sijoitusten hajauttamisella véhennetdan yksittéisista sijoituksista aiheutuvaa keskit-
tyneisyysriskid. Liikkeeseenlaskijalla ei ole sellaisia sijoituksista tai muusta toi-
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minnasta aiheutuvia luottolaitosvastuita, joissa sijoitusten ja saamisten maara yksit-
taisen asiakaskokonaisuuden osalta ylittaisi EU-vakavaraisuusasetuksen asettaman
ylarajan 25 % Liikkeeseenlaskijan omista varoista, pois lukien toiminnalle valtta-
mattomat vastuut keskusluottolaitoksena toimivista tai toimineista vastapuolista
(Saastopankkien Keskuspankki Suomi Oyj ja Aktia Pankki Oyj).

Liikkeeseenlaskija seuraa kuukausittain sijoitustarkoitukseen hankittujen arvopape-
reiden markkina-arvoja ja niiden transaktioihin liittyvid kassavirtoja. Hallitukselle
raportoidaan saannollisesti sijoitussalkun sisélto ja taseasema. Sijoitussalkkuun si-
séltyvdd markkinariskid arvioidaan suhteessa Liikkeeseenlaskijan tulokseen ja
omiin varoihin.

Kiinteistoriski

Kiinteistoriskilla tarkoitetaan kiinteistbomaisuuteen kohdistuvaa arvonalentumis-,
tuotto- tai vahingoittumisriskid. Kiinteistosijoitukset eivat kuulu pankkitoiminnan
ydinliiketoimintaan. Liikkeeseenlaskijan kaikki konttorit toimivat vuokratiloissa.
Jéljelld olevat vuokra-ajat vaihtelevat noin kahdesta vuodesta kuuteen vuoteen.
Liikkeeseenlaskija kirjasi loppuvuonna 2014 kayttamatta olevien toimitilojen vuok-
ravastuista kuluksi 1 245 tuhatta euroa, mink& jalkeen pankin vuokrakulut ovat
1.1.2015 lahtien todellisten, kaytossa olevien tilojen mukaiset. Kirjaukset kohdis-
tuivat kolmeen yksikkdon.

Operatiiviset riskit

Operatiivisilla riskeilld tarkoitetaan tappionvaaraa, joka aiheutuu riittdmattomista
tai epdonnistuneista sisdisista prosesseista, henkilostosta, jarjestelmista tai ulkoisis-
ta tekijoistd. Myo6s oikeudelliset riskit siséltyvat operatiivisiin riskeihin. Luotto- ja
kaupankayntiprosessien eri vaiheisiin sisaltyy seka operatiivisia riskejé etta luotto-,
likviditeetti- ja markkinariskej&, joita on arvioitu ryhmatason operatiivisten riskien
arvioinnissa.

Liikkeeseenlaskija pyrkii tunnistamaan merkittavimpiin tuotteisiin, palveluihin,
toimintoihin, prosesseihin ja jarjestelmiin liittyvét operatiiviset riskit. Operatiivis-
ten riskien tunnistamisen kautta mééritelladn valvonta ja kontrollit. Operatiivisten
riskien toteutumista pyritddn minimoimaan henkildston jatkuvalla kehittdmiselld ja
kattavilla toimintaohjeilla sek& sisaisen valvonnan toimenpiteilld mm. eriyttamalla
mahdollisuuksien mukaan asioiden valmistelu, paatoksenteko, toimeenpano ja val-
vonta toisistaan.

Liikkeeseenlaskija on varautunut erityiselld vakuutuksella pankkitoiminnassa mah-
dollisesti toteutuviin operatiivisiin riskeihin ja niista aiheutuviin vahinkoihin. Oi-
keudellisten riskien toteutumista osaltaan vahentdvat laajasti kdytdssa olevat va-
kiomuotoiset sopimusehdot. Lisdksi jatkuvuussuunnitelmilla varaudutaan toimin-
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nan merkittaviin hairidihin, erityisesti tietojarjestelmien toimintahairioista aiheutu-
viin héiridihin.

Operatiivisia riskeja seurataan kerd&malla tietoa Liikkeeseenlaskijaa kohdanneista
taloudellisista menetyksistd ja mahdollisista vaarinkaytoksista. Liikkeeseenlaskijan
operatiiviselle johdolle raportoidaan saannollisesti operatiivisista riskeista ja toteu-
tuneista vahingoista seka tilanteista, jotka olisivat realisoituessaan voineet johtaa
vahinkoon.

Hallitukselle raportoidaan vahintdan kahdesti vuodessa havainnot Liikkeeseenlas-
kijan operatiivisista riskeistd. Toimiva johto hyddyntaa sisdisen valvonnan tuotta-
maa raportointia ohjeistuksen noudattamisesta seka tietoja toimintaympariston
muutoksista.

Liiketoimintariski

Liiketoimintariskit kuvaavat liiketoimintaympadristostd johtuvien epavarmuuksien
vaikutuksia liiketoimintaan. Liiketoimintariskit syntyvat kilpailusta, markkinoiden
ja asiakaskayttaytymisen muutoksista sekd tuloksen muodostumisen odottamatto-
mista heilahteluista. Liiketoimintariskit voivat syntyd myos vaaran strategian va-
linnasta, puutteellisesta johtamisesta tai hitaasta reagoinnista toimintaymparistossa
tapahtuviin muutoksiin. Liiketoimintariskid pyritddn hallitsemaan ja minimoimaan
strategia- ja litketoimintasuunnittelun kautta.

SAANTELYYN JA SAASTOPANKKIRYHMAAN LITTYVAT RISKIT

Saastopankkiryhmaé harjoittaa vahittaispankki-, keskuspankki-, sijoitus- ja henkiva-
kuutustoimintaa sek& kiinteistovéalitystd. Olennaisimmat liiketoimintaan liittyvat
riskit ovat pankkitoiminnan luotto-, korko- ja maksuvalmiusriskit. Riskitekijéiden
esitysjarjestykselld tassa Rekisterdintiasiakirjassa ei ole tarkoitus osoittaa niiden to-
teutumisen todennakdisyytta. Myods muut kuin téssd Rekisterdintiasiakirjassa esite-
tyt riskit voivat vaikuttaa haitallisesti Saastopankkiryhman liiketoimintaan.

Jasenluottolaitosten keskinéiseen vastuuseen liittyvid riskitekijoita

Liikkeeseenlaskija kuuluu S&éstdpankkien yhteenliittymaan (jaljempéna Y hteen-
liittyma”), joka aloitti toimintansa 31.12.2014. Talletuspankkien yhteenliittymésta
annetussa laissa (599/2010) (jaljempana yhteenliittymalaki”) tarkoitetun talletus-
pankkien Y hteenliittymén muodostavat tdman Rekisterdintiasiakirjan paivamaara-
né Yhteenliittymén keskusyhteisona toimiva Saastopankkiliitto osk ja yhteenliitty-
mapaatoksen tehneet 25 sééstopankkia (jaljempané yhdesséd "Saastépankit” ja ku-
kin erikseen ”"Saastopankki) sekéd Sééstopankkien keskusluottolaitoksena toimiva
Saastopankkien Keskuspankki Suomi Oyj ja edelld mainittujen konsolidointiryh-
miin kuuluvat yritykset sekd Sp-Rahastoyhtio Oy. Lisétietoja Yhteenliittymasta ja
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yhteisvastuusta on kohdassa 7 (TIETOJA SAASTOPANKKIRYHMASTA JA SAAS-
TOPANKKIEN YHTEENLIITTYMASTA)

Yhteenliittymélain mukaisesti keskusyhteisd on velvollinen suorittamaan yhteen-
liittymalaissa tarkoitettuna tukitoimena jasenluottolaitokselle (eli Saastopankeille
ja/tai Saastopankkien Keskuspankki Suomi Oyj:lle) maaran, joka on tarpeen jasen-
luottolaitoksen selvitystilan estamiseksi. Keskusyhteist vastaa yhteenliittyméalaissa
sédédetyn mukaisesti jasenluottolaitoksen niista veloista, joita ei saada suoritetuksi
jasenluottolaitoksen varoista.

Jasenluottolaitokset ovat velvollisia suorittamaan yhteenliittymélaissa sdédetyin pe-
rustein keskusyhteisolle osuutensa méarasta, jonka keskusyhteiso on suorittanut jo-
ko toiselle jasenluottolaitokselle tukitoimena taikka toisen jasenluottolaitoksen vel-
kojalle maksuna eraéntyneestd velasta, johon velkoja ei ole saanut suoritusta velal-
liseltaan.

Edelld kuvatusti Yhteenliittymaan jasenluottolaitoksina kuuluvat Liikkeeseenlaski-
ja, muut Saastopankit ja Sadastopankkien Keskuspankki Suomi Oyj. Velkoja, joka ei
ole saanut jasenluottolaitokselta suoritusta erddntyneestd saatavastaan, voi vaatia
suoritusta Saastopankkiliitto osk:lta, kun p&avelka on erdantynyt. Mainitussa tapa-
uksessa SéastOpankkiliitto osk:n on laadittava laissa tarkoitettu osituslaskelma
kunkin j&senluottolaitoksen maksettavaksi tulevasta vastuuosuudesta. Jasenluotto-
laitosten keskindinen vastuu méaaraytyy luottolaitosten viimeksi vahvistettujen ta-
seiden mukaisessa suhteessa.

Jasenluottolaitosten maksuvelvollisuus on rajoitettua siten, ettd maksuvelvollisuutta
ei sovelleta jasenluottolaitokseen, jonka omien varojen tai konsolidoitujen omien
varojen maaré alittaa taikka maksuvelvollisuuden tayttdmisen seurauksena alittaisi
jasenluottolaitoksen luottolaitostoiminnasta annetussa laissa tai, jos jasenluottolai-
tokseen sovelletaan 21 8:n mukaisia alempia vaatimuksia, mainitussa pykélassa
séédetyn omien varojen tai konsolidoitujen omien varojen vahimmaismaéaran.

Liikkeeseenlaskijalla ja muilla j&senluottolaitoksilla on liséksi keskusyhteisén
maksukyvyttdmyystilanteessa osuuskuntalain (421/2013) 14 luvun mukainen raja-
ton lissmaksuvelvollisuus keskusyhteison veloista.

Yhteenliittymélain ja osuuskuntalain mukaisten maksuvelvollisuuksien realisoitu-
misella voisi olla merkittdva epdedullinen vaikutus Liikkeeseenlaskijan ja Saasto-
pankkiryhman liiketoimintaan, toiminnan tulokseen ja taloudelliseen asemaan.

Y hteenliittymén kokoonpanon muutoksiin liittyvia riskejé

Y hteenliittymén kokoonpano voi muuttua yhteenliittymalain puitteissa. Keskusyh-
teison jaseneksi liittymisté ja keskusyhteison jasenyydestd eroamista ja erottamista
sédénnellaan yhteenliittymélaissa. Yhteenliittymdlain mukaisesti jasenluottolaitok-
sen maksuvelvollisuus jatkuu myos luottolaitoksen osalta, joka on eronnut tai ero-
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tettu keskusyhteison jasenyydestd, jos sen kalenterivuoden paattymisestd, jolloin
jasenluottolaitos on eronnut tai erotettu, on kulunut véhemman kuin viisi vuotta sil-
loin, kun maksuvelvollisuutta koskeva vaatimus esitetdan luottolaitokselle.

Maksuvelvollisuuden jatkumisesta huolimatta mahdollisilla keskusyhteisosta
eroamisilla tai erottamisilla voi olla epdedullinen vaikutus S&&stopankkiryhméan
maineeseen.

Luotto- ja vastapuoliriskit

Saastopankkiryhméan pankkitoiminnan merkittavin riski on luottoriski. Luottoriskin
hallinnalla ja valvonnalla on suuri merkitys varmistettaessa padomien riittavyytta
suhteessa liiketoiminnan riskeihin ja riskien toteutumisen aiheuttamiin tappioihin.

Luottoriskill tarkoitetaan sitd, ettd vastapuoli ei todenndkdisesti tayta sopimuksen
mukaisia velvoitteitaan. Luottoriskien suurin lahde ovat luotot, mutta luottoriskia
(vastapuoliriskid) voi syntyd my6s muunlaisista saamisista, kuten joukkovelkakir-
jalainoista, lyhytaikaisista saamistodistuksista ja johdannaissopimuksista seka ta-
seen ulkopuolisista sitoumuksista, kuten kayttdmattomista luottojarjestelyista ja -
limiiteistd ja takauksista.

Saastopankkiryhméssa pankkitoiminnan keskeiset asiakasryhmét ovat henkil6asi-
akkaat, yritysasiakkaat sekd maatilayrittdjat ja muut pienyritykset. Pankkitoiminnan
varainhankinnasta padosa on myonnetty luottoina Sééstdpankkien asiakkaille.

Saastopankkiryhmén pankkitoiminnan luottokanta oli vuoden 2014 lopussa 5 649
miljoonaa euroa ja kasvoi 351 miljoonalla eurolla vuoden 2013 lopun tilanteesta.
Taseessa olevista luotoista henkil6asiakkaiden osuus on 71 %, yritysasiakkaiden
osuus on 19 % ja maatalousyrittdjien ja muiden osuus on 10 %.

Asuntolainakanta oli vuoden 2014 lopussa 3 689 miljoonaa euroa (3 424 milj. eu-
roa). Asuntolainakannan kasvu oli yhteensé 7,7 % vuoden aikana.

Luotonannon riskikeskittymié syntyy tai voi syntyd esimerkiksi silloin, kun luot-
tosalkku siséltdé suuria maaria luottoja ja muita vastuita seuraaville tahoille:

o yksittéiselle vastapuolelle;

e ryhmille, jotka muodostuvat yksittaisista vastapuolista ja niihin sidoksissa ole-
vista yhteisoist;

o tietyille toimialoille;

e tiettyjd vakuuksia vastaan;

e joiden maturiteetti on sama; tai

e joissa tuote/instrumentti on sama.
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Yhteenliittymén tai yksittdisen Saastdpankin yhdelle asiakkaalle ja/tai asiakasko-
konaisuudelle, myéntdmien luottojen kokonaismé&éra ei saa ylitt4é luottolaitoslais-
sa, muissa saadoksissa tai Finanssivalvonnan tai muun valvontaviranomaisen an-
tamissa maarayksissa ja ohjeissa vahvistettuja enimméaismaéria. Yksittaisten vasta-
puolien aiheuttamia keskittymariskeja on saannelty limiiteilla ja enimmaéisasiakas-
vastuuta koskevilla toimintaohjeilla seka yhteenliittyma etta yksittéisell& jasenluot-
tolaitostasolla.

Y hteenliittymén suurimmat vastapuolet ovat Aktia Pankki Oyj ja Aktia Hypoteek-
kipankki Oyj. Vastuut liittyvat pitkdaikaiseen kumppanuuteen ja yhteisty6hon yhti-
Oiden kanssa ja vastuumadrat purkautuvat tulevina vuosina sopimusten eraantymi-
sen ja Aktia Hypoteekkipankki Oyj:n toiminnan supistumisen myota.

Paikallisessa pankkitoiminnassa altistutaan tietyille keskittymariskeille. Yksittais-
ten vastapuolien aiheuttamia keskittymaériskeja yritysluottokannalle hallinnoidaan
yhteenliittymatasolla luottosalkun toimialajakauman seurannassa ja valvonnassa
kaytettavien riskilimiittien ja seurantarajojen avulla.

Jarjestaméattdmien saamisten padoma tai korko on ollut erdéntyneena tai maksamat-
ta yli 90 paivaa. Vuonna 2014 Yhteenliittyman jarjestamattomat saamiset pysyivat
vuoden 2013 tasolla ja olivat noin 0,95 % luottokannasta. Erdéntyneiden saamisten
(30 - 90 péivad) osuus oli 31.12.2014 noin 1,16 % luottokannasta.

Likviditeettiriski

Likviditeettiriskilla tarkoitetaan Saastépankkiryhmassé yhteenliittymén ja sen yk-
sittdisen jasenluottolaitoksen kykya vastata sitoumuksistaan. Likviditeettiriski voi
aiheutua sisddn tulevien ja ulos menevien kassavirtojen hallitsemattomuudesta
ja/tai ennakoimattomuudesta. Likviditeettiriskiksi voidaan maaritelld myds tarvit-
tavan jalleenrahoituksen kustannusten hallitsematon nousu.

Likviditeettiriski voidaan tarkemmin jakaa lyhyen aikavalin maksuvalmiusriskiin ja
pitkan aikavélin rahoitusriskiin.

Yhteenliittyman liiketoiminta on talletuspankkitoimintaa, johon keskeisena osana
kuuluu maturiteettitransformaation kautta tuleva rahoitusriski. Liiketoiminnan pe-
rustana ovat Saastopankkien asiakkailtaan vastaanottamat talletukset, joilla rahoite-
taan Saastopankkien kohdeasiakkaille mydnnettdvaa luotonantoa.

Vuoden 2014 aikana merkittdva osa sijoitussalkusta on muutettu likviditeettisalk-
kuun kelpaaviksi sijoituksiksi. Tdma on parantanut Yhteenliittyman maksuvalmiut-
ta, mutta heikentanyt odotettua korkokatetta.

Yhteenliittymélla oli 31.12.2014 LCR (Liquidity Coverage Ratio) -kelpoisia likvi-
dejd varoja 710 miljoonaa euroa (ennen arvonleikkauksia), joista 75 % oli kéateista
ja keskuspankkisaatavia, 16 % valtioiden ja kansainvélisten yhteisoiden liikkeeseen
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laskemia tason 1 arvopapereita ja 9 % muita likvideja varoja. Yhteenliittymén
LCR-tunnusluku oli 141 % 31.12.2014.

Rahoitustaseen korkoriski

Pankkitoiminnan merkittavin markkinariski on rahoitustaseen korkoriski, jota seu-
rataan sekd nykyarvon ettd tuloriskin kautta. Saastopankkien yhteenliittyméssa
pankkitoiminnan liiketoiminta on vahittaispankkitoimintaa, johon olennaisena osa-
na kuuluu korkoriski. Korkoriskia syntyy jasenluottolaitosten rahoitustaseista, jotka
koostuvat anto- ja ottolainauksesta, markkinaehtoisesta jalleenrahoituksesta seka
sijoitus- ja likviditeettisalkuista. Jasenluottolaitosten kaupankayntivarastot ovat va-
kavaraisuusasetuksessa méaériteltyjé ns. pienid kaupankayntivarastoja, joiden kor-
koriskipositiot ovat v&haisié.

Korkoriskilla tarkoitetaan korkomuutosten haitallista vaikutusta pankkitoiminnan
taseen ja taseen ulkopuolisten erien markkina-arvoon (nykyarvoriski) tai korkokat-
teeseen (tuloriski). Korkoriski voidaan edelleen jakaa seuraaviin riskilajeihin:

e korkokayrariski, joka syntyy korkokdyran muutosten vaikutuksena varojen ja
velkojen tulevaisuuden kassavirtojen nykyarvoon

e uudelleenhinnoitteluriski, joka syntyy kiintedakorkoisten erien osalta maturiteet-
tien eriaikaisuudesta ja vaihtuvakorkoisten erien osalta varojen ja velkojen eri-
aikaisesta uudelleenhinnoittelusta

e korkoperusteriski, joka syntyy varojen ja velkojen erilaisista korkoperusteista

e optionaalisuusriski, joka syntyy itsendisisté ja kytketyistd optioista, joissa péa-
t0s toteutuksesta voi riippua koroista. Tallaisia ovat mm. joukkovelkakirjoissa
kytketyt osto- tai myyntioptiot sekd oikeus lainan takaisinmaksuun tai talle-
tuksen nostoon ennenaikaisesti ilman korvausta.

Korkoriskien hallinnan tavoitteena on Yhteenliittyman korkokatteen ja nykyarvon
vakauttaminen tasolle, jossa Yhteenliittymén liiketoiminta on kannattavaa, seka
niiden vaihtelun rajoittaminen siten, ettd Yhteenliittyman vakavaraisuus ei ole
uhattuna voimakkaissakaan korkoympadriston muutoksissa. Yhteenliittyman ris-
kinottohalukkuus korkoriskin osalta kuvataan Saastopankkiliitto osk:n hallituksen
asettamilla korkoriskilimiiteilla.

Jarjestelmé- ja tietoturvariskit

Kotimaan ja kansainvalisen rahoitusjarjestelman ja padomamarkkinoiden keskindi-
set riippuvuudet sek& ulkomaisten tai kotimaisten pankkien tai muiden rahoituslai-
tosten taloudelliset ongelmat, kuten maksuhairiét tai talletuspaot, saattavat aiheut-
taa ongelmia myds muille finanssialalla toimiville yrityksille. Yksittéisen rahoitus-
laitoksen ongelmat voivat muodostua useamman pankin tai koko rahoitusjarjestel-
man ongelmiksi, johtuen muun muassa rahoituslaitosten keskindisista vastuista ja
riskeistd, kaupankaynnistd sekd kauppojen selvityksestd. Tatd kutsutaan systeemi-
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riskiksi ja silla voi olla merkittdva negatiivinen vaikutus finanssitoimialalle yleises-
ti ja siten my0ds Sadstopankkiryhman liiketoimintaan, liiketoiminnan tulokseen ja
taloudelliseen asemaan. Saastopankkiryhmd on riippuvainen Oy Samlink Ab:n
tuottamista tietojérjestelmé- ja tukipalveluista ja niiden toimivuudesta. Saastopank-
kiryhmé omistaa 42 % Oy Samlink Ab:n osakekannasta. Samlink-konserni tuottaa
Saastopankkiryhmalle mm. pankkitoiminnan tietojarjestelméapalveluja, taloushal-
linnon palveluja, toimistoinfrastruktuuriin liittyvia palveluja ja teknisia tukipalvelu-
ja.

Vakavaraisuuteen ja varainhankintaan liittyvia riskeja

Y hteenliittymén on taytettava luottolaitostoiminnasta annetun lain mukaiset konso-
lidoitujen omien varojen vahimmaismaaréd koskevat vaatimukset. Yhteenliitty-
maan kuuluvilla yhteisdilla on oltava omia varoja yhteensa vahintdan méaara, joka
riittdd kattamaan Yhteenliittymaan kuuluvien yritysten yhdistellyt, luottolaitoslais-
sa tarkemmin maaritellyt riskit. Yhteenliittymaan kuuluvien yhteisdjen omien varo-
jen yhdistellyn mééaran on lisaksi oltava riittavé suhteessa Yhteenliittymaan kuulu-
vien yhteisojen yhdisteltyihin asiakasriskeihin ja yhdisteltyihin huomattaviin omis-
tusosuuksiin.

Riittamaton vakavaraisuus saattaisi rajoittaa S&astopankkiryhman ja Yhteenliitty-
man strategian toteuttamista. Merkittévat, odottamattomat tappiot voisivat aiheuttaa
tilanteen, jossa Yhteenliittymé tai sen yksittdinen yhteiso ei kykenisi séilyttdmaan
haluttua padomarakennetta. Vakavaraisuudessa tai varainhankinnassa tapahtuvat
epéedulliset muutokset voivat heikent&dd Saastopankkiryhmaén tulosta ja taloudellis-
ta asemaa.

Saantelyyn liittyvié riskeja

Séastopankkiryhmd, johon Nooa S&&stépankki Oy kuuluu, toimii voimakkaasti
saénnellyilla toimialoilla, ja sen toimintaa koskee laaja valvonta- ja sadntelyjérjes-
telmé (mukaan lukien erityisesti saantely Suomessa ja Euroopan unionissa). Tietyt
paatokset edellyttavat myds viranomaisten etukédteen antamaa hyvéksyntaa tai vi-
ranomaisille tehtyd ilmoitusta. Saastopankkiryhman ja sen yksittéisten yhteisojen
on taytettdvd muun muassa vdhimmaispadomaa ja vakavaraisuutta, vakavaraisuu-
den hallintaa, taloudellisten tietojen ja aseman raportointia ja vastuita sekd voiton-
jakoa koskevan sééntelyn seka Yhteenliittymaa koskevien sdénndsten vaatimukset.

Finanssisektorin sdéntelyyn on tehty muun muassa ja tullaan tekeméan merkittavia
muutoksia Suomessa, Euroopan unionissa ja muutoin kansainvélisesti, liittyen fi-
nanssialan EU-valvontarakenteiden muutoksiin. Liséksi kansainvélisiin IFRS-
tilinp&atosstandardeihin kohdistuu lahivuosina finanssialaa koskevia merkittavia
uudistuksia.
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Uudistusten tai niiden voimaan saattamisen vaikutuksista ole vield kaikilta osin tie-
toa. Tulevan saéntelyn sisaltoon ja aikatauluihin liittyvan epdvarmuuden vuoksi ei
ole mahdollista ennustaa tulevan saantelyn kaikkia mahdollisia vaikutuksia.

Muutoksia, jotka voisivat vaikuttaa Saastopankkiryhmaan ja Nooa Séastopankki

Oy:n, ovat muun muassa:

e muutokset rahataloudessa ja korkotasossa sekéd keskuspankkien ja séantelyvi-
ranomaisten menettelytavoissa,

e yleiset muutokset hallituksen noudattamassa tai saantelyd koskevassa politii-
kassa, mika voi merkittavéasti vaikuttaa sijoittajien paatoksiin markkinoilla, joil-
la Saastopankkiryhmaé toimii,

e Kkilpailu- ja hintaymparistda koskevat muutokset seka

o tilinpa&atosymparistod koskevat muutokset.

Elvytys- ja kriisinratkaisusaantely

Vuodenvaihteessa tulivat voimaan uudet elvytys- ja kriisinratkaisumekanismit, jot-
ka ovat osa EU:n pankkiunionia. Euroopan laajuinen luottolaitosten ja sijoituspal-
veluyritysten elvytys- ja Kriisinratkaisukehys perustuu direktiiviin 2014/59/EU.
Kriisinratkaisudirektiivi tuli voimaan 2.7.2014, ja jasenmailla oli vuoden 2014 lop-
puun saakka aikaa hyvaksyé ja julkaista sen edellyttdmat lait ja méaraykset. Krii-
sinratkaisudirektiivid tdydentda asetus euroalueen merkittdvimpien rahoituslaitos-
ten kriisinratkaisusta (806/2014). Kriisinratkaisuasetus luo pohjan unionin yhteisel-
le kriisinratkaisumekanismille, ja se on sellaisenaan sovellettavaa lainsaadantéa
unionin jasenmaissa.

Suomessa direktiivin tdytdntoonpaneva lainsdadantd ja asetuksen vaatimat lain-
muutokset tulivat voimaan 1.1.2015. Suomessa kriisinratkaisudirektiivi pantiin val-
taosin taytantoon kahdella uudella saadokselld. Ne ovat laki luottolaitosten ja sijoi-
tuspalveluyritysten Kkriisinratkaisusta (1194/2014) ja laki rahoitusvakausviranomai-
sesta (1195/2014). Jalkimmaisella lailla perustettiin uusi kansallinen Kriisinratkai-
suviranomainen, Rahoitusvakausvirasto, jolla on vastinpari kaikissa unionin jasen-
valtioissa. Rahoitusvakausviraston tehtdvid hoitaa valtiovarainministerio, kunnes
virasto on valmis aloittamaan toimintansa (viimeistaan 1.1.2016).

Uuden sé&antelyn myo6té luottolaitosten on vastedes laadittava elvytyssuunnitelma,
jonka avulla niiden toiminnan jatkuvuus voidaan turvata myds rahoitusvaikeuksis-
sa. Suunnitelmassa on esitettava eri toimintavaihtoehtoja, joilla pankin taloudelliset
toimintaedellytykset voidaan palauttaa. Yhteenliittyméssa elvytyssuunnitelma teh-
daén yhteenliittyméatasolla. Suunnitelma on péivitettdva vuosittain, ja se on toimi-
tettava Finanssivalvonnalle tarkastettavaksi.

Uuden lainsdadannon myo6té Finanssivalvonta saa ennakollista toimivaltaa, jonka
turvin se voi puuttua rahoituslaitosten toimintaan mahdollisimman varhaisessa vai-
heessa, jos se epdilee ongelmia. Varhainen puuttuminen on mahdollista, jos Finans-
sivalvonnalla on painavia syité olettaa, ettd rahoituslaitos ei todennédkoisesti pysty
tayttdmaan toimilupansa edellytyksid, suoriutumaan velvoitteistaan tai noudatta-
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maan vakavaraisuussadntelyé seuraavien kahdentoista kuukauden aikana. Finanssi-
valvonta voi silloin esimerkiksi velvoittaa rahoituslaitoksen johdon toteuttamaan
elvytyssuunnitelman mukaisia toimenpiteitd, velvoittaa kutsumaan koolle yhtidko-
kouksen kriisinratkaisupaatoksia varten, erottaa rahoituslaitoksen johtajat ja vel-
voittaa muuttamaan rahoituslaitoksen oikeudellista tai rahoituksellista rakennetta.

Rahoitusvakausvirastolla on kriisinratkaisulain nojalla velvollisuus laatia rahoitus-
laitoksille kriisinratkaisusuunnitelmat. Kriisinratkaisusuunnitelman on oltava val-
mis toteutettavaksi, jos rahoituslaitos joutuu kriisihallintoon. Kriisinratkaisulaki an-
taa Rahoitusvakausvirastolle kriisinratkaisudirektiivin mukaiset valtuudet ja vali-
neet. Virastolla on oikeus asettaa rahoituslaitos kriisihallintoon, jos se arvioi, etta
laitos ei pysty tai ei todennékdisesti pysty jatkamaan toimintaansa eiké ole odotet-
tavissa, ettd ongelma ratkeaisi yksityisilla toimenpiteilld, varhaisella puuttumisella
tai pddomainstrumenttien arvonalentamisella tai mitatdimiselld. Liséksi edellytyk-
sena on, ettd kriisihallinto on tarpeen tarkedn yleisen edun turvaamiseksi.

Kriisinratkaisumenettelyssa Rahoitusvakausvirasto voi kayttdd monenlaisia kriisin-
ratkaisuvalineitd. Kriisihallintoon asetetun rahoituslaitoksen velkakirjojen arvoa
voidaan alentaa tai muuntaa velka omiin varoihin luettaviksi rahoitusvélineiksi (ns.
bail-in). Liséksi Rahoitusvakausvirasto voi paattaa laitoksen liiketoiminnan luovut-
tamisesta taikka valiaikaisen laitoksen tai omaisuudenhoitoyhtion perustamisesta.
Rahoitusvakausvirasto voi rahoituslaitoksen toiminnan turvaamiseksi myos paattaa,
ettd laitoksen tappiot katetaan osakepddoman arvoa alentamalla tai osakkeita mité-
toimalla. Vasta tdman jélkeen laitos voi saada tukea viraston hallinnoimasta uudes-
ta kriisinratkaisurahastosta.

Osa varhaista puuttumista ja kriisihallintoa ovat suojatoimet, joita Rahoitusvakaus-
virasto voi kayttaa kriisiin joutuneen pankin tai sijoituspalveluyrityksen sopimus-
kumppaneita kohtaan. Sopimuskumppanit eivat ensinnakaan voi vedota maksuhéi-
ri6on varhaisen puuttumisen tai kriisinratkaisutoimien perusteella, jos kriisiyhtio
pystyy yha hoitamaan velvoitteensa. Kriisinratkaisun aikana Rahoitusvakausvirasto
voi keskeyttad laitoksen maksut ja velvoitteiden suorituksen tilapdisesti aina seu-
raavan pankkipdivan loppuun saakka. Virastolla on myo6s valtuudet rajoittaa va-
kuusvelkojien oikeutta panna taytantoon vakuuksia, jotka on asetettu yhtién varois-
ta. Lisaksi virasto voi lykata tilapdisesti laitoksen sopimuskumppaneiden oikeutta
irtisanoa tai purkaa sopimus, jotta kriisi voidaan ratkaista tehokkaasti.

Lain talletuspankin toiminnan véliaikaisesta keskeyttdamisesta (1509/2001) nojalla
viranomainen voi keskeyttda talletuspankin toiminnan jopa kuukaudeksi, jos on il-
meistd, ettd toiminnan jatkaminen vahingoittaisi vakavasti rahoitusmarkkinoiden
vakautta, maksujarjestelmien héiriotontd toimintaa tai velkojien etua. Uuden lain-
sdaddannon myota valtuudet toiminnan keskeyttdmiseen siirtyvat Rahoitusvakausvi-
rastolle. Kriisinratkaisumenettelyn aikana pankin toimintaa ei voi keskeyttdd. Me-
nettelyn aikana laitosta tai sen kanssa samaan konserniin kuuluvia yhtioita ei
myo6skaan voi asettaa konkurssiin tai selvitystilaan, ellei Rahoitusvakausvirasto itse
paata lopettaa kriisinratkaisua ja kdynnistdd maksukyvyttdmyysmenettelyé.
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Elvytys- ja kriisinratkaisulait ovat voimassa vasta osittain. Ne luovat Suomeen ja
Euroopan unioniin monikerroksisen ja monisyisen saintelyjarjestelman, jonka vai-
kutuksia ei vield tiedeté.

Saantelyn muutokset ja niiden soveltamiseen liittyvat tulkinnat saattavat vaikuttaa
olennaisen haitallisesti Saastopankkiryhmén tai siihen kuuluvan yhteison, kuten
Nooa Saastopankki Oy:n, liiketoimintaan, liiketoiminnan tulokseen ja taloudelli-
seen asemaan.

VASTUULLISET HENKILOT

Rekisterdintiasiakirjasta vastuulliset henkil6t

Liikkeeseenlaskija sekéd Liikkeeseenlaskijan hallitus ja toimitusjohtaja ovat vas-
tuussa tassé Rekisterdintiasiakirjassa annetuista tiedoista, lukuun ottamatta S&&sto-

pankkiryhmaéstd annetuista tiedoista.

Hallituksen jasenet

Pirkko Ahonen Jukka Suominen

puheenjohtaja, toimitusjohtaja varapuheenjohtaja, toimitusjohtaja
Aito Saastopankki Oy Lansi-Uudenmaan Saastopankki
Sari Ahonen Berndt-Johan Lundstrom

jasen, pankinjohtaja jasen, toimitusjohtaja

Lammin S&astopankki Ekends Sparbank

Harri Mattinen Heikki Paasonen

jasen, kehitysjohtaja jasen, pankinjohtaja
Séaastopankkiliitto osk Sééstopankki Optia

Kari Suutari

jasen, pankinjohtaja
Helmi Sé&&stépankki Oy

Toimitusjohtaja
Tommi Rytkdnen

Hallituksen ja toimitusjohtajan tydosoite:
Nooa Saastopankki Oy, Aleksanterinkatu 48 A, 3. krs, 00100 Helsinki.
Saastopankkiliitto osk seka Saastopankkiliitto osk:n hallitus ja toimitusjohtaja ovat

vastuussa tassé Rekisterdintiasiakirjassa Séastopankkiryhmésté annetuista tiedoista.

Hallituksen jasenet
Jussi Hakala Matti Saustila
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puheenjohtaja, toimitusjohtaja
Liedon S&&stopankki

Hans Bondén
jasen, toimitusjohtaja
Né&rpes Sparbank

Kalevi Hilli
jasen, toimitusjohtaja
Saastopankki Optia

Jan Korhonen
jasen, toimitusjohtaja
Suomenniemen S&&stopankki

Toimitusjohtaja
Pasi Kamari

varapuheenjohtaja, toimitusjohtaja
Eurajoen Saastopankki

Pirkko Ahonen
jasen, toimitusjohtaja
Aito Saastopankki Oy

Toivo Alarautalahti
jasen, toimitusjohtaja
Huittisten S&astopankki

Hanna Kiveld
jasen, toimialajohtaja
Google Finland Oy

Hallituksen ja toimitusjohtajan tydosoite:
Saastopankkiliitto osk, Linnoitustie 9 02600 Espoo.

Liikkeeseenlaskijan sek& hallitusten ja toimitusjohtajien vakuutukset
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Vakuutamme varmistaneemme riittdvan huolellisesti, ettd Rekisterointiasiakirjassa
annetut tiedot vastaavat parhaan ymmarryksemme mukaan tosiseikkoja ja etta tie-
doista ei ole jatetty pois mitédan asiaan todennékoisesti vaikuttavaa.

Helsingissd, huhtikuun 27. paivana 2015

Liikkeeseenlaskijan hallitus ja toimitusjohtaja

Vakuutamme varmistaneemme riittdvan huolellisesti, ettd Rekisterdintiasiakirjassa
Saastopankkiryhméstd annetut tiedot vastaavat parhaan ymmaéarryksemme mukaan
tosiseikkoja ja ettd tiedoista ei ole jatetty pois mitdan asiaan todennékaisesti vaikut-

tavaa.

Helsingissd, huhtikuun 27. paivana 2015

Saastopankkiliitto osk:n hallitus ja toimitusjohtaja

TILINTARKASTAJAT
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Liikkeeseenlaskijan tilintarkastuksesta vuosina 2013 - 2015 vastuulliset henkil6t

Liikkeeseenlaskijan varsinaisessa yhtiokokouksessa 15.3.2013 valittiin Liikkee-
seenlaskijan tilintarkastajaksi KHT Henry Maarala ja varatilintarkastajaksi KHT-
yhteis6 KPMG Oy Ab. Tilintarkastaja on valittu tehtdvaansa toistaiseksi.

Henry Maarala, KHT
Osoite: Linnankatu 26 C, 20100 Turku
(15.3.2013 asti Liikkeeseenlaskijan tilintarkastajana toimi Petri Kettunen, KHT)

Varatilintarkastaja:

KPMG Oy Ab, KHT-yhteisd

(15.3.2013 asti paavastuullisena tilintarkastajana Henry Maarala, KHT)
Osoite: Linnankatu 26 C, 20100 Turku

Merkintd suoritetusta tilintarkastuksesta on vuoden 2013 tasekirjan sivulla 45 ja
vuoden 2014 tasekirjan sivulla 46. Vuosien 2013 ja 2014 tasekirjat on siséllytetty
Esitteeseen viittaamalla.

Sééastopankkiryhman tilintarkastuksesta vastuulliset henkilot

Saastopankkiryhmén keskusyhteison tilintarkastajana toimii tilintarkastusyhteiso
KPMG Oy Ab. Yhteisén nimedma padvastuullinen tilintarkastaja on KHT Petri
Kettunen. KPMG Oy Ab on tilintarkastanut lain talletuspankkien yhteenliittymésté
tarkoittaman S&astopankkiryhman yhdistellyn tilinpaatoksen ja toimintakertomuk-
sen tilikaudelta 1.1.-31.12.2014.

Petri Kettunen, KHT
Osoite: Toolonlahdenkatu 3 A, 00101 Helsinki

Merkinta suoritetusta tilintarkastuksesta on vuoden 2014 S&astopankkiryhmén toi-
mintakertomuksen ja yhdistellyn IFRS-tilinp&&atoksen sivuilla 242-243. Vuoden
2014 Séaastopankkiryhmén toimintakertomus ja yhdistelty IFRS-tilinpaatds on si-
sédllytetty tah&n Rekisterdintiasiakirjaan viittaamalla.

TIETOJA LIIKKEESEENLASKIJASTA

Liikkeeseenlaskijan yhteystiedot

Liikkeeseenlaskijan osoite, kotipaikka, Y-tunnus ja yhteystiedot:
Nooa Saastopankki Oy

Aleksanterinkatu 48 A, 3. krs

00100 Helsinki

Puh.: 010 436 6400
Faksi: 010 436 6409
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BIC-koodi: ITELFIHH
sééstopankki.fi/nooa
Kotipaikka: Helsinki
Y-tunnus: 1819908-9

Yleista Liikkeeseenlaskijasta

Liikkeeseenlaskija on perustettu vuonna 2003 Suomessa ja merkitty kaupparekiste-
riin 2.5.2003. Liikkeeseenlaskija on saastopankkiosakeyhtid. Liikkeeseenlaskijan
toiminta alkoi 5.5.2003, jolloin Korppoon S&astopankki luovutti liiketoimintansa
Liikkeeseenlaskijalle. Liikkeeseenlaskijan tilikausi on kalenterivuosi. Tdman Re-
Kisterointiasiakirjan kohdassa 9 (NAHTAVILLA OLEVAT JA ESITTEESEEN VIIT-
TAAMALLA SISALLYTETYT ASIAKIRJAT) mainitut asiakirjat ovat nahtavilla pan-
kin Sijoitusyksikossd osoitteessa Aleksanterinkatu 48 A, 3. krs. Liikkeeseenlaski-
jaan sovelletaan Suomen lainséadantda. Liikkeeseenlaskija kuuluu Saastopankki-
ryhméan ja vuoden 2014 lopussa toimintansa aloittaneeseen Saastopankkien Yh-
teenliittymaan.

Liikkeeseenlaskijan omistavat toiset sadstopankit. Yhteenliittymaan kuuluvien
Sadastopankkien yhteenlaskettu omistusosuus on 78,10 % ja Oma Saastopankin
21,90 %.

Liikkeeseenlaskija harjoittaa luottolaitostoiminnasta annetussa laissa tarkoitettua
talletuspankkitoimintaa. Lisdksi Liikkeeseenlaskija tarjoaa sijoituspalvelulain 1 lu-
vun 11 8:n mukaisia sijoituspalveluja. Liikkeeseenlaskijan erityistarkoituksena on
sééastamisen edistaminen. Liikkeeseenlaskijalla on kahdeksan konttoria, joista kaksi
on Helsingissé, kaksi Espoossa, kaksi Vantaalla seka yksi Keravalla ja yksi Jarven-
paassd. Liséksi asiakkaita palvellaan Aleksanterinkadun Sijoitusyksikossa, jossa
tyoskentelee Liikkeeseenlaskijan johto seka erityisasiantuntijoita. Liikkeeseenlaski-
jan liiketoiminta keskittyy yksityishenkil6ihin ja ammatinharjoittajiin sek& pienyri-
tyksiin.

Liikkeeseenlaskijan vélittdmat eldke- ja henkivakuutustuotteet tuottaa Séastopank-
kien Yhteenliittymé&n omistama Sp-Henkivakuutus Oy (entinen Henkivakuutusosa-
keyhtio Duo).

Sijoitustuotteina Liikkeeseenlaskijan tuotevalikoimaan kuuluvat Sp-Rahastoyhti
Oy:n rahastot sekd SEB:n valikoidut rahastot. Vuoden lopussa asiakkailla oli Liik-
keeseenlaskijan vélittdmia rahasto- ja vakuutussééstoja 45,2 miljoonaa euroa.

Sadastopankit tarjoavat vakuutuksia verkkokaupasta, josta saa tavallisimmat henki-
I6asiakkaan vahinkovakuutuspalvelut. Vakuutuksenantajana toimii Suomen Vahin-
kovakuutus Oy.

Asuntokaupan yhteistydkumppanina toimii Yhteenliittyman omistama franchising-
ketju Sp-Kaoti Oy, jolla on toimipisteet Liikkeeseenlaskijan toimialueella Helsingis-
sd, Vantaalla, Espoossa, Keravalla ja Jarvenpéaéssa. Sp-Koti -ketju toimii fran-
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chising-periaatteella, ja sen keskusyhtié on Sp-Koti Oy. Itsendiset yhtiét muodos-
tavat yhteistyssé toimivan valtakunnallisen valittajaketjun.

Maksujenvalityksessd Liikkeeseenlaskija on kayttanyt Sadstopankkien Keskus-
pankki Suomi Oyj:n maksujenvalitys- ja clearingpalveluja 1.11.2014 alkaen. Ennen
maksujenvalityksen siirtymistd Yhteenliittymén omalle keskuspankille palveluja
hoitivat Bonum Pankki Oy ja Aktia Pankki Qyj.

Valitetyt luotot koostuvat Aktia Hypoteekkipankki Oyj:n Kiinnitysluotoista, joiden
madra vuoden 2014 lopussa oli 136,5 miljoonaa euroa. Aktia Hypoteekkipankki
Oyj ei ole 1.9.2012 jalkeen myontényt uusia asuntoluottoja, vaan uuslainananto on
tapahtunut pankin omasta taseesta. Liikkeeseenlaskijalla on jalleenrahoitusvelvoite
valittdmiinsa kiinnitysluottoihin. Jalleenrahoitusvelvoite toteutetaan pitkaaikaisena
vakuudettomana seniorluottona Aktia Hypoteekkipankki Oyj:lle. Luoton maara on
sidoksissa vilitettyjen luottojen maaraan. Maéara tarkistetaan kaksi kertaa vuodessa.

Liikkeeseenlaskijan keskeiset tietojarjestelmét on ulkoistettu Oy Samlink Ab:hen,
josta Yhteenliittyman pankit omistavat enemmiston.

Liikkeeseenlaskija on aiemmin kuulunut jasenend S&&stopankkien Vakuusrahas-
toon. Yhteenliittyman muodostamisen jélkeen sen jasenpankeilla ei ole tarvetta
erilliselle vakuusrahastolle, koska tarvittaessa vastaava tuki voidaan antaa jasen-
pankille Yhteenliittyman keskusyhteisén kautta. Vakuusrahaston valtuuskunta
paatti tamén vuoksi 16.10.2014, ettd rahasto puretaan kokonaan ja rahaston varat
palautetaan jasenpankeille. Rahaston toiminta paattyi 10.3.2015, kun rahaston val-
tuuskunta hyvéksyi purkamista koskeva lopputilityksen. Liikkeeseenlaskijan osuus
palautettavista varoista on kaikkiaan noin 1,4 milj. euroa, josta 0,9 miljoonaa euroa
on jaksottunut vuodelle 2014.

Liikkeeseenlaskija kuuluu talletussuojarahastoon, joka turvaa tallettajan saamiset
Y hteenliittyméén kuuluvilta pankeilta yhteensa 100 000 euroon saakka. Muut kuin
talletusasiakkaat eivat kuulu talletussuojarahaston suojan piiriin. Liikkeeseenlaskija
kuuluu myds sijoittajien korvausrahastoon, jonka suojan piiriin kuuluvat kaikki ei-
ammattimaiset sijoittajat.

Liikkeeseenlaskijalla on Euroclear Finland Oy:Ita luvat toimia tilinhoitajana, selvi-
tysosapuolena ja liikkeeseenlaskijan asiamiehend. Liikkeeseenlaskija toimii kaikki-
en Yhteenliittyman pankkien asiakkaiden arvo-osuustilien tilinhoitajana ja selvittaa
asiakkaiden Helsingin porssissa tehdyt kaupat.

Liikkeeseenlaskijan asiakasmaara oli vuoden 2014 lopussa noin 28 000. Liikkee-
seenlaskijan keskeiset asiakasryhmét ovat asuntolainaa tarvitsevat aktiivi-ikdiset
perheet, séastdja- ja sijoittaja-asiakkaat, yrittjat ja ammatinharjoittajat seké ta-
pauskohtaisesti pienyritykset. Varainhankinnasta valtaosa, vuoden 2014 lopussa 66
%, on hankittu talletuksina. Liikkeeseenlaskijan taseen loppusumma oli vuoden
2014 lopussa 627,3 miljoonaa euroa.
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Hallinto
Yleista hallinnosta
Liikkeeseenlaskija on séé&stopankkiosakeyhtio.

Liikkeeseenlaskijan varsinaisessa yhtiokokouksessa kasitellaan edellisen vuoden ti-
linp&étos, voitonjako ja vastuuvapauden myontaminen seka valitaan hallituksen ja-
senet. Paatokset Liikkeeseenlaskijan liiketoiminnasta ja strategisista asioista tekee
Liikkeeseenlaskijan hallitus. Lisaksi hallituksen tehtdavénd on valita Liikkeeseen-
laskijalle toimitusjohtaja ja johtoryhman jasenet. Hallituksen tydskentely perustuu
vahvistettuihin ohjeisiin. Liikkeeseenlaskijan toimitusjohtaja hoitaa Liikkeeseen-
laskijan juoksevaa hallintoa hallitukselta saamiensa ohjeiden mukaisesti.

Hallituksen jasenten ja toimitusjohtajan riippumattomuuden selvittdminen tapahtuu
Finanssivalvonnan antamien maaraysten mukaisesti. Hallituksen jésenten ja toimi-
tusjohtajan on annettava tehtdvaan valittaessa sek& vuosittain selvitys yhteisoista,
joissa he toimivat. Lisaksi hallituksen jasenten ja toimitusjohtajan on annettava Fi-
nanssivalvonnan maarayksen mukainen sopivuus- ja luotettavuusselvitys tehtavaa
vastaanottaessaan.  Liikkeeseenlaskijan hallintoa hoidetaan osakeyhti6lain
(624/2006), luottolaitostoiminnasta annetun lain, sdastdépankkilain (1502/2001) se-
k& Liikkeeseenlaskijan yhtitjarjestyksen mukaisesti. Hallintoa koskevia saantdja
sisaltyy my0s Liikkeeseenlaskijan ty6jarjestykseen, jossa on eri hallintoelinten vas-
tuualueiden yksityiskohtaisempi méarittely.

Liikkeeseenlaskijan hallituksessa on seitsemén jésentd. Hallituksen puheenjohtaja-
na toimii Pirkko Ahonen ja varapuheenjohtajana Jukka Suominen. Liikkeeseenlas-
kijan toimitusjohtajana 1.9.2012 alkaen on toiminut Tommi Rytkdnen. Liikkee-
seenlaskijan johtoryhmé&n muodostavat toimitusjohtaja sekd varatoimitusjohtaja
Pekka Haajanen, liiketoimintajohtaja Teemu Kokko, talousjohtaja Anne Kuutio se-
k& rahoitusjohtaja Kirsi Seppanen-Virtanen.

Hallitus on asettanut Liikkeeseenlaskijalle siséisen tarkastuksen ja vahvistanut si-
séiselle tarkastukselle vuosittaisen tarkastussuunnitelman. Toimitetuista tarkastuk-
sista laaditaan kirjalliset raportit ja hallitukselle annetaan tarkastusyhteenveto.
Liikkeeseenlaskijan sisdinen tarkastus on ulkoistettu 1.6.2013 alkaen. Liikkeeseen-
laskijan siséisesté tarkastuksesta on maaliskuun 2015 loppuun asti vastannut Audit
Partners A & T Oy. Huhtikuusta 2015 alkaen Liikkeeseenlaskijan sisaisesté tarkas-
tuksesta vastaa PricewaterhouseCoopers Oy.

Yhtiokokouksesta 15.3.2013 lahtien Liikkeeseenlaskijan tilintarkastajana toimii
Henry Maarala, KHT ja varatilintarkastajana KHT-yhteisé KPMG Oy Ab.

Liikkeeseenlaskijan hallinto-, johto- ja valvontaelinten jésenten, liikkeeseenlaskijan
tai liikkeeseenlaskijan Il&hipiiriin kuuluvien omistusyhteysyritysten valilla ei ole
viimeksi pééattyneen tai kuluvan tilikauden aikana suoritettu luonteeltaan tai ehdoil-
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taan epéatavallisia liiketoimia eika viela keskenerdisia, aikaisempien tilikausien ai-
kana suoritettuja téllaisia liiketoimia ole. Hallinto-, johto- ja valvontaelinten jasen-
ten liikkeeseenlaskijaan liittyvien tehtévien ja heidén yksityisten etujensa tai mui-
den tehtaviensa vélilla ei ole eturistiriitoja.

Liikkeeseenlaskijan hallitus

Pirkko Ahonen Jukka Suominen

puheenjohtaja, toimitusjohtaja varapuheenjohtaja, toimitusjohtaja
Aito Saastopankki Oy Lansi-Uudenmaan Saastdpankki
Sari Ahonen Berndt-Johan Lundstrém

jasen, pankinjohtaja jasen, toimitusjohtaja

Lammin S&astopankki Ekends Sparbank

Harri Mattinen Heikki Paasonen

jasen, kehitysjohtaja jasen, pankinjohtaja
Séaastopankkiliitto osk Séastopankki Optia

Kari Suutari

jasen, pankinjohtaja
Helmi Sé&&stépankki Oy

Hallituksen tydosoite:
Nooa Saastopankki Oy, Aleksanterinkatu 48 A, 3. krs, 00100 Helsinki.

Liikkeeseenlaskijan johtoryhma

Tommi Rytkdnen Pekka Haajanen

puheenjohtaja, toimitusjohtaja varapuheenjohtaja, varatoimitusjohtaja
Teemu Kokko Anne Kuutio

jasen, liiketoimintajohtaja jasen, talousjohtaja

Kirsi Seppanen-Virtanen
jasen, rahoitusjohtaja

Johtoryhman tydosoite:

Nooa Sédastopankki Oy, Aleksanterinkatu 48 A, 3. krs, 00100 Helsinki.
Liikkeeseenlaskijan toimiala

Liikkeeseenlaskija on véhittaispankkitoimintaa harjoittava talletuspankki. Liikkee-

seenlaskija tarjoaa rahoituspalveluita yksityishenkil6ille, elinkeinonharjoittajille,
pienyrityksille seka yhteisoille. Liikkeeseenlaskijan keskeiset kohderyhmat ovat
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asuntolaina-asiakkaat, sééstaja- ja sijoittaja-asiakkaat seka yrittajat ja ammatinhar-
joittajat. Tarjottavista rahoituspalveluista keskeisimmat ovat sddstdmisen ja sijoit-
tamisen tuotteet, luotonanto seka maksujenvalitys.

Paamarkkinat

Liikkeeseenlaskijan toimialue on p&akaupunkiseutu sekad Jarvenpad ja Kerava kes-
kiselld Uudellamaalla. Liikkeeseenlaskijan asiakaskunta koostuu péaosin yksityis-
asiakkaista ja toimialueen pienyrityksisté. Liikkeeseenlaskijalla on kahdeksan kont-
toria, jotka sijaitsevat Helsingissa, Espoossa, Vantaalla, Jarvenpééssa ja Keravalla.
Liséksi asiakkaita palvellaan Aleksanterinkadun Sijoitusyksikdssa. Liikkeeseenlas-
kijan suurimman asiakasryhman muodostavat henkil6asiakkaat, joiden osuus asia-
kasmaarasté oli vuoden 2014 lopussa noin 94 %. Liikkeeseenlaskija palvelee asi-
akkaitaan konttoreidensa liséksi internetpalveluiden valityksella. Liikkeeseenlaski-
jan asiakkaiden kaytettdvissd ovat myods muiden Yhteenliittymaan kuuluvien pank-
kien konttorit ympari Suomea.

Merkittavat muutokset taloudellisessa tai litketoiminnallisessa asemassa

Liikkeeseenlaskijan taloudellisessa tai liiketoiminnallisessa asemassa ei ole tapah-
tunut merkittavia muutoksia viimeisen tilintarkastetun tilinpaéatoksen julkistamisen
jalkeen.

Liikkeeseenlaskijan viimeaikainen kehitys ja tulevaisuudennédkymaét

Liikkeeseenlaskijan tulevaisuudenndkymissé ei ole tapahtunut merkittavia kieltei-
sid muutoksia viimeisen tarkastetun tilinpaatoksen julkistamispéivan jalkeen.

Alla olevat kuvaukset Liikkeeseenlaskijan viimeaikaisesta kehityksesta ja tulevai-
suudenndkymistd perustuvat Liikkeeseenlaskijan vuoden 2014 tasekirjassa annet-
tuihin tietoihin.

Viimeaikainen kehitys

Liikkeeseenlaskijan liiketoiminta jatkui vakaana péattyneend tilikautena. Matala
korkotaso on hidastanut talletuskasvua ja rasittaa edelleen korkokatetta. Liikkee-
seenlaskija on suojannut taseen rakenteellista korkoriskia korkojen laskun varalta ja
hy6tyi suojauksista myds viime vuonna. Rahoitusasema séilyi vakaana. Luotonan-
nossa Liikkeeseenlaskija keskittyy entistdkin voimakkaammin yksityishenkil6iden
asuntovakuudelliseen luototukseen. Liikkeeseenlaskijan vakavaraisuus on sailynyt
hyvalla tasolla. Omalta osaltaan myo6s pankkisadntelyn Kiristymisen aiheuttama
kustannusten nousu rasittaa pankkisektorin kannattavuutta.

Tulevaisuudennakymat
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Liikkeeseenlaskijan liiketoiminnan arvioidaan kehittyvan suotuisasti vuoden 2015
aikana. Liikkeeseenlaskijan kannattavuuden ennakoidaan sailyvan vuoden 2014 ta-
solla. Liikkeeseenlaskijan korkokate on varsin hyvin ennakoitavissa myos korkojen
muuttuessa hyvasta korkosuojauspositiosta johtuen. Mikali korkotaso nousee lie-
vasti, on tall& Liikkeeseenlaskijan tulokseen positiivinen vaikutus. VVoimakas kor-
kotason nousu voi kuitenkin myds aiheuttaa asiakkaille maksuvaikeuksia ja sen
myoté lisatd Liikkeeseenlaskijan arvonalentumistappioita.

Tilikaudella 2014 Liikkeeseenlaskija keskittyi kilpailustrategiaansa terévoittami-
seen. Viimeisten kahden vuoden aikana lapikayty mittava sopeutus on saatu val-
miiksi ja liiketoiminnan linjaukset ovat tehtynd. Vuonna 2015 Liikkeeseenlaskija
hakee kasvua kaikilla keskeisilla toiminnan alueilla: pdédkaupunkiseudun asuntora-
hoituksessa, sé&astdmisen ja sijoittamisen palveluissa sekd yrittdja-pienyritys-
segmentissa. Tahan kasvuun myds investoidaan henkiloston maltillisella lisdyksel-
la.

Toimintaympdristdd leimaavat edelleen vuoden 2015 aikana historiallisen matala
korkotaso, niukka talouskasvu ja euroalueen haasteet. Uusluotonannon marginaalit
ovat jalleen kaventuneet, mik& vaikuttaa luotonannon kannattavuuteen myos Liik-
keeseenlaskijan toimialueella.

Liikkeeseenlaskijan rahoitusaseman ennakoidaan sailyvan vakaana. Jalleenrahoitus
haetaan padosin talletuksina Liikkeeseenlaskijan véhittdisasiakkailta. My6s vuoden
2014 aikana toimintansa aloittanut Saastopankkien Keskuspankki tukee osaltaan
Liikkeeseenlaskijan ja koko ryhmén rahoitusasemaa. Liikkeeseenlaskija on suojan-
nut taseen rakenteellista korkoriskiéd korkojen laskun varalta ja hyotyy suojauksista
myo6s kuluvana vuonna. Samoin Liikkeeseenlaskijan vakavaraisuus sdilyy hyvalla
tasolla ja vahvistuu edelleen.

Ennuste perustuu tdman hetkiseen nakemykseen talouden kehityksesta. Hallituksen
tiedossa ei ole seikkoja, jotka olennaisesti vaikuttaisivat Liikkeeseenlaskijan tulok-
seen tilinpaatoksen valmistumisen jéalkeiselta ajalta.

Saastopankkien yhteenliittyméa

Marraskuussa 2013 25 sdéstopankkia teki paatoksen Yhteenliittymaan liittymisestd,
sen toimintaperiaatteiden ja keskusyhteison sdéntéjen hyvéaksymisestd sekéd Yhteen-
liittyman jasenyyden edellyttdmén muutoksen tekemisestd pankin sédéntoihin ja/tai
yhtidjarjestykseen. Tarve Yhteenliittyman perustamiseen syntyi eurooppalaisesta
sddntelystd ja kilpailukyvyn parantamisesta erityisesti asuntoluototuksessa. Liik-
keeseenlaskijan ylimaaréinen yhtiokokous pééatti 12.12.2013 liittymisestd muodos-
tettavaan Yhteenliittym&an. Lisad tietoja Sadstopankkiryhmasté ja Y hteenliittymés-
t4 edelld kohdassa 2 (SAANTELYYN JA SAASTOPANKKIRYHMAAN LIITTYVAT
RISKIT) ja jaljempana kohdassa 7 (TIETOJA SAASTOPANKKIRYHMASTA JA
SAASTOPANKKIEN YHTEENLIITTYMASTA).
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Merkittavat sopimukset

Liikkeeseenlaskijan keskeiset tietojarjestelmét seké niiden yllapito ja kehittdminen
on ulkoistettu Oy Samlink Ab:lle, josta sddstopankit omistavat enemmiston. Sam-
linkin tarkastusvaliokunta valvoo Samlinkin ja sen tytaryhtid Paikallispankkien PP-
Laskenta Oy:n toimintaa. Liikkeeseenlaskija saa tietoja valvonnasta tarkastuslauta-
kunnalta.

Liikkeeseenlaskija, Helmi S&astopankki Oy, Lansi-Uudenmaan Saastopankki,
Lammin Saastopankki ja Someron S&astopankki omistavat tasaosuuksin back offi-
ce -osakkuusyhtion nimeltd&dn SP Taustataiturit Oy. Yhtid toimii Somerolla. SP
Taustataiturit Oy:n padtehtavénd on arkistoida, yllapitdd ja hallinnoida Liikkee-
seenlaskijan luottoasiakirjakokonaisuuksia. Lisaksi Sp-Taustataiturit Oy tuottaa
konttoreille luottoasiakirjoja sekd hoitaa Liikkeeseenlaskijan viranomaiskyselyihin
vastaamisen ja maksupalvelutehtavét.

Maksujenvalityksessd Liikkeeseenlaskija kayttada Saastopankkien Keskuspankki
Suomi Oyj:n maksujenvélitys- ja clearingpalveluja ja rahahuollossa Automatia
Pankkiautomaatit Oy:n rahahuoltojarjestelméé. Liikkeeseenlaskijan palveluja voi
kayttdd myos Automatia Pankkiautomaatit Oy:n Otto-kéateisautomaateilla.

Liikkeeseenlaskija aloitti Aktia Hypoteekkipankin kiinnitysluottojen valityksen
vuonna 2006 ja vélitti luottoja asiakkailleen vuoteen 2012 saakka. Suurimmillaan
valitetty kanta oli vuoden 2012 huhtikuussa. Vuoden 2014 lopussa Kiinnitysluotto-
jen méaara oli 136,5 miljoonaa euroa. Séastopankkien jalleenrahoitus- ja padomitus-
velvoitteet suhteessa valittdmiensa luottojen mé&éraan ovat edelleen sitovia, samoin
kuin Saastopankkien keskindiset takausvastuut vélitetyista kiinnitysluotoista mah-
dollisesti aiheutuvien tappioiden korvaamiseen. Liikkeeseenlaskijan tilinp&atokses-
s& takausvastuiden mé&ard on esitetty taseen ulkopuolisissa sitoumuksissa ja niita
koskevissa liitetiedoissa.

Saastopankkiliitto ja Liikkeeseenlaskija ovat tammikuussa 2014 sopineet jarjeste-
lystd, jossa Liikkeeseenlaskija toimii liikkeeseenlaskijana Yhteenliittymén pankki-
en asiakkaille tarjottavissa strukturoiduissa sijoitustuotteissa. Liikkeeseenlaskija
tallettaa liikkeeseenlaskuilla hankittavat varat takaisin muihin Saastopankkeihin
suhteessa kunkin pankin myyntiin, jolloin varainhankinta séilyy lainaa myyneilla
pankeilla. Ensimmainen Saastopankki Sijoitusobligaatio tuotiin myyntiin helmi-
kuussa 2014. Muihin S&astopankkeihin tehtdvat talletukset kasvattavat Liikkee-
seenlaskijan varainhankintaa ja sisaltyvat taseen eraan "Velat luottolaitoksille™. Ku-
luvana vuonna Saastopankki Sijoitusobligaatioiden aiheuttaman kasvun arvioidaan
olevan 4 — 6 % Liikkeeseenlaskijan kokonaisvarainhankinnasta (565,9 milj. euroa
vuoden 2014 lopussa, tilintarkastettu).

Liikkeeseenlaskija on sitoutunut yhdessa muiden Saastopankkien kanssa pédadomit-
tamaan keskusluottolaitoksena toimivaa Sé&astopankkien Keskuspankki Suomi
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Oyj:t4, mutta padomittamiselle ei ole méaaritelty euromaaréista velvollisuutta. Liik-
keeseenlaskijan padomitusvelvollisuus on sidottu Liikkeeseenlaskijan kayttamisté
palveluista Saastopankkien Keskuspankki Suomi Oyj:lle aiheutuvaan omien varo-
jen vaateeseen sekd keskusluottolaitoksen hallituksen maaritteleméén sellaiseen
vakavaraisuustasoon, joka mahdollistaa keskusluottolaitokselle sen toiminnan edel-
lyttdmén hyvén luottoluokituksen saamisen. Vastaavalla tavalla kukin osakaspank-
ki on sitoutunut padomittamaan keskusluottolaitosta kayttamiensa palveluiden osal-
ta. Liséksi kukin osakaspankki vastaa omasta toiminnastaan keskusluottolaitokselle
aiheutuvaan tappioon perustuvasta lisapdaomittamisesta.

Liikkeeseenlaskijan sisdinen tarkastus on ulkoistettu huhtikuusta 2015 alkaen Pri-
cewaterhouseCoopers Oy:lle.

Oikeudenkaynnit

Liikkeeseenlaskijalla ei ole tiedossa, ettd vireilla tai uhkaamassa olisi oikeuden-
kéaynteja, hallinnollisia menettelyja, valimiesmenettelyjé tai muita riitamenettelyjé,
joilla voisi olla merkittavaa vaikutusta Liikkeeseenlaskijan taloudelliseen asemaan.
Tallaisia oikeudenké&yntejd, hallinnollisia menettelyja, vélimiesmenettelyja tai mui-
ta riitamenettelyja ei ole ollut viimeisen 12 kuukauden aikana.

Vakavaraisuuden hallinta

Liikkeeseenlaskija on mééritellyt vakavaraisuuden hallintaprosessin, jonka tavoit-
teena on Liikkeeseenlaskijan riskinkantokyvyn riittdvyyden turvaaminen suhteessa
toiminnan kaikkiin olennaisiin riskeihin. Tdman saavuttamiseksi Liikkeeseenlaskija
pyrkii tunnistamaan ja arvioimaan toimintaansa liittyvét riskit kattavasti ja mitoit-
tamaan riskinkantokykynsd vastaamaan Liikkeeseenlaskijan riskien yhteismé&éaraa.
Vakavaraisuutensa turvaamiseksi Liikkeeseenlaskija asettaa riskiperusteiset paa-
omatavoitteet ja laatii pddomasuunnitelman tavoitteiden saavuttamiseksi. Vakava-
raisuuden hallintaprosessin tavoitteena on myos yllapitaa ja kehittdd laadukasta ris-
kienhallintaa.

Liikkeeseenlaskija toimii strategiansa mukaisesti vahittaispankkitoiminnassa. Toi-
mimalla vain talla liiketoiminta-alueella Liikkeeseenlaskija pyrkii pitdimaan toimin-
taansa siséltyvat riskit hallittavina ja toiminnan laatuun ndhden pienind. Liikkee-
seenlaskijan vakavaraisuuden hallinnasta vastaa hallitus, joka myds madrittelee
toimintaan liittyvat riskirajat. Liikkeeseenlaskijan hallitus kdy vuosittain l&pi vaka-
varaisuuden hallintaan liittyvat riskit, pddomasuunnitelman seké riskeille asetetut
rajat.

Vakavaraisuuden hallintaprosessissaan Liikkeeseenlaskija laatii mm. tulos-, kasvu-
ja vakavaraisuusennusteet. Ennusteiden perusteella Liikkeeseenlaskija Kkartoittaa
toimenpiteet, joilla litketoimintastrategian mukainen vakavaraisuustaso pyritaan yl-
lapitdmaan.
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Liikkeeseenlaskija soveltaa vakavaraisuuslaskennassa luottoriskin laskentaan stan-
dardimenetelmé&a ja operatiivisen riskin osalta perusmenetelmaé. Standardimene-
telméssa vastuut jaetaan vastuuryhmiin, ja vahittdissaamisten ryhmassa on maari-
telty luotonannon hajautukselle vaadittavat vahimmaisrajat. Liikkeeseenlaskija jul-
kistaa vakavaraisuuslaskennan kannalta olennaiset tiedot vuosittain osana toiminta-
kertomustaan ja tilinpaatoksen liitetietoja. Puolivuosittain tehtdvéassa osavuosikat-
sauksessa julkistetaan keskeiset vakavaraisuustiedot.

Liikkeeseenlaskijan omat varat vuoden 2014 lopussa olivat yhteensa 39,1 miljoo-
naa euroa, kun omien varojen vahimmaisvaatimus oli 21,6 miljoonaa euroa. Ensisi-
jaisten omien varojen maara oli 32,5 miljoonaa euroa, joka koostui kokonaisuudes-
saan ydinpadomasta (CET1), ja toissijaisten omien varojen 6,6 miljoonaa euroa.
Liikkeeseenlaskijan vakavaraisuussuhde oli 14,48 %. Ensisijaisten omien varojen
suhde riskipainotettuihin eriin oli 12,02 %. Edella tassa tekstikappaleessa mainitut
taloudelliset tiedot ovat perdisin Liikkeeseenlaskijan tilintarkastetusta tilinpaatok-
sesta.

Uusi EU:n luottolaitosdirektiivi (CRD 1V) tuli voimaan 17.7.2013, ja uusi EU:n
vakavaraisuusasetus (CRR) tuli voimaan 28.6.2013. Vakavaraisuusasetuksen saan-
noksid on alettu soveltaa 1.1.2014 alkaen. Luottolaitosdirektiivi pantiin Suomessa
taytantoon saatamalla uusi luottolaitoslaki ja muuttamalla eréita siihen liittyvia la-
keja. Uusi lainsd&danto tuli voimaan pééosin 15.8.2014 alkaen. Uusi saantely kiristi
muun ohella maksuvalmiutta, vakavaraisuutta ja taseen maturiteettiriskid koskevia
maarayksid. Uusi saantely korostaa ensisijaisten omien varojen merkitysta. Liik-
keeseenlaskija on vakavaraisuuden hallinnan prosessissaan analysoinut yksityis-
kohtaisesti CRD IV:n/CRR:n vaikutuksia vakavaraisuuteensa. Olennaisin muutos
siirryttdessd noudattamaan uutta EU:n vakavaraisuusasetusta (CRR) on liikkee-
seenlaskettujen debentuurien kasittely. Liiketoiminnan kasvu on suunnitelmissa
mitoitettu tasolle, jolla vakavaraisuus sdilyy uuden saantelynkin alla riittavana.

Liikkeeseenlaskijan vakavaraisuuteen vaikuttavat erét ja vakavaraisuussuhde ovat
kehittyneet vuosina 2014 ja 2013 seuraavasti. Vakavaraisuussuhteen lasku aiheutui
ennen kaikkea uuden sééantelyn myota muuttuneesta debentuurilainojen késittelysta
vakavaraisuuslaskennassa. Yhteenliittyman vakavaraisuus on kuvattu kohdassa
7.10 (YHTEENLIITTYMAN VAKAVARAISUUS).

Omat varat 31.12. 31.12.
(tuhatta euroa) 2014 2013*
(Tilintarkastettu)

Ydinp&doma ennen lakisaateisid oikaisuja 40 366 36 443
Ydinpadomaan tehtévét lakisaateiset oikaisut -7 904 -1 588
Ydinpddoma (CET1) yhteensé 32 462 34 855
Ensisijainen lisapadoma (AT1) - -

Ensisijainen pddoma (T1 = CET1 + AT1) 32 462 34 855
Toissijainen pddoma ennen lakisaateisia oikaisuja 6 689 18 259

Toissijaiseen pddomaan tehtavét lakisaateiset oikai-
sut -39 -1 279
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Toissijainen padoma (T2) yhteensa 6 649 16 980
Omat varat yhteensd (TC=T1 + T2) 39112 51 835
Riskipainotetut erat yhteensa 270 165 284 152
josta luotto- ja vastapuoliriskin osuus 237 557 263 954
josta vastuun arvonoikaisuriski (CVA) _ 10873
josta markkinariskin osuus (valuuttakurssiriski)
josta operatiivisen riskin osuus _ 21736 20198
Ydinpd4doma (CET1) suhteessa riskipainotettuihin
eriin 12,02 % 12,27 %
Ensisijainen pddoma (T1) suhteessa riskipainotet-
tuihin eriin 12,02 % 12,27 %
Omat varat yhteensa (TC) suhteessa riskipainotet-
tuihin eriin 14,48 % 18,24 %

*) Vuoden 2013 luvut on esitetty 31.12.2013 voimassa olleiden lakien, asetusten ja Finanssivalvon-
nan méardysten ja ohjeiden mukaisina eivétkd ole tdysin vertailukelpoisia vuoden 2014 lukujen
kanssa. Finanssivalvonnan tulkinnan 2/2014 mukaan sellaisia debentuureja, joita maksetaan takaisin
ennen kuin juoksuajan viisi (5) ensimmaistd vuotta on kulunut, ei saa EU:n vakavaraisuusasetuksen
63 artiklan nojalla lukea osaksi omia varoja siltd osin, kuin pddoma ei ole ensimmaista viitta vuotta
pysyvasti luottolaitoksen kéytdssa. Finanssivalvonnan tulkinnan mukaisesti debentuureja ei ole las-
kettu omiin varoihin vuonna 2014, minka seurauksena omat varat yhteensa (TC) suhteessa riskipai-
notettuihin eriin laski.

LIIKKEESEENLASKIJAN TALOUDELLISET TIEDOT

Liikkeeseenlaskijan tilinpaatos tilikaudelta 1.1. — 31.12.2013 on laadittu kirjanpito-
lain (1336/1997) ja luottolaitostoiminnasta annetun lain saanndsten, valtiovarain-
ministerion luottolaitoksen tilinpaatoksestd ja konsernitilinpéatoksestd antaman
asetuksen seka Finanssivalvonnan maarays- ja ohjekokoelman 1/2013 mukaisesti.
Tilinpaatos tilikaudelta 1.1. — 31.12.2014 on laadittu kirjanpito- ja luottolaitoslain
sadénnosten, valtiovarainministerion luottolaitoksen tilinpaatoksesta ja konserniti-
linp&&toksestd antaman asetuksen (698/2014) sek& Finanssivalvonnan maarays- ja
ohjekokoelman 1/2013 mukaisesti.

Liikkeeseenlaskijan tilintarkastetut tilinpaatokset tilikausilta 1.1. — 31.12.2014 ja
1.1. — 31.12.2013 siséltyvét Rekisterdintiasiakirjaan viitattuina asiakirjoina jakson
6 mukaisesti.

Liikkeeseenlaskijan tuloslaskelman ja taseen keskeiset erét

Liikkeeseenlaskijan luotonanto sisaltden kiinnitysluottopankista valitetyt luotot oli
vuoden 2014 lopussa 520,6 miljoonaa euroa. Luotonannon nettovahennys sisaltaen
kiinnitysluottopankista valitetyt luotot oli péattyneen tilikauden aikana 27,1 mil-
joonaa euroa eli 5,0 %. Taseesta valitettyjen luottojen maara kasvoi 5,5 miljoonalla
eurolla eli 1,5 %. Liikkeeseenlaskijan vélittdmien Aktia Hypoteekkipankki Oyj:n
kiinnitysluottojen mééra oli vuoden 2014 lopussa 136,5 miljoonaa euroa (12/2013:
169,1 milj. euroa). Aktia Hypoteekkipankki Oyj ei ole myodntanyt uusia asuntoluot-
toja lokakuun 2012 jalkeen. Liikkeeseenlaskijan tase oli vuoden 2014 lopussa
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627,3 miljoonaa euroa, josta omaa paaomaa oli 40,4 miljoonaa euroa (12/2013:
599,7 milj. euroa; 36,6 milj. euroa). Edell& tassa jaksossa 6.1 mainitut taloudelliset

tiedot ovat peraisin Liikkeeseenlaskijan tilintarkastetusta tilinpaatoksesta.

Liikkeeseenlaskijan osakkeista ei ole annettu osakekirjoja. Osakkeiden lukumaara
on 335 247 ja osakkeiden &animadrd 335 247. Yhtidjarjestyksessa on maéaritelty
osakkeiden hankintaa koskeva lunastuslauseke. Liikkeeseenlaskijalla ei ole hallus-

sa omia osakkeita.

Liikkeeseenlaskijan tuloslaskelma ja tase ovat kehittyneet seuraavasti vuosina 2014

ja 2013.

Tuloslaskelma: 1-12/ 1-12/
(tuhatta euroa) 2014 2013
(Tilintarkastettu)
Korkotuotot 9562 9150
Korkokulut -3430 -3 054
Korkokate 6133 6 097
Tuotot oman padoman ehtoisista sijoituk-
sista 38 79
Palkkiotuotot 5490 5055
Palkkiokulut -709 -407
Arvopaperikaupan ja valuuttatoiminnan
nettotuotot 45 347
Myytdvissa olevien rahoitusvarojen netto-
tuotot 2012 978
Suojauslaskennan nettotulos -7 -13
Liiketoiminnan muut tuotot 1269 676
Hallintokulut -6 843 -7 032
Poistot ja arvonalentumiset aineellisista ja
aineettomista hyddykkeista -133 -145
Liiketoiminnan muut kulut -4 085 -2 849
Arvonalentumistappiot luotoista ja muista
sitoumuksista -632 -1411
Liikevoitto 2590 1374
Tilinp&atdssiirrot 6 -25
Varsinaisen toiminnan voitto verojen jal-
keen 2 596 1349
Tilikauden voitto 2 596 1349
Tase, vastaavaa: 31.12. 31.12.
(tuhatta euroa) 2014 2013
(Tilintarkastettu)
Kateiset varat 920 735
Keskuspankkirahoitukseen
oikeuttavat saamistodistukset 60 367 45 341
Saamiset luottolaitoksilta 102 472 96 150
Saamiset yleisoltd ja
julkisyhteisoilta 385 964 378 865
Saamistodistukset 18 359 27 443
Osakkeet ja osuudet 43 609 40 641
Johdannaissopimukset 11412 6573
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Aineettomat hyddykkeet 257 309
Aineelliset hyddykkeet 164 167
Muut varat 160 260
Siirtosaamiset ja maksetut
ennakot 3598 3206
Laskennalliset verosaamiset 35 45
Vastaavaa yhteensa 627 316 599 735
Tase, vastattavaa: 31.12. 31.12.
(tuhatta euroa) 2014 2013
(Tilintarkastettu)
Velat luottolaitoksille 89 946 95 459
Velat yleisolle ja julkisyhteisoille 377 700 366 107
Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat 88 326 72129
Johdannaissopimukset ja muut kaupan-
kaynti tarkoituksessa pidettavat velat 4 060 2 961
Muut velat 4429 3282
Siirtovelat ja saadut ennakot 3860 3054
Velat, joilla on huonompi etuoikeus kuin
muilla veloilla 18 257 20011
Laskennalliset verovelat 368 93
Vapaaehtoiset varaukset 19 25
Osakepadoma 33525 33525
Ylikurssirahasto 10 320 10 320
Kéyvan arvon rahasto 1332 192
Muut sidotut rahastot 274 274
Edellisten tilikausien tappio -7 696 -9 044
Tilikauden voitto 2 596 1349
Vastattavaa yhteensa 627 316 599 735
Taseen ulkopuoliset sitoumukset: 31.12. 31.12.
(tuhatta euroa) 2014 2013
(Tilintarkastettu)
Asiakkaan puolesta kolmannen hyvaksi
annetut sitoumukset 9 147 11 046
Asiakkaan hyvéaksi annetut peruttamatto-
mat sitoumukset 9898 11832

Liikkeeseenlaskija on antanut omavelkaisen takauksen Aktia Hypoteekkipankki
Oyj:lle omasta ja muiden valityssopimuksessa mukana olevien sdastdpankkien
puolesta vélitettyjen kiinnitysluottojen mahdollisten tappioiden korvaamisesta Ak-
tia Hypoteekkipankki Oyj:lle. Liikkeeseenlaskija on my6s antanut omavelkaisen
takauksen Aktia Pankki Qyj:lle kaikkien muiden samasanaisen maksuliiketilisopi-
muksen Aktia Pankki Oyj:n kanssa tehneiden sddstopankkien hyvéksi. Aktia Pank-
ki Oyj:lle annetun takauksen kattama toiminta on paattynyt marraskuussa 2014,
kun sdéstopankkien maksuliiketilit siirtyivat Saastopankkien Keskuspankki Suomi
Oyj:lle, eika takauksista ole sen jalkeen voinut enda syntyd vastuuta. Néaiden ta-
kausvastuiden madré on rajoitettu. Takausvastuut sisaltyvéat ylla mainittuihin taseen
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ulkopuolisiin sitoumuksiin "Asiakkaan puolesta kolmannen hyvaksi annetut si-
toumukset".

TIETOJA SAASTOPANKKIRYHMASTA JA SAASTOPANKKIEN YHTEEN-
LITTYMASTA

Saastopankkiryhman ja Yhteenliittymén rakenne

Saastopankkiryhma on Saastopankkien ja keskusyhteisoné toimivan Saastopankki-
liitto osk:n seka niiden tytar- ja osakkuusyhteiséjen muodostama finanssiryhma.
Saastopankit ovat itsendisia alueellisia ja paikallisia pankkeja.

Yhteenliittym&&n kuuluvat yhteisét muodostavat yhteenliittymélaissa maaritellyn
taloudellisen kokonaisuuden, jossa Séaastopankkiliitto osk ja sen jasenluottolaitok-
set vastaavat viime kadessa yhteisvastuullisesti toistensa veloista ja sitoumuksista.
Yhteenliittymén muodostavat tdmén Rekisterdintiasiakirjan paivdmaérana Y hteen-
liittyman keskusyhteisoné toimiva S&éstopankkiliitto osk, 25 Saastopankkia, Sads-
topankkien Keskuspankki Suomi Oyj sekd Sp-Rahastoyhtié Oy ja edelld mainittu-
jen konsolidointiryhmiin kuuluvat yritykset. Lisaksi Sp-KLP Palvelu Oy tulee
osaksi Yhteenliittym&a. Saéstopankkien kiinnitysluottopankiksi perustettu Sp-KLP
Palvelu Oy on merkitty kaupparekisteriin 16.4.2015. Kiinnitysluottopankilla ei t&-
man Rekisterdintiasiakirjan paivamaaréna ole vield toimilupaa tai toimintaa.

Saastopankkiryhmén laajuus eroaa Yhteenliittyman laajuudesta siing, etta Saasto-
pankkiryhmééan kuuluu my6s muita yhteisgja kuin luotto- ja rahoituslaitoksia tai
palveluyrityksid. Naista merkittdvimmaét ovat Sp-Henkivakuutus Oy, Sp-Koti Oy ja
Sééstopankkien Holding. Saastopankkiryhmé ei muodosta konsernia eiké luotto-
laitostoiminnasta annetussa laissa méériteltyd konsolidointiryhmaa, silla S&&sto-
pankkiliitto osk:lla ja sen jasensaastopankeilla ei ole toisiinsa ndhden yleisten kon-
sernilaskentaperiaatteiden tarkoittamaa méaérdysvaltaa. Taman vuoksi Saastopank-
kiryhmélle ei voida maaritella emoyhtiota.

Saastopankkiryhmé on Suomen vanhin pankkiryhmad, joka on harjoittanut yhteis-
ty6td jo lahes kahdensadan vuoden ajan. Ensimmainen Sé&astopankki perustettiin
Suomeen 1822. Yhteenliittyman keskusyhteisonéd toimiva Saastopankkiliitto osk
muuttui rekisterdidysta yhdistyksestd osuuskunnaksi 30.4.2014.

Saastopankkiliitto osk:n jasenpankit tekivat syksylla 2013 paatokset yhteenliitty-
mélain mukaisen Yhteenliittyman muodostamisesta ja siihen liittymisestd, jonka
keskusyhteisoksi tulee osuuskunnaksi muutettava Séastopankkiliitto. Saastopankki-
liitto osk:n ylimaaraisessd kokouksessa 23.1.2014 tehtiin p&&atds yhteenliittyman
muodostamisesta ja liiton muuttamisesta yhteenliittyméan keskusyhteisoksi. Yhteen-
liittym&éan kuuluvat Saastopankit tekivat yhteenliittymélain vaatimusten mukaiset
muutokset pankkien saantdihin ja yhti6jarjestyksiin. Finanssivalvonta myonsi
16.10.2014 Saastopankkiliitto osk:lle toimiluvan toimia Yhteenliittyman keskusyh-
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teisond. P&aatds Yhteenliittyman toiminnan aloittamisesta 31.12.2014 tehtiin
18.11.2014 Saastopankkiliitto osk:n hallituksessa.

Yhteenliittymén ja sen ympérille muodostuvan S&astopankkiryhmén rakenne on
kuvattu alla olevassa kaaviossa. Sininen kokonaisuus kuvaa koko SaastopankKi-
ryhmaa ja vihred kokonaisuus kuvaa Yhteenliittymén laajuutta. Harmaa kokonai-
suus kuvaa Saastopankkiliitto osk:n maksuvelvollisuuden piirid ja ne jasenluotto-
laitokset, joihin soveltuu yhteenliittymalain 5 luvun sdénnokset jasenluottolaitosten
keskindisestd vastuusta. Maksuvelvollisuutta ja yhteisvastuuta on kuvattu yksityis-
kohtaisemmin jéljempé&nd kohdassa “Keskusyhteison maksuvelvollisuus ja jasen-
luottolaitosten keskindinen vastuu”.

YHTEISVASTUU

YHTEENLIITTYMA

SAASTOPANKKI-
RYHMA

Saastopankkiryhma ei muodosta rahoitus- ja vakuutusryhmittyman valvonnasta
annetun lain tarkoittamaa rahoitus- ja vakuutusryhmittymad. Yhteenliittyma ei
muodosta kirjanpitolaissa (1997/1336, muutoksineen) tarkoitettua konsernia eika
luottolaitoslaissa tarkoitettua konsolidointiryhmaa.

Yhteenliittyman ohjaus ja valvonta

Yhteenliittymalain mukaan Yhteenliittymén keskusyhteisdad eli Saastopankkiliitto
osk:ia valvoo Finanssivalvonta. Keskusyhteison jasenluottolaitoksia valvovat Fi-
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nanssivalvonta ja keskusyhteisd. Saastopankkiliitto osk valvoo, ettd Yhteenliitty-
maan kuuluvat yritykset toimivat rahoitusmarkkinoita koskevien lakien, asetusten,
viranomaisten antamien méaardysten, sdantdjensa ja yhtiojarjestystensa seka kes-
kusyhteison yhteenliittymélain 17 8§:n nojalla antamien ohjeiden mukaisesti. Lisak-
si keskusyhteiso valvoo Y hteenliittymaan kuuluvien yritysten taloudellista asemaa.
Finanssivalvonta valvoo, ettd Saastopankkiliitto osk ohjaa ja valvoo jasenluottolai-
tosten toimintaa yhteenliittymalain saannosten mukaisesti ja etta Yhteenliittymaan
kuuluvat yritykset tayttavéat niille laissa asetetut vaatimukset.

Keskusyhteist toteuttaa ohjeidenanto- ja valvontavelvollisuuttaan sekd yhteenliit-
tymatasolla ettéd jasenluottolaitostasolla. Saastopankkiliitto osk:n hallitus on hyvak-
synyt keskeisimmat toimintaperiaatteet ja riskistrategiat. Se paattdd myos tarvitta-
vien ohjauskeinojen kéaytostad Saastopankkiryhman toimintaperiaatteiden mukaises-
ti. Saastopankkiliitto osk:lla on ohjeet Yhteenliittym&an kuuluville yrityksille nii-
den maksuvalmiuden ja vakavaraisuuden turvaamiseksi tarvittavista laadullisista
vaatimuksista ja niiden riskien hallinnasta, luotettavasta hallinnosta ja siséisesta
valvonnasta sekd@ yhtendisten tilinpaatosperiaatteiden noudattamisesta Yhteenliit-
tyman yhdistellyn tilinp&atoksen laatimisessa.

Saastopankkiryhméssa yksittdisten yhtididen kohdalla yhteenliittymatason toimin-
nallinen paatdksenteko ja ohjaus vaikuttavat yhtidissé tehtdvaan paatdksentekoon.
Yhteenliittymétason toiminnallisen ohjauksen paatokset ovat tarpeellisilta osin
pohjana yksittdisen yhtion hallituksen paatoksille. Yksittdisen yhtion on toiminnal-
lisen ohjauksen liséksi otettavan huomioon lainsaddannon ja viranomaisméaéaraysten
vaatimukset.

Yhteenliittymaéan kuuluva yritys ei saa ottaa toiminnassaan niin suurta riskia, etta
siitd aiheutuu olennaista vaaraa Yhteenliittymaan kuuluvien yritysten yhdistellylle
vakavaraisuudelle tai maksuvalmiudelle. Keskusyhteisolla on lain mukaan oltava
yhteenliittymén tehokkaan riskienhallinnan mahdollistava luotettava hallinto seka
yhteenliittyman toimintaan nahden riittdva siséinen valvonta ja riittvat riskienhal-
lintajarjestelmat.

Yhteenliittymaan liittyminen ja siitd eroaminen

Saastopankkiliitto osk:n jasenind voivat olla luottolaitokset, joiden saannét tai yh-
tigjarjestys vastaavat mité yhteenliittymalaissa sdddetdan, ja joiden sdannot tai yh-
tigjarjestyksen keskusyhteisé on hyvaksynyt. Jaseneksi ottamisesta p&attdd osuus-
kunnan kokous.

Jasenluottolaitoksella on oikeus erota keskusyhteison jasenyydestd. Yhteenliitty-
maan kuuluvien yhteiséjen omien varojen yhdistellyn mééran on jasenluottolaitok-
sen eroamisesta huolimatta séilyttava yhteenliittymalain edellyttdmalla tasolla.

Jasenluottolaitos voidaan myds erottaa keskusyhteison jasenyydesta osuuskuntalain
mukaisesti. Lisaksi jasenluottolaitos voidaan erottaa, jos tdma on laiminlyonyt
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noudattaa keskusyhteison yhteenliittyméalain 17 8:n nojalla antamia ohjeita tavalla,
joka merkittavasti vaarantaa maksuvalmiuden tai vakavaraisuuden hallintaa taikka
tilinpaatoksen laatimista koskevien yhtendisten periaatteiden soveltamista tai niiden
noudattamisen valvontaa yhteenliittyméssa. Erottaminen on mahdollista my6s jos
jasenluottolaitos toimii olennaisesti keskusyhteison eli Saastopankkiliitto osk:n
vahvistamien Yhteenliittyman yleisten toimintaperiaatteiden vastaisesti.

Mita yhteenliittymélaissa sd&detédan jasenluottolaitoksen maksuvelvollisuudesta,
sovelletaan myds luottolaitokseen, joka on eronnut tai erotettu keskusyhteison ja-
senyydestd, jos sen kalenterivuoden péattymisestd, jolloin jésenluottolaitos on
eronnut tai erotettu, on kulunut véhemmaén kuin viisi vuotta silloin, kun maksuvel-
vollisuutta koskeva vaatimus esitetddn jasenluottolaitokselle.

Saastopankkiryhman tilinpaatos ja tilintarkastus

Saastopankkiryhman tilinpaatokseen yhdistelladn kaikkien merkityksellisten ryh-
méaan kuuluvien yhteisojen tilinpaatokset. Yhteenliittymélain mukaan Yhteenliit-
tyman tilinpaatds on laadittava noudattaen kirjanpitolaissa tarkoitettuja kansainva-
lisid tilinpaatosstandardeja. Ndiden standardien mukaan tilinpadtokseen on yhdis-
teltdvd myos muut Saastopankkiryhmaan kuuluvat merkittavét yhteisét. Finanssi-
valvonta on antanut yksityiskohtaisempia méaarayksia Saastopankkiryhman tilin-
paatoksen laatimisesta. Tilinpaatoksessd noudatetut laadintaperiaatteet on esitetty
tilinpaatoksen liitetiedoissa. Jasenluottolaitoksella ei ole velvollisuutta julkistaa
luottolaitostoiminnasta annetun lain 12 luvun 12 §:n mukaista osavuosikatsausta.

Keskusyhteisolld on velvollisuus antaa ohjeita jasenluottolaitoksille yhtendisten ti-
linp4&tosperiaatteiden noudattamiseksi. Jasenluottolaitoksilla on velvollisuus antaa
keskusyhteisolle tilinpaatoksen yhdistelyd varten tarpeelliset tiedot. Keskus-
yhteisolla ja sen tilintarkastajalla on liséksi oikeus yhdistellyn tilinpaatoksen tar-
kastamista varten saada jaljennés jasenluottolaitoksen tilintarkastusta koskevista
asiakirjoista. Tilinpadtés esitellddn ja annetaan tiedoksi keskusyhteison var-
sinaiselle osuuskunnan kokoukselle.

Keskusyhteison maksuvelvollisuus ja jasenluottolaitosten keskindinen vastuu

Sadastopankkiliitto osk on velvollinen suorittamaan yhteenliittymalaissa tarkoitettu-
na tukitoimena jasenluottolaitokselle maaréan, joka on tarpeen jasenluottolaitoksen
selvitystilan estdmiseksi. Lisdksi Saastopankkiliitto osk vastaa jasenluottolaitoksen
niistd veloista, joita ei saada suoritetuksi jasenluottolaitoksen varoista.

Jasenluottolaitos on velvollinen suorittamaan Séastopankkiliitto osk:lle osuutensa
maarastd, jonka S&&stOpankkiliitto osk on suorittanut joko toiselle jasenluottolai-
tokselle tukitoimena taikka toisen jasenluottolaitoksen velkojalle maksuna eraanty-
neesté velasta, johon velkoja ei ole saanut suoritusta jasenluottolaitokselta. Jasen-
luottolaitoksella on liséksi Saastdpankkiliitto osk:n maksukyvyttomyystilanteessa
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osuuskuntalaissa tarkoitettu rajaton lisamaksuvelvollisuus Saastdpankkiliitto osk:n
veloista.

Jésenluottolaitoksen vastuu méaarésté, jonka Saéstopankkiliitto osk on jonkin jasen-
luottolaitoksen puolesta tdman velkojalle suorittanut, jakautuu jasenluottolaitosten
kesken niiden viimeksi vahvistettujen taseiden loppusumman mukaisessa suhtees-
sa. Jasenluottolaitokselta toisen jasenluottolaitoksen selvitystilan ehkaisemiseksi
kaytettaviin tukitoimiin perittavien maksujen vuotuinen yhteenlaskettu méaaré saa
kunakin tilikautena olla yhteensa enintéan viisi tuhannesosaa kunkin jasenluottolai-
toksen viimeksi vahvistetun taseen loppusummasta.

Talletussuojarahaston ja sijoittajien korvausrahaston suoja

Talletussuojarahastoa koskevan lainsdéadannon mukaan Yhteenliittymaan kuuluvia
talletuspankkeja pidetaan talletussuojan osalta yhtend pankkina. Talletussuojara-
haston varoista korvataan tallettajan saamiset Yhteenliittymaan kuuluvilta talletus-
pankeilta yhteensé enintddn 100 000 euroon asti.

Myds sijoittajien korvausrahastoa koskevan lainsdddannon mukaan Yhteenliitty-
maa pidetddn korvaussuojan osalta yhtend pankkina. Korvaussuojarahaston varois-
ta korvataan sijoittajan saamiset Yhteenliittymdan kuuluvilta yhteis6iltd yhteensa
enintdan 20 000 euroon saakka.

Saastopankkiryhmén liiketoimintasegmentit ja paamarkkinat

Saastopankkiryhmén raportoitavat segmentit ovat Pankkitoiminta sekd Varainhoito
ja henkivakuutus.

Pankkitoimintasegmenttiin siséltyvat Séaastopankkiliitto osk:n jasensaastopankit,
Saastopankkien Keskuspankki Suomi Oyj sek& Aktia Hypoteekkipankki Oyj, joka
yhdistelladn S&éstopankkiryhman tilinpaatokseen osakkuusyhtiona (Saastopankki-
ryhmén omistusosuus on 31,61 % ja osuus danivallasta 16,08 %). S&astopankit har-
joittavat vahittaispankkitoimintaa. Saéstdpankkien Keskuspankki Suomi Qyj toimii
Saastopankkien keskuspankkina. Aktia Hypoteekkipankki Oyj harjoittaa kiinnitys-
luottopankkitoimintaa. Pankkitoiminnan merkittdvimmaét tuottoerét ovat korkokate,
palkkiotuotot ja sijoitustoiminnan tuotot. Merkittdvimmat kuluerat ovat henkil6sto-
kulut sekd muut liiketoiminnan kulut.

Varainhoito- ja henkivakuutussegmenttiin sisaltyy Sp-Henkivakuutus Oy seka Sp-
Rahastoyhtioé Oy. Sp-Henkivakuutus Oy harjoittaa henkivakuutustoimintaa ja Sp-
Rahastoyhtié Oy harjoittaa sijoitusrahastojen hallinnointia sekd omaisuudenhoitoa.
Varainhoito- ja henkivakuutussegmentin merkittdvimmat tuottoerét ovat palk-
kiotuotot, vakuutusmaksutulo ja sijoitustoiminnan tuotot. Merkittdvimmat kuluerat
ovat palkkiokulut, korvauskulut, henkilostokulut seka liiketoiminnan muut kulut.
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Saastépankkiryhmén paamarkkina on Suomi.

Saastopankit

Yhteenliittyméd&n kuuluvat Saastopankit ovat talletuspankkeja. Niiden toimintaa
saatelee luottolaitoslain liséksi saastopankkilaki, jonka mukaan Saastépankkien eri-
tyistarkoituksena on séastamisen edistaminen. Saastopankin voi perustaa vahintaan
10 yhteisoa tai saatiota tai vahintaan 20 luonnollista henkilda.

Sadastopankit ovat itsendisia alueellisia ja paikallisia pankkeja. Saastépankkien pe-
rustehtava on edistda sadstavaisyytta ja asiakkaidensa taloudellista hyvinvointia I&-
helld asiakasta. Saastopankit keskittyvat vahittaispankkitoimintaan, erityisesti péi-
vittaisasioinnin, sadstamisen ja sijoittamisen seka lainaamisen palveluihin.

Sééstopankin sidottua omaa padomaa ovat peruspddoma ja vararahasto sekd mah-
dollinen arvonkorotusrahasto ja kantarahasto. Sadstopankkiryhman peruspédédoma
muodostuu Saastopankkien peruspddomasta (pois lukien Nooa S&&stépankki Oy,
joka on muiden Saastépankkien yhdessa omistama tytaryhtio), jota ei sdastopankki-
lain 11 § mukaan makseta takaisin. S&astopankkiryhmééan kuuluu kolme osakeyh-
tiomuotoista Saastopankkia, joiden osalta osakepadoma sisaltyy oman paadoman pe-
ruspadomaan.

Yhteenliittym&&n kuuluvien S&astopankkien koot vaihtelevat huomattavasti. S&és-
topankkien taseiden loppusummat 31.12.2014 on esitetty alla olevassa kaaviossa.

Séaastopankin nimi Miljoonaa euroa
Aito Saastopankki Oy 732,9
Avain Saastdpankki 279,5
Ekené&s Sparbank 148,3
Eurajoen Saastopankki 213,1
Helmi Saastopankki Oy 267,0
Huittisten Saastdpankki 371,2
Kalannin S&astopankki 162,6
Kiikoisten Saastopankki 24,3
Kristinestads Sparbank 81,5
Kvevlax Sparbank 165,8
Lammin S&&stopankki 458,5
Liedon Séaastopankki 849,8
Lé&nsi-Uudenmaan Saastopankki 639,0
Mietoisten Saastopankki 136,7
Myrskyldn Sééstopankki 138,9
Nooa Séastopankki Oy 627,3
Né&rpes Sparbank 262,9
Pyhérannan Saéstépankki 39,3
Someron Saastopankki 428,3
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Suomenniemen Saastopankki 74,7
Sysman SaastdpankKi 89,9
Sadstopankki Optia 1370,7
Saastopankki Sinetti 2143
Ylihdrmén S&éstopankki 135,0
Yttermark Sparbank 37,2
Yhteensé 7948,8

Jésenluottolaitoksen vastuu méaarésté, jonka Saéstopankkiliitto osk on jonkin jasen-
luottolaitoksen puolesta tdman velkojalle suorittanut, jakautuu jasenluottolaitosten
kesken niiden viimeksi vahvistettujen taseiden loppusumman mukaisessa suhtees-
sa. Tamén Rekisterdintiasiakirjan paivamaarana ylla lueteltujen Saastopankkien li-
séksi Saastopankkien Keskuspankki Suomi Oyj on yhteenliittymélain mukainen ja-
senluottolaitos.

Séastopankkiryhman keskeiset tuoteyhtiot

Sadstopankit keskittyvat vahittaispankkitoimintaan. Séastopankkien tuote- ja palve-
luvalikoimaa taydentévat Saastopankkiryhmaén kuuluvien tuoteyhtididen tuottamat
keskitetyt tuotteet ja palvelut. Saastopankkiryhmén merkittavimmét tuoteyhtiot
ovat Saastopankkien Keskuspankki Suomi Oyj, Sp-Henkivakuutus Oy, Sp-
Rahastoyhtit Oy seké Sp-Koti Oy.

Saastopankkien Keskuspankki Suomi Oyj liittyi S&&stopankkiliitto osk:n jaseneksi
16.10.2014 ja toimii Saastopankkien keskuspankkina. Séastdpankkiryhmén omis-
tusosuus Saastopankkien Keskuspankki Suomi Oyj:std on 94,73 %. Saastopankkien
Keskuspankki Suomi Oyj tuottaa Saastdpankeille keskusluottolaitospalveluita, ku-
ten maksuliikkeeseen, maksukorttien liikkeellelaskuun ja Yhteenliittyman varain-
hankintaan liittyvat toiminnot.

Keskusluottolaitospalveluiden tuottamiseen siirryttiin vaiheittain vuoden 2014 ai-
kana. Saastopankkien Suomen Pankille valitettdvien vdhimmaisvarantojen hoito-
palvelu kdynnistyi toukokuussa 2014. Saéstdpankkien maksujenvalitys siirtyi Séas-
topankkien Keskuspankki Suomi Oyj:n hoidettavaksi 1.11.2014 alkaen; S&asto-
pankkien Keskuspankki Suomi Oyj vélittdd Saastopankkien euro- ja valuuttaméaéa-
raiset maksut. Samaan aikaan my0s S&astopankkien asiakkaiden verkkolaskujen
valitys siirtyi Saastopankkien Keskuspankki Suomi Qyj:lle. Joulukuussa 2014 siir-
rettiin myds SEPA -suoraveloitustapahtumat Saastopankkien Keskuspankki Suomi
Oyj:n kautta vélitettaviksi.

Sp-Henkivakuutus Oy tarjoaa asiakkailleen henki-, sdésto- ja eldkevakuutuspalve-
luja. S&éstopankkiryhmélld on maaraysvalta Sp-Henkivakuutus Oy:ssa ja se omis-
taa Sp-Henkivakuutus Oy:n osakekannasta 81,22 %.
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Sp-Rahastoyhtio Oy harjoittaa rahastotuotteiden hallinnointia ja varainhoitopalve-
luiden tuottamista sek& Saastopankkien omien salkkujen hoidon osalta etta saas-
topankkien asiakkaille. Sp-Rahastoyhtié Oy:n hallinnoimat rahastopdédomat olivat
vuoden 2014 lopussa yhteensd 1.179,2 miljoonaa euroa. Saastopankkiryhmalla on
maaradysvalta Sp-Rahastoyhtioé Oy:ssé ja se omistaa Sp-Rahastoyhtié Oy:n osake-
kannasta 80,03 %.

Sp-Kaoti Oy keskittyy kiinteistovalitykseen. Saastopankkiryhma omistaa Sp-Koti
Oy:n koko osakekannan.

Saastopankit ovat kuuluneet jasenend Saastopankkien VVakuusrahastoon, jonka tar-
koituksena on ollut rahaston jasenind olevien pankkien vakaan toiminnan turvaa-
minen. Vuoden 2014 aikana yhdellakaan rahaston jasenpankilla ei ollut vakuusra-
hastolta saatua tukea. Yhteenliittyman muodostamisen jélkeen sen jasenpankeilla ei
ole tarvetta erilliselle vakuusrahastolle, koska vastaava tuki voidaan antaa jasen-
pankille Yhteenliittymén keskusyhteison kautta. Vakuusrahaston valtuuskunta
paatti taman vuoksi 16.10.2014, etté rahasto puretaan kokonaan ja rahaston varat
palautetaan sen jasenpankeille. S&&stOpankkien Vakuusrahasto purettiin maalis-
kuussa 2015.

Saastopankkiliitto osk

Sééastopankkiliitto ry perustettiin vuonna 1906 ja se muutettiin Saastopankkiliitto
osk:si 30.4.2014, jolloin osuuskunta merkittiin kaupparekisteriin. Saastépankkiliit-
to osk:n yritys- ja yhteisotunnus on 0117011-6. Saastdpankkiliitto osk:n rekisteroi-
ty osoite on Linnoitustie 9 02600 Espoo ja sen puhelinnumero on 09 548 051. S&&s-
topankkiliitto osk:iin sovelletaan Suomen lakia. S&&stopankkiliitto osk:n omistavat
Y hteenliittyméén kuuluvat jasenluottolaitokset.

Saastopankkiliitto osk on Yhteenliittymén keskusyhteisd. Finanssivalvonta myoénsi
16.10.2014 Saastopankkiliitto osk:lle toimiluvan, jonka myota Saastopankkiliitto
osk voi toimia Yhteenliittyman keskusyhteisdna. Séastopankkiliitto osk:n saannot
taydentavat yhteenliittymalain mé&&rdyksid. S&&stOpankkiliitto osk:n saantdjen
muuttamista koskevat paatokset tehddadn osuuskunnan kokouksessa osuuskuntalain
ja Saastopankkiliitto osk:n saantéjen mukaisesti.

Séastopankkiliitto osk:n sddnnot méaradvat muun muassa Seuraavista asioista:
Saastopankkiliitto osk:n tarkoituksesta, Yhteenliittyman ohjauksesta ja valvonnas-
ta, Yhteenliittyman j&seneksi ottamisesta ja erottamisesta, osuuskunnan kokouksis-
ta, Séastopankkiliitto osk:n hallinnosta, osuuksista ja osuusmaksuista, Saastopank-
kiliitto osk:n palvelumaksuista ja yhteenliittymélain mukaisten vastuiden jakautu-
misesta.

Saastopankkiliitto osk:n tarkoituksena on yhteenliittymalain mukaisena keskusyh-
teisOné ja Saastopankkiryhman muodostaman rahoitus- ja vakuutusryhmittyman
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johdossa olevana yrityksend edistdd ja tukea tasapuolisesti jasenluottolaitostensa,
muiden S&astopankkiryhméén kuuluvien yritysten ja yhteisdjen sekd koko Saasto-
pankkiryhmén kehitysta ja yhteistoimintaa. Keskusyhteisélla on velvollisuus val-
voa jasenluottolaitosten toimintaa, antaa niille niiden maksuvalmiuden ja vakava-
raisuuden turvaamiseksi ohjeita riskien hallinnasta, luotettavasta hallinnosta ja si-
séisestd valvonnasta sekd antaa niille ohjeita yhtendisten tilinp&atosperiaatteiden
noudattamiseksi yhdistellyn tilinpaatoksen laatimisessa. Ohjeidenanto- ja valvonta-
velvollisuudesta huolimatta jokainen jésenluottolaitos harjoittaa itsendisesti liike-
toimintaansa omien voimavarojensa puitteissa.

Saastopankkiliitto osk:n séantdjen toisen kohdan mukaan osuuskunnan toimialana
on tarjota Yhteenliittymdan kuuluvien yritysten tarvitsemia palveluja, omistaa
osakkeita ja osuuksia Yhteenliittymé&&n kuuluvissa yrityksissé ja harjoittaa muuta
Yhteenliittymén kannalta perusteltua sijoitustoimintaa. Vastaava oikeus keskusyh-
teisolla on samaan rahoitus- ja vakuutusryhmittyméan kuuluvien yritysten osalta.
Keskusyhteiso ei saa harjoittaa merkittavissa maarin muuta liiketoimintaa. Keskus-
yhteiso voi jarjestad palvelunsa myds tytaryhtididen tai muiden yritysten avulla.
Keskusyhteison on huolehdittava jasentensa palvelutarpeista suomen ja ruotsinkie-
lelld samanlaisten perusteiden mukaan. Keskusyhteisé ohjaa Saastopankkiryhman
keskitettyjé palveluita, kehittdad Saastopankkiryhman liiketoimintaa, huolehtii S&as-
topankkiryhmén strategisesta ohjauksesta ja edunvalvonnasta sekéd hoitaa Yhteen-
liittyman keskusyhteisélle ja rahoitus- ja vakuutusryhmittymén johdossa olevalle
yritykselle kuuluvat ohjaus- ja valvontatehtévat.

Saastopankkiryhmén hallinto

Saastopankkiryhmén, Yhteenliittymén ja sen keskusyhteison Saastopankkiliitto
osk:n paatoksenteko ja hallinto perustuvat voimassa olevien Suomen lakien ja nii-
den nojalla annettujen normien noudattamiseen. S&éastopankkiryhmén ja Yhteenliit-
tyman toimintaa saatelevat etenkin yhteenliittymalaki, laki luottolaitostoiminnasta,
osakeyhti6laki ja osuuskuntalaki.

Sadastopankkiliitto osk:ssa ylin paatosvalta on osuuskunnan kokouksella ja sen va-
litsemalla hallintoneuvostolla.

Saastopankkiliitto osk:n hallintoneuvosto

Saastopankkiliitto osk:n hallintoneuvostoon kuuluu liiton saantdjen mukaan véhin-
tdan yhdeksan (9) ja enintddn kolmekymmentaviisi (35) jasentd, joilla kullakin on
henkil6kohtainen varajdsen. Ryhman toimintaperiaatteiden mukaan hallintoneu-
vostoon valitaan Saastdpankkien hallitusten luottamushenkilépuheenjohtajat varsi-
naisina jasenina ja varapuheenjohtajat varajasenind. Hallintoneuvostoon voidaan li-
séksi valita sen sdantdjen mukaisen jasenmaéran puitteissa muita jasenia.
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Saastopankkiliitto osk:n sdantdjen mukaan hallintoneuvoston tehtdvané on valvoa
hallituksen ja toimitusjohtajan vastuulla olevaa keskusyhteison hallintoa ja sit4, ett&
keskusyhteison toimintaa hoidetaan asiantuntevasti ja huolellisesti osuuskuntalain
seka keskusyhteison ja S&éastdpankkiryhmén edun mukaisesti.

Hallintoneuvoston puheenjohtajana toimii 19.3.2015 alkaen Lé&nsi-Uudenmaan
Saastopankin hallituksen puheenjohtaja Jaakko Puomila ja varapuheenjohtajana
Huittisten Saastopankin hallituksen puheenjohtaja Pauli Kurunmaki. Hallintoneu-
voston jasenten lukuméaaraksi vahvistettiin 24 jasenta.

Saastopankkiliitto osk:n hallitusneuvoston muodostivat taman Rekisterdintiasiakir-
jan péaivamadaréna seuraavat henkilot:

Jaakko Puomila Pauli Kurunméki
puheenjohtaja, hallituksen pj varapuheenjohtaja, hallituksen pj
Lansi-Uudenmaan Saastdpankki Huittisten S&&stopankki

Christer Becker
jasen, hallituksen pj
Narpes Sparbank

Sirkku Hohenthal
jasen, hallituksen pj
Someron Saastopankki

Jaana Kulmala
jasen, hallituksen pj
Kiikoisten Saastopankki

Jorma Lammi
jasen, hallituksen pj
Ylih&rmén S&astopankki

Jari Naarmala
jasen, hallituksen pj
Eurajoen Saastopankki

Jaakko Ossa
jasen, hallituksen pj
Liedon S&astopankki

Paavo Rantala
jasen, hallituksen pj
Kristinestads Sparbank

Risto Salomaa
jasen, hallituksen pj

Henry Bergman
jasen, hallituksen pj
Myrskylan Saastopankki

Kirsi Korhonen
jasen, hallituksen pj
Suomenniemen Saéstopankki

Eero Laestera
jasen, hallituksen pj
Aito Saastopankki Oy

Teppo Mikkola
jasen, hallituksen pj
Mietoisten Saastopankki

Jarmo Olkkonen
jasen, hallituksen pj
Sysmén S&astopankki

Heikki Peltola
jasen, hallituksen pj
Kalannin S&astopankki

Kai Saarinen
jasen, hallituksen pj
Pyhdrannan Saastopankki

Antero Savolainen
jasen, hallituksen pj
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Saastopankki Sinetti Saastopankki Optia
UIf Sjéblom Markku Tyynismaa
jasen, hallituksen pj jasen, hallituksen pj
Ekends Sparbank Avain Saastdpankki
UIf Uusimaki Bjorn West

jasen, hallituksen pj jasen, hallituksen pj
Yttermark Sparbank Kvevlax Sparbank
Juha Viljamaa Timo Virtanen

jasen, hallituksen pj jasen, hallituksen pj
Helmi Saastopankki Oy Lammin S&astopankki

Saastopankkiliitto osk:n hallitus

Saastopankkiryhmén ylimpénd operatiivisena paatoksentekijand toimii Saasto-
pankkiliitto osk:n hallitus. Saastépankkiliitto osk:n sdéntdjen mukaan S&&stopank-
kiryhmaén resurssien kohdistamisesta ja tuloksellisuuden arvioinnista vastaa ensisi-
jaisesti Saastopankkiliitto osk:n hallitus. Saastopankkiliitto osk:n hallitukseen kuu-
luu vahintdén kuusi (6) ja enintdén yhdeksén (9) jasenté.

Saastopankkiliitto osk:n hallituksen muodostivat tdamén Rekisterdintiasiakirjan péi-
vamaarana seuraavat henkilot:

Jussi Hakala Matti Saustila
puheenjohtaja, toimitusjohtaja varapuheenjohtaja, toimitusjohtaja
Liedon S&&stopankki Eurajoen Saastopankki
Hans Bondén Pirkko Ahonen

jasen, toimitusjohtaja jasen, toimitusjohtaja
Né&rpes Sparbank Aito Saastopankki Oy
Kalevi Hilli Toivo Alarautalahti
jasen, toimitusjohtaja jasen, toimitusjohtaja
Sééastopankki Optia Huittisten S&éstopankKi
Jan Korhonen Hanna Kiveld

jasen, toimitusjohtaja jasen, toimialajohtaja
Suomenniemen S&&stopankki Google Finland Oy

Hallituksen ty6osoite:
Saastopankkiliitto osk, Linnoitustie 9 02600 Espoo.
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Saastopankkiliitto osk:n toimitusjohtaja ja varatoimitusjohtaja

Saastopankkiliitto osk:lla on hallituksen nimedma toimitusjohtaja, jonka tehtdvana
on hoitaa osuuskuntalain sddnndsten mukaisesti keskusyhteison juoksevaa hallin-
toa, toteuttaa Saastopankkiryhman strategiaa hallituksen antamien ohjeiden ja maa-
raysten mukaisesti, valmistella hallitukselle esitettdvat asiat ja avustaa hallitusta
hallintoneuvostolle ja osuuskunnan kokoukselle esitettavien asioiden valmistelussa.

Toimitusjohtajana toimii Pasi Kamari, tyoosoite Linnoitustie 9 02600 Espoo. Kehi-
tysjohtaja Harri Mattinen toimii S&astopankkiliitto osk:n varatoimitusjohtajana.

Saastopankkiryhman hallinto- ja johtoelimiin kuuluvien henkiléiden yksityisten
etujen ja/tai muiden tehtdvien ja niiden tehtévien vélilla, joita heilld on Saasto-
pankkiryhméssd, ei ole ristiriitoja, lukuun ottamatta yhteenliittymdlain mukaista
yhteisvastuuta.

Saastopankkiryhmaén viimeaikainen kehitys ja tulevaisuudennakymat

Saastopankkiryhman tulevaisuudennakymissa ei ole tapahtunut merkittavia kieltei-
sid muutoksia viimeisen tarkastetun tilinpaatoksen julkistamispéivan jélkeen. Saas-
topankkiliitto osk:in hallituksen tiedossa ei ole seikkoja, jotka olennaisesti vaikut-
taisivat Saastopankkiryhman taloudelliseen asemaan viimeisimman tilinpaatoksen
valmistumisen jalkeiselta ajalta.

Saastopankkiryhméa on arvioinut 27.2.2015 julkistamassaan tilinpaatostiedottees-
saan vuoden 2015 nadkymié seuraavasti:

“Toimintaympariston nakymat

Euroalue ei kykene tulevana vuonna saamaan talouttaan kasvu-uralle ja BKT:n
muutos tulee jadmaan parhaimmassakin tapauksessa alle yhden prosentin tasolle.
Deflaation uhka on akuutti. Korot ovat jo alhaalla, samoin yrityslainojen riskimar-
ginaalit. Rahoituksen saatavuus on tyydyttavalla tasolla, joten likviditeetin lisdyk-
sellédkdan ei voida tukea kasvua. Nimelliskorkojen uskotaan olevan seuraavan vii-
den vuoden ajan l&hes negatiivisia, joten korkotason lasku nykyiselta tasolta tuskin
on laukaiseva tekija talouden elpymiselle.

Vuosi 2015 tulee olemaan kuitenkin suosiollinen sijoittajalle. Todenndkaista on et-
t4 vaikka talouskasvu euroalueella tulee olemaan alhainen, yritykset kykenevét so-
peuttamaan toimiaan niin, ettd tulosmarginaalit pysyvét hyvalla tasolla. Korkotaso
tulee pysymaan vield pitkdan alhaisena ja riskimarginaalit tulevat kaventumaan. Si-
joittajien tarve saada jonkinasteista juoksevaa tuottoa pakottaa heidat riskillisem-
piin omaisuusluokkiin, mik& osaltaan tulee ndkymaan riskimarginaalien laskuna.
Euroalueella ohjauskorko tulee pysymééan alhaisena useita vuosia.

Asuntomarkkinoiden nakymét vuodelle 2015 ovat hyvin samankaltaiset kuin vuon-
na 2014, joten merkittdvid muutoksia ei ole nakopiirissé. Hintojen odotetaan laske-
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van 0,5-2 % rakennemuutosalueilla, mutta kasvukeskuksissa hinnat pysyvat toden-
nakaoisesti paikoillaan ja voimakkaimmin kasvavien kaupunkien hinnat voivat lop-
puvuodesta kadntyd jalleen nousuun. Asuntomarkkinoiden kehitysta viitoittavat
oleellisesti myds tyollisyystilanteen kehitys, kuluttajien luottamus talouden ke-
hitykseen ja rahoitusmarkkinoiden toimivuus.

Suomen nékymaét tulevalle vuodelle ovat heikommat kuin euroalueella yleensé.
Heikentynyt rupla nakyy vahittdiskaupan ja palvelusektorin vaikeuksina. Viennin
kannalta ainoa positiivinen tekija on euron heikentyminen, mutta taman vaikutuk-
set ovat hyvin yrityskohtaisia ja tulevat nékyviin viiveelld. Nykyinen hallitus on
saanut aikaiseksi varsin vahén ja luottoluokittajien asettama paine talouden raken-
teellisten uudistusten aikaan saamiseksi on suuri.

Keskeistéd on, ettd tuleva hallituspohja on niin vahva, ettd tarvittavat toimenpiteet
saadaan paéatettya heti hallituskauden alkupuolella. Odotuksena on, ettei Suomen
talous kasva vuonna 2015 ja BKT:n muutos on hyvin l&helld nollaa.

Liiketoiminnan nakymat

Markkinakorkojen matala taso haastaa tuloksentekoa vuonna 2015. Alhainen kor-
kotaso ei kuitenkaan vaaranna Saéstopankkiryhmén tuloksentekoa tai vakavarai-
suutta. Saastopankkiryhma on vakavarainen ja ryhman riskiasema on maltillinen.

Vuonna 2015 Saastopankkiryhman liiketoiminnan painopisteend on S&astopankki-
ryhman kilpailukyvyn parantaminen ja asiakaskeskeisen strategian toteuttaminen.
Tahan Séastopankeilla on hyvét edellytykset. Ryhman pyrkimyksend on saada
vuoden 2015 aikana aiempaa enemmaén asiakkaita, jotka keskittavat pankkiasioin-
tinsa Saastopankkiin.

Saastopankkiryhman tuloksen ennen veroja arvioidaan muodostuvan vahintéén sa-
mantasoiseksi kuin vuonna 2014. Arvio perustuu tdmén hetkiseen ndkemykseen ta-
louden kehityksestd. Odotuksiin siséltyy taloudellisista olosuhteista johtuvaa epa-
varmuutta, jolla on vaikutusta arvioituun lopputulokseen; erityisesti lainojen ar-
vonalentumisten osalta.”

Merkittavat sopimukset
Saastopankkiryhmaélla ja/tai Saastopankkiliitto osk:lla ei ole sellaisia tavallisesta
liiketoiminnasta poikkeavia merkittavid sopimuksia, joiden perusteella jollakin

Saastopankkiryhméaan kuuluvalla yhti6lla olisi Séd&stdpankkiryhmén kannalta mer-
kittavia velvoitteita tai oikeuksia.

Oikeudenkaynnit
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Saastopankkiryhmalla ja/tai Saastopankkiliitto osk:lla ei ole tiedossa vireilla tai uh-
kaamassa olevia hallintomenettelyjd, oikeudenkdynteja tai vélimiesmenettelyja,
joilla voisi olla merkittavaa vaikutusta Saastépankkiryhman taloudelliseen ase-
maan. Tallaisia hallintomenettelyjd, oikeudenkdynteja tai véalimiesmenettelyja ei
mydskaan ole ollut viimeisen 12 kuukauden aikana.

Y hteenliittymén vakavaraisuus

Vuoden 2014 lopussa Yhteenliittymén padomarakenne koostui suurimmaksi osaksi
ydinpddomasta (CET1). Omat varat yhteensa olivat 814,3 (804,1) miljoonaa euroa,
josta ydinpddoman osuus oli 737,6 (645,0) miljoonaa euroa siséltanen tilikauden
voiton. Toissijaisia padomia (T2) oli 76,8 (159,1) miljoonaa euroa, joista debentuu-
rien osuus oli 43,4 (159,1) miljoonaa euroa. Yhteenliittyman vakavaraisuusluvut
eivét sisalld henkivakuutustoiminnan lukuja.

Omat varat ja vakavaraisuus 31.12.2014 on esitetty 1.1.2014 voimaan tulleen EU:n
vakavaraisuusasetuksen 575/2013 mukaan. Vertailuvuoden luvut on esitetty
31.12.2013 voimassa olleen saantelyn mukaan.

Omat varat:

(tuhatta euroa) 2014 2013*

Ydinpadoma ennen lakisaateisia oikaisuja 796 778 698 201

Ydinpadomaan tehtavat lakisaateiset

oikaisut -59 220 -53 157

Ydinpddoma (CET1) yhteensé 737 559 645 044

Ensisijainen lisapadoma (AT1) 0 0

Ensisijainen pddoma (T1=CET1 +

AT1) 737 559 645 044

Toissijainen pddoma ennen lakisaateisia

oikaisuja ) 26 881 195 804

Toissijaiseen padomaan tehtavat lakisaa-

teiset oikaisut 49910 -36 710

Toissijainen pddoma (T2) yhteensa 76 791 159 094

Omat varat yhteensd (TC=T1 + T2) 814 349 804 138

Riskipainotetut erat yhteensa 4 369 355 4 096 593
josta luotto- ja vastapuoliriskin osuus 3811274 3691 292
josta vastuun arvonoikaisuriski (CVA) 123 140 0
josta markkinariskin osuus (valuutta-

kurssiriski) _ 46 954 43990
josta operatiivisen riskin osuus ) 387 988 361 310

Ydinpa&doma (CET1) suhteessa riskipai-

notettuihin eriin _ 16,9 % 15,7 %

Ensisijainen pddoma (T1) suhteessa riski-

painotettuihin eriin _ 16,9 % 15,7 %

Omat varat yhteensd (TC) suhteessa ris-

Kipainotettuihin eriin _ 18,6 % 19,6 %

*) Vuoden 2013 luvut on esitetty 31.12.2013 voimassa olleiden lakien, asetusten ja Finanssivalvon-
nan madrdysten ja ohjeiden mukaisina eivatka ole taysin vertailukelpoisia vuoden 2014 lukujen
kanssa. Finanssivalvonnan tulkinnan 2/2014 mukaan sellaisia debentuureja, joita maksetaan takaisin
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ennen kuin juoksuajan viisi (5) ensimmaistd vuotta on kulunut, ei saa EU:n vakavaraisuusasetuksen
63 artiklan nojalla lukea osaksi omia varoja siltd osin, kuin pddoma ei ole ensimmaista viitta vuotta
pysyvasti luottolaitoksen kéytdssa. Finanssivalvonnan tulkinnan mukaisesti debentuureja ei ole las-
kettu omiin varoihin vuonna 2014.

SAASTOPANKKIRYHMAN TALOUDELLISET TIEDOT

Saastopankkiryhman ensimmaéinen virallinen tilinpa&tds sisaltdé vain taseen liitetie-
toineen, laatimisperiaatteet seka muut liitetiedot. Virallisen tilinpaatdksen liitteena
annetaan myos taloudellista lisdinformaatiota Saastopankkiryhmasta ajalta ennen
Yhteenliittymén toiminnan kaynnistymistd. Taloudellinen lisdinformaatio kasittaa
Saastopankkiryhmén yhdistellyn tilinpaatoksen koko tilikaudelta 1.1.-31.12.2014
sek& koko vertailutilikauden 1.1.-31.12.2013. Taloudellinen liséinformaatio on laa-
dittu S&astopankkiryhméan kuuluvien yhtididen ja yhteisdjen hyvaksyttyjen ja ti-
lintarkastettujen tilinpaatosten yhdistelmédna. KPMG Oy Ab on tilintarkastanut
Saastopankkiryhmén yhdistellyn tilinpaatdksen ja toimintakertomuksen 31.12.2014
paattyneelta tilikaudelta. Alla esitetyt tulosluvut ovat kuuluneet osaksi yhdisteltya
ja tilintarkastettua vuoden 2014 IFRS-tilinpdétostd, mutta niista ei ole erikseen an-
nettu tilintarkastuskertomusta, silld Yhteenliittymad on aloittanut toimintansa
31.12.2014. Téamén taloudellisen lisédinformaation tarkoituksena on antaa luotto-
luokittajille, sijoittajille ja muille sidosryhmille oikea ja riittdva kuva Saastopankki-
ryhman taloudellisesta asemasta ja tuloksen muodostumisesta. Virallisen tilinp&a-
toksen tase 31.12.2014 sekd taloudellisena lisdinformaation yhdistely tase
31.12.2014 vastaavat toisiaan.

Saastopankkiryhmaén tuloslaskelman ja taseen keskeiset erét
Saastopankkiryhmalla on velvollisuus ja oikeus laatia virallinen yhdistelty IFRS-

tilinp&4tds 31.12.2014 alkaen, jolloin Yhteenliittyma aloitti toimintansa. Kyseessé
on samalla ryhman tilikauden paattymispaiva.

Tuloslaskelma*: 1-12/ 1-12/
(tuhatta euroa) 2014 2013
Korkotuotot 162 219 149 880
Korkokulut -40 197 -39 268
Korkokate 122 022 110612
Palkkiotuotot ja -kulut, netto 63 490 58 806
Kaupankéynnin nettotuotot 602 2097
Sijoitustoiminnan nettotuotot 23417 23 444
Henkivakuutustoiminnan nettotuotot 9876 11 803
Liiketoiminnan muut tuotot 4 497 18 079
Liiketoiminnan tuotot yhteensa 223 903 224 841
Henkilostokulut -67 874 -65 252
Liiketoiminnan muut kulut -75 889 -75 366
Poistot ja arvonalentumiset aineellisista ja

aineettomista hyodykkeista -9218 -8 732

Liiketoiminnan kulut yhteensa _ -152 981 -149 351
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Arvonalentumistappiot rahoitusvaroista -10 619 -5905
Osuus osakkuusyhtididen tuloksesta 2834 1489
Tulos ennen veroja 63 137 71074
Tuloverot -16 527 -5 062
Tilikauden tulos 46 610 66 013
Tuloksen jakautuminen:

Omistajien osuus tuloksesta 45391 64 449
Maaraysvallattomien omistajien osuus

tilikauden tuloksesta 1219 1564
Yhteensa 46 610 66 013

*Séaastopankkiryhmalla on velvollisuus

laatia virallinen yhdistelty

IFRS-tilinpaatds

31.12.2014 alkaen, jolloin Yhteenliittymd aloitti toimintansa. Virallisen tilinpaatoksen liit-
teend annetaan myos taloudellista lisdinformaatiota Saastopankkiryhmastd ajalta ennen
Yhteenliittyman toiminnan kdynnistymistd. Taloudellinen liséinformaatio ké&sittd4 S&asto-
pankkiryhmén yhdistellyn tilinpaatoksen koko tilikaudelta 1.1.-31.12.2014 sek& koko ver-
tailutilikauden 1.1.-31.12.2013. Y1l esitetyt tulosluvut ovat kuuluneet osaksi yhdistelty ja
tilintarkastettua vuoden 2014 IFRS-tilinpa&tostd, mutta niisté ei ole erikseen annettu tilintar-

kastuskertomusta, silla Yhteenliittymé on aloittanut toimintansa 31.12.2014.

Tase, varat: 31.12. 31.12.
(tuhatta euroa) 2014 2013
Kaéteiset varat 532 764 47 823
Kéypaan arvoon tulosvaikutteisesti Kirjat-

tavat varat 132 028 105 120
Lainat ja saamiset luottolaitoksilta 201 453 513 681
Lainat ja saamiset asiakkailta 5648 909 5301417
Johdannaiset 88 705 61 056
Sijoitusomaisuus 1187 833 1181 955
Henkivakuutustoiminnan varat 439 765 343041
Sijoitukset osakkuusyhtidissa 44 301 42 202
Aineelliset hyddykkeet 55 953 54519
Aineettomat hyodykkeet 18 511 15991
Verosaamiset 3203 4 497
Muut varat 47119 46 088
Varat yhteensa 8 400 544 7717 389
Tase, velat ja oma padoma: 31.12. 31.12.
(tuhatta euroa) 2014 2013
Velat

Kéypdan arvoon tulosvaikutteisesti kirjat-

tavat velat 111 475 88 134
Velat luottolaitoksille 448 360 297 579
Velat asiakkaille 5807 791 5609 508
Johdannaiset 4227 3763
Liikkeeseenlasketut velkakirjat 446 484 282 851
Henkivakuutustoiminnan velat 404 642 314 153
Velat, joilla on huonompi etuoikeus 169 131 193 037
Verovelat 76 093 67 307
Varaukset ja muut velat 91111 79 969
Velat yhteensa 7559 313 6 936 303
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Oma padoma

Peruspadoma/osakepadoma 10 343 10 343
Rahastot 292 125 271 464
Kertyneet voittovarat 511 630 470 883
Saastopankin omistajien osuus yhteensa 814 099 752 690
Madraysvallattomien osuus 27132 28 396
Oma padoma yhteensa 841 230 781 086
Velat ja oma paddoma yhteensa 8 400 544 7717 389

NAHTAVILLA OLEVAT JA ESITTEESEEN VIITTAAMALLA SISALLYTE-
TYT ASIAKIRIAT

Liikkeeseenlaskijan yhtiojarjestys ja kaupparekisteriote seka tilintarkastetut tilin-
paatokset ja tilintarkastuskertomukset tilikausilta 1.1.-31.12.2014 ja 1.1.-—
31.12.2013 ovat néhtavilla arkisin klo 10.00 — 16.00 Liikkeeseenlaskijan Sijoitus-
yksikdssa osoitteessa Aleksanterinkatu 48 A, 3. krs, 00100 Helsinki.

Saastopankkiliitto osk:n sadnnot ja kaupparekisteriote seka Saastopankkiryhman ti-
lintarkastettu yhdistelty IFRS-tilinp&atos ja tilintarkastuskertomus tilikaudelta 1.1.—
31.12.2014 siséltéen vertailukauden 1.1.-31.12.2013 taloudellisessa lisdinformaati-
ossa ovat nahtavilla arkisin klo 10.00 — 16.00 Saastopankkiliitto osk:n tiloissa
osoitteessa Linnoitustie 9, 02600 Espoo.

Esitteeseen on viittaamalla sisallytetty seuraavat asiakirjat:

e Nooa Saastopankki Oy:n tasekirja vuodelta 2014

e Nooa Sédastopankki Oy:n tilintarkastuskertomus tilikaudelta 1.1. —
31.12.2014

e Nooa Sédastopankki Oy:n tasekirja vuodelta 2013

e Nooa Saastopankki Oy:n tilintarkastuskertomus tilikaudelta 1.1. -
31.12.2013

e S&astopankkiryhmén yhdistelty IFRS-tilinpaatés 31.12.2014 siséltaen Saas-
topankkiryhmaén tilintarkastuskertomuksen tilikaudelta 1.1. — 31.12.2014

Viittaamalla siséllytetyt asiakirjat ovat kokonaisuudessaan osa Rekisterdintiasiakir-
jaa ja ovat saatavissa kaikista Merkintapaikoista ja Liikkeeseenlaskijan verk-
kosivuilta osoitteesta www.sddstOpankki.fi/sijoitusobligaatio.




Nooa Saastopankki Oy
Aleksanterinkatu 48 A, 3. krs
00100 Helsinki
Puh.: 010 436 6400
Faksi: 010 436 6409
www.saastdpankki.fi/nooa

LITKKEESEENLASKIJAN
OIKEUDELLINEN NEUVONANTAJA

Asianajotoimisto Castrén & Snellman Oy
Eteléesplanadi 14 A
00131 Helsinki



