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Taman rekisterdintiasiakirjan ("Rekisterdintiasiakirja") on laatinut Nooa S&&stdpankki Oy, suomalainen saastdpankki-
osakeyhtio.

Kunkin likkeeseenlasketun arvopaperin arvopaperimarkkinasaantelyn edellyttdma esite koostuu tasta Rekisterdintiasia-
kirjasta, viitatuista asiakirjoista ja kutakin arvopaperin liikkeeseenlaskua varten laaditusta arvopaperiliitteesta ja tiivistel-
masta.

Arvopapereihin sijoittamiseen liittyy riskeja. Keskeisia Liikkeeseenlaskijaa koskevia riskitekijoita, jotka saattavat vaikuttaa
likkeeseenlaskijan takaisinmaksukykyyn, on kuvattu kohdissa "Toimintaympéristéén liittyvét riskitekijét", "Liikkeeseen-
laskijan toimintaan liittyvét riskitekijat" ja "Saantelyyn ja Sdastépankkiryhmédn liittyva riskitekijét". Keskeiset arvopaperiin
liittyvat riskitekijat on kuvattu arvopaperin likkeeseenlaskua varten laaditussa arvopaperiliitteessa ja tiivistelmassa.

Rekisterdintiasiakirjan on laatinut Nooa Saastopankki Oy, Suomessa rekisterdity yksityinen saastopankkiosakeyhtio.
Rekisterdintiasiakirja sisalta tietoja Liikkeeseenlaskijasta, sen liiketoiminnasta ja taloudellisesta asemasta. Edelld mai-
nittujen lisaksi Rekisterdintiasiakirja siséltaa tietoja Saastopankkiryhmasta, Saastopankkiryhman taloudellisesta asemas-
ta ja Yhteenliittyman jasenluottolaitosten keskindisesta vastuusta. Kukin arvopaperiliite ja tiivistelma sisaltavat tiedot
kulloinkin tarjottavista arvopapereista. Lisaksi Arvopaperilitteessa esitetdan kunkin liikkeeseenlaskun yhteydessa tiedot
Rekisterdintiasiakirjan tiedoissa sen voimassaoloaikana tapahtuneista olennaisista muutoksista.

Rekisterdintiasiakirja on laadittu Suomen arvopaperimarkkinalain (746/2012), valtiovarainministerién arvopaperimarkki-
nalain 3-5 luvussa tarkoitetuista esitteistd antaman asetuksen (20.12.2012/1019) ja Euroopan yhteisén komission ase-
tuksen (EY) N:o 809/2004 (muutoksineen) (liitteet VI ja XI) siséltdvaatimusten mukaisesti seké& Finanssivalvonnan anta-
mien maaraysten ja ohjeiden mukaisesti. Finanssivalvonta on hyvaksynyt Rekisterdintiasiakirjan (diaarinumero FIVA
16/02.05.04/2017), mutta ei vastaa siiné esitettyjen tietojen oikeellisuudesta. Rekisterdintiasiakirja on voimassa 12 kuu-
kautta siitd, kun se on hyvaksytty.



TARKEITA TIETOJA REKISTEROINTIASIAKIRJASTA

Tassa Rekisterdintiasiakirjassa "Liikkeeseenlaskija", "Nooa Saastdpankki" ja "pankki" tarkoittavat Nooa Saastdpankki
Oy:t4. "Yhteenliittyma" tarkoittaa Saastopankkien yhteenliittymaa, jonka muodostavat tdman Rekisterdintiasiakirjan pai-
vamaarana Yhteenliittyman keskusyhteisona toimiva Saastopankkiliitto osk, 23 Saastdpankkia, Sp-Kiinnitysluottopankki
Oyj ja Saastopankkien keskusluottolaitoksena toimiva S&éstdpankkien Keskuspankki Suomi Oyj seka edelld mainittujen
konsolidointiryhmiin kuuluvat yritykset sek& Sp-Rahastoyhtio Oy. "Saastdpankki" tarkoittaa Yhteenliittymaan kuuluvaa
saastdpankkia.

Tata Rekisterdintiasiakirjaa tulee lukea yhdessa kunkin liikkeeseenlaskun yhteydessa laaditun arvopaperiliitteen ja tiivis-
telmén kanssa seké& Rekisterdintiasiakirjaan viittaamalla sisallytettyjen asiakirjojen kanssa. Katso "Néhtavillé olevat ja
viitatut asiakirjat”. Arvopaperin liikkeeseenlaskua varten laadittu esite koostuu Rekisterdintiasiakirjasta, Rekisterdintiasia-
kirjaan viittaamalla siséllytetyista asiakirjoista seké arvopaperiliitteest ja tiivistelmasta, jotka yhdessa muodostavat esit-
teen ("Esite").

Rekisterdintiasiakirja on laadittu ainoastaan suomenkielisena. Rekisterdintiasiakirja on saatavilla Nooa Sa&stépankin
toimipisteista arviolta 22.3.2017 alkaen. Lisaksi Rekisterointiasiakirja on saatavilla Nooa Saastdpankin Internet-sivuilla
osoitteesta www.saastopankki.fi/sijoitusobligaatio arviolta 22.3.2017 alkaen.

Rekisterdintiasiakirjan tiedot pitavat paikkansa Rekisterdintiasiakirjan paivamaarana. Mikali arvopaperin liikkeeseenlas-
kua varten laaditussa Esitteessd annetut tiedot muuttuvat olennaisesti, Liikkkeeseenlaskijalla on arvopaperimarkkinalain
nojalla velvollisuus oikaista tai tdydentaa Esitettad arvopaperin tarjousaikana tai ennen arvopaperin tarjousajan alkamista
Esitteessa olevan virheen, puutteen tai olennaisen uuden tiedon ilmitulon vuoksi. Jos Esitetta tdydennetaan tai oikais-
taan arvopaperin tarjousaikana, on sijoittajilla, jotka ovat sitoutuneet merkitseméaan tai ostamaan arvopapereita ennen
Esitteen tdydennyksen tai oikaisun julkistamista, oikeus peruuttaa paatdksensa vahintd&n kahden pankkipéivan kulues-
sa siita, kun oikaisu tai taydennys on julkaistu. Peruuttamisoikeudesta tiedotetaan sijoittajille Liikkeeseenlaskijan inter-
net-sivulla osoitteessa www.saastopankki.fisijoitusobligaatio.

Nooa Saastopankki laatii kunkin Esitteen ainoastaan siina tarkoituksessa, ettd mahdolliset sijoittajat voivat harkita Nooa
Séaastdpankin tarjoamien arvopaperien merkitsemista ja, etta sijoittajilla olisi tasapuolisesti saatavilla olennaiset ja riitta-
vat tiedot arvopapereista. Mikaan Esitteessa ei muodosta Nooa Saastopankin lupausta, vakuutusta tai takuuta tulevai-
suudesta eika Esitetta tule pitaa tallaisena lupauksena, vakuutuksena tai takuuna. Tehdessaan sijoituspaatosta sijoitta-
jien tulee nojautua omaan arvioonsa arvopaperien ehdoista seka sijoituspaatoksen eduista ja siihen liittyvisté riskeista.
Ketaan ei ole valtuutettu antamaan tarjottavista arvopapereista muita kuin Esitteeseen sisaltyvia tietoja tai lausuntoja.
Mikali tallaisia tietoja tai lausuntoja annetaan, on otettava huomioon, etté ne eivat ole Liikkeeseenlaskijan hyvaksymia.

Lukuun ottamatta velvollisuuksia ja vastuita, joita Liikkeeseenlaskijalle voi aiheutua Suomen lain tai jonkin muun sellai-
sen valtion pakottavan lainsdddanndn perusteella, jossa vastuun poissulkeminen olisi laitonta, patematonta tai taytan-
td6npanokelvotonta, Liikkeeseenlaskija ei vastaa mistaan vaitteesta tai oletuksesta, joka on tehty tai jonka on oletettu
tehdyn Esitteen perusteella tai Liikkeeseenlaskijan puolesta, liittyen Liikkeeseenlaskijaan tai Esitteen nojalla likkeeseen-
laskettuun arvopaperiin.

Tiettyjen valtioiden lainsaadantd saattaa asettaa rajoituksia tdman Rekisterdintiasiakirjan levittdmiselle tai arvopaperin
tarjoamiselle tai myymiselle Esitteen nojalla. Rekisterointiasiakirjaa tai Esitetta ei saa kayttaa, levittaa tai julkaista arvo-
paperien tarjoamiseksi missadn maassa ja/tai sellaisten maiden kansalaisille sellaisissa maissa, joissa tallainen tarjoa-
minen olisi lainvastaista tai edellyttaisi muun kuin Suomen lain mukaisia toimia. Esitteen nojalla tarjottavia arvopapereita
ei ole rekisterdity eika niité tulla rekisterdiméan Suomen ulkopuolella, eika niité saa tarjota tai myyda Suomen ulkopuolel-
la. Nain ollen Suomen ulkopuolella asuvat henkilot eivat valttdméatta saa ottaa vastaan tata Esitettd tai merkita tai muuten
hankkia Esitteen nojalla likkeeseenlaskettuja arvopapereita. Liikkkeeseenlaskija edellyttaa, etta Rekisterdintiasiakirjan tai
minka tahansa Esitteen osan haltuunsa saavat henkilét hankkivat asianmukaiset tiedot sanotuista rajoituksista ja noudat-
tavat niitd. Rekisterdintiasiakirja ja/tai Esite ei muodosta tarjousta tai tarjouspyyntéa ostaa tai merkitéd mitdan arvopape-
reita sellaisessa valtiossa, jossa tarjous tai tarjouspyynté olisi lainvastainen. Liikkeeseenlaskijalla, Yhteenliittymalla tai
niiden edustajilla ei ole minkaanlaista oikeudellista vastuuta téllaisista rikkomuksista riippumatta siitd, ovatko tallaiset
rajoitukset arvopaperiin sijoittamista harkitsevien tiedossa vai eivat.
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1. RISKITEKIJAT

Mahdollisten sijoittajien tulisi tarkastella seuraavia riskitekijéitd huolellisesti muiden Esitteessa esitettyjen
tietojen liséksi.

Mikali jokin tdssa Rekisterdintiasiakirjassa tai muualla Esitteessa kuvatuista riskitekijoista toteutuu, saattaa
silla olla haitallinen vaikutus Liikkeeseenlaskijan liiketoimintaan, liikketoiminnan tulokseen, taloudelliseen
asemaan jal/tai Liikkeeseenlaskijan kykyyn suoriutua maksuvelvoitteistaan. Talldin sijoittaja voi menettaa
sijoittamansa padoman sekad mahdollisen tuoton kokonaan tai osittain. Kuvaus riskitekijdista perustuu Esit-
teen paivamaarana Liikkeeseenlaskijan ja Saastopankkiliitto osk:n hallituksen ja johdon tiedossa olleisiin ja
arvioimiin seikkoihin, mink& vuoksi kuvaus ei ole valttamatta kattava.

Esitteessa kuvatut riskit ja epavarmuustekijat eivét ole ainoita Liikkeeseenlaskijan ja Yhteenliittyméan toimin-
taan vaikuttavia tekijoitd. Muilla seikoilla ja epavarmuustekijoilld, joita ei talla hetkelld tunneta tai joita ei pide-
t4 olennaisina, voi olla olennainen haitallinen vaikutus Liikkeeseenlaskijan ja/tai Yhteenliittyméan liiketoimin-
taan, liiketoiminannan tulokseen, taloudelliseen asemaan ja/tai kykyyn suoriutua maksuvelvoitteistaan.

Riskitekijoiden esitysjarjestys ei kuvaa riskitekijoiden toteutumisen todenndkoisyytta tai keskinaista tarkeys-
jarjestysta.

1.1. Toimintaymparistoon liittyvat riskitekijat

Taloudelliseen, yhteiskunnalliseen ja poliittiseen kehitykseen liittyvit riskit

Maailmanlaajuiset, alueelliset ja kansalliset taloudelliset olosuhteet vaikuttavat Liikkeeseenlaskijan ja Yhteenliittyman
toimintaymparistdon. Keskeisia toimintaymparistoon vaikuttavia ulkoisia tekijoita ovat Suomessa vallitseva taloustilanne
ja globaalit talouden nékymaét, jotka voivat vaikuttaa rahoitusvarojen hintaan, korkotasojen vaihteluun ja markkinoilla
vallitsevaan luottamukseen.

Vuoden 2016 aikana néhtiin useita poliittisesti merkittavia muutoksia. Iso-Britannian irtautuminen kansanaanestyksella
EU-jasenyydesta oli jatkumoa unionin toistuville poliittisille kriiseille. Yhdysvaltojen presidentinvaalit olivat toinen merkit-
tavé muutos, jonka vaikutukset maailmankauppaan ja geopolitikkaan tullaan nékemaan lahivuosina.

Euroopassa kasvunakymaét olivat hajanaiset ja erot valtioiden valilld merkittavid. Rakenneuudistusten hidas eteneminen
ja pankkisektorin vaikeudet vaikuttivat osaltaan talouden elpymisvauhtiin. Erityisesti epdvarmuus Iso-Britannian &&nes-
tystuloksen vaikutuksista hidasti investointien kasvua, mutta tydllisyystilanteen parantuminen ja palvelusektorin positiivi-
nen kehitys pitivat luvut positiivisina. Yhdysvalloissa tyémarkkinoiden tilanne on parantunut jo usean vuoden ajan ja
tama kehitys jatkui myds vuoden 2016 aikana. Teollisten investointien alhainen kasvu painoi osaltaan kasvulukemia,
mutta loppuvuodesta nahty 6ljyn hinnannousu loi uskoa positiiviseen kehitykseen myés investointien osalta.

Merkittava tekija globaalin talouden nakokulmasta oli Kiinan tilanteen parantuminen elvytystoimenpiteiden seurauksena.
Kiinan kansantalouden suuri velkataakka ja talouskasvun hidastuminen ovat puolestaan merkittavia riskitekijoita lahivuo-
sina. Kehittyvien markkinoiden kasvunakymiin liittyy edelleen merkittavia riskeja.

Suomen talouskasvu on kehittynyt muuta Eurooppaa heikommin. Vientivetoinen talous on kérsinyt globaalintalouden
hitaasta kasvusta seka investointien puutteesta. Vuoden 2016 aikana kaynnistynyt elpyminen on antanut kuitenkin us-
koa paremmasta. Ty6ttomyys on laskenut ja kotitalouksien luottamus on kohentunut merkittavasti. Yksityinen kulutus
kasvaa ja alhainen korkotaso tukee kotitalouksien ostovoimaa. Teollisuuden nakymat ovat myos elpyneet, mutta teolli-
suustuotanto on edelleen alhaisella tasolla.

Yleisen taloustilanteen heikkeneminen, korkea tyottomyysaste seka taloudellinen epavarmuus voivat lisata maksuhairioi-
ta, luottotappioita ja arvonalentumisia ja voivat vaikuttaa negatiivisesti Liikkeeseenlaskijan ja/tai Yhteenliittyman tarjo-
amien lainojen ja tuotteiden kysyntaan, mika voi vaikuttaa negatiivisesti liketoiminnan tulokseen ja nostaa Liikkeeseen-
laskijan ja/tai Yhteenliittymén jasenluottolaitosten jélleenrahoituskustannuksia. Edelld kuvatuilla taloussuhdanne ja toi-
mintaymparistdn muutoksilla voi olla olennainen haitallinen vaikutus Liikkeeseenlaskijan ja/tai Yhteenliittyméan liiketoimin-
taan, taloudelliseen asemaan tai kykyyn suoriutua maksuvelvoitteistaan.



Vallitseva kilpailutilanne

Kilpailutilanne pankki ja rahoituspalveluiden markkinoilla, joilla Liikkeeseenlaskija toimii, on kired. Liikkeeseenlaskija ja
Yhteenliittymaan kuuluvat Saastopankit kilpailevat suomalaisten ja kansainvélisten toimijoiden kanssa. Osa kilpailijoista
on toiminut markkinoilla jo pitkdan, mutta viime aikoina markkinoille on tullut myds joitakin uusia toimijoita. Vallitsevaa
kilpailutilannetta ja toimintaympérist6a leimaa erityisesti historiallisen matala korkotaso, joka kiristdd pankkien valista
kilpailutilannetta.

Markkinatoimijoiden kilpailukykyyn kannalta keskeisia tekijoita ovat markkinatoimijoiden luottoluokitus, taloudellinen
asema ja vakavaraisuus, palvelun saavutettavuus, sekd maine, tuote- ja palveluvalikoima. Mikali Liikkeeseenlaskija ja/tai
Yhteenliittym@ eivat kykene tarjoamaan riittdvan kilpailukykyisid palveluita ja tuotevalikoimaa, Liikkeeseenlaskija voi
havita markkinaosuuksia tai karsia tappioita joillakin tai kaikilla liketoiminta-alueillaan. Liikkeeseenlaskijan kannattavuus
voi myds heiketd sen vuoksi, ettd kired kilpailutilanne asettaa hintapaineita pankin tuote- ja palveluvalikoimalle. Mikali
Liikkeeseenlaskija ja/tai Yhteenliittyma ei pysty vastaamaan vallitsevaan kilpailutilanteeseen, silla voi olla olennainen
haitallinen vaikutus Liikkeeseenlaskijan ja/tai Yhteenliittyman liiketoimintaan, taloudelliseen asemaan tai kykyyn vastata
maksuvelvoitteistaan.

Systeemiriski

Kotimainen ja ulkomainen rahoitusjarjestelma ja padomamarkkinat ovat tiiviisti kytkoksissa toisiinsa. Nain ollen maksu-
hairiét, taloudelliset vaikeudet, asiakkaiden pako tai muu taloudellinen ahdinko kotimaisissa tai ulkomaisissa pankeissa
tai muissa rahoitusalan yrityksissa voivat johtaa likviditeettiongelmiin muissa pankki- ja rahoitusalan yrityksissa. Mikali
yksi pankki- ja rahoituspalveluja tarjoava yritys joutuu ongelmiin, voi talla olla seurannaisvaikutuksia muille pankki- ja
rahoitusalan yrityksille esimerkiksi luotonannon, arvopaperikaupankéynnin, selvityksen ja muiden rahoituspalveluja tar-
joavien yritysten valisten yhteyksien kautta. Edella kuvatun systeemiriskin toteutuminen voi aiheuttaa Liikkeeseenlaskijal-
le ja/tai Yhteenliittymalle luottotappioita tai tarpeita tehda arvonalentumiskirjauksia tai heikentaa kykyéa hankkia rahoitus-
ta, milla voi olla olennainen haitallinen vaikutus Liikkeeseenlaskijan ja/tai Yhteenliittyman liiketoimintaan, liikketoiminnan
tulokseen, taloudelliseen asemaan ja/tai kykyyn suoriutua maksuvelvoitteistaan.

Sdéntelyyn liittyvia riskeja

Séaastépankkiryhma, johon Nooa Saastdpankki kuuluu, toimii voimakkaasti saannellyilla toimialoilla, ja sen toimintaa
koskee laaja valvonta- ja saantelyjarjestelmé@ (mukaan lukien erityisesti s&éntely Suomessa ja Euroopan unionissa).
Tietyt paatokset edellyttavat myos viranomaisten etukateen antamaa hyvaksyntaa tai viranomaisille tehtya ilmoitusta.
Séaastépankkiryhman ja sen yksittéisten yhteis6jen on taytettdva muun muassa vdhimmaispéddomaa ja vakavaraisuutta,
vakavaraisuuden hallintaa, taloudellisten tietojen ja aseman raportointia ja vastuita seka voitonjakoa koskevan saantelyn
seké Yhteenliittymaa koskevien sdanndsten vaatimukset.

Finanssisektorin saantelyyn on tehty muun muassa ja tullaan tekemaan merkittdvia muutoksia Suomessa, Euroopan
unionissa ja muutoin kansainvalisesti, liittyen finanssialan EU-valvontarakenteiden muutoksiin. Lisaksi kansainvalisiin
IFRS-tilinpaatésstandardeihin kohdistuu lahivuosina finanssialaa koskevia merkittavia uudistuksia. Saastépankkiryhma
arvioi, ettd IFRS 9 Rahoitusinstrumentit —standardin, jota on sovellettava 1.1.2018 tai sen jalkeen alkavilla tilikausilla,
kéyttddnotolla on merkittavia vaikutuksia Saastopankkiryhmalle niin tilinpaatoksen, siséisten prosessien kuin jarjestel-
mavaatimusten osalta.

Uudistusten tai niiden voimaan saattamisen vaikutuksista ei ole viela kaikilta osin tietoa. Tulevan saantelyn sisaltoon ja
aikatauluihin liittyvén epavarmuuden vuoksi ei ole mahdollista ennustaa tulevan saantelyn kaikkia mahdollisia vaikutuk-
sia.

Muutoksia, jotka voisivat vaikuttaa Saastopankkiryhmaan ja Liikkeeseenlaskijaan, ovat muun muassa:

e muutokset rahataloudessa ja korkotasossa seka keskuspankkien ja saantelyviranomaisten menet-
telytavoissa;

o yleiset muutokset hallituksen noudattamassa tai saantelya koskevassa politikassa, mika voi merkit-
tavasti vaikuttaa sijoittajien paatoksiin markkinoilla, joilla S&astopankkiryhma toimii;

e Kkilpailu- ja hintaymparistoa koskevat muutokset; ja

o tilinpaatdsymparistda koskevat muutokset.

Séaéntelyn muutokset ja niiden soveltamiseen liittyvat tulkinnat saattavat vaikuttaa olennaisen haitallisesti Séastopankki-
ryhman tai siihen kuuluvan yhteison, kuten Liikkeeseenlaskijan, liketoimintaan, liketoiminnan tulokseen ja taloudelliseen
asemaan.



Elvytys- ja kriisinratkaisusaantely

Euroopan laajuinen luottolaitosten ja sijoituspalveluyritysten elvytys- ja kriisinratkaisukehys perustuu direktiiviin
2014/59/EU. Kriisinratkaisudirektiivi tuli voimaan 2.7.2014, ja jasenmailla oli vuoden 2014 loppuun saakka aikaa hyvak-
syé ja julkaista sen edellyttdmét lait ja maaraykset. Kriisinratkaisudirektiivia tdydentad asetus euroalueen merkittavim-
pien rahoituslaitosten kriisinratkaisusta (806/2014). Kriisinratkaisuasetus luo pohjan unionin yhteiselle kriisinratkaisume-
kanismille, ja se on sellaisenaan sovellettavaa lainsaadantda unionin jasenmaissa.

Suomessa direktiivin taytantédnpaneva lainsaadanto ja asetuksen vaatimat lainmuutokset tulivat voimaan 1.1.2015.
Suomessa kriisinratkaisudirektiivi pantiin valtaosin taytantoon kahdella uudella saadoksella. Ne ovat laki luottolaitosten ja
sijoituspalveluyritysten kriisinratkaisusta (1194/2014) ja laki rahoitusvakausviranomaisesta (1195/2014). Jalkimmaisella
lailla perustettiin uusi kansallinen kriisinratkaisuviranomainen, Rahoitusvakausvirasto, jolla on vastinpari kaikissa unionin
jasenvaltioissa. Rahoitusvakausvirasto on uusi itsendinen virasto, joka Suomen kansallisena kriisinratkaisuviranomaise-
na vastaa luottolaitosten ja sijoituspalveluyritysten kriisinratkaisun suunnittelusta seka paatdksenteosta taloudellisiin
vaikeuksiin joutuneiden laitosten toiminnan uudelleen jarjestelemiseksi. Rahoitusvakausvirasto toimii osana EU:n yhteis-
ta kriisinratkaisumekanismia. Virasto osallistuu EU:n kriisinratkaisuneuvoston (Single Resolution Board, "SRB") tydhdn ja
tekee tiivista yhteisty6td SRB:n kanssa kriisinratkaisua koskevissa asioissa. Rahoitusvakausvirasto kaynnisti toimintansa
kesalla 2015.

Yhteenliittymé& on laatinut elvytyssuunnitelman, jonka avulla toiminnan jatkuvuus voidaan turvata myos rahoitusvaikeuk-
sissa. Suunnitelmassa esitetdan eri toimintavaihtoehdot, joilla pankin taloudelliset toimintaedellytykset palautetaan. Yh-
teenliittyméassa elvytyssuunnitelma tehdaan yhteenliittymatasolla. Suunnitelma on paivitettava vuosittain, ja se on toimi-
tettava Finanssivalvonnalle tarkastettavaksi.

Luottolaitos on ensisijaisesti velvollinen toimimaan elvytyssuunnitelmassa esitetylld tavalla. Finanssivalvonta voi velvoit-
taa luottolaitoksen toimenpiteisiin, jos luottolaitos ei ryhdy omatoimisesti elvytyssuunnitelman mukaisiin toimenpiteisiin.
Uuden lainsdadanndn myéta Finanssivalvonta saa ennakollista toimivaltaa, jonka turvin se voi puuttua rahoituslaitosten
toimintaan mahdollisimman varhaisessa vaiheessa, jos se epailee ongelmia. Varhainen puuttuminen on mahdollista, jos
Finanssivalvonnalla on painavia syita olettaa, etta rahoituslaitos ei todennakdisesti pysty tayttamaan toimilupansa edelly-
tyksia, suoriutumaan velvoitteistaan tai noudattamaan vakavaraisuussaantelyd seuraavien kahdentoista kuukauden
aikana. Finanssivalvonta voi silloin esimerkiksi velvoittaa rahoituslaitoksen johdon toteuttamaan elvytyssuunnitelman
mukaisia toimenpiteita, velvoittaa kutsumaan koolle yhtidkokouksen kriisinratkaisup&étoksia varten, erottaa rahoituslai-
toksen johtajat ja velvoittaa muuttamaan rahoituslaitoksen oikeudellista tai rahoituksellista rakennetta.

Rahoitusvakausvirastolla on kriisinratkaisulain nojalla velvollisuus laatia rahoituslaitoksille kriisinratkaisusuunnitelmat.
Kriisinratkaisusuunnitelman on oltava valmis toteutettavaksi, jos rahoituslaitos joutuu kriisihallintoon. Kriisinratkaisulaki
antaa Rahoitusvakausvirastolle kriisinratkaisudirektiivin mukaiset valtuudet ja vélineet. Virastolla on oikeus asettaa rahoi-
tuslaitos kriisihallintoon, jos se arvioi, etta laitos ei pysty tai ei todennakdisesti pysty jatkamaan toimintaansa eika ole
odotettavissa, ettd ongelma ratkeaisi yksityisilla toimenpiteilla kohtuullisessa ajassa. Lisaksi kriisinhallintoon asettamisen
edellytyksend on, etta kriisihallinto on tarpeen tarkeén yleisen edun turvaamiseksi. Luottolaitoksella on jatkuvasti oltava
laitoskohtaisesti ja konsolidoidulla tasolla omia varoja ja alentamiskelpoisia velkoja yhteensa vahintaan Rahoitusvakaus-
viraston méarittdmé mééra (ns. MREL-vaatimus). Paatds omien varojen ja alentamiskelpoisten velkojen vahimméismaa-
rasta tehdaan osana kriisinratkaisusuunnitelman laadintaa.

Rahoitusvakausvirasto luo Saastdpankkien yhteenliittymalle kriisinratkaisusuunnitelman alkuvuodesta 2017. Osana
kriisinratkaisusuunnitelmaa tullaan asettamaan yhteenliittymatasolla vaatimus omien varojen ja vahennyskelpoisten
velkojen méarastd (MREL-vaatimus) ja astuu voimaan 31.12.2017. Vaatimusta ei kohdisteta jasenluottolaitoksiin, mutta
jasenluottolaitoskohtaista vaatimusta tullaan arvioimaan uudelleen vuonna 2018. MREL-vaatimus on luonteeltaan Pilari
2 -tyyppinen minimivaatimus, joka on taytettava jatkuvasti.

Tilanteessa, jossa rahoituslaitos on asetettu kriisihallintoon, Rahoitusvakausvirasto voi rahoituslaitoksen toiminnan tur-
vaamiseksi paattaa, etta laitoksen tappiot katetaan osakepd&doman arvoa alentamalla tai osakkeita mitatdimalla. Lisaksi
Rahoitusvakausvirastolla on kaytettavissa erilaisia laissa maariteltyja kriisinratkaisuvalineita. Kriisihallintoon asetetun
rahoituslaitoksen velkakirjojen arvoa voidaan alentaa tai muuntaa velka omiin varoihin luettaviksi rahoitusvélineiksi (ns.
bail-in). Liséksi Rahoitusvakausvirasto voi paattaa laitoksen liketoiminnan luovuttamisesta taikka valiaikaisen laitoksen
tai omaisuudenhoitoyhtion perustamisesta. Velkojen arvonalentamiseen liittyen on huomattava, etta velkojen arvonalen-
taminen ei voi kriisinratkaisulain mukaan kohdistua (i) tiettyihin talletuksiin (i) vakuudellisiin velkoihin, jos vakuuden kay-
pa arvo kattaa velan maaran, (iii) velkaan, joka perustuu tydsuhteeseen, (iv) laitoksen tai yrityksen toiminnassaan tarvit-



semien hyodykkeiden ja palvelujen ostovelkaan, (v) alkuperdiseltd kestoltaan enintdan seitsemén péivan pituiseen vel-
kaan laitokselle, joka ei kuulu laitoksen kanssa samaan ryhmaan, (vi) tiettyihin arvopaperi- ja valuuttakaupan seka selvi-
tysjarjestelmien maksujen tai arvopaperien selvityksesta johtuvaan velkaan tai (vii) virastolain mukaiseen talletussuoja-
maksuun.

Osa varhaista puuttumista ja kriisihallintoa ovat suojatoimet, joita Rahoitusvakausvirasto voi kayttaa kriisiin joutuneen
pankin tai sijoituspalveluyrityksen sopimuskumppaneita kohtaan. Sopimuskumppanit eivat ensinndkaan voi vedota mak-
suhairiodn varhaisen puuttumisen tai kriisinratkaisutoimien perusteella, jos kriisiyhtio pystyy yha hoitamaan velvoitteen-
sa. Kriisinratkaisun aikana Rahoitusvakausvirasto voi keskeyttaa laitoksen maksut ja velvoitteiden suorituksen tilapaises-
ti aina seuraavan pankkipéivan loppuun saakka. Virastolla on myds valtuudet rajoittaa vakuusvelkojien oikeutta panna
taytantdon vakuuksia, jotka on asetettu yhtion varoista. Lisaksi virasto voi lykata tilapaisesti laitoksen sopimuskumppa-
neiden oikeutta irtisanoa tai purkaa sopimus, jotta kriisi voidaan ratkaista tehokkaasti.

Lain talletuspankin toiminnan valiaikaisesta keskeyttamisesté (1509/2001) nojalla viranomainen voi keskeyttéa talletus-
pankin toiminnan jopa kuukaudeksi, jos on ilmeista, ettd toiminnan jatkaminen vahingoittaisi vakavasti rahoitusmarkki-
noiden vakautta, maksujarjestelmien hairiétonta toimintaa tai velkojien etua. Uuden lainsdaddannén myéta valtuudet
toiminnan keskeyttamiseen siirtyvat Rahoitusvakausvirastolle. Kriisinratkaisumenettelyn aikana pankin toimintaa ei voi
keskeyttad. Menettelyn aikana laitosta tai sen kanssa samaan konserniin kuuluvia yhtidita ei mydskaan voi asettaa kon-
kurssiin tai selvitystilaan, ellei Rahoitusvakausvirasto itse p&éta lopettaa kriisinratkaisua ja kaynnistdd@ maksukyvyttd-
myysmenettelya.

Elvytys- ja kriisinratkaisulait luovat Suomeen ja Euroopan unioniin monikerroksisen ja monisyisen saantelyjarjestelman.

Yhteinen kriisinratkaisurahasto (Single Resolution Fund) aloitti toimintansa vuoden 2016 alussa. Luottolaitosten maksa-
mat vakausmaksut siirretdan kansallisesta kriisinratkaisurahastosta yhteiseen rahastoon, jonka tavoitetaso on 1 prosentti
pankkiunionin korvattavia talletuksia vastaava maaré eli nykytiedoin arviolta noin 55 miljardia euroa. Tavoitteena on
saavuttaa tdma taso vuoden 2023 loppuun mennessa.

Séaantelyn muutokset ja niiden soveltamiseen liittyvat tulkinnat saattavat vaikuttaa olennaisen haitallisesti Saastépankki-
ryhman tai siihen kuuluvan yhteison, kuten Liikkeeseenlaskijan, liiketoimintaan, liiketoiminnan tulokseen ja taloudelliseen
asemaan.

1.2. Liikkeeseenlaskijan toimintaan liittyvat riskitekijat

Liikkeeseenlaskijan toiminnan merkittavimpia riskeja ovat luotto- ja vastapuoliriskit, likviditeettiriski, rahoitustaseen korko-
riski, markkinariski, kiinteistdriski, operatiiviset riskit, oikeudelliset riskit, johdannaissopimuksiin liittyva riski seké jasen-
luottolaitosten keskindiseen vastuuseen liittyvat riskit.

Luotto- ja vastapuoliriskit

Luottoriskilla tarkoitetaan sita, etta vastapuoli ei todennakoisesti tayta sopimuksen mukaisia velvoitteitaan. Luottoriskien
suurin lahde ovat luotot, mutta luottoriskia (vastapuoliriskid) voi syntyd myds muunlaisista saamisista kuten joukkovelka-
kirjalainoista, lyhytaikaisista saamistodistuksista ja johdannaissopimuksista seka taseen ulkopuolisista sitoumuksista,
kuten kayttamattomista luottojarjestelyista ja -limiiteista seka takauksista.

Pankin hallitus ohjaa pankin luottoriskien hallintaa, siind kaytettavia menetelmia seka niiden valvontaa ja raportointia
vahvistamallaan luottoriskistrategialla. Luottoriskien hallinnan tavoitteena on rajoittaa asiakasvastuista syntyvien riskien
tulos- ja vakavaraisuusvaikutukset hyvaksyttavalle tasolle. Liikkeeseenlaskijan hallituksen vahvistama liiketoimintastra-
tegia ja luotonanto-ohjeet maarittelevat enimmaismaarat riskikeskittymille ja ohjaavat luotonannon suuntaamista asia-
kassektoreittain, toimialoittain ja luottokelpoisuusluokittain.

Liikkeeseenlaskijan keskeisia asiakasryhmid ovat toimialueen henkildasiakkaat seké pienyrittajat. Pankin varainhankin-
nasta paaosa on myonnetty asuntoluottoina pankin asiakkaille. Pankin taseessa olevista luotoista kotitalouksien ja elin-
keinonharjoittajien yhteinen osuus on 90,2 % (2015: 92,2 %) ja muiden 9,8 % (2015: 7,8 %). Valtaosa, 92,7 % (2015:
91,7 %), pankin luotoista on mydnnetty asuntovakuutta vastaan.

Liikkeeseenlaskijan hallitus tekee suurimmat luottopaétokset. Hallitus on edelleen delegoinut luottovaltuuksia pankin
luottoryhmalle ja muille nimetyille toimihenkildille. Luottopaatokset tehdaan pankin hallituksen vahvistamien luotonanto-
ohjeiden mukaisesti. Sdantdna on vahintaan kahden paatoksentekijan periaate. Luottopaatokset perustuvat asiakkaan



luottokelpoisuuteen ja maksukykyyn seka muiden luoton mydntamiskriteereiden, kuten vakuusvaatimusten tayttymiseen.
Luotot on mydnnetty padosin turvaavin vakuuksin. Vakuudet arvostetaan varovaisesti kdypééan arvoon ja niiden kéypia
arvoja seurataan saannéllisesti seka tilastoja etta hyvaa toimialuetuntemusta hyodyntdmalla. Liikkeeseenlaskijan hallitus
on vahvistanut pankille ohjeet eri vakuusmuotojen arvostuksista ja niiden vakuusarvoista, joita vastaan luottoa voidaan
mydnt&a. Asuntovakuutta pidetaan turvaavana vakuutena enintdan 70 %:iin asti vakuuden kéyvasta arvosta.

Luottoriskid arvioidaan jatkuvasti seuraamalla mm. takaisinmaksussa esiintyvia viivastyksia ja jarjestdmattémia luottoja.
Asiakaskohtaisia vastuiden ja vakuuksien maaria seurataan asiakasvastuuhenkildiden taholta perustuen jatkuvaan mak-
sukayttaytymisen ja asiakkaiden toiminnan seuraamiseen. Hallitukselle raportoidaan séanndllisesti asiakasvastuista ja
jarjestamattomista luotoista. Raportointi sisaltdd mm. riskien maaran ja kehityksen asiakaskokonaisuuksittain, toimialoit-
tain ja luottokelpoisuusluokittain.

Liikkeeseenlaskijalla ei ole asiakaskokonaisuuksia, joiden vastuut ylittaisivat 10 prosenttia pankin omista varoista. Liik-
keeseenlaskijan luottokantaan siséltyvat riskit ovat osana vakavaraisuuden hallintaprosessia tehtyjen selvitysten perus-
teella pankin vuositulostasoon ja riskinkantokykyyn nahden alhaisella tasolla.

Likviditeettiriski

Likviditeettiriskilla tarkoitetaan Liikkeeseenlaskijan kykya vastata sitoumuksistaan. Likviditeettiriski voi aiheutua sisaan
tulevien ja ulos menevien kassavirtojen hallitsemattomuudesta ja/tai ennakoimattomuudesta. Likviditeettiriskiksi voidaan
méaéritelld myds tarvittavan jalleenrahoituksen kustannusten hallitsematon nousu. Likviditeettiriski voidaan tarkemmin
jakaa lyhyen aikavalin maksuvalmiusriskiin ja pitkdn aikavalin rahoitusriskiin. Liikkeeseenlaskijan liiketoiminta on talle-
tuspankkitoimintaa johon keskeisena osana kuuluu maturiteettitransformaation kautta tuleva rahoitusriski. Liiketoiminnan
perustana on pankin asiakkailtaan vastaanottamat talletukset, joilla rahoitetaan kohdeasiakkaille mydnnettavaa luoton-
antoa.

Liikkeeseenlaskijan hallituksella on kokonaisvastuu likviditeettiriskistrategiasta, riskinottotason linjauksesta ja likviditeetti-
riskin hallintaan liittyvistd menettelytavoista, jotka liittyvat likviditeettiriskin tunnistamiseen, mittaamiseen, rajoittamiseen,
seurantaan seka valvontaan. Liikkeeseenlaskijan hallitus hyvaksyy likviditeettistrategian ja muun ohjeistuksen seka
asettaa likviditeettiriskin seurannalle limiitit ja muut seurantarajat.

Liikkeeseenlaskija hankkii tarvitsemansa jalleenrahoituksen paaosin talletuksina omalta toimialueeltaan. Talletustiliehto-
jen mukaan merkittavé osa jélleenrahoituksesta on avistaehtoista jakautuen yli 23 000 tallettaja-asiakkaalle. Liikkee-
seenlaskijan tavoitteena on pidentaa jalleenrahoituksensa maturiteettia ja yllapitaa laajaa rahoituspohjaa.

Liikkeeseenlaskija sijoittaa varainhankinnastaan enintaan hallituksen vahvistaman maaran luotonantoon ja pitda maksu-
valmiutensa hyvana sijoittamalla likvidit varat padosin jalkimarkkinakelpoisiin rahoitusinstrumentteihin ja lyhytaikaisiin
talletuksiin muihin rahalaitoksiin. Osana Saéstdpankkien indeksilainayhteistyotd, Liikkeeseenlaskija tekee maaraltdan
myytyja indeksilainoja vastaavia sijoituksia Yhteenliityman muihin Saastépankkeihin.

Rahoitustaseen korkoriski

Rahoitustaseen korkoriskilla tarkoitetaan korkomuutosten haitallista vaikutusta pankkitoiminnan taseen ja taseen ulko-
puolisten erien markkina-arvoon (nykyarvoriski) tai korkokatteeseen (tuloriski). Korkoriski voidaan edelleen jakaa seu-
raaviin riskilajeihin:

korkokayrariski, joka syntyy korkokayran muutosten vaikutuksena varojen ja velkojen tulevaisuuden kassavirto-
jen nykyarvoon;
o uudelleenhinnoitteluriski, joka syntyy kiinte&korkoisten erien osalta maturiteettien eriaikaisuudesta ja vaihtuva-
korkoisten erien osalta varojen ja velkojen eriaikaisesta uudelleenhinnoittelusta;
korkoperusteriski, joka syntyy varojen ja velkojen erilaisista korkoperusteista; ja
o optionaalisuusriski, joka syntyy itsendisista ja kytketyistd optioista, joissa paatds toteutuksesta voi riippua ko-
roista. Tallaisia ovat mm. joukkovelkakirjoissa kytketyt osto- tai myyntioptiot seka oikeus lainan takaisinmak-
suun tai talletuksen nostoon ennenaikaisesti ilman korvausta.

Korkoriskia syntyy likkeeseenlaskijan rahoitustaseista, jotka koostuvat anto- ja ottolainauksesta, markkinaehtoisesta
jalleenrahoituksesta seka sijoitus- ja likviditeettisalkuista. Liikkeeseenlaskijan kaupankayntivarastot ovat vakavaraisuus-
asetuksessa méaariteltyja ns. pienia kaupankayntivarastoja, joiden korkoriskipositiot ovat vahaisia.



Korkoriskia voidaan hallita muokkaamalla tuote- ja taserakennetta, suunnittelemalla sijoitusten ja likkeeseenlaskujen
korkosidonnaisuutta ja maturiteettia seka tekemalla suojaavia korkojohdannaisia.

Liikkeeseenlaskija kayttaa aktiivisesti korkokatteen suojaamisessa korkojohdannaisia: korko-optioita ja koronvaihtosopi-
muksia. Liikkeeseenlaskijan korkoriskia mitataan kuukausittain sek& korkokatteen ettd taseen nykyarvon muutoksen
kautta. Liikkeeseenlaskija kayttaa korkoriskin mittaamisessa taseanalyysia, joka mittaa termiinikorkojen yhden ja kahden
prosenttiyksikon muutosten vaikutusta tulevien 1-60 kk:n korkokatteen ennustukseen. Ennuste lasketaan raportointihet-
kelld markkinoilta saatavilla termiinikoroilla seuraaville viidelle vuodelle. Avoimen korkoriskin maéaraa mitataan korko-
herkkyydella, joka huomioi edelld mainittujen korkoshokkien vaikutuksen korkokatteeseen tulevina vuosina. Pankin kor-
koriski oli 31.12.2016 +/-1,0 prosenttia vuoden 2016 korkokatteesta, jos korkotaso muuttuisi yhden prosenttiyksikon
verran. Korkoriski raportoidaan saanndllisesti hallitukselle, joka on vahvistamissaan ohjeissa antanut enimmaismaarat
pankin korkoriskille.

Markkinariski

Markkinariskilld tarkoitetaan korkojen ja markkinahintojen muutosten vaikutusta likkeeseenlaskijan tulokseen ja omiin
varoihin. Markkinariskeja syntyy likkeeseenlaskijan rahoitustaseista, joka koostuu anto- ja ottolainauksesta, markkinaeh-
toisesta jélleenrahoituksesta seka sijoitus- ja likviditeettisalkuista. Liikkeeseenlaskijan liketoimintaan ei lahtdkohtaisesti
kuulu kaupankaynti omaan lukuun tai asiakaskaupankaynti. Johdannaisten kéayttd on rajoitettu suojaustarkoitukseen.

Kaupankayntitoiminnassa korkojen muutos aiheuttaa markkinariskin toteutumisen arvopapereiden markkina-arvon muu-
toksena. Osakeriskilla tarkoitetaan mm. julkisesti noteerattavien osakkeiden ja rahasto-osuuksien kurssimuutosten ai-
heuttamaa tulosvaikutusta. Pankin tavoitteena arvopaperisijoituksissa on hankkia tuotto-riskisuhteeltaan kilpailukykyinen
tuotto sijoitetulle paaomalle.

Sijoitus- ja likviditeettisalkun markkinariski muodostuu sijoituskohteen hinta-, korko- ja valuutta-riskista. Osakekurssien,
korkojen ja valuuttojen muutokset vaikuttavat sijoitussalkun omistusten arvoon ja sitd kautta tuottoon. Sijoitussalkun
markkinariskia mitataan ja seurataan omaisuus-luokittain, vastapuolittain ja sektoreittain. Hallitukselle ja riskivaliokunnal-
le raportoidaan saanndllisesti sijoitussalkun position kehitys ja suurimmat vastapuolet. Liikkeeseenlaskija sijoittaa arvo-
papereihin vain siten, ettd kurssimuutosten tulosvaikutus ei vaaranna Liikkeeseenlaskijan vakavaraisuutta tai kannatta-
vuutta.

Tilinpaatdshetkelld arvopapereiden realisoitumattomista arvonmuutoksista aiheutuva vaikutus Liikkeeseenlaskijan omiin
varoihin oli 2 322 tuhatta euroa (2015: -283). Tulokseen siséltyi arvopapereista kirjattuja realisoitumattomia arvonmuu-
toksia nettomaaréaltdan 190 tuhatta euroa (2015: -556) Lisaksi realisoitumattomia arvomuutoksia sisaltyy kayvan arvon
rahastoon, maaraltaan 2 132 tuhatta euroa (2015: 274), josta myytavissé olevien rahoitusvarojen arvonmuutos 2 132
tuhatta euroa (2015: 274). Liikkeeseenlaskijalla ei ole arvopapereihin liittyvaa koko toiminnan selvitysriskista aiheutuvaa
vahimmaisvakavaraisuusvaatimusta.

Hallitukselle raportoidaan saanndllisesti arvopaperisalkun sisalté omaisuusluokittain ja vastapuolittain seka sijoitussalkun
tuotto- ja riskikehitys. Arvopaperisalkkuun sisaltyvaa markkinariskia arvioidaan suhteessa vahvistettuun riskilimiittiin,
pankin tulokseen ja omiin varoihin. Sijoitusten hajauttamisella vahennetaan yksittéisista sijoituksista aiheutuvaa keskitty-
neisyysriskid. Pankilla ei ole sijoituskokonaisuuksia, joissa sijoitusten ja saamisten mééara ylittaisi luottolaitoslain asetta-
man ylarajan 25 % pankin omista varoista (ns. suuret asiakasriskit). Sijoitustoiminnassa ei oteta suoraa valuuttariskia,
mutta sitd sisaltyy vahaisissa méérin joihinkin rahastoihin.

Kiinteistoriski

Kiinteistdriskilla tarkoitetaan kiinteistbomaisuuteen kohdistuvaa arvonalentumis-, tuotto- tai vahingoittumisriskia. Kiinteis-
tosijoitukset eivat kuulu pankin ydinliiketoimintaan. Pankin kaikki toimitilat on vuokrattu. Jaljella olevat vuokra-ajat vaihte-
levat noin yhdestd kuuteen vuoteen.

Operatiiviset riskit

Operatiivisilla riskeilla tarkoitetaan tappionvaaraa, joka aiheutuu riittdmattomista tai ep&onnistuneista sisaisista proses-
seista, henkilostosta, jarjestelmista tai ulkoisista tekijoista. Liikkeeseenlaskijan liketoiminnassa noudatetaan voimassa
olevia lain s&&nnoksid, viranomaisten antamia maarayksid, Finanssialan Keskusliitossa vahvistettuja hyvan pankkitavan
saannoksia seka operatiivisten riskien hallinnan periaatteita ja jarjestamista samoin kuin muita ryhman sisaisia ohjeita.

Liikkeeseenlaskijan hallituksella on kokonaisvastuu pankkiliketoiminnan operatiivisesta riskistd, riskinottotason linjauk-
sesta ja operatiivisten riskien hallintaan liittyvistd menettelytavoista, jotka liittyvat tunnistamiseen, mittaamiseen, rajoitta-



miseen, seurantaan sek& valvontaan. Pankin hallitus hyvéksyy operatiivisten riskien hallinnan periaatteet ja keskeiset
operatiiviset ohjeet.

Merkittavimpiin tuotteisiin, palveluihin, toimintoihin, prosesseihin ja jarjestelmiin liittyvat operatiiviset riskit tunnistetaan.
Operatiivisten riskien tunnistamisen kautta méaaritellaan valvonta ja kontrollit. Osa operatiivisten riskien aiheuttamista
tappioista suojataan vakuutusturvalla. Lisaksi Liikkeeseenlaskija on varautunut jatkuvuussuunnitelmalla toiminnan mer-
kittaviin hairiéihin.

Oikeudelliset riskit

Oikeudellisilla riskeilla tarkoitetaan patemattdmista sopimuksista tai puutteellisesta dokumentaatiosta aiheutuvaa tappio-
ta ja lain tai viranomaismaaraysten rikkomisesta aiheutuvaa sanktioiden, korvausvelvollisuuden asiakasta kohtaan tai
menetetyn liikearvon riskia. Pankkitoiminnassa noudatetaan pankki- ja vakuutusalan vakioehtoja. Muita kuin vakiomuo-
toisia sopimuksia laadittaessa kaytetaan lakiasiantuntijoita seka tarvittaessa myés ulkopuolisia asiantuntijoita.

Johdannaissopimuksiin liittyva riski

Liikkeeseenlaskija suojaa talletussalkkuaan seké liikkeeseen laskemiaan velkakirjoja kdyvan arvon muutoksia vastaan
korkojohdannaisilla ja optiorakenteilla. Liikkeeseenlaskija soveltaa johdannaisiin suojauslaskentaa koskevia maaréyksia
ja seuraa saanndllisesti suojausten tehokkuutta. Liikkeeseenlaskija ei kuitenkaan pysty takaamaan, etta se pystyisi arvi-
oimaan johdannaissopimusten yhteydessa syntyvan riskin kokonaisuudessaan. Tama voi johtaa siihen, etta liikkeeseen-
laskijan johdannaissopimuksiin perustuva suojautuminen on riittamaton.

1.3. Saantelyyn ja Saastopankkiryhmaan liittyvat riskitekijat

Saastépankkiryhma harjoittaa véhittaispankki-, keskuspankki-, sijoitus- ja henkivakuutustoimintaa sekd Kiinteistd-
valitysta. Merkittdvimmat Saastépankkiryhman toimintaan liittyvét riskit ovat luotto- ja vastapuoliriskit, likviditeettiriski,
rahoitustaseen korkoriski, markkinariski, kiinteistoriski, operatiiviset riskit ja erilaiset liketoimintariskit.

Luotto- ja vastapuoliriskit

Saastopankkiryhman pankkitoiminnan merkittavin riski on luottoriski. Luottoriskin hallinnalla ja valvonnalla on suuri mer-
kitys varmistettaessa padomien riittavyytta suhteessa liiketoiminnan riskeihin ja riskien toteutumisen aiheuttamiin tappi-
oihin.

Luottoriskilla tarkoitetaan sita, etta vastapuoli ei todennakoisesti tayta sopimuksen mukaisia velvoitteitaan. Luottoriskien
suurin 1ahde ovat luotot, mutta luottoriskia (vastapuoliriskid) voi syntyd myds muunlaisista saamisista, kuten joukkovel-
kakirjalainoista, lyhytaikaisista saamistodistuksista ja johdannaissopimuksista seka taseen ulkopuolisista sitoumuksista,
kuten kayttamattomista luottojarjestelyista ja -limiiteista ja takauksista.

Saastopankkiryhmassa pankkitoiminnan keskeiset asiakasryhméat ovat henkildasiakkaat, yritysasiakkaat sekd maati-
layrittajat ja muut pienyritykset. Pankkitoiminnan varainhankinnasta pddosa on mydnnetty luottoina S&éstdpankkien
asiakkaille.

Saastopankkiryhmén pankkitoiminnan luottokanta oli vuoden 2016 lopussa 6 944 miljoonaa euroa (2015: 6 232 milj.
euroa) ja kasvoi 712 miljoonalla eurolla vuoden 2015 lopun tilanteesta. Taseessa olevista luotoista henkildasiakkaiden
osuus on 75 % (2015: 74 %), yritysasiakkaiden osuus on 17 % (2015: 18 %) ja maatalousyrittdjien ja muiden osuus on 8
% (2015: 9 %).

Asuntolainakanta oli vuoden 2016 lopussa 4 651 miljoonaa euroa (2015: 4 138 milj. euroa). Asuntolainakannan kasvu oli
yhteensa 12,4 % vuoden aikana. Kasvusta noin 4,0 prosenttiyksikkéa selittyy Saéstépankkien valittdmien luottojen siir-
roista Aktia Hypoteekkipankki Oyj:sta Saastopankkiryhman omaan taseeseen vuoden 2016 aikana.

Luotonannon riskikeskittymia syntyy tai voi syntya esimerkiksi silloin, kun luottosalkku siséltdd suuria maarig luottoja ja
muita vastuita seuraaville tahoille:

yksittéiselle vastapuolelle;

ryhmille, jotka muodostuvat yksittaisista vastapuolista ja niihin sidoksissa olevista yhteisoista;
tietyille toimialoille;

tiettyja vakuuksia vastaan;

joiden maturiteetti on sama; tai



e joissa tuotefinstrumentti on sama.

Yhteenliittymén tai yksittdisen Saastdpankin yhdelle asiakkaalle ja/tai asiakaskokonaisuudelle mydntédmien luottojen
kokonaismaara ei saa ylittda luottolaitoslaissa, muissa saadoksissa tai Finanssivalvonnan tai muun valvontaviran-
omaisen antamissa maarayksissa ja ohjeissa vahvistettuja enimmaismaaria. Yksittaisten vastapuolien aiheuttamia kes-
kittymariskeja on saannelty limiiteilla ja enimmaisasiakasvastuuta koskevilla toimintaohjeilla seka yhteenliittyma etta yk-
sittaiselld jasenluottolaitostasolla.

Yksityisasiakkaiden rahoittaminen tehdaan suoraan Saastopankkien taseista pois lukien Visa-luototus, joka tapahtuu
Séaastopankkien Keskuspankin kautta.

Yhteenliittymén suurimmat vastapuolet ovat Suomen valtio ja Aktia, joista suurin osa on joukkovelkakirjalainoja ja joh-
dannaisia.

Paikallisessa pankkitoiminnassa altistutaan tietyille keskittymariskeille. Yksittaisten vastapuolien aiheuttamia keskittyma-
riskeja yritysluottokannalle hallinnoidaan yhteenliittymatasolla luottosalkun toimialajakauman seurannassa ja valvonnas-
sa kaytettavien riskilimiittien ja seurantarajojen avulla.

Ongelmasaamisia ja viivastyneitd maksuja seurataan saanndllisesti seké jasenluottolaitosten ettd Yhteenliittyméan tasol-
la. Yhteenliittyman jarjestdméattomat saamiset pysyivat edellisen vuoden tasolla ja olivat noin 0,95 % (2015: 0,94 %)
luottokannasta. Yksityisasiakkaiden osuus jarjestdmattomista saamisista oli 0,74 % (2015: 0,69 %) koko luottokannasta.
Eraantyneet saamiset (30 - 90 paivaa) olivat viime vuoden lopussa 61,1 miljoonaa euroa (2015: 63,3 miljoonaa euroa).
Tietyiss& olosuhteissa velallisen joutuessa taloudellisiin vaikeuksiin asiakkaalle annetaan myénnytys lainaehtoihin ly-
hennysvapaan tai luoton uudelleenjarjestelyn muodossa ja talla tavalla pyritaan turvaamaan asiakkaan maksukyky ja
valttdmaan mahdollisia luottotappioita. Lainanhoitojoustojen myodntamisen edellytyksena on, ettd asiakkaan taloudelliset
vaikeudet ovat lyhytaikaisia ja tilapaisia. Yhteenliittymalla lainanhoitojoustollisia saamisia oli yhteensé 56,4 miljoonaa
euroa (2015: 60,9 milj. euroa)

Likviditeettiriski

Likviditeettiriskilla tarkoitetaan Saastdpankkiryhmassa Yhteenliittyman ja sen yksittaisen jasenluottolaitoksen kykya vas-
tata sitoumuksistaan. Likviditeettiriski voi aiheutua sis@én tulevien ja ulos menevien kassavirtojen hallitsemattomuudesta
jaftai ennakoimattomuudesta. Likviditeettiriskiksi voidaan maaritella myos tarvittavan jalleenrahoituksen kustannusten
hallitsematon nousu.

Likviditeettiriski voidaan tarkemmin jakaa lyhyen aikavalin maksuvalmiusriskiin ja pitkan aikavalin rahoitusriskiin.

Yhteenliittymén liiketoiminta on talletuspankkitoimintaa, johon keskeisena osana kuuluu maturiteettitransformaation
kautta tuleva rahoitusriski. Liiketoiminnan perustana ovat Saastdpankkien asiakkailtaan vastaanottamat talletukset, joilla
rahoitetaan Saastopankkien kohdeasiakkaille myonnettavaa luotonantoa.

Yhteenliittymalla oli 31.12.2016 LCR-kelpoisia (ennen arvonleikkauksia) likvideja varoja 1 294 miljoonaa euroa (2015:
745 milj.euroa), joista 79 % (2015: 67 %) oli kateista ja keskuspankkisaatavia, 17 % (2015: 21 %) valtioiden ja kansain-
valisten yhteisoiden likkeeseen laskemia tason 1 arvopapereita ja 4 % (2015: 11 %) muita likvideja varoja. Yhteenliitty-
méan LCR-tunnusluku 31.12.2016 oli 224 % (2015: 128 %).

Rahoitustaseen korkoriski

Pankkitoiminnan merkittavin markkinariski on rahoitustaseen korkoriski, jota seurataan seka nykyarvon etta tuloriskin
kautta. Yhteenliittyméssa pankkitoiminnan liketoiminta on vahittaispankkitoimintaa, johon olennaisena osana kuuluu
korkoriski. Korkoriskia syntyy jasenluottolaitosten rahoitustaseista, jotka koostuvat anto- ja ottolainauksesta, markkinaeh-
toisesta jalleenrahoituksesta seka sijoitus- ja likviditeettisalkuista. Jasenluottolaitosten kaupankayntivarastot ovat vaka-
varaisuusasetuksessa maariteltyja ns. pienia kaupankéyntivarastoja, joiden korkoriskipositiot ovat vahaisia.

Korkoriskilla tarkoitetaan korkomuutosten haitallista vaikutusta pankkitoiminnan taseen ja taseen ulkopuclisten erien
markkina-arvoon (nykyarvoriski) tai korkokatteeseen (tuloriski). Korkoriski voidaan edelleen jakaa seuraaviin riskilajeihin:

o Kkorkokayrariski, joka syntyy korkok&yrdn muutosten vaikutuksena varojen ja velkojen tulevaisuuden
kassavirtojen nykyarvoon



o uudelleenhinnoitteluriski, joka syntyy kiintedkorkoisten erien osalta maturiteettien eriaikaisuudesta
ja vaihtuvakorkoisten erien osalta varojen ja velkojen eriaikaisesta uudelleenhinnoittelusta

o korkoperusteriski, joka syntyy varojen ja velkojen erilaisista korkoperusteista

e optionaalisuusriski, joka syntyy itsendisista ja kytketyista optioista, joissa paatds toteutuksesta voi
riippua koroista. Tallaisia ovat mm. joukkovelkakirjoissa kytketyt osto- tai myyntioptiot seké oikeus
lainan takaisinmaksuun tai talletuksen nostoon ennenaikaisesti iman korvausta.

Korkoriskien hallinnan tavoitteena on Yhteenliittyman korkokatteen ja nykyarvon vakauttaminen tasolle, jossa Yhteen-
liittyman liiketoiminta on kannattavaa, sek& niiden vaihtelun rajoittaminen siten, ettd Yhteenliittyman vakavaraisuus ei ole
uhattuna voimakkaissakaan korkoympariston muutoksissa. Yhteenliittyman riskinottohalukkuus korkoriskin osalta kuva-
taan Saastopankkiliitto osk:n hallituksen asettamilla korkoriskilimiiteill&.

Markkinariski
Pankkitoiminnan markkinariskejé syntyy jasenluottolaitosten rahoitustaseista, joka koostuu anto- ja otto-lainauksesta,
markkinaehtoisesta jalleenrahoituksesta seka sijoitus- ja likviditeettisalkuista.

Markkinariskilla tarkoitetaan yleisesti markkinahintojen muutoksen aiheuttamaa vaikutusta rahoitusvarojen ja -velkojen
markkina-arvoon. Pankkitoiminnan merkittavin markkinariski on rahoitustaseen korkoriski, jota seurataan seka nykyarvon
etta tuloriskin kautta. Rahoitustaseen korkoriskin hallinnan periaatteet on kuvattu alla kohdassa rahoitustaseen korkoris-
ki.

Saastopankkien pankkitoimintaan ei lahtokohtaisesti kuulu kaupankdynti omaan lukuun tai asiakaskaupan-kaynti (ns.
trading -toiminta). Johdannaisten kaytto on rajoitettu suojaustarkoitukseen. Jasenluottolaitoksella voi olla EU:n vakava-
raisuusasetuksen 94 artiklassa maaritelty ns. pieni kaupankayntivarasto. Maaritelman mukaisesti luottolaitoksen tase-
eriin ja taseen ulkopuolisiin eriin siséltyvaan kaupankéyntivarastoon liittyvan liketoiminnan on yleensa oltava alle 5 %:ia
suhteessa luottolaitoksen kokonaisvaroihin ja maaraltaan alle 15 miljoonaa euroa seka sen maaran on oltava aina enin-
taan 6 % suhteessa luottolaitoksen kokonaisvaroihin ja maaréltdan enintaan 20 miljoonaa euroa. Pienen kaupankaynti-
varaston rajaa seurataan saannollisesti.

Kiinteistériski

Kiinteistoriskilla tarkoitetaan kiinteistbomaisuuteen kohdistuvaa arvonalentumis-, tuotto- tai vahingoittumisriskia. Kiinteis-
tosijoitukset eivat kuulu pankkitoiminnan ydinliiketoimintaan. Liiketoimintastrategiansa mukaisesti Yhteenliittymaan kuu-
luvat pankit ovat pienentaneet Kiinteistosijoituksiin sitoutuneita padomia. Pankkien kiinteistdkohteet on vakuutettu paa-
osin taysarvovakuutuksilla. Pankkien sijoituskiinteistbomaisuus on arvostettu tilinpaatdksessa poistoilla ja arvonalentu-
misilla vahennettyyn hankintamenoon.

Operatiivinen riski

Operatiivisilla riskeilla tarkoitetaan tappionvaaraa, joka aiheutuu riittdmattomista tai epaonnistuneista sisaisista proses-
seista, henkilostost, jarjestelmista tai ulkoisista tekijoistd. Myds oikeudelliset riskit sisltyvat operatiivisiin riskeihin. Myds
luotto- ja kaupankayntiprosessien eri vaiheisiin sisaltyy sekd operatiivisia riskeja etta luotto-, likviditeetti- ja markkinaris-
keja.

Saastopankkiliitto osk:n hallituksella on kokonaisvastuu pankkiliiketoiminnan operatiivisesta riskista, riskinottotason lin-
jauksesta ja operatiivisten riskien hallintaan liittyvistd menettelytavoista, jotka liittyvat tunnistamiseen, mittaamiseen,
rajoittamiseen, seurantaan seka valvontaan. S&astopankkiliitto osk:n hallitus hyvaksyy operatiivisten riskien hallinnan
periaatteet ja keskeiset operatiiviset ohjeet.

Oikeudelliset riskit

Oikeudellisilla riskeilla tarkoitetaan patemattomista sopimuksista tai puutteellisesta dokumentaatiosta aiheutuvaa tappio-
ta ja lain tai viranomaismaaraysten rikkomisesta aiheutuvaa sanktioiden, korvausvelvollisuuden asiakasta kohtaan tai
menetetyn likearvon riskia. Pankki-, varainhoito- ja henkivakuutustoiminnassa noudatetaan pankki- ja vakuutusalan
vakioehtoja. Muita kuin vakiomuotoisia sopimuksia laadittaessa kaytetdan lakiasiantuntijoita seké tarvittaessa myds
ulkopuolisia asiantuntijoita.

Saanndsten noudattamisesta ja koordinoinnista vastaa compliance-toiminto. Compliance-toiminto varmistaa, etta lain-
saadantoa, seka viranomaisten antamia ohjeita ja maarayksia noudatetaan. Compliance-toiminnon vastuulla on myds



valvoa, ettd annettuja sisaisia ohjeita ja henkildstoa sitovia eettisia periaatteita sekd myds muita rahoitus- ja vakuutus-
markkinoilla vallitsevia ohjeita noudatetaan.

Jérjestelmé- ja tietoturvariskit

Kotimaan ja kansainvélisen rahoitusjérjestelman ja pddomamarkkinoiden keskindiset riippuvuudet sekd ulkomaisten tai
kotimaisten pankkien tai muiden rahoituslaitosten taloudelliset ongelmat, kuten maksuhairiot tai talletuspaot, saattavat
aiheuttaa ongelmia myds muille finanssialalla toimiville yrityksille. Yksittdisen rahoituslaitoksen ongelmat voivat muodos-
tua useamman pankin tai koko rahoitusjarjestelman ongelmiksi, johtuen muun muassa rahoituslaitosten keskinaisista
vastuista ja riskeista, kaupankaynnista sekd kauppojen selvityksesta. Tata kutsutaan systeemiriskiksi ja silla voi olla
merkittdva negatiivinen vaikutus finanssitoimialalle yleisesti ja siten myos Saastopankkiryhman liiketoimintaan, liiketoi-
minnan tulokseen ja taloudelliseen asemaan. Saastdpankkiryhma on riippuvainen Oy Samlink Ab:n tuottamista tietojar-
jestelmé- ja tukipalveluista ja niiden toimivuudesta. Saastépankkiryhma omistaa 42 % Oy Samlink Ab:n osakekannasta.
Samlink-konserni tuottaa Saastopankkiryhmélle mm. pankkitoiminnan tietojarjestelmapalveluja, taloushallinnon palvelu-
ja, toimistoinfrastruktuuriin liittyvia palveluja ja teknisia tukipalveluja.

Liiketoimintariski

Liiketoimintariskit kuvaavat liiketoimintaymparistdsta johtuvien epavarmuuksien vaikutuksia liketoimintaan. Liiketoiminta-
riskit syntyvat kilpailusta, markkinoiden ja asiakaskayttaytymisen muutoksista seka tuloksen muodostumisen odottamat-
tomista heilahteluista. Liiketoimintariskit voivat syntya myos vaaran strategian valinnasta, puutteellisesta johtamisesta tai
hitaasta reagoinnista toimintaymparistdssé tapahtuviin muutoksiin.

Vakavaraisuuteen ja varainhankintaan liittyvid riskejé

Yhteenliittyman on taytettava luottolaitostoiminnasta annetun lain mukaiset konsolidoitujen omien varojen vahimmais-
maaraa koskevat vaatimukset. Yhteenliittymaan kuuluvilla yhteisGilla on oltava omia varoja yhteensa vahintadan maara,
joka riittdé kattamaan Yhteenliittym&én kuuluvien yritysten yhdistellyt, luottolaitoslaissa tarkemmin méaritellyt riskit. Yh-
teenliittymaan kuuluvien yhteiséjen omien varojen yhdistellyn maaran on lisaksi oltava riittava suhteessa Yhteenliitty-
méaan kuuluvien yhteis6jen yhdisteltyihin asiakasriskeihin ja yhdisteltyihin huomattaviin omistusosuuksiin.

Finanssivalvonta asetti joulukuussa 2016 Saastdpankkien yhteenliittymalle luottolaitoslain mukaisen harkinnanvaraisen
lisipd&domavaatimuksen osana valvojan arvioon (SREP) liittyvaa prosessia. Harkinnanvarainen lisdpddomavaatimus on
suuruudeltaan 0,5 % ja tulee tayttdd ydinpddomalla (CET1). Harkinnanvarainen lisdpd@omavaatimus tulee voimaan
30.6.2017.

Riittdmatdén vakavaraisuus saattaisi rajoittaa Saastdépankkiryhman ja Yhteenliittyman strategian toteuttamista. Merkitta-
vat, odottamattomat tappiot voisivat aiheuttaa tilanteen, jossa Yhteenliittymé tai sen yksittdinen yhteisé ei kykenisi séilyt-
tamaan haluttua padomarakennetta. Vakavaraisuudessa tai varainhankinnassa tapahtuvat epaedulliset muutokset voivat
heikentad Saastopankkiryhman tulosta ja taloudellista asemaa.

Jédsenluottolaitosten keskinédiseen vastuuseen liittyvid riskitekijéita

Liikkeeseenlaskija kuuluu Yhteenliitymaan, joka aloitti toimintansa 31.12.2014. Talletuspankkien yhteenliittyméasta anne-
tussa laissa (599/2010) (jaliempana "yhteenliittyméalaki®) tarkoitetun talletuspankkien Yhteenliitymé&n muodostavat tdman
Rekisterdintiasiakirjan paivamaarana Yhteenliittyman keskusyhteisona toimiva Saastopankkiliitto osk, 23 Saastopankkia,
Sp-Kiinnitysluottopankki Oyj, Saastopankkien keskusluottolaitoksena toimiva Séastépankkien Keskuspankki Suomi Oyj
ja edellda mainittujen konsolidointiryhmiin kuuluvat yritykset sekd Sp-Rahastoyhtid Oy. Yhteenliittymaa ja yhteisvastuuta
on kuvattu tarkemmin kohdassa "Tietoja Sdéstépankkiryhmdésta ja Saastépankkien yhteenliittyméasta"

Yhteenliittymalain mukaisesti keskusyhteisd on velvollinen suorittamaan yhteenliittymalaissa tarkoitettuna tukitoimena
jasenluottolaitokselle  (eli  Saastopankeille ja/tai Saastopankkien Keskuspankki Suomi Oyjlle ja/tai  Sp-
Kiinnitysluottopankki Oyj:lle) maaran, joka on tarpeen jésenluottolaitoksen selvitystilan estamiseksi. Keskusyhteiso vas-
taa yhteenliittymélaissa saadetyn mukaisesti jasenluottolaitoksen niisté veloista, joita ei saada suoritetuksi jasenluottolai-
toksen varoista.

Jasenluottolaitokset ovat velvollisia suorittamaan yhteenliittymalaissa saadetyin perustein keskusyhteisolle osuutensa
maarasta, jonka keskusyhteisd on suorittanut joko toiselle jasenluottolaitokselle tukitoimena taikka toisen jasenluottolai-
toksen velkojalle maksuna eraantyneesta velasta, johon velkoja ei ole saanut suoritusta velalliseltaan.

Edelld kuvatusti Yhteenliittymaan jésenluottolaitoksina kuuluvat Liikkeeseenlaskija, muut Saastopankit, Sdastdpankkien
Keskuspankki Suomi Oyj ja Sp-Kiinnitysluottopankki Oyj. Velkoja, joka ei ole saanut jasenluottolaitokselta suoritusta
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eraantyneesti saatavastaan, voi vaatia suoritusta Saastdpankkiliitto osk:lta, kun paavelka on erdantynyt. Mainitussa
tapauksessa Saastopankkiliitto osk:n on laadittava laissa tarkoitettu osituslaskelma kunkin jasenluottolaitoksen makset-
tavaksi tulevasta vastuuosuudesta. Jasenluottolaitosten keskindinen vastuu maéaraytyy luottolaitosten viimeksi vahvistet-
tujen taseiden mukaisessa suhteessa.

Jasenluottolaitosten maksuvelvollisuus on rajoitettua siten, ettd maksuvelvollisuutta ei sovelleta jasenluottolaitokseen,
jonka omien varojen tai konsolidoitujen omien varojen maara alittaa taikka maksuvelvollisuuden tayttdmisen seuraukse-
na alittaisi jasenluottolaitoksen luottolaitostoiminnasta annetussa laissa tai, jos jasenluottolaitokseen sovelletaan 21 §:n
mukaisia alempia vaatimuksia, mainitussa pykalassa sédadetyn omien varojen tai konsolidoitujen omien varojen vahim-
maismaaran.

Liikkeeseenlaskijalla ja muilla jasenluottolaitoksilla on liséksi keskusyhteisén maksukyvyttdmyystilanteessa osuuskunta-
lain (421/2013) 14 luvun mukainen rajaton lisdmaksuvelvollisuus keskusyhteison veloista.

Yhteenliittymalain ja osuuskuntalain mukaisten maksuvelvollisuuksien realisoitumisella voisi olla merkittava epaedullinen
vaikutus Liikkeeseenlaskijan ja Saastdpankkiryhman liketoimintaan, toiminnan tulokseen ja taloudelliseen asemaan.

Yhteenliittymdn kokoonpanon muutoksiin liittyvid riskeja

Yhteenliitymé@n kokoonpano voi muuttua yhteenliittymalain puitteissa. Keskusyhteison jaseneksi liittymista ja keskusyh-
teison jasenyydesta eroamista ja erottamista sa@nnelld@n yhteenliittymalaissa. Yhteenliittymélain mukaisesti jasenluotto-
laitoksen maksuvelvollisuus jatkuu myos luottolaitoksen osalta, joka on eronnut tai erotettu keskusyhteison jasenyydes-
ta, jos sen kalenterivuoden paattymisesta, jolloin jasenluottolaitos on eronnut tai erotettu, on kulunut vahemmaén kuin viisi
vuotta silloin, kun maksuvelvollisuutta koskeva vaatimus esitetaan luottolaitokselle.

Maksuvelvollisuuden jatkumisesta huolimatta mahdollisilla keskusyhteisosta eroamisilla tai erottamisilla voi olla epaedul-
linen vaikutus Saastdpankkiryhman maineeseen.
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2. REKISTEROINTIASIAKIRJAN TIETOJA KOSKEVA VAKUUTUS

2.1 Vakuutus Rekisterdintiasiakirjassa annetuista tiedoista

Liikkeeseenlaskija seka Liikkeeseenlaskijan hallitus ja toimitusjohtaja ovat vastuussa tassa Rekisterdintiasiakirjassa
annetuista tiedoista, lukuun ottamatta Saastdpankkiryhmasté annetuista tiedoista. Saastdpankkiliitto osk ja Saastdpank-
kiliitto osk:n hallitus ja toimitusjohtaja ovat vastuussa tiedoista, jotka koskevat Saastopankkiliitto osk:ta tai Saastopankki-
ryhmaa.

Liikkeeseenlaskijan vakuutus
Vakuutamme varmistaneemme riittdvan huolellisesti, ettd Rekisterdintiasiakirjassa annetut tiedot vastaavat parhaan
ymmarryksemme mukaan tosiseikkoja ja etta tiedoista ei ole jatetty pois mitdan asiaan todennékdisesti vaikuttavaa.

Helsingissa, maaliskuun 22. paivana 2017

Nooa Séaést6pankki Oy:n hallitus ja toimitusjohtaja

Sddstopankkiliitto osk:n vakuutus

Vakuutamme varmistaneemme riittdvén huolellisesti, ettd Rekisterdintiasiakirjassa Saastépankkiliitto osk:sta ja Saasto-
pankkiryhméasta annetut tiedot vastaavat parhaan ymmarryksemme mukaan tosiseikkoja ja etta tiedoista ei ole jatetty
pois mitdan asiaan todennakdisesti vaikuttavaa.

Espoossa, maaliskuun 22. paivana 2017

Séadstépankkiliitto osk:n hallitus ja toimitusjohtaja

Taloudelliset tiedot
Rekisterointiasiakirjassa esitetyt historialliset taloudelliset tiedot ovat tilintarkastettuja, ellei asiayhteydesta muuta ilmene.

2.2 Nooa Saastopankin hallituksen jasenet, toimitusjohtaja, oikeudellinen neuvonantaja ja
tilintarkastajat

Nooa Sédéstépankin hallituksen jisenet

Nimi Asema Paatoiminen tehtava

Pirkko Ahonen Puheenjohtaja Toimitusjohtaja, Aito S&éstdpankki Oy

Jukka Suominen Varapuheenjohtaja Toimitusjohtaja, Lansi-Uudenmaan Saastopankki

Juhani Huupponen Hallituksen jasen Toimitusjohtaja, Someron Saastdpankki

Ari Jutila Hallituksen jasen Toimitusjohtaja, Mietoisten Saastopankki

Berndt-Johan Lundstrém  Hallituksen jasen Toimitusjohtaja, Ekends Sparbank

Jari Oivo Hallituksen jasen Toimitusjohtaja, Myrskylan Saastopankki

Heikki Paasonen Hallituksen jasen Pankinjohtaja, S&astopankki Optia

Kari Suutari Hallituksen jasen Pankinjohtaja, Helmi Saastopankki Oy
Toimitusjohtaja

Tommi Rytk6nen
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Nooa Sdéstopankin hallituksen ja toimitusjohtajan tyéosoite

Aleksanterinkatu 48 A, 3. krs, 00100 Helsinki

Liikkeeseenlaskijan oikeudellinen neuvonantaja

Dittmar & Indrenius
Asianajotoimisto Oy
Pohjoisesplanadi 25 A
00100 Helsinki

Liikkeeseenlaskijan tilintarkastaja

Tilintarkastaja:
Henry Maarala, KHT
Linnankatu 26 C
20100 Turku

Varatilitarkastaja:

KPMG Oy Ab, KHT Yhteiso
Linnankatu 26 C

20100 Turku

Liikkeeseenlaskijan tilintarkastajana toimii KHT, Henry Maarala. Henry Maarala on tilintarkastanut likkeeseenlaskijan
tilinpaatoksen ja toimintakertomuksen tilikaudelta 1.1.-31.12.2015 ja tilikaudelta 1.1.-31.12.2016.

Merkinta tilikaudelta 1.1.-31.12.2015 suoritetusta tilintarkastuksesta on Liikkeeseenlaskijan vuoden 2015 tasekirjan
sivulla 46 ja merkinta tilikaudelta 1.1.-31.12.2016 suoritetusta tilintarkastuksesta Liikkeeseenlaskijan vuoden 2016 tase-
kirjan sivulla 47. Vuosien 2015 ja 2016 tasekirjat on siséllytetty Rekisterdintiasiakirjaan viittaamalla. Katso "Néhtévilla

olevat ja viitatut asiakirjat’.

2.3 Saastopankkiliitto osk:n hallituksen jasenet, toimitusjohtaja ja tilintarkastajat

Sdédstopankkiliitto osk:n hallituksen jasenet

Nimi Asema Paatoiminen tehtava

Kalevi Hilli Puheenjohtaja Toimitusjohtaja, Saastopankki Optia

Toivo Alarautalahti Varapuheenjohtaja Toimitusjohtaja, Huittisten Saastopankki
Pirkko Ahonen Hallituksen jasen Toimitusjohtaja, Aito Saastopankki

Sanna Ahonen Hallituksen jasen Strategia- ja kehitysjohtaja, Posti Group Oyj
Peter Finne Hallituksen jasen Toimitusjohtaja, Kvevlax Sparbank

Jan Korhonen Hallituksen jasen Toimitusjohtaja, Suomenniemen S&astopankki

Marja-Leena Tuomola Hallituksen jasen

Toimitusjohtaja

Pasi Kamari

Liiketoimintajohtaja, Sanoma Digital Finland

Sddstopankkiliitto osk:n hallituksen ja toimitusjohtajan tyéosoite

Linnoitustie 9, 00260 Espoo

Sdastopankkiliitto osk:n tilintarkastaja

Petri Kettunen, KHT
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Toolonlahdenkatu 3 A,
00101 Helsinki

Saastopankkiryhman keskusyhteison tilintarkastajana toimii tilintarkastusyhteiso KPMG Oy Ab. Yhteison nimeama paa-
vastuullinen tilintarkastaja on KHT Petri Kettunen. KPMG Oy Ab on tilintarkastanut lain talletuspankkien yhteenliittymasta
tarkoittaman Saastopankkiryhmén yhdistellyn tilinpaatoksen ja toimintakertomuksen tilikaudelta 1.1.-31.12.2015 ja tili-
kaudelta 1.1.-31.12.2016.

Merkinta tilikaudelta 1.1.-31.12.2015 suoritetusta tilintarkastuksesta on vuoden 2015 S&é&stdpankkiryhmén toimintaker-
tomuksen ja yhdistellyn IFRS-tilinpaatoksen sivuilla 215 - 216 ja merkinta tilikaudelta 1.1.-31.12.2016 suoritetusta tilin-
tarkastuksesta on vuoden 2016 Saastdpankkiryhman toimintakertomuksen ja yhdistellyn IFRS-tilinpaatdksen sivuilla 164
- 171. Vuosien 2015 ja 2016 Saastopankkiryhman toimintakertomukset ja yhdistellyt IFRS-tilinpaatokset on sisallytetty
tahan Rekisterdintiasiakirjaan viittaamalla. Katso "Néhtavilla olevat ja viitatut asiakirjat”.
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3. TIETOJA LIKKEESEENLASKIJASTA

3.1 Liikkeeseenlaskijan tiedot

Nimi
Nooa Saéstdpankki Oy
Ruotsiksi: Nooa Sparbank Ab
Englanniksi: Nooa Savings Bank Ltd
Y-tunnus
1819908-9
Osoite
Aleksanterinkatu 48 A, 3. krs,
00100 Helsinki
Kotipaikka
Helsinki
Muut yhteystiedot

Puh.: 010 436 6400
Faksi: 010 436 6409

3.2 Nooa Saastopankki

Liikkeeseenlaskija on vuonna 2003 Suomessa perustettu saastopankkiosakeyhtié. Kaupparekisteriin pankki on merkitty
2.5.2003. Liikkeeseenlaskijan toiminta alkoi 5.5.2003, jolloin Korppoon S&&stdpankki luovutti liketoimintansa Liikkee-
seenlaskijalle. Liikkeeseenlaskijan tilikausi on kalenterivuosi. Liikkeeseenlaskijaan sovelletaan Suomen lainsédadantoa.

Liikkeeseenlaskija kuuluu Saastdpankkiryhméan ja vuoden 2014 lopussa toimintansa aloittaneeseen Yhteenliittymaan.
Liikkeeseenlaskijan omistavat toiset séastépankit. Yhteenliittymé&an kuuluvien Saéstépankkien yhteenlaskettu omistus-
osuus Nooa Saastdpankista on 78,10 % ja Oma Saastépankin 21,90 %.

Liikkeeseenlaskija on vahittdispankkitoimintaa harjoittava talletuspankki. Pankin varainhankinnasta vuoden 2016 lopussa
valtaosa muodostui yleisoltd vastaanotetuista talletuksista. Liikkeeseenlaskija tarjoaa myos sijoituspalveluja ja valittaa
pankin yhteistyokumppaneiden tarjoamia tuotteita, jotka koostuvat paaasiassa luotto-, sijoitus- ja vakuutustuotteista.
Liikkeeseenlaskijalla on kuusi konttoria, joista kaksi on Helsingissa, kaksi Espoossa, yksi Vantaalla Tikkurilassa seka
yksi Jarvenpaassa. Lisaksi pankki palvelee asiakkaita Aleksanterinkadun Sijoitusyksikdssa, jossa tyoskentelee Liikkee-
seenlaskijan johto seké erityisasiantuntijoita. Yhteensa pankin palveluksessa oli vuoden lopussa 77 henkilda, joista vaki-
naisia oli 67 (2015: 65) ja maara-aikaisia 10 (2015: 16) henkilda.

Sijoitustuotteina Liikkeeseenlaskijan tuotevalikoimaan kuuluvat Sp-Rahastoyhtié Oy:n rahastot. Vuoden lopussa asiak-
kailla oli Liikkeeseenlaskijan vélittamia rahasto- ja vakuutussaastoja 94,1 miljoonaa euroa (2015: 51,4). Pankin valittdmat
eléke- ja henkivakuutustuotteet tuottaa Saastopankkien omistama Sp-Henkivakuutus Oy, joka tarjoaa pankin asiakkaille
eri tilanteisiin sopivia vakuutussaastamisen tuotteita. Valikoimaan sisaltyy muun muassa saasto- ja elakevakuutukset,
lainaturva, kapitalisaatiosopimus ja varainhoitovakuutus. Asuntokaupan yhteistydkumppanina toimii S&astépankkien
oma valtakunnallinen franchising-ketju Sp-Koti, jolla on toimipisteet kaikissa pankin toimialueen kaupungeissa. Sp-Koti
toimii franchising-periaatteella, ja sen keskusyhtio on Sp-Koti Oy. Lisaksi saastdpankit tarjoavat vakuutuksia verkkokau-
pasta, josta saa tavallisimmat henkildasiakkaan vahinkovakuutuspalvelut. Vakuutuksenantajana toimii Suomen Vahinko-
vakuutus Oy.
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Maksujenvalityksessa Liikkeeseenlaskija kayttad Saastépankkien Keskuspankki Suomi Oyj:n maksujenvalitys- ja clea-
ringpalveluja. Saastopankkien Keskuspankki kuuluu Saéstopankkien yhteenliittymaan ja sen tehtavana on myds varmis-
taa Saastopankkiryhman likviditeetti ja tukkuvarainhankinta. Saastopankkien Keskuspankki hankkii rahoitusta ja operoi
Saastopankkiryhman puolesta rahamarkkina- ja pagdomamarkkinoilla ja hoitaa maksujen selvityksen ja huolehtii myos
Ryhman siséisesta likviditeetin tasauksesta.

Liikkeeseenlaskijan valitettyjen luottojen maara vuoden 2016 lopussa oli 127,9 miljoonaa euroa. Ne koostuvat padosin
Sp-Kiinnitysluottopankki Oyj:n seka vield vahassd maarin Aktia Hypoteekkipankki Oyj:n kiinnitysluotoista. Pankilla on
jalleenrahoitusvelvoite valittamiinsa kiinnitysluottoihin.

Liikkeeseenlaskijan keskeiset tietojarjestelmat on ulkoistettu Oy Samlink Ab:hen, josta Yhteenliittyman pankit omistavat
enemmistdn. Pankin kirjanpito hoidetaan Samlinkin taysin omistamassa Paikallispankkien PP-Laskenta Oy:ssé.

Liikkeeseenlaskija kuuluu talletussuojarahastoon, joka turvaa tallettajan saamiset Yhteenliittymaan kuuluvilta pankeilta
yhteensé 100 000 euroon saakka. Rahoitusvakausviranomaisesta annetun lain (1195/2014) mukaan talletuspankilla on
velvollisuus kuulua talletussuojajarjestelmaan ja maksaa talletussuojamaksua. Talletussuoja korvaa tallettajien varat, jos
ne eivat ole kaytettavissa luottolaitoksen jouduttua pysyviin maksuvaikeuksiin. Korvaus on enimmilld@n 100 000 euroa
yhta luottolaitosta kohden. Yhteenliittymaan kuuluvia talletuspankkeja pidetaan talletussuojan osalta yhtena luottolaitok-
sena. Tama tarkoittaa, ettd yhdessa tai useammassa Yhteenliittymaan kuuluvassa talletuspankissa olevat varat korva-
taan yhteensa 100 000 euron enimmaismaaraan asti. Muut kuin talletusasiakkaat eivat kuulu talletussuojarahaston suo-
jan piiriin.

Liikkeeseenlaskija kuuluu myos sijoittajien korvausrahastoon, jonka suojan piiriin kuuluvat kaikki ei-ammattimaiset sijoit-
tajat. Sijoittajien korvausrahaston tarkoituksena on sen jasenind olevien sijoituspalveluyritysten ja luottolaitosten kor-
vausrahaston suojan piiriin kuuluvien sijoittajien saamisten turvaaminen. Korvausrahaston varoista korvataan sijoituspal-
veluyrityksen hallussa tai hallinnoitavana sijoituspalvelun tarjoamisen yhteydessé olevat suojan piiriin kuuluvien sijoitta-
jien saamiset. Samalle sijoittajalle maksettavan korvauksen mééré on yhdeksédn kymmenesosaa sijoittajan samalta
sijoituspalveluyritykselta olevan saamisen maarasta, kuitenkin enintdan 20 000 euroa. Sijoittajien korvausrahastoa kos-
kevan lainsd&ddanndn mukaan Yhteenliittymaan kuuluvia pankkeja pidetaan korvaussuojan osalta yhtené pankkina.

Liikkeeseenlaskija siirsi tilinhoitaja-, selvitysosapuoli- sekd liikkeeseenlaskijan asiamiestoiminnot Sdastopankkien Kes-
kuspankki Suomi Oyj:lle lokakuussa 2016. Euroclear Finland Oy myonsi Saastdpankkien Keskuspankille toimintaan
vaadittavat toimiluvat 10.10.2016 alkaen.

3.3 Nooa Saastopankin hallinto

Yhtiékokous

Liikkeeseenlaskijan varsinainen yhtidkokous pidetaan vuosittain hallituksen maarad@mana paivana kuuden (6) kuukauden
kuluessa tilikauden paattymisesta. Varsinaisessa yhtidkokouksessa kasitelladn muun muassa edellisen vuoden tilinpaa-
t0s, konsernitilinpaatos ja tilintarkastuskertomus. Varsinaisessa yhtiokokouksessa paatetaan tuloslaskelman ja taseen
vahvistamisesta, konsernituloslaskelman ja taseen vahvistamisesta, toimenpiteistd, joihin vahvistetun taseen ja konser-
nitaseen mukainen voitto tai tappio antaa aihetta, vastuuvapauden mydntdmisesta hallitukselle ja toimitusjohtajalle seké
hallituksen jasenten ja tilintarkastajien palkkioista. Lisaksi varsinaisessa yhtiokokouksessa valitaan hallituksen jasenet ja
tarvittaessa tilintarkastajat ja varatilintarkastajat ja vahvistetaan hallituksen j&senten ja tilintarkastajien maara.

Hallitus, toimitusjohtaja ja ohjausjdrjestelma

Paatokset Liikkeeseenlaskijan liiketoiminnasta ja strategisista asioista tekee Liikkeeseenlaskijan hallitus. Lisaksi hallituk-
sen tehtdvana on tehda paatokset merkittavimmistd pankin liiketoimintaan liittyvista asioista seka valita pankille toimitus-
johtaja. Hallituksen tydskentely perustuu vahvistettuihin ohjeisiin. Toimitusjohtaja vastaa pankin paivittaisesta johtami-
sesta hallituksen antamien ohjeiden mukaisesti.

Hallituksen jasenten ja toimitusjohtajan riippumattomuuden selvittdminen tapahtuu Finanssivalvonnan ja sen edeltdjan
Rahoitustarkastuksen antamien maaraysten mukaisesti. Hallituksen jasenten ja toimitusjohtajan on annettava tehtavaan
valittaessa seka vuosittain selvitys yhteisdista, joissa he toimivat. Liséksi hallituksen jasenten ja toimitusjohtajan on an-
nettava Finanssivalvonnan maarayksen mukainen sopivuus- ja luotettavuusselvitys tehtavaa vastaanottaessaan. Liik-
keeseenlaskijan hallintoa hoidetaan osakeyhtidlain (624/2006), lucttolaitostoiminnasta annetun lain, saéstdpankkilain
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(1502/2001) seké Liikkeeseenlaskijan yhtidjarjestyksen mukaisesti. Hallintoa koskevia sédantdja sisaltyy myds Liikkee-
seenlaskijan tydjarjestykseen, jossa on eri hallintoelinten vastuualueiden yksityiskohtaisempi méaarittely.

Liikkeeseenlaskijan hallituksessa on kahdeksan jasenta. Hallituksen puheenjohtajana toimii Pirkko Ahonen ja varapu-
heenjohtajana Jukka Suominen. Hallitus kokoontuu s@anndllisesti. Hallituksen jasenet on lueteltu kohdassa "Nooa Séés-
tépankin hallituksen jésenet”.

Hallitus on asettanut Liikkeeseenlaskijalle sisdisen tarkastuksen ja vahvistanut sisaiselle tarkastukselle vuosittaisen
tarkastussuunnitelman. Toimitetuista tarkastuksista laaditaan kirjalliset raportit ja hallitukselle annetaan tarkastusyhteen-
veto. Liikkeeseenlaskijan sisdinen tarkastus on ulkoistettu 1.6.2013 alkaen. Liikkeeseenlaskijan sisaisesta tarkastukses-
ta on maaliskuun 2015 loppuun asti vastannut Audit Partners A & T Oy. Huhtikuusta 2015 alkaen Liikkeeseenlaskijan
sisdisesta tarkastuksesta vastaa PricewaterhouseCoopers Oy.

Liikkeeseenlaskijan toimitusjohtaja, Tommi Rytkdnen, on toiminut tehtavassaan 1.9.2012 alkaen. Esitteen paivamaarana
on tiedossa, etta toimitusjohtaja on irtisanoutunut tehtavastaan siirtyakseen toisen tyoénantajan palvelukseen ja irtautuu
tehtavastdan Nooa Saastdpankissa toukokuussa 2017. Hallitus on kaynnistanyt seuraajan haun. Liikkeeseenlaskijan
johtoryhma tydskentelee pankin sijoitusyksikdssé osoitteessa Aleksanterinkatu 48 A, 3. krs, 00100 Helsinki. Liikkeeseen-
laskijan johtoryhman muodostava seuraavat henkilot:

Nimi Tehtava

Tommi Rytkonen Toimitusjohtaja
Pekka Haajanen Varatoimitusjohtaja
Tommi Gronlund Liiketoimintajohtaja
Anne Kuutio Talousjohtaja

Kirsi Seppénen-Virtanen Liiketoimintajohtaja

Liikkeeseenlaskijan tilintarkastajana on toiminut Henry Maarala, KHT ja varatilintarkastajana KHT-yhteis6 KPMG Oy Ab
Liikkeeseenlaskijan varsinaisesta yhtiokokouksesta 15.3.2013 lahtien. Liikkeeseenlaskijan hallinto-, johto- ja valvonta-
elinten jasenten, liikkeeseenlaskijan tai likkeeseenlaskijan [ahipiiriin kuuluvien omistusyhteysyritysten valilla ei ole
viimeksi paattyneen tai kuluvan tilikauden aikana suoritettu luonteeltaan tai ehdoiltaan epéatavallisia liketoimia eik& vield
keskeneraisia, aikaisempien tilikausien aikana suoritettuja tallaisia liiketoimia ole. Hallinto-, johto- ja valvontaelinten ja-
senten liikkeeseenlaskijaan liittyvien tehtavien ja heidan yksityisten etujensa tai muiden tehtéviensa valilla ei ole eturisti-
riitoja.

Palkitsemisjérjestelmét

Saastopankin palkitsemisessa noudatetaan Euroopan Unionin ja kansallisen lainsdadannon saannoksia seka Finanssi-
valvonnan ohjeita. Henkildstdn ja johdon palkitsemisjarjestelma perustuu voimassa olevaan lakiin, finanssialaa koskeviin
saannoksiin ja suosituksiin seka Suomen Corporate Governance —saantoihin.

Liikkeeseenlaskija noudattaa paatettdessa toimivan johdon ja henkildkunnan palkitsemisjarjestelmasta luottolaitoslain
Hallinto- ja ohjausjarjestelmien 8. lukua. Liikkeeseenlaskija ei kuitenkaan sovella Luottolaitoslain 8 luvun 9,11 ja 12 §:ien
saannoksia niihin palkkionsaajiin, joiden muuttuva palkkio yhden vuoden ansaintajaksolta ei ylitd 50 000 euroa, eika ylita
100 % palkkionsaajan kiintean palkkion kokonaisméaarasta.

Palkitsemisjarjestelméllé tarkoitetaan niita paatoksia, sopimuksia, toimintaperiaatteita ja menettelytapoja, joita noudate-
taan johdon ja henkiloston palkitsemisessa. Palkitsemisjarjestelma sisaltaa seka palkitsemistavan etta sen kehittamiseen
ja toteuttamiseen liittyvat prosessit. Palkitsemisjarjestelmaa kehitetdan akfiivisesti ja pitkdjanteisesti yhteenliittymén
kilpailukyvyn, hyvan taloudellisen kehityksen, kannustavuuden, sitouttamisen seka uusien patevien henkildiden saata-
vuuden turvaamiseksi.

Palkitsemisen periaatteet ovat liketoimintastrategian, tavoitteiden ja arvojen mukaisia seka vastaa pitkan aikavalin etua.
Palkitsemisjarjestelma on pankin hyvéan ja tehokkaan riskienhallinnan kanssa ja toteutetaan aina voimassa olevien ris-
kienhallintaperiaatteiden puitteissa. Palkitseminen ei kannusta toiminnassa riskinottoon, joka ylittaa pankin riskinkanto-
kyvyn perusteella maaritellyn tai muuten kestavan riskitason.

Toimitusjohtajan toimisuhteen ja muun johtoryhman tydsuhteiden ehdot ja edut hyvaksyy pankin hallitus. Hallituksen

jasenille maksetaan seké vuosipalkkio etti kokouskohtainen palkkio. Liikkeeseenlaskijalla on kéaytdssa palkitsemisjarjes-
telm@, jonka tavoitteena on palkita henkildkunnan suorituksia pankin strategian mukaisten tavoitteiden saavuttamisesta.
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Jos henkild on luokiteltu tyotehtaviensa perusteella ryhmaan, jonka ammatillisesta toiminnasta voi aiheutua jasenluotto-
laitokselle tai yhtidlle merkittavaa riskia (ns. "riskiprofiiliin vaikuttava henkild"), ja jos hanelle aiotaan maksaa yli 50.000
vuosipalkkio, noudatetaan luottolaitoslaissa maaritettyd muuttuvien palkkioiden maksamisen lykkaamista. Merkittdva osa
vahintdan 40 prosenttia maaritellystd muuttuvan palkkion kokonaisméaarasta Ilykatdén ja maksetaan aikaisintaan 3-5
vuoden kuluessa ansaintajaksosta. Lykkaysajan pituutta arvioitaessa otetaan huomioon henkilon riskiprofiili ja liketoi-
minnan luonne.

Liikkeeseenlaskija on pyrkinyt tunnistamaan merkittavat riskinottajahenkilot, jotka voivat vaikuttaa pankin riskiprofiiliin tai
toiminnallaan aiheuttaa pankille merkittavaa taloudellista riskia. Siséinen tarkastus todentaa vahintdan kerran vuodessa,
ettd Liikkeeseenlaskija on noudattanut Saastdpankkiliitto osk:n hallituksen paattdmia palkitsemisjarjestelmia. Pilari ll:n
mukaiset palkitsemista koskevat tiedot julkistetaan Saastdpankkiryhman tilinpaatoksessa. Saastépankkiryhman tilinpaa-
t0s on sisallytetty Rekisterdintiasiakirjaan viittaamalla. Katso "Néhtavilld olevat ja viitatut asiakirjat’.

3.4 Nooa Saastopankin toimiala

Liikkeeseenlaskija harjoittaa luottolaitostoiminnasta annetussa laissa tarkoitettua talletuspankkitoimintaa. Liikkeeseen-
laskijan erityistarkoituksena on s&astamisen edistaminen. Lisaksi Liikkeeseenlaskija tarjoaa sijoituspalvelulain 1 luvun 11
§:n mukaisia sijoituspalveluja ja valittdd pankin yhteistydkumppaneiden tarjoamia tuotteita, jotka koostuvat paaasiassa
luotto-, sijoitus- ja vakuutustuotteista. Liikkeeseenlaskija tarjoaa rahoituspalveluita yksityishenkildille, elinkeinonharjoitta-
jille, pienyrityksille seka yhteisGille. Liikkeeseenlaskijan asiakasmaara oli vuoden 2016 lopussa runsaat 28 000. Liikkee-
seenlaskijan keskeiset kohderyhmat ovat asuntolaina-asiakkaat, saastéja- ja sijoittaja-asiakkaat seka yrittajat ja amma-
tinharjoittajat. Tarjottavista rahoituspalveluista keskeisimmét ovat séastamisen ja sijoittamisen tuotteet, luotonanto seka
maksujenvalitys.

3.5 Paamarkkinat

Liikkeeseenlaskijan toimialue on paakaupunkiseutu seka Jarvenpaa ja Kerava keskisella Uudellamaalla. Liikkeeseenlas-
kijan keskeiset asiakasryhmét ovat asuntolainaa tarvitsevat aktiivi-ikaiset perheet, saastaja- ja sijoittaja-asiakkaat, yritta-
jat ja ammatinharjoittajat seka tapauskohtaisesti pienyritykset. Liikkeeseenlaskijalla on kuusi konttoria, joista kaksi on
Helsingissé, kaksi Espoossa, yksi Vantaalla Tikkurilassa seka yksi Jarvenpaassé. Lisaksi asiakkaita palvellaan Aleksan-
terinkadun Sijoitusyksikdssa. Liikkeeseenlaskija palvelee asiakkaitaan konttoreidensa liséksi internetpalveluiden valityk-
selld. Liikkeeseenlaskijan asiakkaiden kaytettavissa ovat myds muiden Yhteenliittymaan kuuluvien pankkien konttorit
ympari Suomea.

3.6 Liikkeeseenlaskijan vakavaraisuus

Liikkeeseenlaskija on maaritellyt vakavaraisuuden hallintaprosessin, jonka tavoitteena on pankin riskinkantokyvyn riitta-
vyyden turvaaminen suhteessa toiminnan kaikkiin olennaisiin riskeihin. Taman tavoitteen saavuttamiseksi pankki tunnis-
taa ja arvioi toimintaansa liittyvat riskit kattavasti ja mitoittaa riskinkantokykynsa vastaamaan pankin riskien yhteisméaa-
raa. Vakavaraisuutensa turvaamiseksi pankki asettaa riskiperusteiset padomatavoitteet ja laatii padomasuunnitelman
tavoitteiden saavuttamiseksi. Vakavaraisuuden hallintaprosessin tavoitteena on myds yllapitaa ja kehittdd laadukasta
riskienhallintaa.

Liikkeeseenlaskija toimii strategiansa mukaisesti vahittaispankkitoiminnassa. Toimimalla vain talla liketoiminta-alueella
pankki kykenee pitamaan toimintaansa sisaltyvat riskit hallittavina ja toiminnan laatuun nahden pienina. Liikkeeseenlas-
kijan vakavaraisuuden hallinnasta vastaa pankin hallitus, joka myds maarittelee toimintaan liittyvat riskirajat. Liikkee-
seenlaskijan hallitus kay vuosittain lapi pankin vakavaraisuuden hallintaan liittyvat riskit, pagomasuunnitelman seka
riskeille asetetut rajat.

Vakavaraisuuden hallintaprosessissaan Liikkeeseenlaskija laatii mm. tulos-, kasvu- ja vakavaraisuusennusteet. Ennus-
teiden perusteella pankki kartoittaa tarvittavat toimenpiteet, joilla liketoimintastrategian mukainen vakavaraisuustaso
kyetaan yllapitamaan.

Omat varat ja vakavaraisuus

Liikkeeseenlaskija soveltaa vakavaraisuuslaskennassa luottoriskin laskentaan standardimenetelmad ja operatiivisen
riskin osalta perusmenetelméaa. Liikkeeseenlaskija julkistaa vakavaraisuuslaskennan kannalta olennaiset tiedot vuosittain
osana toimintakertomustaan ja tilinpaatoksen liitetietoja. Puolivuosittain tehtdvasséa osavuosikatsauksessa julkistetaan
keskeiset vakavaraisuustiedot.
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Liikkeeseenlaskijan omat varat vuoden 2016 lopussa olivat yhteensa 55,7 miljoonaa euroa (2015: 45,6), kun omien
varojen vahimmaisvaatimus oli 22,7 miljoonaa euroa (2015: 23,9). Ydinpadoman (CET1) mééara oli 46,5 miljoonaa euroa.
Ensisijaisten omien varojen maara oli 46,5 miljoonaa euroa (2015: 37,3). Toissijaiset omat varat olivat 9,3 miljoonaa
euroa (2015: 8,3).

Omat varat 31.12.2016 31.12.2015
(tuhatta euroa) (Tilintarkastettu)
Ydinpadoma ennen lakisaateisia oikaisuja 47 588 43134
Ydinpéd&omaan tehtévat lakisaateiset oikaisut -1112 -5 859
Ydinpadoma (CET1) yhteensa 46 476 37 275
Ensisijainen lisapadaoma (AT1) - -
Ensisijainen padoma (T1 = CET1 + AT1) 46 476 37 275
Toissijainen padoma ennen lakisaateisia oikaisuja 9253 8373
Toissijaiseen padomaan tehtavét lakisaateiset oikaisut - -35
Toissijainen padoma (T2) yhteensa 9253 8338
Omat varat yhteensa (TC = T1 + T2) 55729 45613
Riskipainotetut erat yhteensa 283 549 298 970
josta luotto- ja vastapuoliriskin osuus 249 683 265 207
josta vastuun arvonoikaisuriski (CVA) 9750 10 499
josta markkinariskin osuus (valuuttakurssiriski)
josta operatiivisen riskin osuus 24 115 23 265
Ydinpadoma (CET1) suhteessa riskipainotettuihin eriin 16,39 % 12,47 %
Ensisijainen pddoma (T1) suhteessa riskipainotettuihin eriin 16,39 % 12,47 %
Omat varat yhteensa (TC) suhteessa riskipainotettuihin eriin 19,65 % 15,26 %

Liikkeeseenlaskijan vakavaraisuus tayttaa seka 8 %:n vahimmaistason etta lisapaddomavaatimukset. Vuoden 2015 alus-
sa otettiin kayttoon seka kiinted lisapadomavaatimus (2,5 % luottolaitoksen kokonaisriskin maarésta), etta muuttuva
lisdpadomavaatimus, jonka viranomaiset voivat asettaa 0-2,5 % tasolle. Finanssivalvonnan johtokunnan 21.12.2016
tekeman paatoksen mukaisesti muuttuvan lisdpddomavaatimuksen taso on 0,0 %.

3.7 Saastopankkien yhteenliittyma

Marraskuussa 2013, 25 saastopankkia teki paatoksen Yhteenliittymaan liittymisesta, sen toimintaperiaatteiden ja kes-
kusyhteison saantojen hyvaksymisesta seka Yhteenliittyman jasenyyden edellyttdman muutoksen tekemisesta pankin
saantdihin ja/tai yhtijarjestykseen. Tarve Yhteenliittymén perustamiseen syntyi eurooppalaisesta saantelysté ja kilpailu-
kyvyn parantamisesta erityisesti asuntoluototuksessa. Liikkeeseenlaskijan ylimaarainen yhtiokokous paatti 12.12.2013
liittymisestd muodostettavaan Yhteenliittymaan. Katso "Tietoja séddstdpankkiryhméstéa ja sdéstépankkien yhteenliittymés-
ta", taloudellisten tietojen osalta "Saéstdpankkiryhmén taloudelliset tiedot ja viimeaikaiset tapahtumat” ja riskien osalta
"Sééntelyyn ja sdastdpankkiryhméaan liittyvat riskitekijat".
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4. TIETOJA SAASTOPANKKIRYHMASTA JA SAASTOPANKKIEN
YHTEENLITTYMASTA

4.1 Saastopankkiliitto osk:n tiedot

Nimi
Séaastopankkiliitto osk
Ruotsiksi: Sparbanksforbundet anl
Englanniksi: Savings Banks' Union Coop
Y-tunnus
0117011-6
Osoite
Linnoitustie 9,
02600 Espoo
Kotipaikka
Espoo
Muut yhteystiedot

Puh.: 09-548 051

4.2 Saastopankkiliitto osk

Saastopankkiliitto ry perustettiin vuonna 1906 ja se muutettiin Saastopankkiliitto osk:si 30.4.2014, jolloin osuuskunta
merkittiin kaupparekisteriin. Saastopankkiliitto osk:n yritys- ja yhteisétunnus on 0117011-6. Saastdpankkiliitto osk:n re-
kisteroity osoite on Linnoitustie 9, 02600 Espoo ja sen puhelinnumero on 09 548 051. S&astdpankkiliitto osk:iin sovelle-
taan Suomen lakia. Saastopankkiliitto osk:n omistavat Yhteenliittymaan kuuluvat jasenluottolaitokset.

Saastopankkiliitto osk on Yhteenliittyman keskusyhteiso. Finanssivalvonta myénsi 16.10.2014 Saastopankkiliitto osk:lle
toimiluvan, jonka my6ta Saastopankkiliitto osk voi toimia Yhteenliittyman keskusyhteisonad. Saastopankkiliitto osk:n
saannét taydentavat yhteenliittymalain maarayksia. Saéastdpankkiliitto osk:n sdantéjen muuttamista koskevat paatokset
tehdaan osuuskunnan kokouksessa osuuskuntalain ja Saastopankkiliitto osk:n sdant6jen mukaisesti.

Saastopankkiliitto osk:n saannét maaraavat muun muassa seuraavista asioista: Saastopankkiliitto osk:n tarkoituksesta,
Yhteenliittyman ohjauksesta ja valvonnasta, Yhteenliittymén jaseneksi ottamisesta ja erottamisesta, osuuskunnan ko-
kouksista, S&astdpankkiliitto osk:n hallinnosta, osuuksista ja osuusmaksuista, Saastépankkiliitto osk:n palvelumaksuista
ja yhteenliittymalain mukaisten vastuiden jakautumisesta.

Saéstopankkiliitto osk:n tarkoituksena on yhteenliittymalain mukaisena keskusyhteisoné ja Saéstépankkiryhman muo-
dostaman rahoitus- ja vakuutusryhmittymén johdossa olevana yrityksena edistaa ja tukea tasapuolisesti jasenluottolai-
tostensa, muiden Saastopankkiryhmaan kuuluvien yritysten ja yhteisdjen seka koko Sadstépankkiryhman kehitysté ja
yhteistoimintaa. Keskusyhteisolla on velvollisuus valvoa jasenluottolaitosten toimintaa, antaa niille niilden maksuvalmiu-
den ja vakavaraisuuden turvaamiseksi ohjeita riskien hallinnasta, luotettavasta hallinnosta ja sisdisesta valvonnasta seka
antaa niille ohjeita yhtendisten tilinpaatdsperiaatteiden noudattamiseksi yhdistellyn tilinpaatoksen laatimisessa. Oh-
jeidenanto- ja valvontavelvollisuudesta huolimatta jokainen jasenluottolaitos harjoittaa itsenéisesti liiketoimintaansa
omien voimavarojensa puitteissa.

Saastopankkiliitto osk:n sdantéjen toisen kohdan mukaan osuuskunnan toimialana on tarjota Yhteenliittymaan kuuluvien
yritysten tarvitsemia palveluja, omistaa osakkeita ja osuuksia Yhteenliittymaan kuuluvissa yrityksisséa ja harjoittaa muuta
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Yhteenliittyman kannalta perusteltua sijoitustoimintaa. Vastaava oikeus keskusyhteisllid on samaan rahoitus- ja vakuu-
tusryhmittymaan kuuluvien yritysten osalta. Keskusyhteisd ei saa harjoittaa merkittavissa maarin muuta liiketoimintaa.
Keskusyhteisd voi jarjestaa palvelunsa myds tytaryhtididen tai muiden yritysten avulla. Keskusyhteisén on huolehdittava
jasentensa palvelutarpeista suomen ja ruotsinkielelld samanlaisten perusteiden mukaan. Keskusyhteisé ohjaa S&&st6-
pankkiryhman keskitettyja palveluita, kehittd@ Saastopankkiryhman liiketoimintaa, huolehtii S&astépankkiryhman strate-
gisesta ohjauksesta ja edunvalvonnasta seka hoitaa Yhteenliittyman keskusyhteisolle ja rahoitus- ja vakuutusryhmitty-
man johdossa olevalle yritykselle kuuluvat ohjaus- ja valvontatehtévat.

4.3 Saastopankkiryhman hallinto

Séaastépankkiryhman, Yhteenliittyman ja sen keskusyhteison Sééstdpankkiliitto osk:n paatdksenteko ja hallinto perustu-
vat voimassa olevien Suomen lakien ja niiden nojalla annettujen normien noudattamiseen. Saastopankkiryhman ja Yh-
teenliittyman toimintaa saatelevat etenkin yhteenliittymalaki, laki luottolaitostoiminnasta, osakeyhtidlaki ja osuuskuntala-
ki.

Saastopankkiliitto osk:ssa ylin pa&tésvalta on osuuskunnan kokouksella ja sen valitsemalla hallintoneuvostolla.

Séédstopankkiliitto osk:n hallintoneuvosto

Saastopankkiliitto osk:n hallintoneuvostoon kuuluu liiton sééantojen mukaan vahintdan yhdeksan (9) ja enintaan kolme-
kymmentaviisi (35) jasentd, joilla kullakin on henkildkohtainen varajasen. Ryhmén toimintaperiaatteiden mukaan hallin-
toneuvostoon valitaan S&astopankkien hallitusten luottamushenkilopuheenjohtajat varsinaisina jaseniné ja varapuheen-
johtajat varajasenina. Hallintoneuvostoon voidaan lisaksi valita sen saantdjen mukaisen jasenmaaran puitteissa muita
jasenia.

Saastopankkiliitto osk:n saantéjen mukaan hallintoneuvoston tehtdvana on valvoa hallituksen ja toimitusjohtajan vastuul-
la olevaa keskusyhteison hallintoa ja sita, etté keskusyhteison toimintaa hoidetaan asiantuntevasti ja huolellisesti osuus-
kuntalain seka keskusyhteison ja Saastopankkiryhméan edun mukaisesti.

Hallintoneuvoston puheenjohtajana toimii 17.3.2016 alkaen Lansi-Uudenmaan Saastopankin hallituksen puheenjohtaja
Jaakko Puomila ja varapuheenjohtajana Huittisten Saastépankin hallituksen puheenjohtaja Pauli Kurunmaki. Hallinto-
neuvoston jasenten lukumaaraksi vahvistettiin 22 jasenta.

Sédstopankkiliitto osk:n hallintoneuvoston jisenet

Nimi Asema Tehtava Saastopankkiryhmassa

Jaakko Puomila Puheenjohtaja Hallituksen pj, Lansi-Uudenmaan Séaéastopankki

Pauli Kurunmaki
Eero Laestera
Markku Tyynismaa
Jari Naarmala
Juha Viljamaa
Heikki Peltola
Jaana Kulmala
Bjorn West
Timo Virtanen
Jaakko Ossa
Teppo Mikkola
Henry Bergman
Christer Becker
Kai Saarinen
Arto Seppéanen
Kirsi Korhonen
Jarmo Olkkonen
Antero Savolainen
Risto Salomaa
UIf Sjoblom
Jorma Lammi

Varapuheenjohtaja
Hallituksen jasen
Hallituksen jasen
Hallituksen jasen
Hallituksen Jasen
Hallituksen jasen
Hallituksen jasen
Hallituksen jasen
Hallituksen jasen
Hallituksen jasen
Hallituksen jasen
Hallituksen jasen
Hallituksen jasen
Hallituksen jasen
Hallituksen jasen
Hallituksen jasen
Hallituksen jasen
Hallituksen jasen
Hallituksen jasen
Hallituksen jasen
Hallituksen jasen
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Hallituksen pj, Huittisten Saastdpankki
Hallituksen pj, Aito Saastopankki Oy
Hallituksen pj, Avain Saastopankki
Hallituksen pj, Eurajoen S&astdpankki
Hallituksen pj, Helmi Saastdpankki Oy
Hallituksen pj, Kalannin Saastdpankki
Hallituksen pj, Kiikoisten Saastopankki
Hallituksen pj, Koivulahden S&&stdpankki
Hallituksen pj, Lammin S&éstdpankki
Hallituksen pj, Liedon Saastopankki
Hallituksen pj, Mietoisten Saastépankki
Hallituksen pj, Myrskylan S&astopankki
Hallituksen pj, Narpion Saastopankki
Hallituksen pj, Pyharannan Saéstdpankki
Hallituksen pj, Someron Saastopankki
Hallituksen pj, Suomenniemen Saastopankki
Hallituksen pj, Sysmén Saastopankki
Hallituksen pj, Séastopankki Optia
Hallituksen pj, Sééstdpankki Sinetti
Hallituksen pj, Tammisaaren Saastopankki
Hallituksen pj, Ylihdrmén S&astopankki



Sdastopankkiliitto osk:n hallitus

Saastopankkiryhméan ylimpana operatiivisena paatoksentekijana toimii Saastdpankkiliitto osk:n hallitus. Saastépankkiliit-
to osk:n sdantdjen mukaan Saastdpankkiryhman resurssien kohdistamisesta ja tuloksellisuuden arvioinnista vastaa
ensisijaisesti Saastopankkiliitto osk:n hallitus. Séastopankkiliitto osk:n hallitukseen kuuluu vahintaan kuusi (6) ja enintaan
yhdeksan (9) jasenta. Katso jasenet kohdasta "Sé&éstépankkiliitto osk:n hallituksen jésenet".

Sddstopankkiliitto osk:n toimitusjohtaja ja varatoimitusjohtaja

Saastopankkiliitto osk:lla on hallituksen nimeama toimitusjohtaja, jonka tehtdvana on hoitaa osuuskuntalain sdénndsten
mukaisesti keskusyhteison juoksevaa hallintoa, toteuttaa Saastdpankkiryhman strategiaa hallituksen antamien ohjeiden
ja maaraysten mukaisesti, valmistella hallitukselle esitettavat asiat ja avustaa hallitusta hallintoneuvostolle ja osuuskun-
nan kokoukselle esitettavien asioiden valmistelussa. Saastopankkiliitto osk:n toimitusjohtajana toimii Pasi Kéamari ja
varatoimitusjohtajana kehitysjohtaja Harri Mattinen.

Saastopankkiryhman hallinto- ja johtoelimiin kuuluvien henkildiden yksityisten etujen ja/tai muiden tehtavien ja niiden
tehtavien valilla, joita heilld on Saastopankkiryhmassa, ei ole ristiriitoja, lukuun ottamatta yhteenliittymalain mukaista
yhteisvastuuta.

4.4 Saastopankkiryhman ja Yhteenliittyman rakenne

Séaastépankkiryhma on Saastdpankkien ja keskusyhteisdna toimivan Saastopankkiliitto osk:n seka niiden tytér- ja osak-
kuusyhteisdjen muodostama finanssiryhméa. Saastdpankit ovat itsenaisia alueellisia ja paikallisia pankkeja.

Yhteenliittymé&én kuuluvat yhteisét muodostavat yhteenliittymélaissa mééritellyn taloudellisen kokonaisuuden, jossa
Saastopankkiliitto osk ja sen jasenluottolaitokset vastaavat vime kadessa yhteisvastuullisesti toistensa veloista ja si-
toumuksista. Yhteenliitymé&n muodostavat tdmén Rekisterdintiasiakirjan paivamaarana Yhteenliittyman keskusyhteiséna
toimiva Saastopankkiliitto osk, 23 Saastopankkia, Saastopankkien Keskuspankki Suomi Oyj, Sp-Kiinnitysluottopankki
Oyj ja edelld mainittujen konsolidointiryhmiin kuuluvat yritykset seka Sp-Rahastoyhtid Oy. Saastopankkien kiinnitysluot-
topankiksi perustettu Sp-Kiinnitysluottopankki Oyj sai Euroopan Keskuspankilta toimiluvan kiinnitysluottopankkitoiminnan
harjoittamista varten 21.3.2016. Sp-Kiinnitysluottopankki Oyj kuuluu Yhteenliittymaan ja tulee Saastopankkiliitto osk:n
jasenpankiksi. Sen valittdjdpankkeina voivat toimia vain Yhteenliittymaan kuuluvat Saastopankit. Sp-Kiinnitysluottopankki
Oyj on merkitty alun perin kaupparekisteriin 16.4.2015 toiminimella Sp-KLP Palvelu Oy.

Séaastépankkiryhman laajuus eroaa Yhteenliittymén laajuudesta siing, ettd Saastépankkiryhmaéan kuuluu myds muita
yhteisja kuin luotto- ja rahoituslaitoksia tai palveluyrityksia. Naistd merkittdvimmat ovat Sp-Henkivakuutus Oy, Sp-Koti
Oy ja Saastdpankkien Holding Oy. Saastopankkiryhma ei muodosta konsernia eika luottolaitostoiminnasta annetussa
laissa maariteltya konsolidointiryhmaa, silla Saastopankkiliitto osk:lla ja sen jasensaastopankeilla ei ole toisiinsa nahden
yleisten konsernilaskentaperiaatteiden tarkoittamaa maaraysvaltaa. Taman vuoksi Saastopankkiryhmalle ei voida méaari-
telld emoyhtiota.

Saastopankkiryhmé on Suomen vanhin pankkiryhma, joka on harjoittanut yhteistyéta jo lahes kahdensadan vuoden ajan.
Ensimmainen Saastopankki perustettin Suomeen 1822. Yhteenliittyman keskusyhteisona toimiva Saastopankkiliitto osk
muuttui rekisterdidysta yhdistyksestd osuuskunnaksi 30.4.2014.

Saastopankkiliitto osk:n jasenpankit tekivat syksylla 2013 paatokset yhteenliittymalain mukaisen Yhteenliityman muo-
dostamisesta ja siihen littymisestd, jonka keskusyhteisoksi tulee osuuskunnaksi muutettava Saastopankkiliitto. Saasto-
pankkiliitto osk:n ylimaaraisessa kokouksessa 23.1.2014 tehtiin paatos yhteenliittyman muodostamisesta ja liton muut-
tamisesta Yhteenliittyman keskusyhteisdksi. Yhteenliittymaan kuuluvat Saastopankit tekivat yhteenliittymalain vaatimus-
ten mukaiset muutokset pankkien saantihin ja yhti6jarjestyksiin. Finanssivalvonta myonsi 16.10.2014 Saastopankkiliitto
osk:lle toimiluvan toimia Yhteenliittyman keskusyhteisona. Paatos Yhteenliittyman toiminnan aloittamisesta 31.12.2014
tehtiin 18.11.2014 S&éastopankkiliitto osk:n hallituksessa. Maaliskuussa 2016 Saastopankkiliiton hallitus ja Saastopank-
kien yhteisten yhtididen hallitukset paattivat, ettd Saastopankkiryhmén keskusyhteisoné toimiva Saastopankkiliitto osk ja
keskitettyind osaamisyhtiéina toimivat Sp-Rahastoyhtid, Sp-Henkivakuutus, Saastdpankkien Keskuspankki ja Sp-Koti
muodostavat yhdessd Saastopankkikeskuksen 1.5.2016 alkaen. Kaikkien S&astopankkikeskukseen kuuluvien yhtididen
toiminnot pyritdén keskittdmaan vuodesta 2017 alkaen uusiin tiloihin Helsingin Vallilaan. Saastépankkikeskuksen toimin-
taa johtaa Saastopankkiliitto osk:n toimitusjohtaja Pasi Kaméri. Saastopankkikeskus ei ole itsendinen juridinen organi-
saatio, vaan se on Séastopankkiliitosta ja edelld luetelluista yhtidistd muodostuva toiminnallinen organisaatio.
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Yhteenliittyman ja sen ymparille muodostuvan Saastépankkiryhmén rakenne on kuvattu alla olevassa kaaviossa. Sininen
kokonaisuus kuvaa koko Saastopankkiryhmaa ja vihred kokonaisuus kuvaa Yhteenliittymén laajuutta. Punainen koko-
naisuus kuvaa Saastopankkiliitto osk:n maksuvelvollisuuden piiria ja niita jasenluottolaitoksia, joihin soveltuu yhteenliit-
tymalain 5 luvun saannokset jasenluottolaitosten keskinadisestd vastuusta. Maksuvelvollisuutta ja yhteisvastuuta on ku-
vattu yksityiskohtaisemmin jaliempana kohdassa "Keskusyhteisén maksuvelvollisuus ja jésenluottolaitosten keskindinen
vastuu’.

Jiasensaastopankit

Vahittéispankkitoiminta

Saastopankkiliitto osk YHTEISVASTUU

Strateginenohjaus
Riskienhallinta
Valvonta

Saastopankkien Keskuspankki Sp-Kiinnitysluottopankki

Keskuspankkitoiminta T Kiinnitysluottopankkitoimi

7%

Sp-Rahastoyhtio Back Office -yhtiot a
P y Y YHTEENLITTYMA
Varainhoitoja o
Sp-Henkivakuutus Saastopankkien Holding
Henkivakuutusgepe Kiinteistovalitys P =
SAASTOPANKKI-
Osakkuusyhtio RYHMA

Saastopankkiryhmé ei muodosta rahoitus- ja vakuutusryhmittymén valvonnasta annetun lain tarkoittamaa rahoitus- ja
vakuutusryhmittymaa. Yhteenliittyma ei muodosta kirjanpitolaissa (1997/1336, muutoksineen) tarkoitettua konsernia eika
luottolaitoslaissa tarkoitettua konsolidointiryhmaa.

Yhteenliittymén ohjaus ja valvonta

Yhteenliittymalain mukaan Yhteenliitymén keskusyhteiséé eli Saastopankkiliitto osk:ia valvoo Finanssivalvonta. Keskus-
yhteisén jasenluottolaitoksia valvovat Finanssivalvonta ja keskusyhteis6. Saastopankkiliitto osk valvoo, ettd Yhteenliitty-
maan kuuluvat yritykset toimivat rahoitusmarkkinoita koskevien lakien, asetusten, viranomaisten antamien maaraysten,
saantdjensa ja yhtidjarjestystensé seké keskusyhteisdn yhteenliittymalain 17 §:n nojalla antamien ohjeiden mukaisesti.
Lisaksi keskusyhteiso valvoo Yhteenliittymaan kuuluvien yritysten taloudellista asemaa. Finanssivalvonta valvoo, etta
Séaéstopankkiliitto osk ohjaa ja valvoo jasenluottolaitosten toimintaa yhteenliittymalain sdanndsten mukaisesti ja etta
Yhteenliittymaan kuuluvat yritykset tayttavéat niille laissa asetetut vaatimukset.

Keskusyhteisd toteuttaa ohjeidenanto- ja valvontavelvollisuuttaan seké yhteenliittymatasolla etté jasenluottolaitostasolla.
Saéstopankkiliitto osk:n hallitus on hyvéaksynyt keskeisimmat toimintaperiaatteet ja riskistrategiat. Se paattaé myds tarvit-
tavien ohjauskeinojen kéytostd Saastopankkiryhmén toimintaperiaatteiden mukaisesti. Saastopankkiliitto osk:lla on oh-
jeet Yhteenliittymaan kuuluville yrityksille niiden maksuvalmiuden ja vakavaraisuuden turvaamiseksi tarvittavista laadulli-
sista vaatimuksista ja niiden riskien hallinnasta, luotettavasta hallinnosta ja sisdisesta valvonnasta seka yhtenaisten
tilinpaatdsperiaatteiden noudattamisesta Yhteenliittyman yhdistellyn tilinpéatoksen laatimisessa.
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Saastépankkiryhmassa yksittéisten yhtididen kohdalla yhteenliittymatason toiminnallinen paatdksenteko ja ohjaus vaikut-
tavat yhtidissa tehtavaan paatoksentekoon. Yhteenliittymatason toiminnallisen ohjauksen paatokset ovat tarpeellisilta
osin pohjana yksittaisen yhtién hallituksen paatoksille. Yksittaisen yhtion on toiminnallisen ohjauksen liséksi otettavan
huomioon lainsdadanndn ja viranomaismaaraysten vaatimukset.

Yhteenliittymaan kuuluva yritys ei saa ottaa toiminnassaan niin suurta riskia, etta siita aiheutuu olennaista vaaraa Yh-
teenliittymaan kuuluvien yritysten yhdistellylle vakavaraisuudelle tai maksuvalmiudelle. Keskusyhteisolla on lain mukaan
oltava yhteenliittyman tehokkaan riskienhallinnan mahdollistava luotettava hallinto seka yhteenliittyman toimintaan nah-
den riittava sisainen valvonta ja riittavat riskienhallintajarjestelmat.

Yhteenliittymdan liittyminen ja siitd eroaminen

Saastopankkiliitto osk:n jasening voivat olla luottolaitokset, joiden sa@nndét tai yhtidjarjestys vastaavat mité yhteenliitty-
malaissa saadetaan, ja joiden saannét tai yhtidjarjestyksen keskusyhteisd on hyvaksynyt. Jaseneksi ottamisesta paattaa
osuuskunnan kokous.

Jasenluottolaitoksella on oikeus erota keskusyhteisdn jasenyydesta. Yhteenliittymaan kuuluvien yhteiséjen omien varo-
jen yhdistellyn m&aran on jasenluottolaitoksen eroamisesta huolimatta sailyttava yhteenliittymalain edellyttamalla tasolla.

Jasenluottolaitos voidaan myds erottaa keskusyhteison jasenyydestd osuuskuntalain mukaisesti. Lisaksi jasenluottolai-
tos voidaan erottaa, jos tdma on laiminlydnyt noudattaa keskusyhteisén yhteenliittymalain 17 §:n nojalla antamia ohjeita
tavalla, joka merkittavasti vaarantaa maksuvalmiuden tai vakavaraisuuden hallintaa taikka tilinpaatoksen laatimista kos-
kevien yhtendisten periaatteiden soveltamista tai niiden noudattamisen valvontaa yhteenliittymassa. Erottaminen on
mahdollista myos jos jasenluottolaitos toimii olennaisesti keskusyhteison eli Saastdpankkiliitto osk:n vahvistamien Yh-
teenliittymén yleisten toimintaperiaatteiden vastaisesti.

Mita yhteenliittymalaissa saadetaan jasenluottolaitoksen maksuvelvollisuudesta, sovelletaan myds luottolaitokseen, joka
on eronnut tai erotettu keskusyhteison jasenyydestd, jos sen kalenterivuoden paattymisesta, jolloin jasenluottolaitos on
eronnut tai erotettu, on kulunut vahemman kuin viisi vuotta silloin, kun maksuvelvollisuutta koskeva vaatimus esitetaan
jasenluottolaitokselle.

Sddstépankkiryhmén tilinpdéatos ja tilintarkastus

Saastopankkiryhman tilinpatokseen yhdistellaén kaikkien merkityksellisten ryhmaan kuuluvien yhteisdjen tilinpaatokset.
Yhteenliittymalain mukaan Yhteenliittyman tilinpaatos on laadittava noudattaen kirjanpitolaissa tarkoitettuja kansainvali-
sia tilinpaatosstandardeja. Naiden standardien mukaan tilinpaatokseen on yhdisteltdvéd myds muut S&astépankkiryh-
maan kuuluvat merkittavat yhteisot. Finanssivalvonta on antanut yksityiskohtaisempia maarayksia Saastopankkiryhman
tilinpaatoksen laatimisesta. Tilinpaatoksessa noudatetut laadintaperiaatteet on esitetty tilinpaatoksen liitetiedoissa. Ja-
senluottolaitoksella ei ole velvollisuutta julkistaa luottolaitostoiminnasta annetun lain 12 luvun 12 §:n mukaista osavuosi-
katsausta.

Keskusyhteisolla on velvollisuus antaa ohjeita jasenluottolaitoksille yhtenaisten tilinpaatosperiaatteiden noudattamiseksi.
Jasenluottolaitoksilla on velvollisuus antaa keskusyhteisolle tilinpaatoksen yhdistelya varten tarpeelliset tiedot. Keskus-
yhteis6llé ja sen tilintarkastajalla on lisaksi oikeus yhdistellyn tilinpaatéksen tarkastamista varten saada jaljennds jasen-
luottolaitoksen tilintarkastusta koskevista asiakirjoista. Tilinpaatos esitellaan ja annetaan tiedoksi keskusyhteison var-
sinaiselle osuuskunnan kokoukselle.

Keskusyhteison maksuvelvollisuus ja jisenluottolaitosten keskindinen vastuu

Saastopankkiliitto osk on velvollinen suorittamaan yhteenliittymélaissa tarkoitettuna tukitoimena jasenluottolaitokselle
maaran, joka on tarpeen jasenluottolaitoksen selvitystilan estamiseksi. Lisaksi S&astopankkiliitto osk vastaa jasenluotto-
laitoksen niisté veloista, joita ei saada suoritetuksi jasenluottolaitoksen varoista.

Jasenluottolaitos on velvollinen suorittamaan Saastdpankkiliitto osk:lle osuutensa maarasta, jonka Saastopankkiliitto osk
on suorittanut joko toiselle jasenluottolaitokselle tukitoimena taikka toisen jasenluottolaitoksen velkojalle maksuna eraan-
tyneesta velasta, johon velkoja ei ole saanut suoritusta jasenluottolaitokselta. Jasenluottolaitoksella on lisaksi S&asto-
pankkiliitto osk:n maksukyvyttdmyystilanteessa osuuskuntalaissa tarkoitettu rajaton lisimaksuvelvollisuus Saastdpankki-
liitto osk:n veloista.

Jasenluottolaitoksen vastuu méérasta, jonka Saastdpankkiliitto osk on jonkin jasenluottolaitoksen puolesta tdmén velko-
jalle suorittanut, jakautuu jasenluottolaitosten kesken niiden viimeksi vahvistettujen taseiden loppusumman mukaisessa
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suhteessa. Jasenluottolaitokselta toisen jasenluottolaitoksen selvitystilan ehkaisemiseksi kaytettaviin tukitoimiin peritta-
vien maksujen vuotuinen yhteenlaskettu maara saa kunakin tilikautena olla yhteensa enintaan viisi tuhannesosaa kunkin
jasenluottolaitoksen viimeksi vahvistetun taseen loppusummasta.

Talletussuojarahaston ja sijoittajien korvausrahaston suoja

Talletussuojarahastoa koskevan lainsaddannén mukaan Yhteenliittymaan kuuluvia talletuspankkeja pidetaan talletus-
suojan osalta yhtend pankkina. Talletussuojarahaston varoista korvataan tallettajan saamiset Yhteenliittymaan kuuluvilta
talletuspankeilta yhteensa enintdan 100 000 euroon asti.

My®és sijoittajien korvausrahastoa koskevan lainsd@danndén mukaan Yhteenliittyméé pidetdén korvaussuojan osalta yh-
tena pankkina. Korvaussuojarahaston varoista korvataan sijoittajan saamiset Yhteenliittymaan kuuluvilta yhteisdilta yh-
teensa enintdan 20 000 euroon saakka.

Luottokelpoisuusluokitukset
S&P Global Ratings ("S&P") on antanut S&&stdpankkien Keskuspankki Suomi Oyj:lle pitkdaikaisen luottoluokituksen
'BBB+' (positiiviset nakymat) ja lyhytaikaisen luottoluokituksen 'A-2'".

S&P vahvisti 17.11.2016 Saastdpankkien Keskuspankki Suomi Oyj:n pitkaaikaisen luottoluokituksen pysyvan luokassa
BBB+. Lyhytaikainen luottoluokitus pysyi myds samalla tasolla A-2. S&P nosti Saastopankkien Keskuspankki Suomi
Oyj:n ndkymat positiivisiksi aiemmasta nékymésta vakaa. Edellinen luottoluokitusarvio tehtiin toukokuussa 2016. Saas-
topankkien Keskuspankki Suomi Oyj toimii Saastopankkiryhman keskusluottolaitoksena.

S&P on Euroopan talousalueelle sijoittautunut luottoluokituslaitos. S&P on Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaisen
ESMAn verkkosivullaan http://www.esma.europa.eu/supervision/credit-rating-agencies/risk (englanniksi) julkaisemassa
luettelossa luottoluokituslaitoksista, jotka on rekisterdity Euroopan parlamentin ja neuvoston luottoluokituslaitoksista
16.9.2009 antaman asetuksen (EY) nro 1060/2009 mukaisesti.

4.5 Saastopankkiryhmén paamarkkinat

Séaastépankkiryhman raportoitavat segmentit ovat Pankkitoiminta seka Varainhoito ja henkivakuutus.

Pankkitoimintasegmenttiin siséltyvat Saastopankkiliitto osk:n jasenséastdpankit, Saastopankkien Keskuspankki Suomi
Oyj ja Sp-Kiinnitysluottopankki Oyj. Saastépankit harjoittavat vahittaispankkitoimintaa. Saastépankkien Keskuspankki
Suomi Oyj toimii Saastdpankkien keskusluottolaitoksena. Sp-Kiinnitysluottopankki Oyj harjoittaa kiinnitysluottopankkitoi-
mintaa. Pankkitoiminnan merkittdvimmat tuottoerat ovat korkokate, palkkiotuotot ja sijoitustoiminnan tuotot. Merkittavim-
mat kuluerat ovat henkilostokulut seka muut liiketoiminnan kulut.

Varainhoito- ja henkivakuutussegmenttiin siséltyy Sp-Henkivakuutus Oy sekd Sp-Rahastoyhtié Oy. Sp-Henkivakuutus
Oy harjoittaa henkivakuutustoimintaa ja Sp-Rahastoyhtié Oy harjoittaa sijoitusrahastojen hallinnointia sekd omaisuuden-
hoitoa. Varainhoito- ja henkivakuutussegmentin merkittdvimmaét tuottoerat ovat palkkiotuotot, vakuutusmaksutulo ja
sijoitustoiminnan tuotot. Merkittavimmat kuluerat ovat palkkiokulut, korvauskulut, henkilostokulut seka liiketoiminnan
muut kulut.

Saastopankkiryhman paamarkkina on Suomi.

4.6 Saastopankit

Yhteenliittymaan kuuluvat Saastopankit ovat talletuspankkeja. Niiden toimintaa saatelee luottolaitoslain liséksi séasto-
pankkilaki, jonka mukaan Saastopankkien erityistarkoituksena on saastamisen edistaminen. Saastopankin voi perustaa
vahintdan 10 yhteis6a tai saatiota tai vahintdan 20 luonnollista henkilda.

Saastopankit ovat itsenaisia alueellisia ja paikallisia pankkeja. Saastdpankkien perustehtava on edistaa saastavaisyytta
ja asiakkaidensa taloudellista hyvinvointia lahella asiakasta. Saastépankit keskittyvat vahittaispankkitoimintaan, erityises-
ti paivittaisasioinnin, saastamisen ja sijoittamisen seka lainaamisen palveluihin.

Saastopankin sidottua omaa padomaa ovat peruspaédoma ja vararahasto seka mahdollinen arvonkorotusrahasto ja kan-

tarahasto. Saastopankkiryhmén peruspadoma muodostuu Saastdpankkien peruspadomasta (pois lukien Nooa Séaasto-
pankki Oy, joka on muiden Saastopankkien yhdessa omistama tytaryhtid), jota ei sdastdpankkilain 11 § mukaan makse-
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ta takaisin. Saastopankkiryhméan kuuluu nelja osakeyhtiomuotoista Sastopankkia, joiden osalta osakepadoma sisaltyy
oman padoman peruspadomaan.

4.7 Saastopankkiryhman keskeiset tuoteyhtiot

Saastopankit keskittyvat vahittdispankkitoimintaan. Saastopankkien tuote- ja palveluvalikoimaa tdydentavat Saastopank-
kiryhmaan kuuluvien tuoteyhtididen tuottamat keskitetyt tuotteet ja palvelut. Saastopankkiryhman merkittavimmat tuo-
teyhti6t ovat Saastopankkien Keskuspankki Suomi Oyj, Sp-Henkivakuutus Oy, Sp-Rahastoyhti6 Oy seka Sp-Koti Oy.

Saastopankkien Keskuspankki Suomi Oyj liittyi Saastdpankkiliitto osk:n jaseneksi 16.10.2014 ja toimii Saastopankkien
keskuspankkina. Saastdpankkiryhman omistusosuus Saastdpankkien Keskuspankki Suomi Oyj:std on tdman Rekiste-
rdintiasiakirjan paivamaarana 94,73 %. Saastdpankkien Keskuspankki Suomi Oyj tuottaa Saastopankeille keskusluotto-
laitospalveluita, kuten maksuliikkeeseen seka Yhteenliityman maksukorttien liikkeellelaskuun ja varainhankintaan seka
jalleenrahoitukseen liittyvat palvelut. Saastopankeille tarjottavia palveluita laajennettiin vuoden 2015 aikana myos aloit-
tamalla S&astdpankkiryhman maksukorttien likkeeseenlasku joulukuussa 2015. Samassa yhteydessa Saastopankkien
Keskuspankki Suomi Oyj osti Saastépankkiryhman asiakkaiden korttiluotto-kannan credit-kortteja aiemmin mydnténeelta
Nets Oy:lta.

Keskusluottolaitospalveluiden tuottamiseen siirryttiin vaiheittain vuoden 2014 aikana. Saastépankkien Suomen Pankille
valitettavien vahimmaisvarantojen hoitopalvelu kaynnistyi toukokuussa 2014. Saastdpankkien maksujenvalitys siirtyi
Saastopankkien Keskuspankki Suomi Oyj:n hoidettavaksi 1.11.2014 alkaen; S&astdpankkien Keskuspankki Suomi Oyj
valittdd Saéstdpankkien euro- ja valuuttamaaraiset maksut. Samaan aikaan myds Saastopankkien asiakkaiden verkko-
laskujen vélitys siirtyi Saastopankkien Keskuspankki Suomi Oyjlle. Joulukuussa 2014 siirrettin myés SEPA -
suoraveloitustapahtumat S&éstdpankkien Keskuspankki Suomi Oyj:n kautta vélitettviksi. Saastépankkien Keskuspankki
Suomi Oy;j valitti SEPA-maksutapahtumia vuonna 2015 yli 40 miljoonaa kappaletta.

Sp-Henkivakuutus Oy tarjoaa asiakkailleen henki-, sdastd- ja elakevakuutuspalveluja. Saastopankkiryhmalla on maa-
raysvalta Sp-Henkivakuutus Oy:ssa ja se omistaa Sp-Henkivakuutus Oy:n osakekannasta timan Rekisterdintiasiakirjan
paivamaarana 81,22 %.

Sp-Rahastoyhtié Oy harjoittaa rahastotuotteiden hallinnointia ja varainhoitopalveluiden tuottamista seké@ S&éstopankkien
omien salkkujen hoidon osalta ettd saastopankkien asiakkaille. Sp-Rahastoyhti® Oy:n hallinnoimat rahastopaaomat
olivat vuoden 2016 lopussa yhteensa 1,9 miljardia euroa (2015: 1,6 mrd. euroa). Séastopankkiryhmalla on mééaraysvalta
Sp-Rahastoyhtié Oy:ssé ja se omistaa Sp-Rahastoyhtié Oy:n osakekannasta tdman Rekisterdintiasiakirjan paivamaara-
na 92,57 %.

Sp-Koti Oy keskittyy kiinteistovalitykseen. Saastépankkiryhméa omistaa Sp-Koti Oy:n koko osakekannan.

Sp-Kiinnitysluottopankin tavoitteena on laskea likkeeseen euromaaraisia, katettuja joukkolainoja. Saastopankkiliitto
osk:n hallitus esitti vuonna 2015 Yhteenliittymaan kuuluville Saastopankeille kiinnitysluottopankin perustamista. Toimilu-
pahakemus jatettiin Finanssivalvontaan marraskuussa 2015. Saastdpankkien kiinnitysluottopankiksi perustettu Sp-
Kiinnitysluottopankki Oyj sai Euroopan Keskuspankilta toimiluvan kiinnitysluottopankkitoiminnan harjoittamista varten
21.3.2016. Sp-Kiinnitysluottopankki Oyj kuuluu Yhteenliittymaan ja on Saastopankkiliitto osk:n jasenpankki. Sen valitta-
japankkeina voivat toimia vain Yhteenliittymaan kuuluvat S&astdpankit. Saastépankkiryhma omistaa kiinnitysluottopankin
koko osakekannan.

4.8 Yhteenliittyman vakavaraisuus

Vuoden 2016 lopussa Saastdpankkien yhteenliittymén padomarakenne oli vahva ja koostui suurimmaksi osaksi ydin-
pagomasta (CET1). Omat varat yhteensd olivat 936,6 miljoonaa euroa (2015: 874,3 milj. euroa), josta ydinpddoman
osuus oli 887,9 miljoonaa euroa (2015: 824,5 milj. euroa). Ydinpadoman kasvu johtui tilikauden voitosta. Toissijaisia
padomia (T2) oli 48,7 miljoonaa euroa (2015: 49,7 milj. euroa), joka koostui tilikaudella debentuurilainoista. Riskipainote-
tut erat olivat 4 805,4 miljoonaa euroa (2015: 4 643,7 milj. euroa), eli 3,5 % suuremmat kuin viime vuoden lopussa. Mer-
kittdvin muutos riskipainotettujen erien nousussa oli asuntoluottokannan kasvu. S&éstdpankkien yhteenliittymén vakava-
raisuussuhde oli 19,5 % (2015: 18,8 %) ja ydinvakavaraisuussuhde oli 18,5 % (2015: 17,8 %).
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Vuoden 2015 alussa pankkien vakavaraisuusvaade nousi, kun Suomessa otettiin k&yttoon kiinted- ja muuttuva lisa-
padomavaatimus. Kiinted lisdpadomavaatimus nosti vakavaraisuuden padomavaatimuksen 8 prosentista 10,5 prosent-
iin riskipainotetuista erista laskettuna. Muuttuva lisdpadomavaatimus tulee vaihtelemaan 0-2,5 prosenttiyksikon valilla.
Paatoksen muuttuvan lisapadomavaateen kayttoonotosta ja suuruudesta tekee Finanssivalvonnan johtokunta neljan-
nesvuosittain makrovakausanalyysinsa perusteella. Vuonna 2016 Finanssivalvonta ei asettanut muuttuvaa lisdpadoma-
vaatimusta suomalaisille luottolaitoksille.

Yhteenliittyman luottoriskin pd&domavaade lasketaan standardimenetelmalla ja operatiivisen riskin paddomavaade perus-
menetelmalla. Markkinariskin padomavaade lasketaan perusmenetelmalla valuuttapositiolle.

Omat varat 31.12.2016 31.12.2015
(tuhatta euroa) (Tilintarkastettu)
Ydinpadoma ennen lakisaateisia oikaisuja 915 685 849 784
Ydinpadomaan tehtavét lakisaateiset oikaisut -27 835 -25 252
Ydinpaaoma (CET1) yhteensa 887 850 824 531
Ensisijainen lisdpaaoma (AT1) - -
Ensisijainen paaoma (T1 = CET1 + AT1) 887 850 824 531
Toissijainen padoma ennen lakisaateisia oikaisuja 48 717 44776
Toissijaiseen padomaan tehtavéat lakisaateiset oikaisut 0 4 956
Toissijainen paaoma (T2) yhteensa 48 717 49732
Omat varat yhteensa (TC = T1 + T2) 936 567 874 263
Riskipainotetut erat yhteensa 4 805 436 4 643 728
josta luotto- ja vastapuoliriskin osuus 4250 278 4097 876
josta vastuun arvonoikaisuriski (CVA) 98 561 104 611
josta markkinariskin osuus (valuuttakurssiriski) 35147 47 483
josta operatiivisen riskin osuus 421 430 393759
Ydinpadoma (CET1) suhteessa riskipainotettuihin eriin 18,5 % 17,8 %
Ensisijainen pddoma (T1) suhteessa riskipainotettuihin eriin 18,5 % 17,8 %
Omat varat yhteensé (TC) suhteessa riskipainotettuihin eriin 19,5 % 18,8 %

Séaastépankkien yhteenliittymén vahimméaisomavaraisuusaste oli 9,1 % (2015: 9,2 %). Vahimmaisomavaraisuusaste on
laskettu tiedossa olevan s&éntelyn mukaisesti ja kuvaa Yhteenliittyman ensisijaisten pddomien suhdetta kokonaisvastui-
siin. Saastopankkien yhteenliittyma seuraa liiallista velkaantumista osana vakavaraisuuden hallintaprosessia.
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5. NOOA SAASTOPANKIN TALOUDELLISET TIEDOT JA VIIMEAIKAISET TAPAHTUMAT

Nooa Saastopankin tilinpaatokset tilikausilta 2015 ja 2016 on laadittu ja esitetty kirjanpito- ja luottolaitoslain sdanndsten,
valtiovarainministerion luottolaitoksen tilinpaatoksesta ja konsernitilinpaatoksesta antaman asetuksen (698/2014) seka
Finanssivalvonnan Maaraykset ja ohjeet 1/2013 Rahoitussektorin kirjanpito, tilinpaatos ja toimintakertomus mukaisesti.

Nooa Saastdpankin tilintarkastetut tilinpaatdkset ja toimintakertomukset tilikausilta 1.1.2015-31.12.2015 ja 1.1.2016-
31.12.2016 sisaltyvat tahan Rekisterdintiasiakirjaan viitattuina asiakirjoina. Katso "Néhtévillé olevat ja viitatut asiakirjat".

5.1 Nooa Saastopankin tuloslaskelman ja taseen keskeiset erat

Liikkeeseenlaskijan keskeiset tunnusluvut ovat kehittyneet seuraavasti vuosina 2015 ja 2016:

Liikkeeseenlaskijan tuloslaskelma

Tuloslaskelma 1.1.-31.12.2016 1.1.-31.12.2015
(tuhatta euroa) (Tilintarkastettu)
Korkotuotot 11 045 12123
Korkokulut -4 405 -5 801
Korkokate 6 641 6321
Tuotot oman padoman ehtoisista sijoituksista 25 35
Palkkiotuotot 6 568 7100
Palkkiokulut -1458 -740
Arvopaperikaupan ja valuuttatoiminnan nettotuotot 306 -559
Myytavissa olevien rahoitusvarojen nettotuotot 1595 2145
Suojauslaskennan nettotulos -20 3
Liiketoiminnan muut tuotot 1132 959
Hallintokulut -7913 -8 380
Poistot ja arvon-alentumiset aineellisista ja aineettomista hyddykkeis- -336 -192
ta

Liiketoiminnan muut kulut -2 815 -2 168
Arvonalentumistappiot luotoista ja muista sitoumuksista -508 -280
Liikevoitto 3218 4243
Tilinpaatossiirrot -2 033 -1 048
Tuloverot -216 -207
Varsinaisen toiminnan voitto verojen jalkeen 969 2987
Tilikauden voitto 969 2 987

Liikkeeseenlaskijan tase

Tase, vastaavaa 31.12.2016 31.12.2015
(tuhatta euroa) (Tilintarkastettu)

Kateiset varat 316 674
Keskuspankkirahoitukseen oikeuttavat saamistodistukset 67 865 70 851
Saamiset luottolaitoksilta 152 474 125198
Saamiset yleisolta ja julkisyhteisdilta 456 520 468 555
Saamistodistukset 21422 22 303
Osakkeet ja osuudet 38473 49 351
Johdannaissopimukset 8534 7960
Aineettomat hyddykkeet 1112 524
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Aineelliset hyodykkeet 422 398
Muut varat 38 216
Siirtosaamiset ja maksetut ennakot 4372 4281
Laskennalliset verosaamiset 48 168
Vastaavaa yhteensa 751 596 750 481
Tase, vastattavaa 31.12.2016 31.12.2015
(tuhatta euroa) (Tilintarkastettu)
Vieras padoma
Velat luottolaitoksille 129 195 164 116
Velat yleisolle ja julkisyhteisaille 490 307 444 653
Yleiseen liikkeeseen lasketut velkakirjat 47 602 71821
Johdannaissopimukset ja muut kaupankaynti tarkoituksessa pidetta- 2247 1099
vat velat
Muut velat 13672 3823
Siirtovelat ja saadut ennakot 1809 2580
Velat, joilla on huonompi etuoikeus kuin muilla veloilla 17974 18 806
Laskennalliset verovelat 581 236
Vieras paaoma yhteensa 703 388 707 133
Tilinpaatossiirtojen kertyma
Poistoero 101 49
Vapaaehtoiset varaukset 3000 1019
Tilinpaatossiirtojen kertyma yhteensa 3101 1067
Oma paaoma
Osakepadoma 33 525 33 525
Ylikurssirahasto 10 320 10 320
Muut sidotut rahastot 2406 547
Kayvan arvon rahasto 2132 274
Vararahasto 274 274
Edellisten tilikausien tappio 2112 -5100
Tilikauden voitto 969 2987
Oma padoma yhteensa 45107 42 280
Vastattavaa yhteensa 751 596 750 481
Taseen ulkopuoliset sitoumukset 31.12.2016 31.12.2015
(tuhatta euroa) (Tilintarkastettu)
Asiakkaan puolesta kolmannen hyvéksi annetut sitoumukset 1490 2315
Asiakkaan hyvaksi annetut peruuttamattomat sitoumukset 22 353 10703

5.2 Muutokset Nooa Saastopankin taloudellisessa tai liiketoiminnallisessa asemassa

Nooa Saastopankin vuoden 2016 tilintarkastettu tilinpaatds on julkistettu17.3.2016. Tilintarkastetun tilinpaatoksen julkis-
tamisen jalkeen ei pankin taloudellisessa tai liketoiminnallisessa asemassa ole tapahtunut merkittévid muutoksia, jotka

olisivat olennaisia arvioitaessa Liikkeeseenlaskijan maksukykya.
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5.3 Viimeaikainen kehitys ja tilinpaatoksen jalkeiset tapahtumat

Liikkeeseenlaskijan liketoiminta kehittyi tilikaudella 1.1.-31.12.2016 suunnitellusti. Korkokate kehittyi ennakoidusti pan-
kin varauduttua edeltavind vuosina matalina séilyviin korkoihin taseen rakenteellisen korkoriskin suojauksilla. Muiden
tuottoerien vertailtavuutta edelliseen tilikauteen heikentdd Tilinhoitajatoiminnon siirto S&&stdpankkien keskuspankille;
nama tuotot nakyivat bruttomaaraisind palkkiotuotoissa. Vastaavasti kuluerien vertailtavuutta tilikausien 2015-2016
valilla vaikeuttaa atk- ja palkkiokulujen kirjaustapojen muutos seké edelld mainittu Tilinhoitajatoiminnon siirto; toiminnon
kulut nakyvat tuloslaskelman eri kuluerissa. Arvonalennustappiot sailyivat maltillisina suhteessa ulkona olevaan vastuu-
kantaan.

Liikkeeseenlaskijan tiedossa ei ole seikkoja, jotka olennaisesti vaikuttaisivat sen maksukykyyn tilinpaatdksen valmistu-
misen jalkeiselta ajalta.

5.4 Nooa Saastopankin tulevaisuudennakymat

Nooa Sééastdpankin tulevaisuudennakymissa ei ole tapahtunut merkittavid kielteisid muutoksia viimeisen tarkastetun
tilinpaatoksen julkistamispaivan jalkeen. Liikkeeseenlaskijan hallituksen toimintakertomuksessa ajalta 1.1.-31.12.2016
pankin hallitus on arvioinut kehitysndkymia seuraavasti:

"Vuonna 2017 keskitytaan liiketoimintastrategian mukaisesti erityisesti asiakasméérén kasvuun, asiak-
kuuksien kehittdmiseen seké asiakkaiden pankkikokemuksen parantamiseen. Osana ryhmaéstrategiaa
kasvua haetaan kaikilla keskeisillé toiminnan alueilla: pdékaupunkiseudun asuntorahoituksesta, sdést-
amisen ja sijoittamisen palveluista seké yrittdjapankista. Asiakas on kaiken toiminnan keskidsséa. Pankin
liketoiminnan arvioidaan kehittyvén suotuisasti vuoden 2017 aikana, mutta liiketulos jdénee vuoden
2016 tasosta siihen liittyvien kertaluonteisten erien vuoksi ja kasvustrategisten investointien vuoksi.

Toimintaympérist6a leimaa sééntelyn kiristyminen, hyvin pitkdén ennétysalhaisena jatkunut korkotaso
kiredn kilpailutilanteen liséksi. Pankki ei usko marginaalitasojen nousuun. Mikéli korkotaso nousee lie-
vasti, on télla pankin tulokseen positiivinen vaikutus. Voimakas korkotason nousu voisi kuitenkin myds
aiheuttaa asiakkaille maksuvaikeuksia ja sitd my0té lisété pankin arvonalentumistappioita.

Pankin rahoitusaseman ennakoidaan séilyvén vakaana. Samoin pankin vakavaraisuus séilynee hyvélla
fasolla.”

5.5 Nooa Saastopankin merkittavat sopimukset

Pankin keskeiset tietojarjestelmat on ulkoistettu Oy Samlink Ab:hen, josta Saastdpankit omistavat enemmistén. Pankin
kirjanpito hoidetaan Samlinkin taysin omistamassa Paikallispankkien PP-Laskenta Oy:ssa. Maksujenvélityksessa pankki
kayttad Saastopankkien Keskuspankki Suomi Oyj:n maksujenvélitys- ja clearingpalveluja ja rahahuollossa Automatia
Pankkiautomaatit Oy:n rahahuoltojarjestelmaa. Pankki on ulkoistanut sisdisen tarkastuksen littymalla S&astopankkiliitto
osk:n ja PricewaterhouseCoopers Oy:n 20.3.2015 allekirjoitettuun sisdisen tarkastuksen palveluja koskevaan sopimuk-
seen. Vastuullisena siséisen tarkastajana on toiminut KHT Hannu Kaijomaa.

Lokakuussa 2015 Saastdpankit sopivat Aktia Hypoteekkipankki Oyj:n vdhemmistdosuutensa myymisesta Aktia Pankille
ja Hypoteekkipankin sulauttamisesta Aktia Pankkiin vuoden 2016 tilinpaatdksen valmistuttua. Saastépankkien luottokan-
taa tullaan siirtdmaan lainakannan takaisinostoilla Saastépankkeihin. Vuoden 2016 lopussa pankin vélitettyjen kiinnitys-
luottojen kokonaismaara oli 127,9 miljoonaa euroa (2015: 76,2). Ne koostuvat padosin Sp-Kiinnitysluottopankki Oyj:n
sekd viela vahassa méaarin Aktia Hypoteekkipankki Oyj:n kiinnitysluotoista. Liikkeeseenlaskijan tilinpaatoksessé takaus-
vastuiden maara on esitetty taseen ulkopuolisissa sitoumuksissa ja niité koskevissa liitetiedoissa.

Saastopankkiliitto ja Liikkeeseenlaskija ovat tammikuussa 2014 sopineet jérjestelystd, jossa Liikkeeseenlaskija toimii
likkeeseenlaskijana Yhteenliittyman pankkien asiakkaille tarjottavissa strukturoiduissa sijoitustuotteissa. Liikkeeseenlas-
kija tallettaa likkeeseenlaskuilla hankittavat varat takaisin muihin Sa&stdpankkeihin suhteessa kunkin pankin myyntiin,
jolloin varainhankinta séilyy lainaa myyneilld pankeilla. Ensimmainen Saastopankki Sijoitusobligaatio tuotiin myyntiin
helmikuussa 2014. Muihin S&astopankkeihin tehtavat talletukset kasvattavat Liikkeeseenlaskijan varainhankintaa ja
siséltyvat taseen eraan "Velat luottolaitoksille". Kuluvana vuonna Saéstdpankki Sijoitusobligaatioiden aiheuttaman kas-
vun arvioidaan olevan 2 - 4 % Liikkeeseenlaskijan kokonaisvarainhankinnasta joka oli vuoden 2016 lopussa 678,8 mil-
joonaa euroa (2015: 692,9).
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Liikkeeseenlaskija on sitoutunut yhdessa muiden Saastopankkien kanssa padomittamaan keskusluottolaitoksena toimi-
vaa Saastopankkien Keskuspankki Suomi Oyj:ta, mutta padomittamiselle ei ole maaritelty euromaaraista velvollisuutta.
Liikkeeseenlaskijan padomitusvelvollisuus on sidottu Liikkeeseenlaskijan kayttamista palveluista S&&stdpankkien Kes-
kuspankki Suomi Oyj:lle aiheutuvaan omien varojen vaateeseen seké keskusluottolaitoksen hallituksen maarittelemaén
sellaiseen vakavaraisuustasoon, joka mahdollistaa keskusluottolaitokselle sen toiminnan edellyttdman hyvan luottoluoki-
tuksen saamisen. Vastaavalla tavalla kukin osakaspankki on sitoutunut padomittamaan keskusluottolaitosta kayttamien-
sa palveluiden osalta. Liséksi kukin osakaspankki vastaa omasta toiminnastaan keskusluottolaitokselle aiheutuvaan
tappioon perustuvasta lisdpadomittamisesta.

5.6 Nooa Saastopankin oikeudenkaynnit

Nooa Saastdpankilla ei ole tiedossa, etté vireilld tai uhkaamassa olisi hallintomenettelyjé, oikeudenkayntejé tai valimies-
menettelyja, joilla voisi olla merkittavaa vaikutusta Liikkeeseenlaskijan taloudelliseen asemaan tai jotka voisivat olennai-
sesti heikentaa Liikkeeseenlaskijan kykya suoriutua taloudellisista velvoitteistaan. Tallaisia hallintomenettelyja, oikeu-
denkaynteja tai valimiesmenettelyja ei mydskaan ole ollut vimeisen 12 kuukauden aikana.
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6. SAASTOPANKKIRYHMAN TALOUDELLISET TIEDOT JA VIIMEAIKAISET

TAPAHTUMAT

6.1 Saastopankkiryhman tuloslaskelman ja taseen keskeiset erat

Sédastépankkiryhmén tuloslaskelma

Tuloslaskelma 1-12/2016 1-12/2015
(Tuhatta euroa) (Tilintarkastettu) (Tilintarkastettu)
Korkotuotot 180 663 182 812
Korkokulut -48 970 -57 794
Korkokate 131693 125018
Palkkiotuotot ja -kulut, netto 71428 68 850
Kaupankaynnin nettotuotot -56 -1350
Sijoitustoiminnan nettotuotot 17 809 20 526
Henkivakuutustoiminnan nettotuotot 11 810 15178
Liiketoiminnan muut tuotot 12 692 2309
Liiketoiminnan tuotot yhteensa 245 376 230 531
Henkildstokulut -716 117 -70 632
Liiketoiminnan muut kulut -81 944 -75 496
Poistot ja arvonalentumiset aineellisista ja aineettomista hyddykkeista -10732 -10 737
Liiketoiminnan kulut yhteensa -168 792 -156 865
Arvonalentumistappiot rahoitusvaroista -8 411 6127
Osuus osakkuusyhtididen tuloksesta 1430 2160
Tulos ennen veroja 69 603 69 699
Tuloverot -12 406 -12 080
Tilikauden tulos 57197 57 619
Tuloksen jakautuminen:

Omistajien osuus tuloksesta 56 361 56 135
Maaraysvallattomien omistajien osuus tilikauden tuloksesta 835 1484
Yhteensa 57197 57 619
Sadstopankkiryhmén tase

Tase 31.12.2016 31.12.2015
(Tuhatta euroa) (Tilintarkastettu)

Varat

Kateiset varat 1100 784 546 340
Kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat rahoitusvarat 118 055 162 234
Lainat ja saamiset luottolaitoksilta 20 855 74 522
Lainat ja saamiset asiakkailta 6 942 744 6312 589
Johdannaiset 72 024 70 845
Sijoitusomaisuus 1306 780 1270 588
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Henkivakuutustoiminnan varat 708 374 581 866

Sijoitukset osakkuusyhtidissa 7086 45731
Aineelliset hyodykkeet 56 711 54 029
Aineettomat hyodykkeet 22137 19129
Verosaamiset 3977 3313
Muut varat 64 119 48 202
Varat yhteensa 10 423 646 9189 391
Velat ja oma padoma

Velat

Kaypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat rahoitusvelat 108 595 144 071
Velat luottolaitoksille 227 049 351 241
Velat asiakkaille 6 121 627 5914 898
Johdannaiset 2289 1588
Liikkeeseenlasketut velkakirjat 2 049 588 1042 238
Henkivakuutustoiminnan velat 664 327 544 236
Velat, joilla on huonompi etuoikeus 121735 146 336
Verovelat 66 403 62 122
Varaukset ja muut velat 108 631 101 967
Velat yhteensa 9470 245 8 308 697
Oma padoma

Peruspadoma 20 338 20 338
Rahastot 291 361 267 766
Kertyneet voittovarat 617 709 570 131
Séaastbpankin omistajien osuus yhteensé 929 408 858 235
Maaraysvallattomien osuus 23 994 22 458
Oma padoma yhteensa 953 402 880 694
Velat ja oma padoma yhteensa 10 423 646 9189 391

6.2 Muutokset Saastopankkiryhman taloudellisessa tai liiketoiminnallisessa asemassa

Séaastépankkiryhman 2016 tilintarkastetun tilinpaatoksen julkistamisen jélkeen Saastopankkiryhman taloudellisessa tai
liiketoiminnallisessa asemassa ei ole tapahtunut merkittdvida muutoksia, jotka olisivat olennaisia arvioitaessa S&&std-
pankkiryhman maksukykya.

6.3 Saastopankkiryhman viimeaikainen kehitys ja tilinpaatoksen jalkeiset tapahtumat

Saastopankkiliitto osk:n tiedossa ei ole seikkoja, jotka olennaisesti vaikuttaisivat S&&stdpankkiryhmén taloudelliseen
asemaan viimeisimman tilinpaatéksen valmistumisen jéalkeiseltéd ajalta. Saastdpankkiryhman tulevaisuudennékymissa ei
ole tapahtunut merkittavia kielteisia muutoksia viimeisen tarkastetun tilinpaatoksen julkistamispaivan jalkeen.

6.4 Saastopankkiryhman tulevaisuudennakymat

Saastépankkiryhma on arvioinut 15.3.2017 julkaistussa 1.1.-31.12.2016 toimintakertomuksessaan vuoden 2017 néky-
mia seuraavasti:

"Toimintaympériston ndkymét

Vuoden 2017 aikana tyémarkkinoiden positiivinen kehitys tulee jatkumaan ja myés teollisuuden ndkymét
tulevat parantumaan. Hallituksen ajamat rakenneuudistukset ovat edenneet odotettua hitaammin ja ta-
mén seurauksena toimenpiteiden riittdvyys on kyseenalaista. Hallituksen asettamia tydllisyystavoitteita
ei tulla saavuttamaan. Talouskasvun tukemiseksi olisi syyté tarkastella lisétoimenpiteitd tyébmarkkinoiden
toimivuuden parantamiseksi seké rakenneuudistusten eteenpéin viemiseksi.

Vuosi 2017 tulee olemaan Euroopassa poliittisten riskien varittdmda. Samanaikaisesti Yhdysvalloissa uu-
si presidentti kdynnistda vaaliohjelmassa esitetyt muutokset. Ndmé tekijét tulevat aiheuttamaan epé-
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varmuutta sijoitusmarkkinoilla, mutta talouden positiivinen kehitys tulee jatkumaan ensi vuonna. Télld on
Sijoitusmarkkinoita vakauttava vaikutus.

Kiinan kansantalouden suuri velkataakka ja talouskasvun hidastuminen ovat puolestaan merkittévié glo-
baaleja riskitekijoité I&hivuosina. Kehittyvien markkinoiden kasvunékymiin liittyy edelleen merkittévié ris-
kejd, mutta raaka-ainehintojen elpyminen ja lansimaissa koettu talouskasvu ovat vakauttavia tekijéita.
Globaalitalouskasvu tulee elpyméén léhelle 3 % tasoa ensi vuoden aikana, ja merkittévin positiivinen
vaikutus tulee olemaan Yhdysvaltojen talouden kehityksella.

Liiketoiminnan ndkymét

Markkinakorkojen matala taso haastaa tuloksentekoa edelleen vuonna 2017. Matala korkotaso ei
kuitenkaan vaaranna Sééastépankkiryhmén tuloksentekoa tai vakavaraisuutta. Sdéstépankkiryhma

on vakavarainen ja Ryhmén riskiasema on maltillinen. Vuonna 2017 Saést6pankkiryhmén liikefoiminnan
painopisteend on edelleen Saastdpankkiryhmén kilpailukyvyn parantaminen ja asiakaskeskeisen
strategian toteuttaminen. Téhan SééstOpankeilla on hyvét edellytykset. Ryhmén pyrkimyksené on saada
vuoden 2017 aikana aiempaa enemmén asiakkaita, jotka keskittévéat pankkiasiointinsa Saéastépankkiin.
Séadstépankkiryhmén tuloksen ennen veroja arvioidaan muodostuvan lahestulkoon saman tasoiseksi
kuin vuonna 2016. Arvio perustuu t&mén hetkiseen nédkemykseen talouden kehityksesté. Odotuksiin
siséltyy taloudellisista olosuhteista johtuvaa epdvarmuutta, jolla on vaikutusta arvioituun lopputulokseen;
erityisesti lainojen arvonalentumisen ja sijoitustoiminnan tuottojen osalta.”

6.5 Saastopankkiryhman merkittavat sopimukset

Séaastépankkiryhmalla ja/tai Saastdpankkiliitto osk:lla ei ole sellaisia tavallisesta liiketoiminnasta poikkeavia merkittavia
sopimuksia, joiden perusteella jollakin Saastopankkiryhmaan kuuluvalla yhtiélla olisi Saastépankkiryhméan kannalta mer-
kittavia velvoitteita tai oikeuksia.

Lokakuussa 2015 Saastopankit sopivat Aktia Hypoteekkipankki Oyj:n vahemmistdosuutensa myymisesta Aktia Pankille
ja Hypoteekkipankin sulauttamisesta Aktia Pankkiin. Saastépankkiryhma myi omistuksensa yhtiéssa Aktia Pankille syys-
kuussa 2016. Saastopankkien Aktia Hypoteekkipankille valittdma luottokanta tullaan siirtdmaan lainakannan takaisinos-
toilla Saastdpankkiryhmaan (Saéstdpankkeihin ja Sp-Kiinnitysluottopankkiin).

Osana Saastopankkikeskuksen rakentamista Saastopankkiliitto allekirjoitti maaliskuussa 2016 pitk3aikaisen vuokraso-
pimuksen Teollisuuskatu 33 toimitiloista Onvest Oy:n kanssa, jossa Saastdpankkikeskuksen 1.5.2016 alkaen muodosta-
vien Séaéastopankkiliitto osk:n, Sp-Rahastoyhtion, Sp-Henkivakuutuksen, Saastopankkien Keskuspankin ja Sp-Kodin on
tarkoitus aloittaa toimintansa vuoden 2017 puolivalissa.

6.6 Saastopankkiryhman oikeudenkaynnit

Saastopankkiryhmélld ja/tai Saastopankkiliitto osk:lla ei ole tiedossa vireilla tai uhkaamassa olevia hallintomenettely;ja,
oikeudenkaynteja tai valimiesmenettelyjd, joilla voisi olla merkittdvaa vaikutusta Saastopankkiryhméan taloudelliseen
asemaan tai jotka voisivat olennaisesti heikentdd S&&stdpankkiryhmén kykya suoriutua taloudellisista velvoitteistaan.
Tallaisia hallintomenettelyjd, oikeudenkayntejé tai valimiesmenettelyja ei mydskaan ole ollut vimeisen 12 kuukauden
aikana.
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7. NAHTAVILLA OLEVAT JA VIITATUT ASIAKIRJAT

Liikkeeseenlaskijan yhtidjarjestys ja kaupparekisteriote seka tilintarkastetut tilinpaatokset ja tilintarkastuskertomukset
tilikausilta 1.1.-31.12.2015 ja 1.1.-31.12.2016 ovat nahtavilla arkisin klo 10.00-16.00 Liikkeeseenlaskijan Sijoitusyksi-
kossa osoitteessa Aleksanterinkatu 48 A, 3. krs, 00100 Helsinki

Saastopankkiliitto osk:n saannét ja kaupparekisteriote seka Saastdpankkiryhman tilintarkastetut IFRS-tilinpaatokset ja

tilintarkastuskertomukset filikausilta 1.1 .— 31.12.2015 ja 1.1. — 31.12.2016 nahtavilla arkisin klo 10.00-16.00 S&&sto-
pankkiliitto osk:n tiloissa osoitteessa Linnoitustie 9, 02600 Espoo.

Seuraavat asiakirjat on siséllytetty Rekisterdintiasiakirjaan viittaamalla:

Asiakirja Viitattu tieto

o Nooa Saastdpankki Oy:n tilinpaatos vuodelta 2016, ¢ Nooa Saastdpankin toimintakertomus, tilinpaatds
s.1--22 (toimintakertomus), s. 2447 (tilinpaatos); tilintar- ja tilintarkastuskertomus 2016
kastuskertomus.

o Nooa Saastdpankki Oy:n tilinpaatos vuodelta 2015, ¢ Nooa Saastdpankin toimintakertomus, tilinpaatds
s. 1-22 (toimintakertomus), s. 21-45 (tilinpaatds); tilintar- ja tilintarkastuskertomus 2015
kastuskertomus.

o  Saastopankkiryhman toimintakertomus ja IFRS-tilinpaatos e  Saastdpankkiryhman toimintakertomus, tilinpaa-

2016, s. 3—13 (toimintakertomus), s. 14-165 (tilinpaatos); tds ja tilintarkastuskertomus 2016
s. 166 - 171 (tilintarkastuskertomus).
e  Saastopankkiryhman toimintakertomus ja yhdistelty IFRS- Saastopankkiryhman toimintakertomus, tilinpaa-
tilinpaatds 2015, s. 4-13 (toimintakertomus), s. 11-214 tds ja tilintarkastuskertomus 2015
(tilinpaéatos); s.215-216 (tilintarkastuskertomus).

Viittaamalla siséllytetyt asiakirjat ovat kokonaisuudessaan osa Rekisterdintiasiakirjaa ja ovat saatavissa kaikista merkin-
tapaikoista ja Liikkeeseenlaskijan verkkosivuilta osoitteesta:

www.saastopankki.fi/sijoitusobligaatio
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