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VASTUULLISEN SIJOITTAMISEN
SUOSIO JA ODOTUKSET KASVAVAT

Vastuullinen sijoittaminen on teema, jonka merkitys korostuu koko
ajan enemman. Sijoittajat haluavat saada lisda tietoa sijoituskoh-
teena olevien yritysten toiminnasta, mutta myds varainhoitajien
toiminnasta vastuullisen sijoittamisen saralla. Finsifin vuonna 2021
tekemén kyselytutkimuksen mukaan jopa 60 % suomalaisista kertoi
huomioivansa sijoituspaatdksia tehdessddn ymparistdén, yhteis-
kuntaan ja hyvaan hallintotapaan liittyvia tekijsit4, joista muodos-
tuu lyhenne ESG (Environment, Social and Governance).

Saastopankkien Varainhoidon kilpailuetuja vastuullisuudessa ovat
edellakavijyys etenkin vaikuttavuussijoittamisessa Saastépankki
Ympaéristd -erikoissijoitusrahastomme kautta, 12 hengen kokenut
salkunhoitotiimi, ESG-osaaminen kaikissa sijoittamissamme omai-
suuslajeissa ja laadukkaat ESG-analyysityskalut. Jopa yhdeksalla
hallinnoimalla rahastollamme on Morningstarin Low Carbon -lehti
ja rahastomme ovat saavuttaneet palkintoja myds vuonna 2021, esi-
merkiksi Refinitiv Lipper Fund Awards- sekd Morningstar Awards
-arvioinneissa.

Vuoden toinen puolisko on ollut aktiivisen kehittdmisen aikaa.
Piivitimme vastuullisen sijoittamisen periaatteet ja kehitimme vas-
tuullisuuden integrointia sijoitusprosesseihimme. Hankimme uusia
ESG-tydkaluja, paivitimme kolmannen osapuolen vastuullisuus-
arviointia ja laadimme ESG-toimenpidesuunnitelman tuleville
vuosille. Valmistauduimme EU:n kestavan rahoituksen saantelyyn
koskien muun muassa tiedonantoasetuksen ja EU taksonomian
kestavien sijoitusten luokittelun velvoitteita.

Syksylla kansainvalinen COP 26 -kokous korosti ilmastoasioiden
tarkeyttd. Maat sitoutuivat nopeuttamaan irtautumista hiilenpoltos-
ta seka luopumaan tehottomista fossiilituista ja moni maa julkisti
hiilineutraalisuustavoitteita. Uusiutuvat energialdhteet ja askeleet
kohti vihreaa siirtymaa luovat entistid suurempia mahdollisuuksia
osalle yrityksista. Paivitimme loppuvuodesta osake- ja korkorahas-
tojemme ilmastoskenaarioanalyysit ja stressitestit. Olemme poissul-
keneet rahastojemme suorista sijoituksista hiilenkaytt&jia ja -tuot-
tajia. Ty ilmastostrategian seka -tiekartan edistimiseksi jatkuu.
[Imastonmuutoksen lisdksi luonnon ja yritysten monimuotoisuus
seké sosiaalinen vastuu ja vaikuttavuus ovat nousseet yleisesti esil-
le vastuullisuusteemoina.

Toisella puolivuotiskaudella sijoitusmarkkinat ovat olleet tapah-
tumarikkaita. Osakemarkkinoiden heikon syyskuun ja valtion-
lainakorkojen nousuun k&intymisen jilkeen seurasi kolmannen
neljanneksen tuloskausi. Se yllatti positiivisesti sirupulasta, Kii-
nan kiinteistémarkkinan epavarmuuksista ja globaaleista logistiik-
kahaasteista huolimatta. Tuloskauden jilkeen 8ljyn, maakaasun ja
muiden hydédykkeiden hintojen noustessa myés inflaation koho-
aminen ja koronan uusi omikronvariantti ovat aiheuttaneet epé-
varmuutta markkinoilla. Osakemarkkinoille vuosi 2021 oli mainio.
Rahapolititkan normalisointi ja korkojen nousu voivat kuitenkin
jatkossa aiheuttaa painetta osakemarkkinoiden historiallisesti kor-
keille arvostuskertoimille. Samalla odotukset vastuullisuudelle ja
lapindkyvyydelle kasvavat. Uskomme, ettd vastuullisesti toimivat
yhtiét ovat pitkalld aikavalills kannattavampia kuin yhtiét, jotka ei-
véat toimi kestavalla tavalla.
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https://www.finsif.fi/vastuullisuus-kiinnostaa-suomalaissijoittajia/

VASTUULLINEN SIJOITTAMINEN

Vastuullinen sijoittaminen voi merkiti eri asioita eri sijoittajille.
Toinen saattaa keskittyd yhteen tai muutamaan itselleen tirkedin
aiheeseen, kun taas toinen voi katsoa asiaa kokonaisvaltaisem-
min. Vastuulliseen sijoittamiseen on useita eri ldhestymistapoja.

Vastuullisella sijoittamisella tarkoitetaan ns. ESG-asioiden
(Environment, Social and Governance) huomioimista sijoitustoi-
minnassa. Vastuullinen sijoittaminen merkitsee Saistépankkien
varainhoidolle enemman kuin riskien hallintaa, se tarkoittaa myés
liiketoimintamahdollisuuksia. Vastuullisella sijoittamisella pyrimme
saavuttamaan mahdollisimman hyvéan tuoton valitulla riskitasolla.

Haluamme olla vastuullisuudestamme arvostettu ja lapindkyvasti
toimiva varainhoitaja. Noudatamme vastuullisen sijoittamisen pe-
riaatteita ja omistajachjauspolitiikkaamme Saistdpankkien Varain-
hoidon kaikessa sijoitustoiminnassa. Toteutus tapahtuu eri lahes-
tymistapojen kautta ja vaihtelee hieman omaisuusluokkien vélilla.

VASTUULLISUUS ON KIINTEA 0SA SIJOITUSPROSESSIAMME

Saastépankkien varainhoidossa vastuullisuuden periaatteiden
soveltaminen on integroitu suoraan osaksi sijoitusprosessia. Salk-
kukohtaisesti nimetty salkunhoitaja huolehtii oman salkkunsa tuo-
toista, riskeistd ja vastuullisen sijoittamisen soveltamisesta kaytan-
non sijoitustoiminnassa.

ESG-asioiden koordinointiin nimetty henkilé seuraa vastuullisuu-
den toteutumista, tuottaa sisdistd analyysis, vastaa raportoinnista
seké kehittas jatkuvasti vastuullisen sijoittamisen toimintatapojam-
me. Han my&s edistas sijoitustoiminnan vastuullisuutta yhteistyés-
s& muiden sijoittajien kanssa esimerkiksi sidosryhmétapaamisten
ja verkostojen avulla.

ESG-RISKIEN JA -TEKIJOIDEN HUOMIOIMINEN

ESG-tekijéiden huomioiminen ja arviointi tapahtuvat osana sijoi-
tuspaatdksentekoa ja -analyysia. Salkunhoitaja arvioi sijoituskoh-
teen vastuullisuuteen liittyvia olennaisia riskeja ja mahdollisuuksia
osana muuta sijoituskohteen analyysia. Ulkoisen palveluntarjoajan
lisgksi vastuullisuuden arvioimisessa kaytetaan yritysten vastuul-
lisuusraportteja, kansalaisjarjestdjen raportteja ja muita julkisia
tietolghteita.

Arviomenetelmini Saastépankkien Varainhoidolla on kaytéssa ul-
kopuolisten palveluntarjoajien kehittdmia tyskaluja, joiden avulla
pystytdan tunnistamaan ja tarkastelemaan monipuolisesti eri kes-
tavyysriskeja ja -tekijoita sijoituksia koskevassa paatdksentekopro-
sessissa. Kaytetyt menetelmit ja tydkalut niiden riskien tunnis-
tamiseen vaihtelevat omaisuusluokasta riippuen seka kulloinkin
voimassa kestavyysriskien sddntelyn maaritelmien mukaan.

TEEMAPOHJAINEN VAIKUTTAVUUSSIJOITTAMINEN
JA SUOSIMINEN

Teemapohjaisessa sijoittamisessa ja positiivisessa arvottamisessa
keskitytidan johonkin valittuun vastuullisuusteemaan. Saastépankki

Ymparistd- erikoissijoitusrahasto edistda ymparistdn kestavaa kayt-
té4 ja sen sijoituskohteet keskittyvat ilmastonmuutoksen hillitsemi-
seen ja ympdristéinnovaatioihin. Rahaston vaikuttavuudesta kerro-
taan tarkemmin my8hemmin osiossa vaikuttavuussijoittaminen.

POISSULKEMINEN

Sp-Rahastoyhtié ei tee suoria sijoituksia kiistanalaisia aseita tai nii-
den osia valmistaviin tai myyviin toimijoihin. Kiistanalaisiin asei-
siin luetaan muun muassa maamiinat, rypalepommit, kéyhdytetyn
uraanin kdytté ammuksissa, kemialliset ja biologiset aseet ja jois-
sain tapauksissa ydinaseet. Sp-Rahastoyhtié on myés poissulkenut
suorista sijoituksistaan hiilenkayttéjia ja -tuottajia. Poissulkeminen
koskee kaivosyhtisits, joiden litkevaihdosta yli 25 prosenttia tulee
energian tuottamiseen kaytetysta hiilests tai yrityksen energiahii-
len tuotantomé&arat ovat suuria. Sahkéyhtidista poissulku koskee
niita, jotka kayttavat merkittavasti hiiltd polttoaineena. Jos yri-
tyksella on uskottavia suunnitelmia vihahiiliseen yhteiskuntaan
siirtymiseen toteuttamiseksi sekd suunnitelmia pienentés ilmas-
tovaikutuksiaan ja hiilenkayttéaan, voi poissulkemiselta valttya.
Sp-Rahastoyhtié ei myéskaan suoraan sijoita tupakanvalmistajiin.
Poissulkukriteereja tarkastellaan ja paivitetdan sdannéllisesti yh-
dessa salkunhoidon kanssa.

Rakennamme
vastuullisuudella
kestavampaa tulevaisuutta
sijoittamissamme
omaisuuslajeissa.

ESG-riskien ja -tekijoiden
huomioiminen

Teemapohjainen vaikuttavuus-
sijoittaminen ja suosiminen

Poissulkeminen

Kansainvalisten normien ja
sopimusten noudattamisen
seuraaminen

Aktiivinen omistajuus ja
vaikuttaminen
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KANSAINVALISTEN NORMIEN JA
SOPIMUSTEN NOUDATTAMINEN

Keskeiset kansainviliset sopimukset ja normit luovat vastuulli-

sen sijoittamisen arvopohjan. Seuraamme miten suorat sijoitus-
kohteemme toimivat ndiden mukaisesti. Tarkasteltavat normit
pohjautuvat mm. YK:n Global Compact -sopimukseen, OECD:n
monikansallisille yrityksille antamaan ohjeistukseen seka ILO:n
kansainviliseen tydoikeuksien julistukseen.

Epidkohdan havaitessamme pyrimme selvittdmaan yrityksen toi-
menpiteet ja halukkuuden korjata epdkohdan taustalla olevat teki-
jat. Olemme mahdollisesti yhteydessa yritykseen joko suoraan tai
palveluntarjoajan kautta saadaksemme lisatietoa ja vaikuttaaksem-
me heidén toimintaansa. Suljemme suorien sijoitusten ulkopuolel-
le yritykset, jotka toistuvasti rikkovat kansainvilisia sopimuksia ja
jotka eivat aktiivisesti osoita korjaavansa epikohtaa. Kisittelemme
nimi aina tapauskohtaisesti. Talla hetkella suorissa sijoituksissam-
me on joitakin yksittéisia yrityksig, jolla on todennettu epdkohta
toiminnassaan. Osa yrityksista on tehnyt toimenpiteitid epakohdan
korjaamiseksi ja seuraamme aktiivisesti tilannetta.

AKTIIVINEN OMISTAJUUS JA VAIKUTTAMINEN

Vuonna 2021 keskustelimme yhtidtapaamisissa 241 yrityksen kans-
sa. Olemme aktiivisen omistajuuden kautta mukana vaikuttamassa
myds yhdessd muiden sijoittajien kanssa erilaisissa aloitteissa, joi-
den tavoitteena on pienentii ilmastoon ja ymparistéén kohdistu-
via haitallisia kestavyysvaikutuksia.

Olemme allekirjoittaneet YK:n tukemat vastuullisen sijoittamisen
periaatteet (Principles of Responsible Investment - PRI) ja Suomen
vastuullisen sijoittamisen yhdistyksen Finsifin jasen. Lisdksi olem-
me vaikuttamassa Climate Action 100+ -sijoittaja-aloitteessa, CDP:n
ilmastonmuutos-, vesi- ja metsikatoaloitteissa seka SBTi-aloitteessa
(Science-Based Targets initiative), joka tukee yrityksid asettamaan
tieteeseen perustuvia paastévidhennystavoitteita. Kannustamme
myds yritysten raportoivan ldpindkyvammin ympéristéén liittyvis-

ta toimistaan CDP:n Non disclosure Campaign -aloitteen kautta
koskien CDP:n yll4 mainittuja aloitteita. Mitd enemmaén yritykset
raportoivat, sitd paremman kokonaiskuvan ja sijoitusanalyysin si-
joittajina saamme sijoituskohteidemme toiminnasta.

Olemme mukana maailmanlaajuisessa sijoittajien ilmastonmuutok-
sen vastaisessa yhteisvetoomuksessa (2021 Global Investor State-
ment to Governments on the Climate Crisis). Taman vetoomuksen
tavoitteena on vaikuttaa poliittisiin paattajiin, jotta ne mm. huomi-
oisivat ilmastonmuutoksen paitéksenteossa ja tukisivat ilmaston-
muutoksen vastaista toimintaa. Vetoomuksessa kannustetaan, ettd
hallitukset olisivat my®ds tiiviimmassa yhteistydssid meidén sijoitta-
jien kanssa, jotta varmistetaan investointeja kestaviin kohteisiin.

Olemme raportoineet kaksi vuotta varainhoidon nakékulmas-
ta TCFD (Task-Force on Climate-related Financial Disclosures)
-viitekehikon mukaisesti osana Saastépankkiryhmén vuosittaista
vastuullisuusraporttia. Kannustamme myés kolmannen osapuolen
rahastoja TCFD-mukaiseen raportointiin. TCFD on vapaaehtoinen
viitekehikko, jonka tarkoituksena on auttaa yrityksid ymmarta-
maan ja raportoimaan ilmastonmuutokseen liittyvista taloudelli-
sista vaikutuksista yrityksen omaan toimintaan. TCFD-suositusten
mukaisesti yritysten tulisi raportoida neljasté eri osa-alueesta:
hallintotavasta, strategiasta, riskienhallinnasta sek&d mittareista
ja tavoitteista. Tam&n vuoden alussa paatimme lahted tukemaan
TCFD-viitekehikon mukaista ilmastoraportointia.

YHTIOKOKOUSAKTIIVISUUS

Saastdpankkirahastot osallistuvat omistajaohjauksen periaatteiden
mukaisesti rahastojen sijoituskohteena olevien yhtididen yhtisko-
kouksiin. Saastépankkirahastot osallistuivat vuoden 2021 aikana 21
kotimaiseen yhtidkokoukseen. Saastépankki Kotimaa osallistui 21
kokoukseen, Saastépankki Itdmeri 18, Saastépankki Pienyhtist 16,
Saastdpankki Korkoplus 12, Saastopankki Ymparistd kahteen, Saasto-
pankki Osake Maailma yhteen ja Saastdpankki Kiinteistbosake Eu-
rooppa yhteen. Yhtiskokouksissa kannatimme hallituksen esityksia.
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RAHASTOJEN VASTUULLISUUSLUOKITUKSET

MORNINGSTAR SUSTAINABILITY RATING™

@ @ @ @ @ Saastépankki Kotimaa

Saastépankki Eurooppa, Saastdpankki Kantti, Saastépankki Kehittyvat Markkinat,
Saastépankki Kiinteistd, Saastépankki Kiinteistdosake Eurooppa, Saéstépankki Korko Plus,
Saastopankki Korkopainoinen, Saastdpankki Ymparists, Saastopankki Yrityslaina
Saastopankki Amerikka, Saastopankki Kehittyvat Korkomarkkinat, Saastdpankki Maltti,
Saastépankki Osake Maailma, Saastépankki Osakepainoinen, Saastépankki Tasapainoinen

@ @ Saastépankki Aasia, Sdastopankki Itdmeri, Saastépankki Tuottohakuinen

Léhde: Morningstar, kun kattavuus on yli 67 prosenttia salkun omistuksista

Morningstarin vastuullisuusluokitus kuvaa rahaston omistamien Téma vertailuryhmé voi olla eri kuin rahastojen tuottovertailussa
yhtisiden vastuullisuutta suhteessa muiden samassa Morningstarin kéytetty. Asteikko parhaimmasta heikompaan 5-1 valillé.
madrittelemédssd vertailuluokassa olevien rahastojen omistuksiin.
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RAHASTOJEN
VASTUULLISUUSPISTEYTYKSET

+ + + @ @ @ @ @/
O3 L )
Vastuullisuus-
arvosana Ympéristd Sosiaalinen Hallinnollinen Kattavuus (%)

Saastopankki Aasia 26,9 5,2 11,3 8,6 95
Saastopankki Amerikka 21,3 4,5 9.0 7.0 100
Saastépankki Eurooppa 13,0 2,5 3,5 4.4 99
Saastopankki [tdmeri 21,8 3,6 74 59 86
Saastépankki Kantti 21,6 4,7 8,7 73 95
Saastdpankki Kehittyvat Korkomarkkinat 30,5 5,3 6,7 6,3 95
Saastopankki Kehittyvat Markkinat 24,3 4.5 8,2 8,3 100
Saastopankki Kiinteistd 11,4 2,1 3,8 4,4 Q7
Saastépankki Kiinteistéosake Eurooppa 13,0 2,5 3,5 4.4 94
Saastopankki Korko Plus 20,3 4,2 74 6,5 78
Saastépankki Korkopainoinen 21,7 3,7 7.8 6,2 74
Saastépankki Kotimaa 19,5 4,7 5,8 5,4 93
Saastopankki Maltti 21,0 4,3 8,5 71 85
Saastopankki Osake Maailma 20,4 4,6 8,6 7,0 99
Saastdpankki Osakepainoinen 22,3 4,2 8,1 6,5 87
Saastopankki Ryhti 21,4 4,6 8,6 7,2 90
Saastépankki Tasapainoinen 22,2 4 8,0 6,4 82
Saastdpankki Tuottohakuinen 22,3 4,2 8,0 6,5 93
Saastopankki Ymparistd 21,3 59 58 53 74
Saastépankki Yrityslaina 18,7 3,3 8,1 6,6 84

Lé&hde: Morningstar, kun kattavuus on yli 67 prosenttia salkun omistuksista

Rahaston vastuullisuuspisteytys koostuu siind olevien omis-
tusten yrityskohtaisista vastuullisuuspisteytyksistd sekd vas-
tuullisuuteen liittyvistd epdkohdista annetusta pisteytyksestd.
Epékohdista annettu pisteytys vaikuttaa negatiivisesti salkun
arvosanaan. Salkun vastuullisuuspisteytys on vdlilld O-100.
Mité alhaisempi sen parempi.
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KESTAVA KEHITYS JA
ILMASTONMUUTOS

Ilmastonmuutos ja ympéristén hyvinvointi ovat teemoja, jotka ovat
nousseet keskeiseen asemaan myds poliittisessa keskustelussa.
Teemat nakyvit yritysten strategisissa tavoitteissa ja liikketoimin-
nan suunnittelussa. lmastonmuutoksen kiihtyminen johtaa véis-
tamatta lainsdadannén muutoksiin ja sitd kautta yritysten toimin-
taymparistd tulee muuttumaan merkittavisti. Ymparistdasioista on
tullut yrityksille merkittava kilpailutekiji ja sijoittajille tuotonldh-
de. Uusia teknologioita syntyy jatkuvasti ja vanhoja tuotantomal-
leja kehitetddn vastaamaan kestéavan kehityksen ja ilmastomuutok-
sen haasteeseen.

COP 26 kansainvélisessd ilmastokokouksessa maat sitoutuivat
nopeuttamaan irtautumista hiilenpoltosta sekd luopumaan tehot-
tomista fossiilituista. Lisdksi yli 100 maata lupasi Yhdysvaltojen ja
EU:n johdolla vihenti metaanipaistdjaén ja useat maat julkistivat
hiilineutraalisuustavoitteita. Kokous toi paitsi odotuksia, myés uu-
sia keinoja ilmastotydhén rahoituksen, yhteniisten raportointikay-
tantdjen ja paastdmarkkinamekanismien tdsmennysten kautta.

Otamme sijoitustoiminnassamme huomioon rahastojemme kohde-
yritysten toiminnan ilmastovaikutukset. Kaytdssamme on erilaisia
tunnuslukuja, joiden avulla lisidmme rahastojemme ympaéristévai-
kutusten ja hiiliriskin lapindkyvyyttad. Olemme myés poissulkeneet
suorista sijoituksista hiilenkayttajia ja -tuottajia, joista kerromme
tarkemmin kohdassa Poissulkeminen.

ILMASTOSKENAARIOANALYYSIT JA -STRESSITESTIT
OSAKE- JA KORKORAHASTOILLEMME

Vuoden 2021 loppupuolella paivitimme kolmatta kertaa ilmasto-
skenaarioanalyysit seka stressitestit osake- ja korkorahastoillem-
me. Skenaarioanalyysit ja stressitestit perustuvat 2 degree Inves-
ting Initiativen PACTA-menetelméin. PACTA-menetelma analysoi
tiettyjen toimialojen merkittavimpia kasvihuonekaasujen péaas-
tajia sekd miten naiden yhtididen nakymaét ovat suhteessa [EA:n
kestavan kehityksen skenaarioon. Stressitesteissi tyckalu laskee
mahdolliset muutokset salkun arvossa suhteessa kolmeen eri
Englannin keskuspankin méaarittelemaén ilmastoskenaarioon.

Low
Carbon

I SN s U e NS
Saastopankki Saistopankki Saistopankki
Aasia Amerikka Eurooppa
I SN s U e NS
Sadstopankki S“aast.op"ankkl Saastopan}{kl
Kantti Kiinteistsosake Osake Maailma
antti
Eurooppa
N T
Saistopankki POP POP
Tuottohakuinen Maailma Eurooppa

The Morningstar® Low Carbon Designation™ annetaan rahastoille, joilla on matalat hiiliriskia kuvaava pisteytys sekd matala altistuminen

fossiilisiin polttoaineisiin. Tédmd indikoi, ettd rahasto on yleisesti linjassa siirtymisessd kohti matalahiilistd taloutta.
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HIILIRISKILUOKITTELU

+
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Vakava Korkea Keskimaarainen Matala Olematon

Saastépankki Aasia

Saastépankki Amerikka

Saastépankki Eurooppa

Saastépankki Kantti

Saastépankki Kehittyvat Markkinat ()

Saastopankki Kiinteistdosake Eurooppa

Saastépankki Kotimaa o

Saastépankki Osake Maailma

Saastépankki Tuottohakuinen )

Saastépankki Yrityslaina o

Luokittelu vélilla: vakava - korkea - keskimaarainen - matala - olematon.

Lé&hde: Morningstar
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'y jos kattavuus on yli 50 prosenttia rahaston omistuksista. Saastépankki
H I I LIJ AL ANJ ALJ ET Ympaérists- erikoissijoitusrahaston tiedot raportoidaan rahaston neljannes-
vuosittaisessa vaikuttavuusraportissa.

Hiili-intensiteettiluku on yksi tapa arvioida sijoituskohteiden ilmasto-
vaikutuksia. Luku lasketaan puolivuosittain niille Saastépankkirahastoille,
joissa on suoria osake- ja yrityslainasijoituksia. Julkaisemme tunnusluvun,

AP
i
oooo @
(t CQ, I/_Iiﬂi(lerxl;;ﬁi:)t ?rreutli;1 USD) Kattavuus (%)

Saastépankki Amerikka 771 91
Saastépankki Eurooppa 194,9 91
Saastépankki High Yield 144,2 61
Saastopankki Itdmeri 75,7 79
Saastépankki Kiinteistdosake Eurooppa 66,5 93
Saastépankki Kotimaa 148,8 87
Saastopankki Korkoplus 131,5 55
Saastopankki Osake Maailma 1296 88
Saastépankki Pienyhtist 94,4 48
Saastépankki Yrityslaina 110,0 72
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SAASTOPANKKIRAHASTOJEN HIILIJALANJALJEN KEHITYS
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Saastopankki Kotimaa

Saastépankki Eurcoppa Saistopankki Korkoplus
Saastopankki High Yield Saastopankki Osake Maailma
. Saastspankki Itimeri Saistspankki Pienyhtict
. Saastopankki Kiinteistoosake Eurcoppa Saastopankki Yrityslaina

Léhteet: Sp-Rahastoyhtié Oy, MSCI ESG Research LLC

Hiilijalanjaljen laskennassa kdytémme TCFD:n suosittelemaa
hiili-intensiteettilukua, joka kuvaa rahaston hiilipddstsja suhtees-
sa omistettujen yhtiéiden litkevaihtoon. Laskennassa yksittdisten
omistusten pddstét jaetaan yrityksen litkevaihdolla. Yhtiskohtaiset
hiili-intensiteettiluvut painotetaan yhtién osuudella rahastossa ja
painotetut luvut lasketaan yhteen. Kasvihuonepddstét ilmoitetaan
hiilidioksiditonneina ja litkevaihto miljoonina Yhdysvaltain dollarei-

na (t Co_e / milj. USD).

Tunnuslukujen laskennassa kdytetddn tason 1 ja tason 2 kasvihuo-
nepddstéjd (scope 1 ja 2). Tason 1 kasvihuonepddstéilld tarkoite-
taan suoria pddstojd, jotka ovat perdisin yrityksen omistamista tai
kontrolloimista lahteistd, kuten itse tuotetusta energiasta. Tason 2
pédstéihin kuuluvat yrityksen hankkimasta energiasta atheutuvat
epdsuorat pddstot.

Paastsjen laskennassa kéytetadan hiilidioksidiekvivalentteja, jotka
kuvaavat eri kasvihuonekaasujen yhteenlaskettua ilmastoa lammit-
tavéad vaikutusta. Yrityskohtaiset padstsluvut perustuvat uusimpiin
saatavilla oleviin tietoihin.

Rahaston laskenta-ajankohdan painotuksilla on suuri vaikutus
rahaston hiilijalanjalkeen. Salkun omistusten ostojen ja myyntien
seurauksena rahaston hiilijalanjélki voi vaihdella voimakkaastikin.
Paéstét sektoreiden vililla vaihtelevat suuresti, jolloin myés rahas-
ton kohdemarkkinan sektorirakenne vaikuttaa hiilijalanjéljen suu-
ruuteen. Padstélaskelmat perustuvat yritysten raportoimiin lukuihin
seké sektorikohtaisiin arviothin, minkd seurauksena kaikista yrityk-
sistd ei ole saatavilla tietoja.

Saistopankkien Varainhoidon vastuullisuuskatsaus | joulukuu 2021
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EU:N KESTAVAN

RAHOITUKSEN SAANTELY

EU:n komissio julkisti vuonna 2018 kestivén rahoituksen toimin-
tasuunnitelman, jolla pyritdan ohjaamaan rahoitusmarkkinoita
edistdméaan kestdvan kehityksen tavoitteita. Viime vuosina EU:ssa
on tydstetty sddntelyd kestavdn rahoituksen méaérittelemiseksi.
EU taksonomia on kestivén rahoituksen luokitusjarjestelmi ym-
péaristén kannalta kestavastd taloudellisesta toiminnasta. Sen
tarkoituksena on tarjota sijoittajille, yrityksille, ja jasenvaltioiden
poliittisille paattajille yhdenmukaiset maaritelmét ja auttaa suun-
nittelemaan ja suuntaamaan rahoitusta kestavasti.

EU:n kestdvdn rahoituksen toimintasuunnitelma on edennyt
sdantelyn implementointivaiheeseen, jossa tiedonantoasetuksen
ja taksonomia-asetuksen ensimmaiiset velvoitteet ovat astuneet
voimaan. Julkaisimme muun muassa nettisivuilla ja rahastoesit-
teissdmme, miten huomioimme sijoitustoiminnassamme kestéa-
vyystekijoita ja -riskeja. Kerroimme myds rahastoesitteessa, mikali
sijoitus ei ota huomioon ympéristén kannalta kestévia taloudellisia
toimintoja koskevia EU:n kriteereji. Valmistaudumme myés rahoi-
tusvélineiden markkinat- ja solvenssi- direktiivien paivityksiin.

Olemme alustavasti arvioineet osan hallinnoimiemme rahasto-
jen sijoituskohteiden taksonomian piirissa olevan liiketoiminnan
(taxonomy eligibility) osuutta niiden liikevaihdon osalta. Se on
téssd vaiheessa tarkastelua keskim&arin noin ¢ prosenttia ja vaih-
telee rahastoittain mediaanin ollessa 11 prosenttia. Tarkastelu pe-
rustuu The Upright Projectin mallinnukseen rahastoistamme si-
joitusten kohteena olevien yritysten raportoiman datan pohjalta.
Tarkastelussa tietoja saatiin 13 rahastomme osalta. Tarkastelu on
tehty kahden ensimmaisen julkaistun taksonomiatavoitteen osal-
ta, The Upright Projectin tietokannan vakiokattavuuden puitteissa
(n. 4000+ yrityst&). Yritysten kattavuuden noustessa tietokannassa
seka yritysten raportoinnin kehittyessid myés taksonomian piirissa
olevan liiketoiminnan osuus tulee tarkentumaan. Kasitys rahas-
tojen sijoituskohteiden taksonomianmukaisuudesta (taxonomy
alignment) tulee tarkentumaan, kun yritykset alkavat raportoi-
maan taksonomianmukaisuudesta tarkemmin arviolta vuoden
2023 alusta.

Lisaksi rahastoistamme noin puolet on EU:n tiedonantoasetuk-
sen artikla 8:n mukaisia. Tallaiset tuotteet edistidvat muiden omi-
naisuuksien ohella ympéristé6n tai yhteiskuntaan liittyvid omi-
naisuuksia tai ndiden ominaisuuksien yhdistelmis, ja sijoitusten
kohteena olevat yritykset noudattavat hyvii hallintotapoja tiedon-
antoasetuksen 8. artiklan mukaisesti.

Toiminta on
taksonomianmukaista
(taxonomy aligned),
jos se tayttaa seuraavat
kolme kriteeria:

1.

Toiminta edistaa vahintaan
yhta kuudesta kestavyys-
tavoitteesta, jotka liittyvat
ilmastonmuutoksen hillin-
taan, ilmastonmuutokseen
sopeutumiseen, vesivarojen
kestavyyteen, kiertotalouteen
siirtymiseen, saastumisen
valttdmiseen seka ekosystee-
mien tilan parantamiseen.

Toiminta ei atheuta merkitta-
vaa haittaa muiden tavoittei-
den saavuttamiselle DNSH-
periaatteen mukaisesti

(Do No Significant Harm).

Toiminta noudattaa YK:n,
ILO:n ja OECD:n keskeisia

vastuullisuusperiaatteita.
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OSAKERAHASTOT JA
VASTUULLINEN
SIJOITTAMINEN

MARKKINAKATSAUS

Vuosi 2021 oli osakemarkkinoille mitd mainioin. Keskeiset mark-
kinat nousivat keskimaarin noin 20 prosenttia. Talous jatkoi elpy-
mistéd koronrajoitteiden asteittaisten poistumisen my6ta. Yritysten
tuloskasvu oli selkeésti odotettua ripedmpaa, vahvan kysynnén ja
kulurakennetta tehostavien toimenpiteiden myéta.

Pelkkaa ruusuilla tanssimista vuosi ei kuitenkaan ollut. Yritykset
karsivat erindisista logistiikka- ja tuotantohiiridista, jotka johtivat
laajoihin saatavuusongelmiin. Hyédykehinnat nousivat voimakkaas-
ti aiheuttaen monella osa-alueella kustannuspaineita, jotka pitkalti
kompensoitiin hinnankorotuksilla loppuasiakkaille.

Pandemia on kiihdyttanyt tarvetta investoida liiketoimintojen digi-
talisointiin ja automatisointiin. Yritykset hakevat investoineilla tuot-
tavuuden parantamisen ohella my6s joustavuutta ja sopeutumisky-
kya nopeasti muuttuvassa toimintaympéristdssa.

ESG on myés aihepiiri, joka nousee entistd voimakkaammin esille
keskusteluissa yritysten kanssa. [lmastonmuutoksen hillitseminen
on yhteiskunnallisesti tarkeda ja tdmé heijastuu enenevissd maarin

Johan Hamstréom
salkunhoitaja

yritysten toiminnassa. Haaste on iso, mutta niin ovat my®s mahdol-
lisuudet. Kaikki eivat tule tassa kilpailussa parjddmaan. Muutos-
halukkuus ja proaktiivinen lahestymistapa tulee olemaan tarkeaa.

Meille on tarkeaa, ettd yhtidt keskittavat voimavaransa niihin
osa-alueisiin, missd ne pystyvit luomaan eniten arvoa yhteiskun-
nalle seki osakkeenomistajille. Esimerkkind mainittakoon lagkeyh-
tio Novartis*. Yhtién T&K panostukset keskitetdan laskkeisiin,
joiden potentiaali on selkeésti nykyisia vaihtoehtoja parempi. He
pyrkivat myés kehittdmaan hoitoja sairauksille, joille ei ole tidnian
olemassa lagkkeita. Samalla yhtién myyntiorganisaatio investoi sii-
hen, ettd yha useammalla olisi mahdollisuus saada tarvitsemiaan
lagkkeits. Tasta hydtyy seka yhteiskunta ettd osakkeenomistajat.

Vuoden 2022 osalta olemme varovaisen optimistisia. Uskomme el-
pymisen jatkuvan pandemiatilanteesta huolimatta. Tuotantoketju-
jen ongelmat eivét ole helposti ratkaistavissa, mutta uskomme etta
tassakin tullaan ndkeméain kaidnne parempaan. Tuloskasvumielessi
vuosi nayttaa lupaavalta. Isoin kysymysmerkki osakemarkkinakehi-
tyksen kannalta on, miten keskuspankkien rahanpolitiikan muutos
vaikuttaa yleiseen riskinottohalukkuuteen.

Sijoitusesimerkki: ABB*

ABB on yksi yhteiskunnan sédhkéistdmisen uranuurtajista.
Yrityksen historia alkaa vuodesta 1883 Ludvig Fredholmin
perustaessa Elektriska Aktiebolaget i Stockholm:in.

Menestyksekkaan tuotekehityksen, kaupallistamisen ja lu-
kuisten yritysostojen jalkeen yhtidille on syntynyt vahva
markkina-asema sihkéistdmisen ja automaation liiketoi-
minta-alueilla. Yhtié tunnetaan asiakkaiden keskuudessa
erinomaisista tuoteratkaistuistaan ja vahvasta osaamises-

taan.

Uskomme, ettd yhtislla tulee olemaan erittdin merkittava
rooli teollisuuden ja litkenteen sdhkdistamisessa. Tama tu-

lee mahdollistamaan enenevissa méaarin uusiutuvan ener-

gian kayttédnottoa. Sahkéistdminen johtaa myds monen
tuotantoprosessien tehostamiseen ja energiankulutuksen
pienentamiseen.

Yhtislla on loistavat mahdollisuudet menestya ja luoda ar-
voa seki yhteiskunnalle ettd osakkeenomistajille laajalla
tuoteportfoliollaan, merkittavilla T&K panostuksillaan, sel-
kealla strategiallaan ja vahvalla johtamisellaan.

Vihredssa siirtyméssa tarvitaan ABB:n kaltaisten yhtiéiden
tuomaa kokemusta ja resursseja isojen muutosten nopeaan
ja tehokkaaseen toteuttamiseen.

*Taman sijoitusesimerkin sisiltdmii tietoja ei tule pitda
yksiléllisena sijoitusneuvontana.
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VAIKUTTAVUUS-
SIJOITTAMINEN

Saastdpankki Ymparistéd -erikoissijoitusrahaston tavoitteena on,
ettd rahaston varoista tullaan sijoittamaan noin neljannes hank-
keisiin tai projekteihin, joissa on selked ymparistén hyvinvointia
edistdvd teema, esimerkiksi tuulivoimalapuiston rakentaminen.
Rahaston suorien osakesijoitusten valinnassa otetaan huomioon,
ettd yrityksen liikevaihdosta osa on tultava ymparistéa suosivasta
liiketoiminnasta. Yrityksille on asetettu myds muita ymparistokri-
teereita. Sijoitukset koostuvat suorista osakesijoituksista, ympaéris-
téteemaisista osake- ja ETF-rahastoista, paddomarahastoista, suoris-
ta vihreista joukkovelkakirjalainoista seka kateisvaroista.

Vuoden lopussa ehdimme osallistua neljaan ymparistéteemaiseen
listautumiseen Pohjoismaissa. Yritykset, joihin allokoimme rahas-
ton varoja olivat Betolar, Kempower, Fifax ja Edda Wind*. Ostimme
syksylla myés hieman Novozymen osakkeita (bioenergia ja ympa-
ristéystavalliset entsyymit)*.

Fifax oli yksi paddomasijoituksistamme ja lisdsimme hieman sijoitus-
tamme listautumisannin yhteydess&*. PAiomasijoituksissa lisisimme
hieman sijoitussitoumuksiamme myés aurinkoenergiaprojektissa ja
padomaprojekteissamme tehtiin pienid padomakutsuja. PAdomakut-
sujen kautta projektit saavat rahoitusta (juoksevat kulut ja projektin
kehitys). Uutena padomasijoituksena teimme merkinnan Alands-
bankenin Tuulivoima-erikoissijoitusrahastoon®. Saastépankki Ym-
paristd -erikoissijoitusrahasto sijoittaa myés esimerkiksi Haminaan
sijoittuvaan Taalerin biojalostamoon sekd Taalerin Aurinkotuuli
[I-rahastoon, jossa Sdastépankki Ymparists -rahaston arvioitu paas-
tévahennys uusiutuvan energian kautta sijoituskauden aikana on
35 000 tonnia hiilidioksidia*. Se vastaa noin 35 000 kolmihenkisen
perheen edestakaista lentomatkaa Helsingista Lontooseen.

Myimme omistuksemme Johnson Matheyssa ja Umicoressa*. Mo-
lemmissa yrityksissd akkumateriaalien ndkymaét ovat heikentyneet
kovan kilpailutilanteen takia. Myymalld osan vastuullisista ETF-si-
joituksistamme rahoitimme myés paddomasijoitusten paidomakutsuja.

MARKKINAKATSAUS

Osakemarkkinoille vuosi 2021 oli mainio ja se sai vahvan paaték-
sen joulukuussa, vaikka kiristyva keskuspankkipolitiikka ja koro-
navirusmuunnos haastoivat osakesijoittajien riskinottohalukkuutta.
Ympéristéteemaisissa osakkeissa kehitys oli hitaampaa verrattu-
na vuoteen 2020 ja melko vaihtelevaa teeman sisalla. Esimerkik-
si puhtaan veden teema antoi hyvét tuotot, mutta samaan aikaan
puhtaan energian teemassa saatiin pitkalti negatiivisia tuottoja.

Anders Pelli
salkunhoitaja

Raaka-aineiden hintojen nousu (teras) ja logistiikkakustannusten
nousu ovat nostaneet tuulivoimaloiden valmistajien kustannuksia
(Vestas ja Siemens Gamesa)*. Voimaloiden kohonneet kustannus-
niakymait ovat myds painaneet uusiutuvien energiatuottajien kan-
nattavuutta lyhyelld tahtidimells, vaikka toisaalta sdhkéhinnan nou-
su on ollut positiivinen muuttuja. Loppuvuonna kéiynnistyi myés
energiakriisi erityisesti Euroopassa. [lmasto- ja energiateemojen
painoarvon noustessa, vihrea siirtyma luo osalle yrityksista erityisia
liiketoimintamahdollisuuksia.

Alkuvuosi ympéristésijoittajan osalta lahti lennokkaasti, kun odo-
tukset Yhdysvaltojen Green Dealista valoi sijoittajiin uskoa. Vuo-
den edetessd odotukset tulivat maltillisimmiksi, kun poliittiset
paatdkset hidastuivat. Syyskuu oli haasteellinen kuukausi osake-
sijoittajalle. Sentimentin heikkeneminen ja korkojen nousu painoi
myés vihreitd osakkeita, erityisesti niit4, joissa kasvu on tulevaisuu-
dessa. Myés jatkossa keskuspankkien rahapolititkan normalisointi
ja korkojen nousu aiheuttanevat painetta osakemarkkinoiden histo-
riallisesti korkeille arvostuskertoimille. Vihredt osakkeet saanevat
tukea, kun Euroopan Unionin NextGeneration EU -paketin rahat
lahtevat liikkeelle. Paketin fokuskohteina ovat kestava kehitys seka
digitalisaatio.

Glasgow'n ilmastokokous COP26 anti on ollut tirked ymparists-
teeman sijoittajalle. Aikaa keskilampétilan nousun rajaamiseksi alle
1,5 asteeseen on vidhan. Kahden suurimman paastémaan, Kiinan ja
Yhdysvaltojen yhteistyd on avainasemassa paastétavoitteiden saa-
vuttamiseksi. Useat maat julkistivat hiilineutraalisuustavoitteensa
COP 26 -kokouksen yhteydessa. Hiilen kaytén vahentdminen oli
yksi tavoite, josta sovittiin. Kokouksen alla julistettiin myé&s tavoi-
te vidhentid3 metaanipaastdja 30 %:lla vuoteen 2030 mennessa.
Breakthrough Agendassa asetettiin tavoitteet paastdjen vahentami-
selle toimialoissa, joissa on suuret paastét: energian tuotanto, kulje-
tus, terdstuotanto, vedyntuotanto ja maatalous. Poliittiset tavoitteet
ja sdantely tulevat jatkossakin vaikuttamaan moneen toimialaan,
maéérittelemaan vihredn siirtymaén sijoituksia ja lisddmaan sijoitus-
virtoja. My®&s yksityisen sektorin sijoittajat lupautuivat COP 26 -yh-
teydessi kohdentamaan lisda sijoituksia vihredan siirtyméaan.

Ympéristésijoittamisen megatrendit ovat edelleen vahvat. Vastuulli-
sissa sijoituksissa ja kestavan kehitysten sijoituksissa on tarkeas, etté
sijoitukset ovat myds taloudellisesti kestavalla pohjalla. Pyrimme
l6ytadmaan sijoituskohteita ja rakentamaan salkkumme siten, etta se
tarjoaa vastuullisuutta tuotoista tinkimatta. Rahaston viimeisen nel-
janneksen tuotto oli +5,7 %. Tuotto rahaston alusta on ollut 96,6 %.

*Téman sijoitusesimerkin sisdltamid tietoja ei tule pitad yksilsllisend sijoitusneuvontana.
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Sijoitusesimerkki: Fifax*

Ahvenanmaalla Eckerdssd toimivan Fifaxin missiona on
tarjota vastuullisesti ja ymparistdystavallisesti kasvatettua,
antibioottivapaata kalaa nautittavaksi Suomen ja Ruotsin
markkinoille. Fifaxin toiminta kattaa kirjolohen kasvatuksen
koko tuotantoketjun mitimunien hautomisesta asiakastoi-
mitusvalmiiseen kalaan. Maailmanlaajuisesti ruoan tuotan-
nolla on suuri merkitys hiilidioksidipaastéille, ilmastonmuu-
tokselle, monimuotoisuuden heikkenemiselle ja vesistéjen
saastumiselle.

Menimme mukaan Fifaxiin Sidastépankki Ymparistd -eri-
koissijoitusrahaston pdiomasijoitusten kautta vuonna 2020.
Tutustuimme Fifaxin laitoksiin pandemian keskella. Fifaxin
kiertovesijarjestelma perustuu lahes taysin suljettuun ve-
denkiertoon, jossa paastdt ja jatteet kerdtdan talteen ja
hyddynnetian kiertotalouden keinoin. Fifaxin typpi- ja fos-
foripaastét ovat niin pienet, ettei Fifax tarvitse edes ympa-
ristélupaa: Passtét ovat selvasti pienemmat kuin useimmilla
kilpailijoilla.

Fifaxin kehittdma kestava kalanviljely sopii hyvin erikoisra-
haston vastuullisiin sijoituksiin. Sijoituskohde tayttdd myéds
vaikuttavuuskriteerin tavoitteet. Vaikuttavuussijoittamisel-
la tavoitellaan taloudellisen tuoton lisidksi mitattavaa ym-
paristollista tai yhteiskunnallista hydtya. Kestavan kalan
kasvatuksen teknologia tukee uutta vientialaa, jolle ovat
avautumassa ldhes rajattomat markkinat. Ekologisesti kas-
vatetulle kalalle on my&s mahdollista saada parempi hinta.

Suomalainen kasvatettu kirjolohi on ollut vuodesta 2014
myds WWF:n Kalaoppaan vihrealla listalla. Talla hetkella
ekologisen kalan osuus kokonaismarkkinasta on hyvin pie-
ni. Brandin rakentaminen vaatii myds tasaisen ja luotettavat
toimintavolyymit, joissa on vield ollut ongelmia.

Vihredmpé&an yhteiskuntaan siirtyminen sitoo paljon p&a-
omia, voi olla haasteellista ja pohjautuu pitkalti yhteiskun-
nan lisdantyvaan sahkdistymiseen, kuin myés Fifaxin lai-
toksissa. Sihkéistyminen on myés rahastomme keskeinen
teema. Kalankasvattamo kayttda varsin paljon sihkoa. Se
tuotetaan tuulivoimalla ja yhti6lla on suunnitteilla lisdinves-
tointeja energiakustannustensa optimoimiseksi. Maanpaalli-
nen kalankasvatus on toisaalta my&s hyvin herkka hairigille
tuotantoketjussa, jotka heikentavét toiminnan kannattavuut-
ta merkittavasti. Hairiét yhdistettyna velkavipuun, opera-
tiiviseen vipuun ja liiketoiminnalliseen vipuun esimerkiksi
kumppanuussuhteiden luomisen kautta ovat suuria riskite-
kijsita. Maanpaéllisen kalankasvatuksen etuna on kuitenkin
se, ettd suurin osa riskeistd pystytaan itse hallitsemaan. Vuo-
si 2022 tulee olemaan hyvin mielenkiintoinen Fifaxin osalta.
Jaavitks prosessiongelmat historiaan ja saavutetaanko tuo-
tantobudjetit? Uskomme, ettd tdma on mahdollista ja silloin
sijoituksellamme on seka vastuulliset etta taloudelliset mit-
tarit kestavalla pohjalla.

*Taman sijoitusesimerkin sisdltdmia tietoja ei tule pitida
yksiléllisena sijoitusneuvontana.
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RAHASTOJEN POSITIVISET
YMPARISTOVAIKUTUKSET

T+ n 0
Ympaéristératkaisujen @
osuus (%) Kattavuus (%)

Saastépankki Aasia 0 81
Saastépankki Amerikka 7,4 97
Saastépankki Eurooppa 28,8 69
Saastépankki High Yield 15 55
Saastopankki [tdmeri 34 58
Saastépankki Kantti 6,3 81
Saastépankki Kehittyvat Markkinat 11,2 92
Saastépankki Kiinteistdosake Eurooppa 28,8 69
Saastépankki Korko Plus 6,6 53
Saastépankki Kotimaa 4,2 68
Saastopankki Maltti 29 50
Saastépankki Osake Maailma 8,5 92
Saastépankki Osakepainoinen 4,0 62
Saastépankki Ryhti 4,6 66
Saastépankki Tasapainoinen 31 51
Saastépankki Tuottohakuinen 5,2 78
Saastépankki Yrityslaina 37 78

Lé&hde: Morningstar

2

Ympéristératkaisut kuvaavat rahastossa olevia
yrityksid, joiden litkevaihto koostuu mm. uusiu-
tuvasta energiasta tai niitd tukevista tuotteista

® @

ja palveluista, energiatehokkuudesta, energia-
tehokkaista rakennuksista sekd véahdhiilisestd
litkenteestd.

Julkaisemme tunnusluvun, jos kattavuus on yli
50 prosenttia rahaston omistuksista. Sédsté-
pankki Ympéristé- erikoissijoitusrahaston tiedot
raportoidaan rahaston neljénnesvuosittaisessa
vaikuttavuusraportissa.
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RAHASTOJEN NETTOVAIKUTUS

Loppuvuodesta 2021 kdynnistimme yhteistyén The Upright
Projectin kanssa rahastojemme nettovaikutusten arvioimiseksi.
Yhteistyd on jatkoa projektille, jossa kymmenen Saastépankin
osake- ja korkorahaston nettovaikutusta arvioitiin. Tarkoitukse-
na on jatkossa ymmartida syvemmin rahastojemme nettovaikutus
ja hyédyntaa tietoa salkunhoidossa. The Upright Projectin malli
hyédyntaa yritysten raportteja, tieteisartikkeleita, markkinatutki-
muksia, statistitkkaa ja tekodalyd, joilla mallinnetaan yksittaisten
yritysten nettovaikutusta niiden tuotteiden ja palveluiden kautta.

SP-RAHASTOYHTIO FUNDS (SAASTOPANKKI)

Nettovaikutusta mitataan ympéristén, terveyden, yhteiskunnan
sekd tiedonluomisen ja jakamisen osalta.

Saastépankin rahastojen nettovaikuttavuusprofiili on positiivinen.
Positiivinen nettovaikutusten suhde kuvaa sita, etta rahastomme
saavat keskim&arin enemmaén positiivisia ulkoisvaikutuksia aikai-
seksi kuin negatiivisia. Suurimmat positiiviset nettovaikutukset
liittyvat tutkituista teemoista yhteiskuntaan, kuten veronmaksuun,
tydpaikkojen luomiseen seki yhteiskunnalliseen infrastruktuuriin.

IMPACT NEGATIVE SCORE POSITIVE

@ Society 01 @ +2.3 +2.4
O Knowledge -1.1 -0.6 +05

Q Health 05 B +0.3 +0.7

A  Environment 1.9 -1.6 +0.3

Léhteet: The Upright Project

YK:N KESTAVAN KEHITYKSEN TAVOITTEIDEN TUKEMINEN

Nettovaikutusten lisdksi kaynnistimme The Upright Projectin
kanssa yhteistyon selvittddksemme, kuinka rahastojemme sijoitus-
kohteet tukevat YK:n kestivan kehityksen tavoitteita. YK:n jasen-
maat ovat sopineet kestidvan kehityksen tavoitteista ja toimintaoh-
jelmasta, joiden on tarkoitus ohjata maailman kehitysponnisteluja

Misaligned

UN SUSTAINABLE DEVELOPMENT GOAL

% OF REVENUE MISALIGNED

Net impact ratio

vuoteen 2030 asti. Tavoitteita on yhteensi 17 kappaletta. Naista
tavoitteista rahastomme tukevat etenkin seuraavia tavoitteita 8
(thmisarvoista tysta ja talouskasvua), 9 (kestavaa teollisuutta, inno-
vaatioita ja infrastruktuureja) ja 11 (kestavat kaupungit ja yhteisét).

B Strongly misaligned Strongly aligned Aligned

% OF REVENUE ALIGNED

Top aligned
8 - Decent Work and 20.3 %
Economic Growth

9o vt )
9 - Industry, Innovation and 2.7% 12.7 %

& Infrastructure

11 — Sustainable Cities and 0.6 % 6.0 %
Communities

Léhteet: The Upright Project
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VASTUULLISUUS
KORKORAHASTOISSA

MARKKINAKATSAUS

Vuosi 2021 paattyi korkomarkkinoilla melko haastavissa, mutta toi-
veikkaissa merkeissi. Markkinateemat korkomarkkinoilla tulevat
vuonna 2022 pysymaan padosin samana. N&it4 ovat inflaation nou-
su ja keskuspankkien rahapolititkan muutos. Vuoden 2021 loppu-
puolella pitkit korot kaantyivat selvddn nousuun, kun suurimmat
keskuspankit kertoivat rahapolititkan suunnan muutoksesta. Muu-
tosvauhti tulee olemaan hidasta, mutta suunta on nyt melko selva,
varsinkin Yhdysvaltojen keskuspankin osalta.

Joulukuussa 2021 my&s Euroopan keskuspankki (EKP) kertoi aloit-
tavansa osto-ohjelmiensa alas ajon. Néilla ndkymin EKP:n ostot
vahenevit selvésti vuonna 2022 verrattuna vuoteen 2021. Inflaa-
tiokehitys vaikuttaa naihinkin paatéksiin. Mikali inflaatiokehitys
ei ladhiaikoina palaa takaisin viime vuosikymmenen kaltaiseksi,
saatamme vuoden kuluttua ldhestya jo keskuspankin talletuskoron
nostoja, mikd todenndkéisesti suuntaisi jopa Euribor-korot ylés-
pain. Ndma muutokset tapahtuvat hitaasti, mutta nyt suunta niyt-
ta4 kaantyneen kohti normaalimpaa rahapolitiikkaa. Pitkien korko-
jen osalta se tarkoittaa selvidd nousua ja positiivinen taso monissa
pitkissd turvasatamankaltaisissa valtiolainoissa on mahdollinen jo
alkuvuodesta. Nousevat korot syéviat korkotuottoja, mutta paluu
normaalimpaan korkoympaéristéén ja siirtyminen pois miinuskorko-
ympaéristosta herattaa toiveita korkosijoittajan silmissa.

Uusien lainojen litkkeeseenlaskut tulevat jatkumaan vilkkaana
myés vuonna 2022. Green bondien osalta odotuksena on edelleen,
ettd ne jatkavat kasvusuunnalla. Vaikka koronapandemia hidastikin
hetkellisesti uusien lainojen litkkeeseenlaskua vuonna 2020, on
kasvu sen jalkeen ollut vahvaa ja vihreitd hankkeita on edelleen
paljon valmisteilla. Uskomme vastuullisten joukkovelkakirjalainojen
kasvun jatkuvan erittdin vahvana vuonna 2022. Markkinaodotusten
mukaan jo yli kolmannes litkkeeseenlasketusta uudesta lainamaa-
rasté on vihreda. Saastdpankin varainhoidossa tulemme valikoidus-
ti edelleen osallistumaan green bond liikkeeseenlaskuihin. Uusien
lainojen hinnoittelu on painunut jo lahtékohtaisesti melko alas ja
jos vari on vihre4, niin lainanottaja saa vield edullisemmin rahoitus-
ta padomamarkkinoilta.

Mark Mattila
salkunhoitaja

Sijoitusesimerkki: Tornator*

Tornator on kotimainen metsédnhoidon yritys. Tor-
nator toimii kestidvan metsitalouden ehdoilla. Yritys
ostaa ja hoitaa metsia sekd vuokraa kayttéoikeuksia
metsiin. Tornator tuottaa puuta suomalaisten tarpei-
siin vastuullisesti ja luontoarvot huomioiden.

Tornator uusi kaikki rahoitussopimuksensa vuoden
2020 aikana ja siirtyi kdyttdméaan padosin vihreéa ra-
hoitusta. Loppuvuodesta 2020 Tornator laski liikkkee-
seen 350 miljoonan euron ja kuuden vuoden vihredn
joukkovelkakirjalainan. Lainalla ei ole luottoluokitusta,
mutta koska se on vihrei, niin luokittelematon yhtié
sai varsin edullisesti lainaa pddomamarkkinoilta. Lai-
nan kuponkikorko on 1,25 prosenttia. Tahan emissioon
osallistuimme myés Saastdpankin varainhoidossa.

*Taman sijoitusesimerkin sisaltdmii tietoja ei tule
pitaa yksiléllisena sijoitusneuvontana.
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RAHASTOKUMPPANIMME ON VALITTU VASTUULLISESTI

Kaytdamme yhteistydkumppaneiden rahastoja taydentamaan si-
joitustoimintamme kattavuutta. Valitsemme vastuullisia, vakava-
raisia ja luotettavia yhteistydkumppaneita, joiden sijoitusfilosofia
on ladhelld omaamme. Suosimme PRI-periaatteet allekirjoittaneita
toimijoita ja selvitimme toimijoilta mm. heiddn vastuullisen sijoit-
tamisen polititkkansa ja 1ahestymistapansa ESG-tekijéiden ja -ris-
kien huomioimisessa ja integroimisessa selvityksiin ja analyyseihin,
paatoksentekoon, riskienhallintaan seka raportointiin. Talld het-

LISATIETOA VASTUULLISESTA SIJOITTAMISESTAMME:

Raportoimme vuosittain vastuullisen sijoitustoiminnan toteutumi-
sesta myds osana Saastépankkiryhmén vastuullisuusraporttia seka
julkaisemme vuosiraporttimme PRIlle. Lue lisaa vastuullisesta
sijoittamisesta nettisivuiltamme.

https://www.saastopankki.fi/fi-fi/saastaminen-ja-sijoittaminen/
vastuullinen-sijoittaminen-saastopankissa

Olemme mukana:

Signatory of:

[ | Principles for
HE Responsible
EER Investment

“VCDP

DRIVING SUSTAINABLE ECONOMIES

MSCI &

kella kaikki ulkoiset rahastokumppanimme ovat allekirjoittaneet
PRI-periaatteet.

Varmistamme myds, ettd rahastojen hallinnointiyhtié sijaitsee val-
tiossa, joka on liittynyt OECD:n AEOI-sopimukseen eli automaat-

tista verotietojen vaihtoa koskevaan sopimukseen. Tahén rinnaste-

taan USA:n osalta FATCA-sopimus.

Saastopankki Ympéristé -erikoissijoitusrahasto julkaisee
neljannesvuosittain vaikuttavuusraportin.

https://www.saastopankki.fi/fi-fi/saastaminen-ja-sijoittaminen/
rahastot/saastopankki-ymparisto

Climate
Action 100+

Global Investors Driving Business Transition

Tc TASK FORCE ON CLIMATE-RELATED

FINANCIAL DISCLOSURES
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