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Andra halvaret gick huvudsakligen i turbulenta tecken
pd aktie- och rdntemarknaderna. Kriget i Ukraina,
energipriser, hég inflation, aggressiv penningpolitik och
avtagande tillvaxt har skakat ekonomin och féretagen.
Trots detta var de viktigaste aktieindexen i slutet av
&ret pé en hogre niva &n i mitten av sommaren. Slutet
av aret blev ocksa lite ljusare d& EU:s energiministrar
pd hosten nddde en politisk 6verenskommelse om ett
lagstiftningsforslag om héga energipriser och nu har en
stor del av de europeiska landerna faststillt ett pristak
for el.

Aven om marknaden har varit utmanande, sarskilt vad
giller ESG-investeringar i strategier far féretag med
miljéteman dock visst stéd fr&n den politiska fronten.
Till exempel i det miljépaket som godkiants av Biden
investeras 370 miljarder US-dollar i ren miljéteknik
och sjalviérsérjning pa energiomrddet och malet ar

att minska USA:s koldioxidutslapp med 40 procent
fram till 2030. Paketet utvidgades till att omfatta d&ven
andra an miljéfradgor och fick samtidigt ett nytt namn

- Inflation Reduction Act (IRA). Aven RePower-pro-
grammet, som har utarbetats av EU och som syftar till
att avskaffa Europas beroende av Rysslands fossila
branslen fére 2030, har framskridit. EU:s program
RePowerEU och Fit for 55 starker intresset fér att
investera i féretag som framjar grén omstallning och
ansvarstagande. EU stravar ocksd efter att via reglering
kanalisera investeringar och finansiering mot héllbara
placeringar och placeringar med héllbara egenskaper.

Vissa ESG-trender har ocks3 intensifierats. FN:s
konferens om biologisk m&ngfald nddde ett avtal om
biodiversitet till att stoppa utarmningen av biologisk
mangfald till 2030. Den biologiska mangfalden &r
ocksd en av Sitras megatrender fér 2023, tillsammans
med bland annat ldgkonjunkturen, valfirden och den
demokratiska reformen. Samtidigt lyckades man inte
pé& FN:s COP 27-klimatkonferens paskynda staternas
utslappsminskningar, vilket samtidigt torde under-
stryka behovet av &tgdrder dven inom den privata sek-
torn. M&nga féretag ser ocksd mojligheter i den gréna
bvergéngen, eftersom klimattemat, trots konferensens
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magra resultat, har kommit fér att stanna. Till exempel
enligt PwC:s farska undersékning gérs mer &n en fjar-
dedel av alla kapitalinvesteringar nu i klimatteknik.

[ slutet av 2022 satte vi klimatmal i Sparbanksgrup-
pen, enligt vilka var placeringsverksamhet stravar
efter att uppné koldioxidneutralitet senast & 2050. Vi
strivar efter att 6ka andelen féretag som har férbundit
sig till mé&l enligt Parisavtalet och vetenskapsbaserade
mal i de kundtillgdngar vi férvaltar. Inom Sparbanker-
nas kapitalférvaltning har vi uteslutit kolanvandare
och -producenter fr&n véra fonders direkta placeringar.
Dessutom fokuserar specialplaceringsfonden Sparban-
ken Miljé p& att frimja miljéinnovationer.

Det andra halvaret har varit en tid av aktiv utveckling
inom Sparbankernas kapitalférvaltning. Férvantning-
arna pa transparens har 6kat och regleringen kommer
att 6ka mingden information som publiceras om fon-
der och férsékringsprodukter i form av placeringar fran
bérjan av 2023. Vi har férberett oss p& EU:s reglering
av hallbar finansiering bland annat i frdga om skyldig-
heterna i samband med produktspecifika formular for
forhandsuppgifterna enligt upplysningsférordningen
och skyldigheten att utreda kundernas hallbarhets-
preferenser enligt direktivet om finansieringsinstru-
mentens marknad. Vi utvecklade &ven processer och
anvisningar fér héllbarhetsbedémning av vara produk-
ter samt datainsamling via vira ESG-verktyg.

Sparbankernas Kapitalférvaltnings konkurrensférde-
lar inom ansvar &r att vi ar féregéngare sarskilt inom
effektplaceringar genom var specialplaceringsfond
Sparbanken Miljs, vart erfarna portféljférvaltnings-
team, vdr ESG-kompetens i alla tillgdngsklasser som

vi placerar, och hégklassiga ESG-analysverktyg. Hela
10 av de fonder som vi férvaltar har Morningstars Low
Carbon-blad. Vara fonder har fatt pris dven ar 2022,
till exempel vid Refinitiv Lipper Fund Awards. Kun-
dens ekonomiska valfard och Sparbanksupplevelsen ar
av stérsta vikt i Sparbanksgruppen. Vi hoppas att det
mervarde vi erbjuder férmedlas till vira kunder pé ett
sakkunnigt och manniskonéra satt.
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EKONOMIOVERSIKT

AR 2022 MEDFGRDE MANGA EKONOMISKA UTMANINGAR

Ar 2022 bérjade i en positiv staimning och férvant-
ningen var att varldsekonomin skulle fortsitta att
aterhdmta sig frdn coronakrisen. Utsikterna férandra-
des emellertid radikalt i februari 2022 nar Ryssland
anfsll Ukraina. Detta orsakade inte bara manskligt
lidande, utan fick ocks& en rad ekonomiska konsekven-
ser. Energipriserna steg och den allminna osidkerheten

6kade snabbt.

Inflationen bérjade accelerera redan 2021, men {8lj-
derna av kriget bidrog till att accelerera inflationen.

Ar 2022 né&dde inflationen nivéer som inte har setts i
véstvarlden pé flera artionden. Till {6ljd av den stigande
inflationen bérjade centralbankerna runtom i varlden
att strama at penningpolitiken. Till exempel héjde de
amerikanska och europeiska centralbankerna sina styr-
rantor flera gdnger och med stérre steg &n normalt.

Finlands ekonomi p&verkas av samma teman som
varldsekonomin. Dessutom var Ryssland fére kriget en
viktig handelspartner fér oss, s& sanktionerna drabbade
Finland mer 4n manga andra lander. Finlands utrikes-
handel med Ryssland har kollapsat sedan krigsutbrottet.

Konsumenternas fértroende sjonk &r 2022 till sin
lagsta nivd i mathistorien. Denna oro &terspeglades
ocksa tydligt i Sparbankens enkit Sparbarometern ar
2022. Enligt enkiten upplever allt fler sig vara i ett
ekonomiskt nédlage jamfért med foérra aret. Upplevel-
sen av ett ekonomiskt nédlage inkluderar bade frdgor
relaterade till hur pengarna racker till och de psykolo-
giska faktorerna i den egna ekonomin. Konsumenterna
ar forsiktiga p& grund av stigande priser och rédntor.
Arbetsmarknadslaget var dock fortsatt mycket bra och
sysselsittningsgraden i Finland steg till nya rekord. Ar
2022 vaxte féretagens produktionen dnnu i god takt.
Framtidsutsikterna har dock férsvagats och féretagens
fortroende har ocksd minskat, men inte lika dramatiskt
som i hush3llen. Med tanke pa dessa fsrutsittningar
presterade Finlands ekonomi ganska bra 2022. Tack
vare en bra start pa 4ret vintas den ekonomiska till-
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vaxten stabiliseras p& knappt 2 procent. [ slutet av aret
hade dock den ekonomiska tillvixten stannat av.

2023 KOMMER ATT VARA TUDELAT — UTMANANDE | BORJAN
AV ARET, BATTRE UTSIKTER UNDER ANDRA HALVARET

I bérjan av 2023 férvantas manga lander att hamna

i en ldgkonjunktur. Saval i USA som i Europa bérjar
centralbankernas snabba rantehdjningar férsvaga den
ekonomiska aktiviteten. Fér Europa &r energipriserna
och tillgdngen ocksé en stor kalla till osdkerhet, sarskilt
under vinterménaderna. I Kina diremot inverkar slo-
pandet av strategin fér bekdmpning av coronaviruset
aterspeglas mycket &ven pd den ekonomiska utveck-
lingen under bérjan av aret.

Inflationen vintas dampas gradvis ar 2023. Aven om
inflationen minskar ligger den fortfarande &ver central-
bankernas mélniv&. Centralbankernas rintor fortsatter
att stiga dtminstone under bérjan av &ret.

Det finns risk {61 att teman om hé&llbar utveckling i en
ekonomiskt utmanande miljé kommer att ges mindre
uppmaérksamhet p& s&vil statlig niva, i féretag och i
hushall, eftersom fokus ligger p4 att hantera vardagen.
A andra sidan har den gréna omstallningen till och
med fatt fart av den nuvarande energikrisen, efter-
som manniskor snabbare vill bli av med fossil energi,
atminstone i Europa.

Sparbanken ridknar med att Finlands ekonomi kommer
att hamna i en svag ldgkonjunktur och att ekonomin
kommer att krympa med 0,7 procent ar 2023. Bérjan
av aret &r d4nnu utmanande pa ménga satt; stigande
priser sanker fortfarande konsumenternas képkraft och
foretagens resultat férsdmras. Nar sommaren nirmar
sig fdrvantas den ekonomiska utvecklingen ocksd éka
och férbattras under andra halvaret. Konsumenter och
foretag anpassar sig gradvis till hégre rdntor, och det
fsrvantade fallet i energipriserna kommer att under-
latta hushéllens situation. Arbetslésheten stiger nagot,
men en stor nedgdng pé arbetsmarknaden &r osannolik.
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ANSVARSFULLT PLACERANDE

Ansvarsfullt placerande kan ha olika innebérd for
olika placerare. N&gon kan fokusera pé ett eller ett
f&tal teman som éar viktiga fér dem sjilva, medan ndgon
annan kan se pa frdgan pé ett mer 6vergripande satt.
Det finns olika sitt att ndrma sig ansvarsfulla place-
ringar.

Med ansvarsfulla placeringar avses att man tar hansyn
till s.k. ESG-arenden (Environment, Social and Gover-
nance) i placeringsverksamheten. Fér Sparbankernas
kapitalférvaltning betyder ansvarstfulla placeringar mer
&n enbart riskhantering - det betyder ocks3 affarstill-
fallen. Genom ansvarsfulla placeringar stravar vi efter
att uppna en s& bra avkastning som méijligt pa den
valda risknivan.

Vi &r 6vertygade om att bolag som verkar ansvarsfullt
pé lang sikt &r mer l16nsamma &n bolag som inte agerar
pé ett hallbart satt. Aven enligt en publikation av
kapitalférvaltningsverksamheten vid Oxfords univer-
sitet och koncernen BNP Paribas, som grundar sig pa
200 akademiska undersékningar, kom 90 procent

av undersékningarna fram till att ansvarsfulla féretag
f&r en férmanligare finansiering, 88 procent till att
ansvarsfulla féretag har battre operativ prestanda och
80 procent att ansvarsfull praxis har en positiv inver-
kan pd utvecklingen av féretagets aktiekurs.

Vi vill vara en transparent kapitalférvaltare som far
uppskattning fér var ansvarsfullhet. Sparbankernas
Kapitalférvaltning féljer principerna fér ansvarsfulla
placeringar och var &garstyrningspolicy i all placerings-
verksamhet. Genomférandet sker genom olika tillviga-
géngssatt och varierar ndgot mellan tillgdngsklasserna.

ANSVARSFULLHET AR EN INTEGRERAD DEL AV VAR
PLACERINGSPROCESS

Inom Sparbankernas kapitalférvaltning ar tillamp-
ningen av principerna {&ér ansvarsfullhet direkt integre-
rad som en del av placeringsprocessen. Portfljférval-
taren, som utsetts separat {6r varje portfslj, skdter om
avkastningen och riskerna fér sin portfslj samt om det
ansvarsfulla placerandet i den praktiska placerings-
verksamheten.

Den person som utsetts fér samordning av ESG-fra-
gor dévervakar genomférandet av ansvaret, producerar
intern analys, ansvarar fér rapportering och utvecklar
kontinuerligt vara férfarande f6r ansvarsfullt place-
rande. Hen frdmjar ocks& placeringsverksamhetens
ansvarsfullhet i samarbete med andra placerare till
exempel genom méten med intressenter och natverk.

HANSYN TILL ESG-RISKER OCH -FAKTORER

ESG-faktorerna beaktas och bedéms som en del av
analysen av och besluten om placeringar. Portfsljfér-
valtaren bedémer placeringsobjektets vasentliga risker
och méjligheter i frdga om ansvarsfullhet som en del av
den &vriga analysen av placeringsobjektet. Vid sidan
av externa serviceproducenter anviands vid bedémning
av ansvarsfullhet dven féretagens ansvarsrapporter,
rapporter frén icke-statliga organisationer och andra
offentliga informationskallor.

Som bedémningsmetoder anviander Sparbankernas
Kapitalférvaltning verktyg som utvecklats av externa
tjansteleverantérer. Med dessa verktyg ar det méjligt
att identifiera och analysera olika héllbarhetsrisker och
-faktorer i placeringsbeslutsprocessen. Metoderna och
verktygen som anvénds fér att identifiera dessa risker
varierar beroende p4 tillgdngsklass och de gallande
definitionerna inom regleringen av héllbarhetsrisker.

TEMATISKT EFFEKTPLACERANDE OCH PRIORITERING

Inom tematiskt placerande och positiv vardering
fokuserar vi p& ndgot utvalt ansvarstema. Specialpla-
ceringsfonden Sparbanken Miljé framjar en héllbar
anvandning av miljén och dess placeringsobjekt foku-
serar pa bekdmpning av klimatférandringarna och pa
miljéinnovationer. Vi beréttar mer ingdende om fondens
genomslag i avsnittet om effektplacering.

UTESLUTNING

Uteslutningskriterierna granskas och uppdateras
regelbundet i samarbete med portféljférvaltningen.
Sp-Fondbolag gér inga direkta placeringar i aktérer
som tillverkar eller siljer kontroversiella vapen eller
delar till sddana. Som kontroversiella vapen rédknas
bland annat landminor, klusterbomber, ammunition
med utarmat uran, kemiska och biologiska vapen samt i
vissa sammanhang karnvapen. Vid fall gillande dubbla
anvandningsomrdden anvdnder vi vrt omdéme fér att
faststalla andelen av mélféretagets omsattning (hégst

5 procent) och férséker bedéma den faktiska priméara
anvandningen, till exempel genom att analysera till-
ganglig information eller genom att diskutera med det
fsretag som ar féremadl for placeringen.

Sp-Fondbolag har &ven uteslutit kolanvindare och
-producenter frén sina direkta placeringar. Uteslutningen
giller gruvbolag dar éver 25 procent av omséattningen
kommer frén kol som anvénds for energiproduktion samt
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fsretag som producerar stora mangder energikol (mer
an 30 procent av produktionen). Aven elbolag som
anvander betydande méngder kol som bréinsle omfattas
av uteslutningen (mer 4n 30 procent av produktionen).
Om féretaget har trovardiga planer eller planer enligt
Paris klimatavtal pa att genomféra en évergéng till ett
samhalle med liten anvandning av kol samt planer pa
att minska sina klimateffekter och sin kolférbrukning
(till exempel Science Based Target), kan det undgé ute-
slutning. Uteslutningen i Milj6-specialplaceringsfonden
galler gruvbolag dar éver 5 procent av omséattningen
kommer frén kol som anvénds for energiproduktion
samt féretag som producerar stora mangder energikol
(mer &n 30 procent av produktionen). Vid féretag som
ar vasentliga fér den grona 6vergdngen beddémer vi pla-
ceringsméijligheterna fran fall till fall.

Vi &r selektiva och omsorgstfulla i vart férhallningssatt
till f6retag som producerar torv {ér energianvindning
eller som verkar inom cannabisindustrin, erbjuder

f5r omséattningens del hasardspel eller snabbkrediter
med hég rinta som sin huvudsakliga affarsverksambhet,
krigsmaterieltillverkare, féretag som anlitar underle-
verantérer eller distributérer, eller som har visat sig
anvanda barnarbete (t.ex. Finnwatch).

Vi placerar inte heller direkt i tobakstillverkare eller
produktion av vuxenunderhéllning (hégst 5 procent av
omsittningen), inte heller i féretag som upprepade gdnger
bryter mot internationella normer och avtal och inte aktivt
visar att de korrigerar missférhallanden i sin verksamhet.

Aven vid utvirderingen av placeringar i obligationslan
utvecklar och gor vi en évergripande éversyn med
beaktande av olika héllbarhetsfaktorer.

Genom ansvarsfullhet bygger vi en hallbarare
framtid i tillgdngsklasser som vi placerar.

Hansyn till ESG-risker och -faktorer

Tematiskt effektplacerande och prioritering

Uteslutning

Uppfdljning av efterlevnaden av internationella
normer och avtal

Aktivt dgarskap och péverkan

Vi medverkar i:

Signatory of:
g Y “

=PRI YXCDP

Responsible
Investment DRIVING SUSTAINABLE ECONOMIES

)

Tcm TASK FORCE ON CLIMATE-RELATED
FINANCIAL DISCLOSURES

Climate
Adwﬂ@

EFTERLEVNAD AV INTERNATIONELLA NORMER OCH AVTAL

De centrala internationella avtalen och normerna ska-
par vardegrunden {ér ansvarsfulla placeringar. Vi fsljer
hur véra direkta placeringsobjekt verkar i enlighet
med dem. De normer som granskas baserar sig bl.a. pa
FN:s konvention Global Compact, OECD:s anvisningar
till multinationella féretag samt ILO:s internationella
deklaration om arbetsrattigheter.

Om missférhallanden uppdagas fattar Sp-Fondbolag
beslut om &tgarder och féretagets mojligheter och vilja
att inom sex mdnader systematiskt &tgirda faktorerna
bakom missférhallandet. Vi kontaktar eventuellt fére-
taget, antingen direkt eller via tjansteleverantéren, fér
att f& mer information och paverka deras verksamhet.
Féretag som upprepade ganger brutit mot internatio-
nella avtal och som inte aktivt visar att de &tgardar
missférhéllandet utesluts frdn direkta placeringar. Vi
behandlar alltid dessa drenden frén fall till fall. Vi
granskar uteslutnings- och évervakningslistan och
uppdaterar inventarieférteckningen minst tva gdnger
per &r. [ vdra direkta placeringar finns {ér narvarande
ndgra enskilda féretag som har ett verifierat missférhal-
lande i sina verksamheter. En betydande del av dessa
foretag har vidtagit &tgarder fér att korrigera missfér-
hallandet, och vi féljer aktivt upp situationen. Vi har
ocksd begart ytterligare information fr&n tva féretag.

AKTIVT AGARSKAP OCH PAVERKAN

Ar 2022 diskuterade vi med 101 féretag pa bolags-
moéten. Via aktivt dgande &r vi ocksa tillsammans med
andra placerare med och pdverkar olika initiativ som
syftar till att minska de negativa héllbarhetseffekterna
pé klimatet och miljon.

Vi har undertecknat de principer fér ansvarsfullt
placerande som stéds av FN (PRI) och &r med i Finsif,
den finldndska organisationen fér ansvarsfullt place-
rande. Dessutom bidrar vi till placerarinitiativet Cli-
mate Action 100+ Investor, CDP:s initiativ mot klimat-
forandring, vatten- och skogsférlust och SBTi-initiativet
(Science-Based Targets Initiative), som stéder féretag
som staller upp vetenskapligt baserade utslappsminsk-
ningsmaél. Vi uppmuntrar ocks& féretag att rapportera
mer Sppet om sin miljéverksamhet via CDP:s initiativ
Non Disclosure Campaign i frdga om CDP:s initiativ
som ndmns ovan. Ju mer féretagen rapporterar, desto
battre méjligheter har vi placerare att bilda en helhets-
bild och géra en placeringsanalys om vara placerings-
objekts verksamheter.

Vi har i tre &r rapporterat frdn kapitalférvaltningens
perspektiv i enlighet med TCFD:s ramverk (Task-Force
on Climate-related Financial Disclosures) som en del
av Sparbanksgruppens &rliga ansvarsrapport. Vi upp-
muntrar ocksé tredje parters fonder till rapportering
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i enlighet med TCFD. TCFD ar ett frivilligt ramverk
som &r utformat fér att hjilpa féretag att forstd och
rapportera om de ekonomiska konsekvenserna fér
deras egen verksamhet i anslutning till klimatférand-
ringen. Enligt TCFD-rekommendationerna ska fore-
tagen rapportera om fyra olika delomraden: férvalt-
ningsmetod, strategi, riskhantering samt méatare och
mal. Vi stéder dven klimatrapportering enligt TCFD:s
ramverk.

AKTIVITET PA BOLAGSSTAMMOR

Sparbanksfonderna deltar p& bolagsstammor fér de fére-
tag som &r fondernas placeringsobjekt i enlighet med prin-
ciperna fér dgarstyrning. Ar 2022 deltog Sparbanksfon-
derna i 20 finlandska bolags bolagsstdimmor. Sparbanken
Ostersjén deltog i 16 stammor, Sparbanken Finland i 18,
Sparbanken Sméféretag i 11, Sparbanken Rénta Plus i 12,
Sparbanken Miljs i fyra och Sparbanken Aktie Varlden i
tva. P4 bolagsstdimmorna stédde vi styrelsens forslag.

En erfaren portfsljférvalt-
ningsgrupp pa 12 personer
med en ESG-expert.

00000

(=

ESG-experter i alla tillg&ngsklasser
som vi placerar i.

Hogklassiga ESG-klassificeringar,
regelbunda analyser och stresstester
av klimatscenarier fér véra aktie- och
rantefonder samt rapportering av
positiva miljdkonsekvenser.

Féregéngare inom paverkansinves-
terande: VAr specialplaceringsfond
Sparbanken Miljé fokuserar p3 att
bekampa klimatférandringen och
framja miljéinnovationer.
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Hogklassiga verktyg fér analys.

Bloomberg
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Prisbelonta
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Den basta

Den basta nordiska fonden i serien
kortrantefonder och aktier i Finland:
Sparbanken Kortrénta och Sparbanken Smaéféretag
Refinitiv Lipper Fund Awards 2022

Sparbanken Sméaféretag

rantefonden i Norden:
Sparbanken Kortrénta,
Refinitiv Lipper Fund Awards 2021

Basta fondhus

for finlandska aktier,
Citywire Nordic Awards 2019

Finlands basta aktiefond 2018

bland tre i topp i serien
for finlandska aktier,
Morningstar Awards 2021

Finlands basta
aktiekapitalférvaltare,
Morningstar Awards 2018

Sparbanken Sméféretag

(sijoittaja.fi)

* MSCI IS A LEADING PROVIDER OF CRITICAL DECISION SUPPORT TOOLS AND SERVICES FOR THE GLOBAL INVESTMENT COMMUNITY. THE USE BY [SP
FUND COMPANY] OF ANY MSCI ESG REASEARCH LLC DATA, AND THE USE OF MSCI LOGOS, TRADEMARKS, SERVICE MARKS OR INDEX NAMES HEREIN, DO

NOT CONSTITUTE A SPONSORSHIP, ENDORSEMENT OR PROMOTION OF [SP FUND COMPANY] BY MSCI OR ANY OF ITS AFFILIATES.

MSCI SERVICES AND DATA ARE THE PROPERTY OF MSCI OR ITS INFORMATION PROVIDERS. MSCI AND MSCI ESG RESEARCH NAMES AND LOGOS ARE
TRADEMARKS OR SERVICE MARKS OF MSCI OR ITS AFFILIATES.
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FONDERNAS HALLBARHETSBETYG

+
L+ elalalaley bt

F Morningstar Morningstar® Low Klassificering av
Sustainability Rating™ | Carbon Designation™ koldioxidrisker

Sparbanken Asien @ @ (::‘ T Lag

Sparbanken Amerika @ @ @ ‘(:)’ G Lag

Sparbanken Europa @ @ @ (g:‘ G Lag

Sparbanken High Yield

Sparbanken Ostersjén @ @ (g:‘ Eoton Lag

Sparbanken Djarvhet @ @ @ @ @ Goton Lag

Sparbanken Tillvixtmarknader Réanta @ @ @

Sparbanken Tillvaxtmarknader @ @ @ Medelhsg

Sparbanken Fastighet

Sparbanken Fastighetsaktie Europa @ @ @ @ ‘\/\:)’ G Lag

Sparbanken Rénta Plus @ @ @ @

Sparbanken Réntebetonad @ @ @

Sparbanken Rénteportfsl;

Sparbanken Finland @ @ @ @ @ Lag

Sparbanken Kortranta

Sparbanken Métta @ @ @ @

Sparbanken Aktie Varlden @ @ @ (::‘ Goron Lig

Sparbanken Aktiebetonad @ @ @ ‘\/\:)’ Goton Lag

Sparbanken Sméaféretag @ @ @ @

Sparbanken L&ngranta

Sparbanken Hyfs @ @ @ @

Sparbanken Balanserad @ @ @

Sparbanken Avkastningsinriktad @ @ @ (::‘ G Lég

Sparbanken Miljé @ @ @ @

Sparbanken Féretagslan @ @ @ @ (g:‘ Eoton Lag

Kalla: Morningstar, nar tackningen ar éver 67 procent av dgandet i portféljen

The Morningstar® Low Carbon Designation™ tilldelas
fonder med 1&g poangsittning inom koldioxidrisk och
18g exponering fér fossila branslen. Detta indikerar att
fonden i allménhet héller p& att g& i riktning mot en
koldioxidsnal ekonomi.

Morningstars hallbarhetsbetyg beskriver ansvar hos

de bolag som ags av fonden i férhdllande till 4gandet i
andra fonder i samma jamférelseklass som faststallts av
Morningstar. Denna jamférelsegrupp kan vara en annan
an den som anvints vid jimférelsen av fondernas
avkastning. Skalan fran bast till simst &r fr&n 5 till 1.
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FONDERNAS HALLBARHETSPOANG

T4+ + @ @ @ @ @/
F O>KA 0 )
Hallbarhets-
betyg Milje Socialt Administrativt Tackning (%)
Sparbanken Asien 26,4 5,2 10,7 8,5 Q7
Sparbanken Amerika 21,2 4,2 9.2 6,9 100
Sparbanken Europa 20,0 4,7 8,5 6,6 98
Sparbanken Ostersjén 20,1 30 7.2 6,2 93
Sparbanken Djarvhet 20,7 4.4 8,2 6,7 95
Sparbanken Tillvixtmarknader Ranta 29,2 4,2 4,8 4,2 92
Sparbanken Tillvixtmarknader 24,6 47 9.5 8,7 100
Sparbanken Fastighet 13,5 2,1 35 4.4 84
Sparbanken Fastighetsaktie Europa 12,1 2,6 38 4,8 95
Sparbanken Réntebetonad 22,4 4,0 7.2 57 73
Sparbanken Ranta Plus 18,9 37 6,4 59 81
Sparbanken Finland 18,6 4,4 6,1 53 Q6
Sparbanken Métta 20,7 38 7.8 6,4 85
Sparbanken Aktie Varlden 20,4 43 8,7 6,7 100
Sparbanken Aktiebetonad 21,8 45 8,2 6,5 89
Sparbanken Sméaféretag 19,7 2,6 39 29 74
Sparbanken Hyfs 20,9 41 8,2 6,6 91
Sparbanken Balanserad 22,2 4.3 7.8 6,2 83
Sparbanken Avkastningsinriktad 21,2 4,5 8,3 6,5 Q6
Sparbanken Féretagslan 18,2 3,2 7.2 6,1 88

Kailla: Morningstar, nér tackningen ar éver 67 procent av dgandet i portféljen

Fondens héllbarhetspoing bildas av {éretagsspecifika férdelningar av
héllbarhetspoing fér innehaven i fonden samt av poédngsattning av miss-
fsrhallanden i anslutning till ansvaret. Podngsattning av missférhallanden
har en negativ inverkan p& portféljens betyg. Portfsljens héllbarhetspoiang
ar mellan O och 100. Ju lagre desto battre.
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HALLBAR UTVECKLING
OCH KLIMATFGRANDRING

Klimatférandringen och miljéns vélbefinnande &r
teman som syns i féretagens strategiska mal och
affarsplanering. En paskyndad klimatférandring leder
oundvikligen till &ndringar i lagstiftningen och pé si
satt kommer féretagens verksamhetsmiljs att radikalt
forandras. Miljéfrdgorna har blivit betydande kon-
kurrensfaktorer {6r féretagen och en inkomstkalla fér
placerarna. Det uppstar standigt nya tekniker och de
gamla produktionsmodellerna utvecklas fér att svara
pé den héllbara utvecklingens och klimatférandringens
utmaningar.

Avvecklingen av fossila brinslen kan ske snabbare
med hjalp av programmet REPowerEU som laggs till
det redan publicerade programmet Fit for 55. Syftet
med RePowerEU-programmet ar att avskaffa Europas
beroende av fossila branslen fr&n Ryssland redan fére
2030. Att forbattra energieffektiviteten, dka anvand-
ningen av férnybara energikéllor, 8ka elektrifieringen
och 6ka anvéndningen av vatgas st&r darfér i centrum
for programmet. Aven i USA godkéndes ett miljépaket
som investerar 370 miljarder US-dollar i ren miljétek-
nik och sjalvidrsérjning p& energiomrddet och mélet
ar att minska USA:s koldioxidutslapp med 40 procent
fram till 2030.

I vér placeringsverksamhet beaktar vi klimateffekterna
av verksamheten hos méalféretagen i véra fonder. Vi
har olika nyckeltal for att 6ka transparensen i vara
fonders miljekonsekvenser och koldioxidrisker. Vi har
dven uteslutit kolanvidndare och -producenter fran véra
direkta placeringar. Vi beréttar mer om dem i punkten
om uteslutning. Ar 2022 genomférde vi ocksé en due
diligence-analys av klimatférandringarna fér de fonder
vi férvaltar med en extern partner, och syftet ar att
resultaten ska utnyttjas i vart klimatarbete i framtiden.

ANALYSER OCH STRESSTESTER AV KLIMATSCENARIER
FOR VARA AKTIE- OCH RANTEFONDER

Vi utfér arligen analyser och stresstester av klimatsce-
narier fér vara aktie- och réntefonder. Scenarieanaly-
serna och stresstesterna bygger p& metoden PACTA
som utvecklats av 2 Degrees Investing Initiative.
PACTA-metoden analyserar de viktigaste utslapparna
av vaxthusgaser inom vissa branscher och hur dessa
bolags utsikter star i proportion till [EA:s scenario for
héllbar utveckling. I stresstester raknar verktyget ut
eventuella férandringar i portféljens varde i férhal-
lande till tre olika klimatscenarier som faststallts av
centralbanken i England. Vi genomférde ocksa en pre-
liminar analys av en global uppvarmning med mindre

an 2 °C med hjalp av scenarier pd kort, medelldng och
l&ng sikt med ESG-verktyg. Resultaten av vara analyser
anvidndes som en del av Sparbanksgruppens hallbar-
hetsmaél fér klimatet. [ enlighet med de nya klimat-
malen stravar vi i var placeringsverksamhet efter att
uppné koldioxidneutralitet senast &r 2050. Vi stravar
efter att 6ka andelen féretag som har férbundit sig till
mal enligt Parisavtalet och vetenskapsbaserade mal i
de kundtillgdngar vi férvaltar.

FONDERNAS
KOLDIOXIDAVTRYCK

Talet fér koldioxidintensiteten &r ett satt att bedéma
placeringsobjektens klimatpaverkan. Talet berdknas
halvarsvis fér de Sparbanksfonder som har direkta
aktie- och féretagslé&neplaceringar. Vi publicerar nyck-
eltalet, om tackningen &ar 6ver 50 procent av dgandet
i portfsljen. Uppgifterna om specialplaceringsfonden
Sparbanken Miljs rapporteras i fondens héllbarhets-
rapport som utges kvartalsvis.

22
©
+
+ + oooo @
Koldioxidintensitet
(t CO/ omséttning | Tackning
milj. USD) (%)
Sparbanken Amerika 71,4 92,4
Sparbanken Europa 178,6 94,6
Sparbanken Ostersjén 36,6 84,1
Sparbanken Fastighetsaktie 74,3 88,0
Europa
Sparbanken Finland 89,0 899
Sparbanken Rénta Plus 88,0 50,9
Sparbanken Kortranta 96,0 55,4
Sparbanken Aktie Varlden 110,9 89,7
Sparbanken Sméaféretag 60,8 56,8
Sparbanken Féretagslé&n 76,3 68,3

Kallor: Sp-Fondbolag Ab, MSCI ESG Research LLC
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UTVECKLINGEN AV SPARBANKSFONDERNAS KOLDIOXIDAVTRYCK
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. Sparbanken Amerika

. Sparbanken Europa

Sparbanken Ostersjén

. Sparbanken Fastighetsaktie Europa

Kallor: Sb-Fondbolag Ab, MSCI ESG Research LLC

Vid berdkningen av koldioxidavtryck anviander vi ett
tal for koldioxidintensitet som rekommenderas av
TCFD, och som beskriver fondens koldioxidutslapp i
relation till de dgda bolagens omsattning. Vid berik-
ningen divideras de enskilda tillgdngarnas utslapp med
fsretagets omsittning. De bolagsspecifika talen fér
koldioxidintensitet viktas med bolagets andel i fon-
den och de viktade talen adderas. Vaxthusutslappen
anges som ton koldioxid och omséttningen i miljoner

USA-dollar (t CO,e/milj. USD).

Vid berdkningen av nyckeltal anvinds vaxthusutslapp
pé niva 1 och nivd 2 (scope 1 och 2). Med véxthusut-
slapp p& niva 1 avses direkta utslapp fran killor som
foretaget ager eller kontrollerar, till exempel egenpro-
ducerad energi. Till utslapp pa niva 2 hor indirekta
utslapp orsakade av den energi féretaget képer.

31.12.2020

. Sparbanken Finland

. Sparbanken Aktie Virlden

30.6.2021 31.12.2021 30.6.2022 31.12.2022

. Sparbanken Kortrinta

. Sparbanken Rénta Plus

. Sparbanken Smaféretag

. Sparbanken Féretagslan

Vid berdkningen av utslapp anvinds koldioxidekvi-
valenter, som anger vaxthusgasernas sammanlagda
klimatvirmande effekt. Detaljerade utslappstal grundar
sig p& senast tillgidnglig information.

Viktningen vid fondens berdkningstidpunkt har stor
inverkan pa fondens koldioxidavtryck. P4 grund av kép
och férsiljning av portféljens tillgdngar kan fondens
koldioxidavtryck variera till och med kraftigt. Utslap-
pen mellan sektorerna varierar kraftigt, vilket innebar
att dven sektorstrukturen pd fondens malmarknad
inverkar p& koldioxidavtryckets storlek. Utslappsberak-
ningarna baseras p& de siffror {éretagen rapporterar
samt p& sektorspecifika bedémningar, vilket innebar
att man inte har tillgdng till uppgifter om alla féretag.

Ansvarsoversikt for Sparbankens Kapitalforvaltning december 2022
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EU:S REGLERING AV

HALLBAR FINANSIERING

EU-kommissionen har en handlingsplan fér hallbar
finansiering, som syftar till att vigleda finansmark-
naderna fér att frimja mélen fér hallbar utveckling.
Under de senaste &ren har EU arbetat med lagstiftning
fsr att definiera hallbar finansiering. EU:s taxonomi &r
ett system for klassificering av finansiering till ekono-
misk verksamhet som &r hallbar med tanke pa miljén.
Syftet &ar att erbjuda placerare, féretag och medlems-
staternas politiska beslutsfattare enhetliga definitioner
och att hjilpa dem att planera och inrikta finansie-
ringen pé ett hallbart satt.

EU:s handlingsplan {ér finansiering av hallbar tillvaxt
har natt skedet fér implementering av regleringen. Vi
publicerar bland annat p& v&r webbplats och i vara
fondprospekt information om hur vi tar hansyn till
hallbarhetsfaktorer och -risker i vé&r placeringsverk-
samhet och r&dgivning. Vi meddelade ocks& i fondpro-
spektet om eventuella klimatmal i taxonomin, som den
placering pa vilken finansieringsprodukten grundar sig
framjar samt hur och i vilken omfattning placeringarna
eventuellt 6verensstimmer med taxonomin och om
placeringen inte tar hansyn till EU:s kriterier {6r milj6-
massigt héllbara ekonomiska funktioner. Vi har ocks&
gjort oss redo fér inférandet av de produktspecifika
formuléren med férhandsuppgifter enligt kommunika-
tionsférordningen och uppdateringarna av direktiven
om finansinstrumentens marknad och solvens. Vi har
bland annat uppdaterat integrationen av kundernas
héllbarhetspreferenser i var placerings- och férsak-
ringsrddgivning och utvecklat hdllbarhetsbedémningar,
processer och anvisningar fér véra produkter.

Vi har preliminart utvirderat vilken andel av véra fon-
ders placeringsobjekts affarsverksamhet som omfattas
av taxonomin (taxonomy alignment) utgdende fran
deras omsittning. Analysen bygger tills vidare p& The
Upright Projects modell av véra fonder utifrdn den
data som de féretag som placeringarna giller rappor-
terat. Analysen gjordes f6r den del som giller de tva
fsrsta publicerade taxonomimaélen. Allteftersom fore-
tagens tickning 6kar i serviceleverantérens databas
och féretagens rapportering utvecklas, kommer dven
andelen av deras verksamheter som omfattas av taxo-
nomin och den taxonomianpassade verksamheten att
preciseras. Féretagen bérjar rapportera mer ingdende
om sin taxonomianpassning, vilket enligt uppskatt-
ning kommer att ske fr&n bérjan av &r 2023. Utéver

taxonomi har vi &ven bedémt andelen hallbar investe-
ringsverksamhet i de fonder vi férvaltar i enlighet med
artikel 2 i kommunikationsférordningen, som vi beskri-
ver i formuléren f6r férhandsuppgifter om produkten i
enlighet med kommunikationsférordningen.

En verksamhet ar
taxonomipassad
(taxonomy aligned),
om den uppfyller
foljande tre kriterier:

1. Verksamheten ska bidra till
minst ett av de sex hallbar-
hetsmaélen, som anknyter
till begransning av klimat-
forandringen, anpassning
till klimatférandringen,
héllbara vattenresurser,
overgang till en cirkular
ekonomi, férhindrande av
féroreningar och forbattring
av ekosystemens status.

. Verksamheten orsakar inte
betydande oldgenhet fér
uppnéendet av de 6vriga
malen i enlighet med
DNSH-principen (Do No
Significant Harm).

. Verksamheten ar i linje
med FN:s, ILO:s och
OECD:s centrala principer

om ansvar.
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I EU:s kommunikationsférordning
definieras hallbarheten for
investeringsprodukter enligt foljande:

« Artikel 8 - en produkt, som fréamjar,
fsrutom andra sirdrag, miljémassiga eller
sociala sirdrag, eller en kombination av

dessa sardrag, och att de féretag som inves-

teringen avser f6ljer god férvaltningssed.

« Artikel 9 - en produkt, dvs. en héllbar

investering som framjar ett miljémassigt

PRODUKTERNAS
NAMN OCH DERAS
SFDR-KLASSER

s

=

eller socialt mél. SFDR-klassificering
Hallbara investeringar enligt definitionen i Sparbanken Asien ARTIKEL 8
al.’tlkel 2.17 i kommunikationsférordningen Sparbanken Amerika ARTIKEL 8
bidrar till
Sparbanken Europa ARTIKEL 8
a) miljémalet, till exempel det mal som mits
med hjilp av centrala indikatorer fér resur- Sparbanken High Yield ARTIKEL 8
s?ffektlwtet for energi, forny“bar energi, Sparbanken Ostersjon ARTIKEL 8
rdvaror, vatten och markanvindning,
avfallsgenerering och utslapp av vaxthusga- Sparbanken Djarvhet ARTIKEL 8
ser, eller inverkan p& den biologiska mang-
falden och den cirkulira ekonomin eller Sparbanken Tillvixtmarknader Ranta ARTIKEL 6
. o1 o . Sparbanken Tillvixtmarknader ARTIKEL 8
b) ett socialt m&l, sdsom kampen mot ojamlik-
het eller social sammanhéllning, samhall- Sparbanken Fastighet ARTIKEL 8
sintegration och arbetsmarknadsrelationer
eller investeringar i manskligt kapital eller i Sparbanken Fastighetsaktie Europa ARTIKEL 8
ekonomiskt eller socialt utsatta samhallen, Sparbanken Rénta Plus ARTIKEL 8
Doylika héllbara investeringar zléllar inte I e ARTIKEL 8
négon betydande skada fér ndgon av de
ovanstdende malen, och de féretag som Sparbanken Ranteportfslj ARTIKEL 6
investeras i féljer god férvaltningssed, fen Finl
sarskilt nar det giller fungerande admi- Speuloeclien Hinllame] GIRIKEL S
nistrativa strukturer, anstéllningsférhallan- Sparbanken Kortrinta ARTIKEL 8
den, léner fér personalen och efterlevnad
av skatteregler. En hallbar investering &r Sparbanken Matta ARTIKEL 8
vanligtvis en produkt som uppfyller kraven ]
. . Sparbanken Aktie Varlden ARTIKEL 8
i artikel 8 eller 9.
Sparbanken Aktiebetonad ARTIKEL 8
« Artikel 6 - en produkt som uppfyller
kraven, dvs. en produkt som tar hansyn Sparbanken Sméfsretag ARTIKEL 8
till hallbarhetsrisker (eller som med ratta T
inte gér det). Nar det till exempel galler e LN E
negativa effekter anvénds i kommunika- Sparbanken Hyfs ARTIKEL 8
tionsférordningen héllbarhetsindikatorer
i samband med klimat-, miljé-, social- och Sparbanken Balanserad ARTIKEL 8
arbetsfrdgor, respekt f6r manskliga rat- Soarbanken Avkastainssiniktad ARTIKEL 8
tigheter och kampen mot korruption och parbanien Avkastningsinrikta
fragor gallande anti-korruption. Sparbanken Miljs ARTIKEL 8
De flesta av véra fonder ar férenliga med Sparbanken Féretagslan ARTIKEL 8
artikel 8 i EU:s upplysningsdirektiv och vi
ser &ver produktens héllbarhetsklassificering
minst var sjatte manad.
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EFFEKTPLACERANDE

Specialplaceringsfonden Sparbanken Miljé har som
mél att placera cirka en fjardedel av fondens medel i
projekt som har ett klart tema fér fraimjande av positiva
miljéaspekter, till exempel byggandet av en vindkrafts-
park. Vid valet av fondens direkta aktieplaceringar tas
hansyn till att en betydande del av féretagets omsatt-
ning ska fas fr&n miljévanlig affarsverksamhet. Fér
foretagen har ocksé stallts upp andra miljékriterier.
Placeringarna bestar av direktplaceringar, aktie- och
ETF-fonder med miljétema, kapitalfonder, direkta gréona
masskuldebrevslén och kontanter.

MARKNADSOVERSIKT

Marknadséret slutade i samma negativa stdimning som
raddde under stérre delen av ar 2022. Centralbanker-
nas meddelande om den fortsatta rintehéjningen och
de héga rantorna viagde tungt pé stdimningen. Stigande
rantor pldgade aktier under hela aret genom att sdnka
véarderingskoefficienterna. En del av aktierna och
investeringarna med miljétema &r relativt rantekansliga,
eftersom kassaflddena framhévs langt in i framtiden.
Den goda utvecklingen under tidigare ar har ocksd héjt
varderingskoefficienterna fér aktier med miljétema.

Hag inflation har ocksa lett till en mer utmanande
verksamhetsmiljé fér manga féretag. Inflationstrycket
aterspeglades tydligt under &ret i resultatet for tillver-
kare av vindkraftverk. Hégre rdvarupriser &n véantat (stél,
harts) och hég prisvolatilitet har varit faktorer som har
forsvagat vinstmarginalerna. Det ryska anfallskriget i
Ukraina 6kade ocksé stérningarna i férsérjningskedjan,
vilket ledde till kostnadséverskridningar i projekten.

De negativa effekterna av kriget var ocks& uppenbara i
foretag som hade investerat i/byggt vind- eller solparker
i Ukraina (till exempel norska Scatec Solar*, som &gs av
var fond Miljé). Energikrisen som orsakades av kriget
dkade verkligen priserna pa fossila branslen. Den ovan
namnda utvecklingen ledde till att andra aktier och
affairsomrdden var klart svagare an traditionella energi-
bolag i den relativa utvecklingen. Visserligen underlattar
de héga energipriserna i Europa évergdngen till férnybar
energi, eftersom den relativa [6nsamheten &kar.

Ar 2023 bestams kursutvecklingen av en langsammare
ekonomisk tillvaxt, féretagens svagare resultatnivd och
av hur lange centralbankspolitikens &tstramning varar
och hur kraftig den &r. P4 kort sikt bedémer vi att alla
ovanstdende faktorer kommer att utvecklas i en negativ
riktning. Ekonomin kommer oundvikligen att avstanna.
Féretagens resultatutveckling har varit battre och varat
som positiv lingre 4n férvantat. Resultatutvecklingen
kommer dock att vanda i en svagare riktning i takt med

Anders Pelli
portfsljforvaltare

att varen framskrider. En negativ marknadsinstallning ar
vanlig bland placerare.

Situationen fér den som placerar i miljéteman ar dock
battre genom att ett antal politiska beslut fattades under
ar 2022 och deras effekter kommer att stédja den gréona
omstéllningen éver en langre tidsperiod. Nagra av
besluten uppstod som en reaktion pa kriget i Ukraina,
s&som RePowerEU-programmet. Syftet med programmet
ar att avskaffa Europas beroende av fossila branslen fr&n
Ryssland redan fére 2030. Att férbattra energieffektivi-
teten, 6ka anvandningen av férnybara energikallor, 6ka
elektrifieringen och 6ka anviandningen av vatgas star
darfér i centrum fér programmet. Aven nar det galler kli-
matpaketet enades EU:s miljéministrar om ett antal lag-
stiftningsférslag om att starka och utvidga utslappshan-
deln inom vég- och havstrafiken, separat uppvarmning
av byggnader, att starka utslippshandeln inom luftfarten,
socialfonden fér klimatatgarder och utslappstaket for
person- och skdpbilar.

En av de viktigaste nyheterna fér miljéplaceraren var att
Bidens miljpaket Inflation Reduction Act (IRA) slutligen
antogs. Programmet investerar 370 miljarder US-dollar

i ren miljsteknik och sjalviérsérjning pa energiomradet
och malet &r att minska USA:s koldioxidutslapp med 40
procent fram till 2030.

Klimatmétet COP27 i november gav inte mer hjalp
till aktier med miljétema. P4 métet enades man om att
inratta en skadefond fér att bistd utvecklingslanderna.
De deltagande landerna &tog sig att félja den tidigare
dverenskomna uppvarmningsgransen pa 1,5 °C, och

i slutdokumentet uppmanades fér férsta gdngen till
anvandning av férnybar energi.

Vid FN:s naturkonferens i december nddde COPI15
en 6verenskommelse om klimatférandringar, som har
jamférts med Parisavtalet. Avtalets mal ar foljande: att
aterstalla minst 30 procent av férsvagade mark- och
vattenomraden; att skydda minst 30 procent av mark-
och vattenomradena; att halvera utrotning orsakad av
maénniskan; att halvera avrinningen av naringsdmnen,

* Uppgifterna i detta placeringsexempel ska inte betraktas som individuella placeringsrad.
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miljdgifter och farliga kemikalier i miljén; att halvera det
globala konsumtionsavtrycket och att minska fére-
tagssubventioner som ar skadliga fér miljén med 500
miljarder dollar per ar. Besluten kommer att paverka
foretagens verksamhet: f6r vissa éppnas nya méjligheter,
medan andra far en kirvare verksamhetsmiljé. Rappor-
teringskraven kring biodiversivitet kommer att 6ka. Hur
foretagen f6randrar sin verksamhet kommer att paverka
investerarnas placeringsval i framtiden.

I slutet av &ret tillkdnnagav Finland inférandet av en till-
fallig Windfall-skatt. Tanken med skatten &r att beskatta
ofértjanta vinster som genereras av utslippshandel

och energichocken. Férhoppningsvis kommer de varsta
pristopparna inom energiproduktionen snart att vara
bakom oss och vi far en stabilare verksamhetsmiljé. Den
finska regeringens senaste forslag om en tillfallig vinst-
skatt méjliggjorde en avkastning pa eget kapital pa 10
procent i stallet fér tidigare 5 procent - vilket ddmpade
de negativa effekterna. Vindkraftsparkernas livscykel

ar 18ng och vi ser inte att de negativa effekterna av den
tillfalliga skatten skulle bli mycket stora vad galler de
totala intikterna.

Placeringsexempel: Vestas*

Vestas* ar varldens storsta tillverkare av vindkraft-
verk och har valts ut som ett av varldens mest hall-
bara féretag av flera utomstdende parter. Vestas*
har lange kombinerat sin affarsverksamhet med
FN:s mal for hallbar utveckling (SDG). Féljande sex
mal fér hallbar utveckling (SDG) ar de vilka Vestas*
markbart kan paverka: 7 (férmanlig och ren energi),
13 (klimatatgarder), 8 (anstandigt arbete och eko-
nomisk tillvaxt), 4 (bra utbildning), 12 (ansvarsfull
konsumtion) och 17 (samarbete och partnerskap).
Hittills har man med hjalp av Vestas* vindkraftverk
kunnat undvika mer &n 13 miljarder ton koldioxid-
utslapp.

Férnybar energi stod fér 28 procent av varldens
energibehov &r 2020. Om 1,5°C-mélet ska uppnas
bér andelen férnybara energikéllor &ka till 80 pro-
cent fram till &r 2050. Denna utvecklingsvig ger ett
bra stéd fér Vestas* affarsverksamhet i framtiden. De
senaste &ren har dock varit utmanande fér vind-
kraftverkstillverkarna, eftersom prisfluktuationer och
stigande rdvarupriser och stérningar i férsérjnings-
kedjorna har férsvagat 1énsamheten avsevart. En del
av braschens problem &r 6ver, men konkurrensen i
branschen ar hard. De férbattrade utsikterna var en
av anledningarna till var placering.

QUALITY
EDUCATION

DECENT WORK AND
ECONOMIC GROWTH

L1

o

I december bérjade Vestas* testa ett nytt 15 MW
havsbaserat vindkraftverk. Antalet preliminira
bestallningar {ér denna turbinmodell 4r 8 GW.

En turbin kan producera el f6r 20 000 hushalls
behov. Stérre turbiner férbattrar verkningsgraden
och minskar didrmed energikostnaderna. Med hogre
effekt behéver man inte installera s ménga turbi-
ner fér att producera samma mingd energi, vilket
minskar miljékonsekvenserna.

Vestas™® har ocksd mycket ambitidsa utslapps-
minskningsmaél och &tervinningsmél. Nar det giller
utslapp har Vestas* som maél att vara koldioxidneu-
trala senast ar 2030. Ar 2040 &r malet att pro-
ducera vindkraftverk som inte genererar avfall. En
stor utmaning fér turbinerna &r hur rotorbladen ska
kunna &tervinnas.

Var investering i en vindkraftverkstillverkare kom-
pletterar vart 4gande i vindkraftens viardekedja.
Fonden omfattar nu underleverantérer, turbintillver-
kare, installationsfartygsoperatérer och parkutveck-
lare, hela vagen till vindkraftsproducenter.

*Uppgifterna i detta placeringsexempel ska inte
betraktas som individuella placeringsrad.
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FONDERNAS POSITIVA
MILJOKONSEKVENSER

S

=

Andelen

miljslésningar (%)

0
©

Tackning (%)

Sparbanken Asien 0 91
Sparbanken Amerika 149 99
Sparbanken Europa 8,2 91
Sparbanken High Yield 6,4 60
Sparbanken Ostersjén 53 78
Sparbanken Djarvhet 89 77
Sparbanken Tillvixtmarknader 10,3 98
Sparbanken Fastighetsaktie Europa 39 79
Sparbanken Finland 9 83
Sparbanken Aktie Varlden 14,2 92
Sparbanken Aktiebetonad 7.4 67
Sparbanken Sméféretag 38 50
Sparbanken Hyfs 6,8 63
Sparbanken Balanserad 5,6 52
Sparbanken Avkastningsinriktad 94 87
Sparbanken Miljé 247 57
Sparbanken Féretagslan 8,7 79

Kalla: Morningstar

Miljélésningarna beskriver de féretag som finns i fonden
och vars omséttning bl.a. utgérs av férnybar energi eller
av produkter och tjanster som stdder den, samt av ener-

gieffektivitet, energieffektiva byggnader och koldioxidsnal
trafik. Vi publicerar nyckeltalet, om tackningen &r éver 50

procent av dgandet i portféljen. Uppgifterna om special-

placeringsfonden Sparbanken Miljé rapporteras i fondens
hallbarhetsrapport som utges kvartalsvis.

2

® @
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FONDERNAS NETTOEFFEKT

Vi samarbetar med The Upright Project {ér att bedéma
nettoeffekterna av véra fonder. Syftet &r att vi i fort-
sattningen har djupare insikter om vara fonders net-
toeffekt och anvinder denna information i portféljfér-
valtningen. The Upright Projects modeller anvander
foretagens rapporter, vetenskapliga artiklar, marknads-
undersdkningar, statistik och artificiell intelligens for
att modellera enskilda féretags nettoeffekter utifrédn
deras produkter och tjanster. Nettoeffekten mits inom

SPARBANKSFONDERNAS NETTOEFFEKTER

miljs, halsa och samhélle samt skapande och delning
av information.

Sparbankens fonder har en positiv nettoeffektprofil.
Den positiva nettoeffektrelationen terspeglar det

att vara fonder i genomsnitt genererar fler positiva
externa effekter 4n negativa. I friga om de undersékta
temana anknyter de stdrsta positiva nettoeffekterna till
samhallet, sdsom till betalning av skatt, skapande av
arbetstillfillen och den samhailleliga infrastrukturen.

Impact

© Society
8 Knowledge

Q Health

Kalla: The Upright Project

STOD TILL FN:S MAL FOR
HALLBAR UTVECKLING

Férutom arbetet med nettoeffek-
terna samarbetar vi &ven med
The Upright Project for att ta
reda p& hur véra fonders place-
ringsmal stéder FN:s mal {6r hall-
bar utveckling. FN:s medlemssta-
ter har avtalat om maél f6r héllbar
utveckling och om ett hand-
lingsprogram som ska vagleda

de globala utvecklingsinsatserna
fram till 2030. FN har samman-
lagt 17 mél. Sparbanksgruppen
stallde i slutet av &r 2022 upp
hallbarhetsmél bland annat
gallande FN:s utvalda mal for
hallbar utveckling: deras niva i
Sparbankens utvalda fonder och
forsakringsportfoljer borde vara
minst 25 procent. Av FN:s mél
for hallbar utveckling stéder véra
fonder sarskilt malen 8 (anstan-
digt arbete och ekonomiska till-
vaxt), 9 (hallbar industri, innova-
tioner och infrastrukturer) och 3
(god hélsa och vilbefinnande).

Kalla: The Upright Project

.o s -os
o5 04
& Environment -1.6 [N 24

Negative Score

01 @ 221

+16 %

@ Society

Jobs
Taxes
Societal infrastructure
Societal stability
Equality & human rights

a Knowledge

Knowledge infrastructure
Creating knowledge
Distributing knowledge

Scarce human capital
Q Health

Physical diseases
Mental diseases
Nutrition
Relationships

Meaning & joy
A Environment

GHG emissions
Non-GHG emissions
Scarce natural resources
Biodiversity
Waste

Positive

e 2.2
S 0.4
N 0.9
Bl 0.3

Net impact ratio
Value set: Equal weights

Most aligned UN Sustainable Development Goals

DECENT WORK AND
ECONOMIC GROWTH

19.8 %

m aligned revenue

INDUSTRY, INNOVATION
AND INFRASTRUCTURE

1.3 %

aligned revenue

GOOD HEALTH
AND WELL-BEING
53 %
. aligned revenue

| Strongly aligned
Moderately aligned
Weakly aligned
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ANSVARSFULLHET
| BLANDFONDER

MARKNADSOVERSIKT

Det andra halvéret 2022 var férvdnansvart starkt pé
aktiemarknaden med tanke pa den rddande situationen.
Trots hég galopperande inflation, en hotande lagkon-
junktur inom en snar framtid eller ett krig som rasar i
Ukraina, slutade viktiga aktieindex pa en hégre niva an i
mitten av sommaren. Det fanns dock betydande skill-
nader i avkastning mellan marknader, placeringsstilar,
sektorer och féretag. Till exempel gav en aktie i strea-
mingtjansten Netflix en avkastning strax under 70 pro-
cent under andra halvaret. Den andra teknikfavoriten
Tesla kollapsade med cirka 45 procent. Tillvixtbolagen
presterade generellt sdamre 4n vardebolagen. Utvecklade
marknader évertraffade tillvaxtmarknaderna.

Inflationen och centralbankens penningpolitik satt i
forarsatet. Fed och Europeiska centralbanken (ECB)
héjde sina styrrantor kraftigt i ett férsék att hélla till-
baka den eskalerande inflationen. Den 6kade rantenivan
provade sarskilt tillvaxtbolagens aktier, eftersom deras
resultat ackumuleras i en avldgsen framtid. Inflationen
har hittills upphért att accelerera och marknaderna har
varit angeldgna om att prissatta centralbankerna fér en
mer mattlig politik - dven f6r penningpolitiska lattnader
under innevarande &r. Centralbankirerna sjélva fortsat-
ter & andra sidan att tala med stridng ton och lovar inte
ndgra lattnader i &r. Det finns ett gammalt talesatt som
sager att en placerare inte ska sldss mot en centralbank.
Fér narvarande har denna visdom glémts bort och den
nuvarande prissattningen baseras &tminstone delvis pé
férvantningar om lagre réntor.

En stramare penningpolitik och hég inflation under-
graver konsumenternas képkraft, vilket s& smaningom
kommer att leda till en svagare slutefterfrdgan. Detta
kommer s& smaningom att aterspeglas i féretagens mar-
ginaler. Hur djup och lang den kommande lagkonjunk-
turen kommer att bli avgér till stor del aktiemarknadens
kortsiktiga utveckling. Vi sjunker inte in i dysterhet, men
vi ar forsiktiga med aktieinvesteringar pé kort sikt.

ANSVARSFULLHET VID VALET AV FONDER

En utmaning i valet av fonder &r att ansvar definieras
pé& manga olika sitt. A andra sidan kan det ocksa vara

Lassi Kallio
portfsljforvaltare

en mojlighet. Fér oss innebér ansvar férst och framst
en noggrann och ansvarsfull férvaltning av kundens
tillgdngar. Vi investerar bara i strategier som vi férstar
och tror p&. Detta minskar risken fér obehagliga éver-
raskningar. Principerna fér ansvarsfullt placerande

och ESG-kriterierna spelar en nyckelroll bakom véra
investeringsbeslut. Nar ett féretag tar hand om sin
verksamhetsmiljs, personal, intressenter och sina egna
verksamhetsprinciper ar chansen att riskerna blir verk-
lighet ocksé lagre. Det &r troligt att ett sddant féretags
affarsverksamhet ocks& kommer att vara av hog kvalitet
och att en sddan affarsverksamhet p& medell&ng sikt
kommer att ge battre resultat &n en icke hogklassig.

Placeringsexempel Tabula Paris-aligned ETF-fonder*

[ véra blandfonder har vi under 2022 éverfsrt majori-
teten av marknadsindexen frdn fljande ETF-fonder till
motsvarande fonder som féljer ESG-index. Véra aktiva
fonder har redan tidigare f8ljt principerna fér ansvars-
fullt placerande. Bland placeringar i féretagslén inférde
vi tvd Tabula ETF-fonder* som syftar till att minska sitt
koldioxidavtryck med 7 procent &rligen: de investerar
ocks8 endast i féretagslan fran féretag som har férbun-
dit sig till uppvarmningsgransen pa 1,5 °C i Parisavtalet.
Ansvarsfullhet &r en integrerad del av vér placeringsana-
lys och ett viktig element vid riskhantering. Enligt analy-
serna fr&n Upright Project Oy, som bedémer féretagens
nettoeffekter, framjar Tabula ETF-fonderna* FN:s mal for
hallbar utveckling enligt f8ljande: 8 (anstandigt arbete
och ekonomiska tillvaxt), @ (hallbar industri, innovationer
och infrastrukturer) och 3 (god halsa och valbefinnande).

*Uppgifterna i detta placeringsexempel ska inte betraktas
som individuella placeringsrad.

DECENT WORK AND

INDUSTRY, INNOVATION GOOD HEALTH
ECONOMIC GROWTH
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ANSVARSFULLHET
| FRAGA OM
RANTEFONDER

MARKNADSOVERSIKT

Férra aret var ett av de mest utmanande i historien

pa réantemarknaden. De frimsta orsakerna var infla-
tionen och centralbankerna. Marknadsrantorna och
risktillaggen pa féretagslén steg rejalt under &ret och
de realiserade avkastningarna var daliga i alla rantetill-
géngsklasser.

Centralbankerna har konkurrerat med varandra pé ett
hakliknande satt och den penningpolitiska riktningen
har dndrats snabbt. Europeiska centralbanken (ECB)
hojde alla tre styrrdntorna flera gdnger under hésten
och uppgav i sitt uttalande i slutet av december att
ytterligare "betydande" rantehdjningar behévs, efter-
som inflationen nu &ar klart f6r hég. Dessutom med-
delade banken om QT, dvs. en minskning av balans-
rakningen frdn och med mars 2023. Centralbanken
dverraskade marknaden med sin hékliknande retorik
och drog upp ytterligare betydande och &verraskande
atgarder gillande marknadsprissattningen i syfte att
dédmpa inflationstrycket.

Arets teman torde vara desamma som forra aret. P&
rantemarknaden ligger fokus p& centralbankernas
agerande och inflationsutvecklingen. Vi raknar med att
inflationen kommer att minska i &r och kanske &nnu
snabbare an vantat. Samtidigt &r den ekonomiska mil-
jon fortfarande mycket utmanande. Centralbankerna
torde mildra sin retorik i ar, delvis tvingade till detta.
Den stérsta osdkerheten i inflationsutvecklingen &r
l6nesdkningar och oférutsdgbarheten i den geopolitiska
miljén. Inflationsférvantningarna har fsrblivit tamligen
méttliga, vilket innebéar att marknaden tror att central-
bankerna atminstone delvis kommer att lyckas med sin
uppgift att halla prisnivén stabil, vilket &r en &rsinfla-
tion pa 2 procent fér centralbankerna.

Penningpolitiken har stramats &t snabbt och f&ljaktli-
gen har risken fér ett politiskt fel ékat. Inflationen och
konsumenternas férsiktighet kommer att dterspeglas i
fsretagens resultat i &r, och oron fér resultattillvixten
kommer att utgéra ett samtalsdmne. Betalningsstér-

Mikko-Pekka Rautiainen
portfsljférvaltare

ningarna har dock &nnu inte 6kat, men har kommer
sdkert ocksd en negativ utveckling att kunna ses. Den
normaliserade avkastningen pa rantemarknaden lockar
placerare och vi kommer sikert att &ter fi se ett intres-
sant &r pd rantemarknaden.

Ett stort antal nya gréna obligationer har redan emit-
terats i borjan av 2023, sarskilt frdn finanssektorn, och
vi kommer att fortsatta delta selektivt i nyemissioner i
Sparbankens finansférvaltning.

GREENIUM

Avkastningsdifferensen mellan vanliga och gréna obli-
gationer kallas vanligtvis "greenium”, som harrér fr&n
det engelska ordet premium. Fram till bérjan av férra
dret verkade det som om denna avkastningsdifferens

i allmanhet var positiv: genom att emittera en trovar-
dig grén obligation fick ett foretag eller en regering
skuldpengar fr&n marknaden till ett ndgot lagre pris &n
med en vanlig obligation. P4 samma s&tt var placerarna
villiga att f& en ndgot lagre rénta nir placeringsobjek-
tet var ansvarsfullt.

[ bérjan av 2022 bérjade nivdn pa avkastningsdifferen-
sen, eller "greenium", minska i statsobligationer, men
inte s mycket i féretagslan. Till exempel verkar Tysk-
lands "greenium" av l&n som léper ut i augusti 2031 ha
sjunkit fr&n cirka fyra rantepunkter till knappt en ran-
tepunkt i slutet av 2021 jamfért med idag. Detta verkar
bero pé den 6kade volatiliteten i rintorna, liksom den
allménna nedgéngen pa rantemarknaderna som orsa-
kas av hégre rantor, vilket ledde till en férsdamring av
likviditeten. Sarskilt férsvagad likviditet verkar minska
avkastningsdifferensen, dvs. greenium. Detta fenomen
kan dtminstone ses i de mer langsiktiga statsobliga-
tionerna i Tyskland* och Frankrike*. Det verkar inte
finnas ndgon liknande koppling i féretagsldn, men

trots marknadsférhéllandena verkar grona obligationer
locka placerare mer an vanligt.
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Avkastningsdifferensens utveckling (Greenium)

%
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.Greenium - héger Killa: Bloomberg

Placeringsexempel Teollisuuden Voima Oyj*

Teollisuuden Voima Oyj*, som producerar utslapps-
fri el med karnkraft, har genom &ren emitterat flera
obligationer av olika langd och storlek, varav vi
ager exempelvis obligationer som férfaller den 4
februari 2025 med en fast ridnta pa 2,125 procent.
Teollisuuden Voima* producerar en sjattedel av
Finlands totala elférbrukning, och efter det att den
regelbundna elproduktionen i enheten Olkiluoto 3
har inletts, nastan en tredjedel. Teollisuuden Voima*
bidrar till att uppnd Finlands koldioxidneutralitets-
mal och &kar elférsérjningstryggheten och sjalvior-
sérjningen. Enligt analyserna fr&n Upright Project

Oy, som bedémer féretagens nettoeffekter, framjar
Teollisuuden Voimas* verksamhet FN:s mal for
hallbar utveckling enligt {8ljande: 7 (Férméanlig och
ren energi), 9 (Héllbar industri, innovationer och
infrastruktur), 13 (Klimatgirningar).

*Uppgifterna i detta placeringsexempel ska inte
betraktas som individuella placeringsrad.

1 BES

VARA FONDPARTNER HAR VALTS UT PA ETT
ANSVARSFULLT SATT

Vi anviander samarbetspartnernas fonder fér att kom-
plettera omfattningen av var placeringsverksamhet.
Vi valjer ansvarsfulla, solida och pélitliga samarbets-
partner vars placeringsfilosofi ligger nara vér egen. Vi
prioriterar aktérer som har undertecknat PRI-prin-
ciperna och utreder av aktérerna bl.a. vilken policy
fér ansvarstull placering de har samt hur de hanterar
ESG-drenden och tar hansyn till ESG-faktorer och

MER INFORMATION OM VART ANSVARSFULLA PLACERANDE:

Vi rapporterar arligen om den ansvarsfulla placerings-
verksamhetens genomférande som en del av Spar-
banksgruppens ansvarsrapportering och vi publicerar
var &rsrapport till PRI. Las mer om ansvarsfull place-
ringsverksamhet pa var webbplats.

https://www.saastopankki.fi/sv-se/
sparbanksgruppen/sparbankscentralen/
sp-fondbolag/ansvarsfull-placeringsverksamhet

-risker och integrerar dem i utredningarna, analyserna,
besluten, riskhanteringen och rapporteringen. For
narvarande har alla véra externa fondpartner under-
tecknat PRI-principerna.

Vi sakerstaller ocksd att {érvaltningsbolaget f6r fon-
derna finns i en stat som har ratificerat OECD:s
AEOI-avtal, dvs. avtalet om automatiskt utbyte av skat-
teinformation. Fér USA:s del tillampas FATCA-avtalet.

Specialplaceringsfonden Sparbanken Miljé ger ut en
hallbarhetsrapport kvartalsvis.

https://www.saastopankki.fi/sv-se/spara-placera/
fonder/sparbanken-miljo
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