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LEDARE

ESG-PRODUKTER BLEV
MAINSTREAM OCH

RANTEPLACERINGAR OKADE

DERAS ATTRAKTIVITET

Under férsta halvéret fanns oro fér en ldgkonjunktur,
rantorna fortsatte stiga och inflationen var fortsatt

hég, om &n med en mattlig avmattning. Trots detta

har utsikterna fér den privata konsumtionen ljusnat

till f6ljd av starka arbetsmarknader i b&de Europa och
USA. Sarskilt aktiemarknaden var stark i USA och
négot svagare i Finland, dar de allminna ekonomiska
utsikterna har skapat osidkerhet om kortsiktiga resultat-
prognoser och varderingen av aktier. Samtidigt har ran-
teplaceringar blivit ett lénsamt och attraktivt alternativ.
Inom ansvarsfulla placeringar varierade till exempel
avkastningen inom miljétemat ater mycket. Till exem-
pel elektrifiering har gett goda resultat, och artificiell
intelligens-boomen har frimjat miljétemat, bland annat
vad galler effektivare vindkraftsproduktion. Intresset fér
vindkraft har ékat kraftigt. Bland de fonder vi férvaltar
fokuserar Sparbanken Miljé pa férnybar energi och
framjande av miljéinnovationer.

[ april lovade G7-landernas utrikesministrar att
paskynda évergdngen frén fossila branslen till férny-
bara energikillor sa att energiproduktionen skulle vara
koldioxidneutral senast 2050. Aven enligt en rapport
frén Irena (International Renewable Energy Agency)
bér &rliga investeringar i {érnybara energilésningar
fyrdubblas om det globala uppvirmningsmalet p&

1,5 °C ska uppnas. P& samma satt starker USA:s kli-
matpaket IRA (Inflation Reduction Act), EU:s program
RePowerEU och programmen Fit for 55 intresset for
att investera i féretag som frdmjar gron omstallning och
ansvarstagande. EU strivar efter att via reglering av
hallbar finansiering styra investeringar och finansiering
mot hallbara placeringar och placeringar med héllbara
egenskaper. Dessutom kommer regleringen av héllbar-
hetsrapportering att i framtiden férbéttra omfattningen
av och kvaliteten pd informationen om vara placerings-
objekt samt férstéelsen for effekterna och slagkraften
av var placeringsverksamhet.

Vissa ESG-trender, som intresset fér biologisk mang-
fald, har ocksa intensifierats. FN:s konferens om biolo-
gisk mé&ngfald naddde ett avtal om biodiversitet till att
stoppa utarmningen av biologisk mé&ngfald till 2030.
FN har ocksa tillsatt en arbetsgrupp fér att sitta upp
naturrelaterade mal fér finansbranschen. Den biolo-
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giska mangfalden ar 4dven i Finland en av Sitras mega-
trender fér 2023, tillsammans med bland annat 14gkon-
junkturen, vélfirden och den demokratiska reformen.
Europaparlamentet antog ocksé sin stdndpunkt om de
nya skyldigheterna i direktivet om féretagsansvar, enligt
vilken ménskliga rattigheter och miljéfragor i framtiden
i allt hogre grad méste beaktas i affarsverksamheten.

Intresset fér ansvarsfullt placerande och ESG-produk-
ter fortsatter att vaxa. Enligt en studie av Morningstar
har ljusgréna produkter enligt EU:s informationsfér-
ordning, dvs. artikel 8-produkter, blivit mainstream
och under férsta kvartalet stod de fér nastan 54 % av
marknaden. I en undersékning som PwC genomférde i
USA, EU, Storbritannien, Asien-Stillahavsomradet, lade
man ocksd marke till att mer d4n 75 % av placerarna

pé de privata marknaderna planerar att sluta placera

i andra &n EESG-produkter. Mer dn 90 % av Sparban-
kernas kapitalférvaltningsfonder har varit ljusgréna,
det vill saga i enlighet med artikel 8 i EU:s informa-
tionsférordning. Sparbankernas Kapitalférvaltnings
konkurrensférdelar nar det géller ansvar ar effektpla-
ceringar, vart erfarna portféljférvaltningsteam, omfat-
tande ESG-kompetens och hégkvalitativa analysverktyg.
Hela 17 av de fonder som vi férvaltar har Morningstars
Low Carbon-blad och till exempel fonden Sparbanken
Kortranta har fatt pris &r 2023 vid Refinitiv Lipper
Fund Awards.

Férsta halvaret har varit en tid av aktiv utveckling inom
Sparbankernas Kapitalférvaltning. Férvantningarna pé
dppenhet har dkat och regleringen har 6kat mangden
information som publiceras om fonder och placerings-
baserade forsakringsprodukter frdn och med bérjan av
2023. Bland annat publicerade vi vart tillkdnnagivande
om de huvudsakliga negativa effekterna pa hallbar-
hetsfaktorer p& var webbplats. Vi har ocks& utvecklat
processerna fér héllbarhetsbedémning av vara produk-
ter och datainsamling genom véra ESG-verktyg och
uppdaterat principerna fér ansvarsfullt placerande.
Kundens ekonomiska valfard och Sparbanksupplevel-
sen ar av storsta vikt i Sparbanksgruppen. Vi hoppas
att det mervarde vi erbjuder férmedlas till vdra kunder
pé ett sakkunnigt och manniskonéara satt.
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https://www.esgtoday.com/more-than-75-of-private-markets-investors-plan-to-stop-investing-in-non-esg-products-pwc/

ANSVARSFULLT PLACERANDE

Ansvarsfullt placerande kan ha olika innebérd fér

olika placerare. Nagon kan fokusera pé ett eller ett
fatal teman som é&r viktiga fér dem sjilva, medan ndgon
annan kan se pé frdgan pa ett mer évergripande sitt.
Det finns olika sitt att ndrma sig ansvarsfulla pla-
ceringar. Marknader fér finansiella instrument i EU
genom lI-direktivet och informationsférordningen syftar
till att stirka identifieringen och beaktandet av kun-
dernas héllbarhetspreferenser och transparensen och
jamférbarheten av produktens hallbarhetsdata. Vi vill
tillgodose vara kunders behov, och vi har bland annat
uppdaterat integrationen av kundernas héllbarhets-
preferenser i vér placerings- och férsakringsrddgivning
och utvecklat var hillbarhetsbedémning, processer och
material fér vira produkter och var verksamhet. Vi har
ocksd beskrivit vara strategier {6r ansvarsfullt place-
rande i denna &versikt och de styrs av vara principer
51 ansvarsfullt placerande, som utgér grunden fér var
placeringsverksamhets ansvarsfullhet.

Med ansvarsfulla placeringar avses att man tar hansyn
till s.k. ESG-arenden (Environment, Social and Gover-
nance) i placeringsverksamheten. Fér Sparbankernas
kapitalférvaltning betyder ansvarstfulla placeringar mer
an enbart riskhantering - det betyder ocksa affarstill-
fallen. Vi placerar till exempel i féretag som framjar
grén omstéllning, genom vilka vi vill uppna positiva
hallbarhetseffekter dven i framtiden. Genom ansvars-
fulla placeringar stravar vi efter att uppna en sé bra
avkastning som méijligt p& den valda risknivdn.Vi ar
dvertygade om att bolag som verkar ansvarsfullt pa
l&ng sikt 4r mer lénsamma &n bolag som inte agerar pa
ett hallbart satt.

Vi vill vara en transparent kapitalférvaltare som far
uppskattning fér var ansvarsfullhet. Sparbankernas
Kapitalfsrvaltning féljer principerna fér ansvarsfulla

placeringar och var &garstyrningspolicy i all placerings-

verksamhet. Genomférandet sker genom olika tillviga-
géngssatt och varierar ndgot mellan tillgdngsklasserna.

Vara mél i anslutning till placeringar:

+ Koldioxidneutralitet inom placeringar senast ar

2050.

+ Innehéll i Sparbankens utvalda fonder och férsak-
ringsportféljer i enlighet med FN:s utvalda mal fér
héllbar utveckling minst 25 %*.

*Minst 85 % av Sparbankens utvalda fonder och
Kapitalfsrvaltarens basta och Kapitalférvaltningsfor-
sdkringar. Omfattar inte férsikringsbaserade portfsljer
eller férsakringskuvert. Malet kommer vid behov att
uppdateras under &r 2023.

ANSVARSFULLHET AR EN INTEGRERAD DEL AV VAR
PLACERINGSPROCESS

Inom Sparbankernas kapitalférvaltning ar tillamp-
ningen av principerna fér ansvarsfullhet direkt integre-
rad som en del av placeringsprocessen. Portfsljférval-
taren, som utsetts separat {6r varje portfslj, skdter om
avkastningen och riskerna fér sin portfslj samt om det
ansvarsfulla placerandet i den praktiska placerings-
verksamheten.

Inom Sparbankernas kapitalférvaltning méats ansvar
med hjalp av olika méatare, och méatningen utvecklas
efter behov. Vi anvander flera nyckeltal fér att bedéma
véra fonders ansvarsfullhet s& omfattande som méjligt.

Hallbarhetschefen och ESG-analytikern utvecklar, utbil-
dar och koordinerar héllbara investeringar inom olika
tillgdngsslag samt rapporterar genomférandet av hallbar-
het i investeringsverksamheten. Sp-Fondbolags styrelse
bekraftar regelbundet principerna fér hallbara investe-
ringar och évervakar genomférandet av hallbarhet.

HANSYN TILL ESG-RISKER OCH -FAKTORER

Med héllbarhetsrisk avses en handelse eller ett for-
hallande som hanfér sig till miljé, samhalle eller
fsrvaltningssed (ESG) och vars genomférande kan ha
en vasentlig negativ inverkan pé investeringens varde.
ESG-faktorerna beaktas och bedéms som en del av
analysen av och besluten om placeringar. Portfsljfsr-
valtaren bedémer placeringsobjektets vasentliga risker
och méjligheter i frdga om ansvarsfullhet som en del av
den 6vriga analysen av placeringsobjektet. Placerings-
beslut inkluderar ocksé évervigande och bedémning
av de huvudsakliga negativa héllbarhetseffekterna.
Bland annat publicerar vi vart tillkdnnagivande om de
huvudsakliga negativa effekterna pa hallbarhetsfak-
torer pa var webbplats. Vid sidan av externa service-
producenter anvands vid bedémning av ansvarsfullhet
aven fdretagens ansvarsrapporter, rapporter frdn
icke-statliga organisationer och andra offentliga infor-
mationskallor.

Som bedémningsmetoder anviander Sparbankernas
Kapitalférvaltning verktyg som utvecklats av externa
tjansteleverantérer. Med dessa verktyg ar det majligt
att identifiera och analysera olika héllbarhetsrisker och
-faktorer i placeringsbeslutsprocessen. Metoderna och
verktygen som anvénds fér att identifiera dessa risker
varierar beroende p4 tillgdngsklass och de gallande
definitionerna inom regleringen av hallbarhetsrisker.
De externa tjansteleverantérer vi anvander inkluderar
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Bloomberg, Upright Project, Morningstar och MSCI
ESG Research LLC. Vi utvecklar regelbundet var
ESG-analys och under viren 2023 bérjade vi ocksd
arbeta med att férnya ESG-matarna i samband med
den bredare implementeringen av Bloomberg Port
ESG-verktyget.

TEMATISKT EFFEKTPLACERANDE OCH PRIORITERING

Inom tematiskt placerande och positiv vardering fokuse-
rar vi pd ndgot utvalt ansvarstema. Specialplaceringsfon-
den Sparbanken Miljs framjar en hallbar anvindning av
miljén. Vi har som mal att placera cirka en fjardedel av
fondens medel i projekt som har ett klart tema fér fram-
jande av positiva miljdaspekter, till exempel byggandet
av en vindkraftspark. Avkastningen sedan fondens start
har varit 84,31 %. Vi berattar mer ingdende om fondens
genomslag i avsnittet om Effektplacering (s. 17).

UTESLUTNING

Uteslutningskriterierna granskas och uppdateras
regelbundet i samarbete med portfsljférvaltningen.
Sp-Fondbolag gér inga direkta placeringar i aktérer
som tillverkar eller siljer kontroversiella vapen eller
delar till sddana. Som kontroversiella vapen ridknas
bland annat landminor, klusterbomber, ammunition
med utarmat uran, kemiska och biologiska vapen
samt i vissa sammanhang kirnvapen. Vid fall gillande
dubbla anvindningsomrdden anvander vi vart omdéme
for att faststilla andelen av mélféretagets omsittning
(hogst 5 %) och férséker bedéma den faktiska primara
anvandningen, till exempel genom att analysera till-
ganglig information eller genom att diskutera med det
foretag som ar foremadl f6r placeringen.

Sp-Fondbolag har dven uteslutit kolanvandare och
-producenter fran sina direkta placeringar. Uteslut-
ningen giller gruvbolag dar éver 25 % av omséttningen
kommer frén kol som anvands for energiproduktion
samt féretag som producerar stora mangder energikol
(mer &n 30 % av produktionen). Aven elbolag som
anvander betydande mangder kol som bransle omfat-
tas av uteslutningen (mer &n 30 % av produktionen).
Om féretaget har trovardiga planer eller planer enligt
Paris klimatavtal p4 att genomféra en vergéng till ett
samhille med liten anvindning av kol samt planer pa
att minska sina klimateffekter och sin kolférbrukning
(till exempel Science Based Target), kan det undga ute-
slutning. Uteslutningen i Miljs-specialplaceringsfonden
géller gruvbolag dar éver 5 % av omsittningen kom-
mer frn kol som anvédnds for energiproduktion samt
fsretag som producerar stora mangder energikol (mer
an 30 % av produktionen). Vid féretag som &r vasent-
liga f6r den gréna évergdngen bedémer vi placerings-
mojligheterna fran fall till fall.

Vi ar selektiva och omsorgstfulla i vart férhallningssatt
till féretag som producerar torv f6r energianvindning
eller som verkar inom cannabisindustrin, erbjuder

f5r omséattningens del hasardspel eller snabbkrediter
med hég ranta som sin huvudsakliga affarsverksamhet,
krigsmaterieltillverkare, f6retag som anlitar underle-
verantérer eller distributérer, eller som har visat sig
anvanda barnarbete (t.ex. Finnwatch).

Vi placerar inte heller direkt i tobakstillverkare eller
produktion av vuxenunderhdllning (hégst 5 % av
omséttningen), inte heller i {éretag som upprepade
génger bryter mot internationella normer och avtal och
inte aktivt visar att de korrigerar missférhéllanden i sin
verksamhet.

Aven vid utvirderingen av placeringar i obligationslan
utvecklar och gér vi en évergripande éversyn med
beaktande av olika héllbarhetsfaktorer.

EFTERLEVNAD AV INTERNATIONELLA NORMER OCH AVTAL

De centrala internationella avtalen och normerna ska-
par viardegrunden {6r ansvarsfulla placeringar. Vi féljer
hur vara direkta placeringsobjekt verkar i enlighet
med dem. De normer som granskas baserar sig bl.a. pa
FN:s konvention Global Compact, OECD:s anvisningar
till multinationella féretag samt ILO:s internationella
deklaration om arbetsrattigheter.

Om missférhéllanden uppdagas fattar Sp-Fondbolag
beslut om atgarder och féretagets mojligheter och vilja
att inom sex ménader systematiskt &tgiarda faktorerna
bakom missforhéllandet. Vi kontaktar eventuellt f6re-
taget, antingen direkt eller via tjansteleverantéren, f6r
att f& mer information och péverka deras verksamhet.
Féretag som upprepade gdnger brutit mot internatio-
nella avtal och som inte aktivt visar att de atgardar
missférhallandet utesluts fr&n direkta placeringar. Vi
behandlar alltid dessa drenden fran fall till fall. Vi gran-
skar uteslutnings- och évervakningslistan och uppdate-
rar inventarieférteckningen minst tvd gdnger per ar.

Genom ansvarsfullhet bygger vi en hallbarare
framtid i tillgdngsklasser som vi placerar.

- Hansyn till ESG-risker och -faktorer
- Tematiskt effektplacerande och prioritering
« Uteslutning

- Uppféljning av efterlevnaden av internationella
normer och avtal

- Aktivt 4garskap och paverkan
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[ véra direkta placeringar finns {ér narvarande négra
enskilda féretag som har ett verifierat missférhallande
i sina verksamheter. En betydande del av dessa féretag
har vidtagit atgarder fér att korrigera misstérhallandet,
och vi féljer aktivt upp situationen. Vi har ocksa begart
ytterligare information fran ett féretag.

VARA FONDPARTNER HAR VALTS UT PA ETT
ANSVARSFULLT SATT

Vi anviander samarbetspartnernas fonder fér att kom-
plettera omfattningen av var placeringsverksamhet.
Vi véljer ansvarsfulla, solida och pélitliga samarbets-
partner vars placeringsfilosofi ligger nira var egen. Vi
prioriterar aktérer som har undertecknat PRI-prin-
ciperna och utreder av aktérerna bl.a. vilken policy
f6r ansvarstull placering de har samt hur de hanterar
ESG-srenden och tar hdnsyn till ESG-faktorer och
-risker och integrerar dem i utredningarna, analyserna,
besluten, riskhanteringen och rapporteringen. For
narvarande har alla véra externa fondpartner under-
tecknat PRI-principerna.

Vi sdkerstaller ocksa att férvaltningsbolaget {61 fon-
derna finns i en stat som har ratificerat OECD:s
AEOIl-avtal, dvs. avtalet om automatiskt utbyte av skat-
teinformation. Fér USA:s del tillampas FATCA-avtalet.

AKTIVT AGARSKAP OCH PAVERKAN

Ar 2023 har vi diskuterad vi med 101 féretag pa
bolagsméten. Via aktivt d4gande &r vi ocksé tillsammans
med andra placerare med och paverkar olika initiativ
som syftar till att minska de negativa héllbarhetsef-
fekterna pa klimatet och miljén. Ar 2023 har Spar-
banksfonderna deltog i 21 finlandska bolags bolags-
stammor. Sparbanken Ostersjén deltog i 14 stammor,
Sparbanken Finland i 18, Sparbanken Sméféretag i 16,
Sparbanken Ranta Plus i 8, Sparbanken Miljé i fyra
och Sparbanken Aktie Varlden i tva. P& bolagsstam-
morna stédde vi styrelsens forslag.

Vi har undertecknat de principer fér ansvarsfullt
placerande som stéds av FN (PRI) &r 2014 och ar med
i Finsif, den finlandska organisationen fér ansvarsfullt
placerande. Dessutom bidrar vi till placerarinitiativet
Climate Action 100+ Investor, som stravar efter att
paverka éver hundra féretag med stora utslapp inom
olika branscher. Vi 4r med i CDP:s initiativ mot klimat-
fsrandring, vatten- och skogsférlust och SBTi-initiati-
vet, som stéder féretag som stiller upp vetenskapligt
baserade utsldppsminskningsma&l. Vi uppmuntrar ocksd
foretag att rapportera mer dppet om sin miljéverk-
samhet via CDP:s initiativ Non Disclosure Campaign

i frga om CDP:s initiativ som nédmns ovan. Ju mer
fsretagen rapporterar, desto battre méjligheter har vi
placerare att bilda en helhetsbild och géra en place-

ringsanalys om véra placeringsobjekts verksamheter.
Till exempel har Climate action 100+ gétt in i nésta fas
ijuni 2023, med mélet att stédja den globala expan-
sionen av aktivt 4gande under de kommande sju &ren.
Den nya fasen kommer att flytta fokus fr&n féretagens
klimatrelaterade rapportering till genomférandet av
dvergdngsplaner.

Vi har i fyra &r rapporterat fran kapitalférvaltningens
perspektiv i enlighet med TCFD:s ramverk (Task-Force
on Climate-related Financial Disclosures) som en del
av Sparbanksgruppens &rliga ansvarsrapport. Vi upp-
muntrar ocksd tredje parters fonder till rapportering i
enlighet med TCFD. TCFD &r ett frivilligt ramverk som
ar utformat for att hjalpa féretag att férstd och rappor-
tera om de ekonomiska konsekvenserna {ér deras egen
verksamhet i anslutning till klimatférandringen. Enligt
TCFD-rekommendationerna ska féretagen rapportera
om fyra olika delomraden: férvaltningsmetod, strategi,
riskhantering samt méatare och mal. Vi stéder &ven
klimatrapportering enligt TCFD:s ramverk.

Vi medverkar i:

Signatory of: /-\
| Principles for
HE Responsible
] || Investment

Climate
Action 100+

Global Investors Driving Business Transition

SN'CDP

DRIVING SUSTAINABLE ECONOMIES

AL Co,
&% Uni i
VB T R a2 United Nations
4 Global Compact

U'Vo(

4
>
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https://finsif.fi/
https://www.cdp.net/en
https://www.climateaction100.org/
https://www.unpri.org/
https://www.fsb-tcfd.org/
https://unglobalcompact.org/

Aktivitet pa bolagsstaimmor

Erfaret portfsljforvalt- ESG-experter i alla tillgdngsklasser

. W 00000
ningsteam med tva C\CA /\j’j som vi placerar i
ESG-specialister. @ .

Hoégklassiga ESG-klassificeringar, Féregdngare inom att paverka N
regelbunda analyser och stresstester genom att placera: Sparbanken

av klimatscenarier fér vdra aktie- och Milj6 -specialplaceringsfond A
rantefonder samt rapportering av fokuserar bland annat pa \
positiva miljdkonsekvenser. miljdinnovationer.

Hogklassiga verktyg for analys.
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ars resursférvaltning

Fran och med 2 014 PRI-undertecknare

Prisbelonta fonder

Den basta nordiska fonden i serien kortrantefonder 3 O
och aktier i Finland: Sparbanken Kortranta och ljusgréna fonder, dvs. artikel 8 i EU:s
Sparbanken Smaféretag informationsférordning (6ver 90 % av fonderna)
Refinitiv Lipper Fund Awards 2022
Den basta rantefonden i Norden: ]'O]'
Sparbanken Kortranta, bolagsstammor for att paverka
Refinitiv Lipper Fund Awards 2021 malféretag 1.1.-30.6.2023
Sparbanken Smaféretag bland tre i topp 79 o/
i serien for finlandska aktier, ()

Morningstar Awards 2021 av férvaltade fonder har 3-5 bollar
i Morningstars héllbarhetsklassificering

Basta fondhus for finlandska aktier,
Citywire Nordic Awards 2019 17

fonder tilldelades

Morningstar® Low Carbon Designation™

+18 %
Finlands basta aktiekapitalférvaltare,
Morningstar Awards 2018 Nettoeffekt av fonder enligt

Upright Project-modellering

Sparbanken Sméféretag
Finlands béasta aktiefond 2018

(sijoittaja.fi)

* MSCI IS A LEADING PROVIDER OF CRITICAL DECISION SUPPORT TOOLS AND SERVICES FOR THE GLOBAL INVESTMENT COMMUNITY. THE USE BY [SP
FUND COMPANY] OF ANY MSCI ESG REASEARCH LLC DATA, AND THE USE OF MSCI LOGOS, TRADEMARKS, SERVICE MARKS OR INDEX NAMES HEREIN, DO
NOT CONSTITUTE A SPONSORSHIP, ENDORSEMENT OR PROMOTION OF [SP FUND COMPANY] BY MSCI OR ANY OF ITS AFFILIATES.

MSCI SERVICES AND DATA ARE THE PROPERTY OF MSCI OR ITS INFORMATION PROVIDERS. MSCI AND MSCI ESG RESEARCH NAMES AND LOGOS ARE
TRADEMARKS OR SERVICE MARKS OF MSCI OR ITS AFFILIATES.
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FONDERNAS HALLBARHETSBETYG

+
s eo000 (9.

F Morningstar Morningstar® Low Klassificering av
Sustainability Rating™ | Carbon Designation™ koldioxidrisker

Sparbanken Asien @ @ (::‘ it Lag

Sparbanken Amerika @ @ @ ‘(:)’ Eon Lég

Sparbanken Europa @ @ @ (g:‘ G Lag

Sparbanken High Yield

Sparbanken Ostersjén @ @ (g:‘ G Lag

Sparbanken Djarvhet @ @ @ @ @ G Lag

Sparbanken Tillvixtmarknader Ranta @ @ @

Sparbanken Tillvaxtmarknader @ @ @ Medelhog

Sparbanken Fastighet

Sparbanken Fastighetsaktie Europa @ @ @ @ ‘\/\@) o Lag

Sparbanken Rénta Plus @ @ @ @ (::‘ Eoton

Sparbanken Rantebetonad @ @ @

Sparbanken Rénteportfsl;

Sparbanken Finland @ @ @ @ @ Lag

Sparbanken Kortranta

Sparbanken Métta @ @ @ @ @ Goton

Sparbanken Aktie Varlden @ @ @ (::‘ Eiton Lag

Sparbanken Aktiebetonad @ @ @ @ Lag

Sparbanken Sméaféretag @ @ @ @

Sparbanken L&ngranta @ @ @

Sparbanken Hyfs @ @ @ @ (::‘ G Lag

Sparbanken Balanserad @ @ @

Sparbanken Avkastningsinriktad @ @ @ (::‘ G Lég

Sparbanken Miljé @ @ @ @

Sparbanken Féretagslan @ @ @ @ Lag

Kailla: Morningstar, nar tackningen ar éver 67 procent av dgandet i portféljen.

Morningstars hallbarhetsbetyg beskriver ansvar hos

de bolag som &gs av fonden i férhallande till 4gandet i
andra fonder i samma jamférelseklass som faststallts av
Morningstar. Denna jamférelsegrupp kan vara en annan
dn den som anvints vid jimférelsen av fondernas
avkastning. Skalan frén bast till sdmst ar fr&n 5 till 1.

The Morningstar® Low Carbon Designation™ tilldelas
fonder med l&g poangsittning inom koldioxidrisk och
18g exponering f6r fossila branslen. Detta indikerar att
fonden i allménhet haller pa att gd i riktning mot en
koldioxidsnél ekonomi.
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FONDERNAS HALLBARHETSPOANG

= Q% m |

F O>KA 0 )
Hallbarhetsbetyg Milje Socialt Administrativt Tackning (%)

Sparbanken Asien 26,1 5,2 10,6 8,5 96
Sparbanken Amerika 20,9 4,2 9,0 6,7 100
Sparbanken Europa 20,5 4.4 8,8 6,4 Q7
Sparbanken Ostersjén 20,8 3,2 7.6 6,0 87
Sparbanken Djarvhet 20,7 4,5 8,3 6,7 95
Sparbanken Tillvixtmarknader Ranta 278 35 4.4 39 95
Sparbanken Tillvixtmarknader 236 5,2 9,6 8,7 95
Sparbanken Fastighet 20,4 37 6,2 53 87
Sparbanken Fastighetsaktie Europa 13,1 3,0 4,2 4,8 95
Sparbanken Réntebetonad 22,4 45 7.2 5,6 71
Sparbanken Ranta Plus 18,4 33 6,6 6,4 83
Sparbanken Finland 18,8 4.4 6,0 53 95
Sparbanken Métta 20,6 41 79 6,4 86
Sparbanken Aktie Varlden 20,0 41 8,5 6,5 98
Sparbanken Aktiebetonad 215 4.8 8,2 6,3 87
Sparbanken Sméaféretag 19,6 2,6 33 2,6 71
Sparbanken Hyfs 20,7 4.3 8,2 6,6 91
Sparbanken Balanserad 22,1 47 7.8 6,0 81
Sparbanken Avkastningsinriktad 21,4 4,7 8,4 6,5 94
Sparbanken Féretagslédn 18,8 43 7.8 6,5 87

Kailla: Morningstar, nér tackningen ar éver 67 procent av dgandet i portféljen.

Fondens héllbarhetspoing bildas av {éretagsspecifika férdelningar av
hallbarhetspoang foér innehaven i fonden samt av poangsattning av miss-
fsrhallanden i anslutning till ansvaret. Poangsattning av missférhallanden
har en negativ inverkan p& portféljens betyg. Portfsljens héllbarhetspoing
ar mellan O och 100. Ju lagre desto battre.

Ansvarsoversikt for Sparbankens Kapitalférvaltning | juni 2023 8(21)



EU:S REGLERING AV HALLBAR FINANSIERING

EU-kommissionen har en handlingsplan f&ér hallbar
finansiering, som syftar till att vigleda finansmark-
naderna fér att framja mélen {6r hallbar utveckling.
Under de senaste &ren har EU arbetat med frdgor som
att reglera definitionen av héllbar finansiering, cka
insynen i information om till exempel investeringars
miljémaéssiga och samhéllspaverkan och integrera
beaktandet av kundernas héllbarhetspreferenser i
placerings- och férsikringsrddgivningen.

BEAKTANDE AV KUNDERNAS HALLBARHETSPREFERENSER

Inom Sparbankernas Kapitalférvaltning har utredan-
det av kundernas héllbarhetspreferenser i enlighet
med Marknader fér finansiella instrument II-direktivet
integrerats som en del av verktygen Ekonomistund och
Ekonomistund fér féretag for placerings- och férsak-
ringsrddgivning och lamplighetsbedémning.

Nar det giller hallbarhetspreferenser ska man i enlighet med regleringen
utreda vilken minsta andel kunden vill ha i sina placeringar:

1. Miljémassigt

2. Placeringar som

hallbara investeringar och / bidrar till miljdmassiga och / som beskriver de
enligt EU:s eller eller samhallsmal enligt eller huvudsakliga negativa
klassificeringssystem informationsférordningen hallbarhetseffekterna

3. Placeringar

Dessutom ska man i enlighet med regleringen av

kunden utreda i vilken utstrackning placeringar som
motsvarar héllbarhetspreferenserna i frdga bor ingd i
placeringslésningen. Vid placerings- och férsakrings-

rddgivning bér man samtidigt g8 igenom med kunden
vad produkter som beaktar indikatorer som beskriver
hallbara placeringar och huvudsakliga negativa hall-
barhetseffekter innebar.

En miljémassigt hallbar investering enligt taxonomin uppfyller fsljande tre kriterier:

1. Verksamheten ska bidra till minst

ett av de sex héllbarhetsmaélen,

som anknyter till begransning av
klimatférandringen, anpassning

till klimatférandringen, héllbara
vattenresurser, 6vergang till en cirkular
ekonomi, férhindrande av féroreningar
och férbattring av ekosystemens status.

2. Verksamheten orsakar
inte betydande oldgenhet
fér uppndendet av de
6vriga mélen i enlighet
med DNSH-principen (Do
No Significant Harm).

3. Verksamheten &r i
linje med FN:s, ILO:s
och OECD:s centrala
principer om ansvar.
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Hallbara investeringar enligt definitionen i artikel 2.17 i kommunikationsférordningen bidrar till:

1. Miljdmalet, till exempel det mal som mits
med hjilp av centrala indikatorer fér:

- resurseffektivitet fér energi, férnybar energi,
rdvaror, vatten och markanvindning,

- avfallsgenerering och utslapp av vaxthusgaser,
eller

« inverkan p& den biologiska mangfalden och
den cirkuldra ekonomin

2. Ett socialt m&l, sdsom kampen mot
+ ojamlikhet eller social sammanhallning,

- samhallsintegration och arbetsmarknadsrela-
tioner eller

« investeringar i manskligt kapital eller

« i ekonomiskt eller socialt utsatta samhallen

kommunikationsférordningen.

Dylika héllbara investeringar vallar inte ndgon betydande skada f6r ndgon av de ovanstdende mélen, och
de féretag som investeras i féljer god férvaltningssed, sérskilt nar det géller fungerande administrativa
strukturer, anstéllningsférh&llanden, 1éner f6r personalen och efterlevnad av skatteregler. En héllbar
investering ar vanligtvis en produkt som uppfyller kraven i artikel 8- eller 9-produkt enligt EU:s

Huvudsakliga negativa effekter

EU:s informationsférordning definierar huvudsakliga negativa effekter (Principal Adverse Sustainability
Impacts, "PAl”) som effekterna av placeringsbeslut som har en negativ inverkan pa héllbarhetsfaktorer.

Med hallbarhetsfaktorer avses frégor som rér miljén, samhallet och arbetstagare, respekt fér de manskliga

rattigheterna samt kampen mot korruption och mutor.

I EU:s kommunikationsférordning definieras hallbar-
heten f6r investeringsprodukter enligt f5ljande:

- Artikel 8 - en produkt, som framjar, férutom andra
sdrdrag, miljdmaéssiga eller sociala sardrag, eller en
kombination av dessa sirdrag, och att de féretag som
investeringen avser féljer god {érvaltningssed.

« Artikel 9 - en produkt, dvs. en hallbar investering
som framjar ett miljdmassigt eller socialt mal.

Artikel 6 - en produkt som uppfyller kraven, dvs. en
produkt som tar hansyn till h&llbarhetsrisker (eller
som med rétta inte gor det). Nar det till exempel
galler negativa effekter anvands i kommunikations-
fsrordningen héallbarhetsindikatorer i samband med
klimat-, miljé-, social- och arbetsfrgor, respekt for
manskliga rattigheter och kampen mot korruption
och frgor gillande anti-korruption.
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PRODUKTERNAS NAMN OCH DERAS SFDR-KLASSER

Ty

=

De flesta (30/33) fonder vi férvaltar ar férenliga med
artikel 8 i EU:s informationsdirektiv och vi ser éver
produktens héllbarhetsklassificering minst var sjatte
ménad.

Vi publicerar bland annat p& var webbplats och i véra
fondprospekt information om hur vi tar hansyn till
hallbarhetsfaktorer och -risker i vér placeringsverk-
samhet samt placerings- och férsidkringsrddgivning.
Férutom hallbarhetsrisker tar vi hansyn till de huvud-
sakliga negativa hallbarhetseffekterna (PAI) i véra
placeringsbeslut och placerings- och férsdkringsrad-
givning och rapporterar dem fér férsta gdngen den 30
juni 2023 pé& var webbplats. Vi publicerar ocksé i de
preliminira férhandsinformationsformular (s& kallade
SFDR-bilagor) i fondprospektet fér vara investerings-
produkter, bland annat om produkten inneh&ller hall-
bara placeringar i enlighet med taxonomin, hallbara
placeringar i enlighet med artikel 2.17 i informationsdi-
rektivet, miljdmaéssiga eller sociala egenskaper eller en
kombination av dessa. Vi berittade ocksd i fondspro-
spektet och i de periodiska rapporterna om varje fonds
egenskaper enligt artikel 8 i informationsdirektivet
och om tillimpningen av kriterierna fér EU:s klassifika-
tionssystem och om principen "inte orsaka betydande
skada" fér varje fond.

SFDR- SFDR-

klassificering klassificering
Sparbanken Asien ARTIKEL 8 Sparbanken Finland ARTIKEL 8
Sparbanken Amerika ARTIKEL 8 Sparbanken Kortranta ARTIKEL 8
Sparbanken Europa ARTIKEL 8 Sparbanken Matta ARTIKEL 8
Sparbanken High Yield ARTIKEL 8 Sparbanken Aktie Varlden ARTIKEL 8
Sparbanken Ostersjén ARTIKEL 8 Sparbanken Aktiebetonad ARTIKEL 8
Sparbanken Djarvhet ARTIKEL 8 Sparbanken Smaféretag ARTIKEL 8
Sparbanken Tillvaxtmarknader Ranta ARTIKEL 6 Sparbanken L&ngranta ARTIKEL 8
Sparbanken Tillvaxtmarknader ARTIKEL 8 Sparbanken Hyfs ARTIKEL 8
Sparbanken Fastighet ARTIKEL 8 Sparbanken Balanserad ARTIKEL 8
Sparbanken Fastighetsaktie Europa ARTIKEL 8 Sparbanken Avkastningsinriktad ARTIKEL 8
Sparbanken Rénta Plus ARTIKEL 8 Sparbanken Miljs ARTIKEL 8
Sparbanken Réntebetonad ARTIKEL 8 Sparbanken Féretagslan ARTIKEL 8
Sparbanken Ranteportfslj ARTIKEL 6

Vi har granskat andelen taxonomienlig affarsverksam-
het (taxonomy alignment) i de fonder vi férvaltar och
analysen bygger tills vidare pd The Upright Projects
modell av vara fonder baserat p& de uppgifter som de
fsretag som placeringarna galler har rapporterat. Nar
fsretagens tackning i tjansteleverantérernas databaser
dkar och féretagens rapportering utvecklas kommer
andelen taxonomienlig verksamhet ocksa att precise-
ras. Vissa féretag har bérjat rapportera taxonomienlig-
het mer detaljerat frdn bérjan av 2023, och vi f8ljer
upp utvecklingen av datakvalitet och tackning.

Férutom taxonomienlighet har vi ocksd undersékt
andelen héllbar placeringsverksamhet i de fonder vi
fsrvaltar i enlighet med artikel 2 (17) i informations-
direktivet. Vi bedémer till exempel detta p& basen av
om placeringarna stéder miljémaéssiga och/eller sociala
maél enligt definitionen i artikel 2 i informationsdirek-
tivet, utvalda FNs Globala mal fér héllbar utveckling
(SDQ@) eller en kombination av dessa. Under det férsta
halvaret innehéll 30 av de fonder vi férvaltar hllbara
placeringar i enlighet med artikel 2 (17) i informations-
direktivet.
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HALLBAR UTVECKLING OCH KLIMATFORANDRING

Klimatférandringen och miljéns vélbefinnande &r teman
som syns i féretagens strategiska mél och affarsplane-
ring. En p&skyndad klimatférandring leder oundvikligen
till andringar i lagstiftningen och pé& s& satt kommer
fsretagens verksamhetsmiljs att radikalt f6randras.
Miljéfrdgorna har blivit betydande konkurrensfaktorer
for féretagen och en inkomstkalla fér placerarna. Det
uppstér standigt nya tekniker och de gamla produk-
tionsmodellerna utvecklas fér att svara p& den héllbara
utvecklingens och klimatférandringens utmaningar.

I var placeringsverksamhet beaktar vi klimateffekterna
av verksamheten hos mélféretagen i véra fonder. Vi
har olika nyckeltal fér att 6ka transparensen i vara
fonders miljekonsekvenser och koldioxidrisker. En

av indikatorerna ar koldioxidriskmataren, som mater
risken fér portfsljibolag vid 6vergdngen till en koldiox-
idsnal ekonomi. Denna métare baseras p4 Mornings-
tars samarbetspartner Sustainalytics analys av enskilda
bolag. Morningstar kombinerar dessa bolags resultat
pé fondniva. Vi har dven uteslutit kolanvandare och
-producenter fran vara direkta placeringar. Vi berattar
mer om dem i punkten om uteslutning.

ANALYSER OCH STRESSTESTER AV KLIMATSCENARIER
FGR VARA AKTIE- OCH RANTEFONDER

Vi utfér arligen analyser och stresstester av klimatsce-
narier fér vara aktie- och rantefonder. Scenarieanaly-

serna och stresstesterna bygger pd metoden PACTA
som utvecklats av 2 Degrees Investing Initiative.
PACTA-metoden analyserar de viktigaste utsldpparna
av vaxthusgaser inom vissa branscher och hur dessa
bolags utsikter star i proportion till [EA:s scenario fér
hallbar utveckling. I stresstester riknar verktyget ut
eventuella férandringar i portféljens varde i férhal-
lande till tre olika klimatscenarier som faststallts av
centralbanken i England. I enlighet med de nya klimat-
malen stravar vi i var placeringsverksamhet efter att
uppné koldioxidneutralitet senast & 2050. Vi stravar
efter att 6ka andelen féretag som har férbundit sig till
mal enligt Parisavtalet och vetenskapsbaserade mél i
de kundtillgdngar vi férvaltar.

FONDERNAS KOLDIOXIDAVTRYCK

Det tal fér koldioxidintensitet som rekommenderas

av TCFD &r ett satt att uppskatta placeringsobjektens
klimatpaverkan och beskriver fondens koldioxidutslapp
(t CO,e) i férhéllande till de dgda bolagens omsattning
(miljoner USD). De bolagsspecifika talen fér koldiox-
idintensitet viktas med bolagets andel i fonden och de
viktade talen adderas. Talet berdknas halvarsvis fér de
Sparbanksfonder som har direkta aktie- och féretagsla-
neplaceringar. Vi publicerar nyckeltalet om tackningen
ar éver 50 procent av dgandet i portféljen. Uppgifterna
om specialplaceringsfonden Sparbanken Miljé rapporte-
ras i fondens héllbarhetsrapport som utges kvartalsvis.

22 @ 22 @
a3
|TL\ Koldioxidintensitet @ Koldioxidintensitet @
(t CO,/ omséttning Tackning (%) (t CO,/ omséttning Tackning (%)
milj. USD) (1-6/2023) (1-6/2023) milj. USD) (7-12/2022) (7-12/2022)
Sparbanken Amerika 76,3 91,7 71,4 92,4
Sparbanken Europa 63,8 100,0 178,6 94,6
Sparbanken Ostersjén 215 84,6 36,6 84,1
Sparbanken Fastighetsaktie Europa 66,1 87,8 74,3 88
Sparbanken Finland 54,9 59,7 89 899
Sparbanken Kortranta 106,2 878 96 55,4
Sparbanken Aktie Varlden 52,9 88,3 110,9 897
Sparbanken Smaféretag 63,9 54,8 60,8 56,8
Sparbanken Féretagslé&n 1071 74 76,3 68,3

Kallor: Sp-Fondbolag Ab, MSCI ESG Research LLC

Ansvarsoversikt for Sparbankens Kapitalférvaltning | juni 2023

12(21)




UTVECKLINGEN AV SPARBANKSFONDERNAS KOLDIOXIDAVTRYCK
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[l Sparbanken Fastighetsaktie Europa
[ Sparbanken Aktie Varlden

Kallor: Sb-Fondbolag Ab, MSCI ESG Research LLC

Vid berdkningen av koldioxidavtryck anviander vi ett
tal f6r koldioxidintensitet som rekommenderas av
TCFD, och som beskriver fondens koldioxidutslapp i
relation till de 4gda bolagens omséattning. Vid berak-
ningen divideras de enskilda tillgdngarnas utslapp med
fsretagets omsittning. De bolagsspecifika talen fér
koldioxidintensitet viktas med bolagets andel i fon-
den och de viktade talen adderas. Vaxthusutslappen
anges som ton koldioxid och omséttningen i miljoner
USA-dollar (t CO,e/milj. USD).

Vid berdkningen av nyckeltal anviands vaxthusutslapp
pé nivad 1 och nivd 2 (scope 1 och 2). Med véxthusut-
slapp pa niva 1 avses direkta utslapp frén killor som
foretaget ager eller kontrollerar, till exempel egenpro-
ducerad energi. Till utslapp pa niva 2 hér indirekta
utslapp orsakade av den energi féretaget képer.

30.6.2021

Sparbanken Europa
[l Sparbanken Finland
[ Sparbanken Sméféretag

30.6.2023

30.6.2022

31.12.2021 30.6.2022

Sparbanken High Yield Sparbanken Ostersjén

[ Sparbanken Ranta Plus B Sparbanken Kortranta

B Sparbanken Féretagslan

Vid berdkningen av utslapp anvinds koldioxidekvi-
valenter, som anger vaxthusgasernas sammanlagda
klimatvirmande effekt. Detaljerade utslappstal grundar
sig pa senast tillgidnglig information.

Viktningen vid fondens berdkningstidpunkt har stor
inverkan pa fondens koldioxidavtryck. P4 grund av kép
och férsaljning av portfsljens tillgdngar kan fondens
koldioxidavtryck variera till och med kraftigt. Utslap-
pen mellan sektorerna varierar kraftigt, vilket innebar
att dven sektorstrukturen pa fondens malmarknad
inverkar pé& koldioxidavtryckets storlek. Utslappsberak-
ningarna baseras p& de siffror féretagen rapporterar
samt pé sektorspecifika bedémningar, vilket innebar
att man inte har tillgdng till uppgifter om alla féretag.
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NATURFORLUST OCH BIOLOGISK MANGFALD

Ménga féretag kommer att méta risker och méjligheter
relaterade till klimatférandringar och biologisk méng-
fald som kommer att p&verka deras nuvarande och
framtida affarsverksamhet. Till exempel World Eco-
nomic Forum (2023) har uppskattat att férlusten av
biologisk méngfald och ekosystemens kollaps kommer
att vara en av de stdrsta globala riskerna under det
kommande decenniet. Som fondbolag vill vi férsta
dessa effekter och stédja Sparbanksgruppens kunder i
att g& mot héllbara affarsmodeller.

Enligt MSCI ESG Research hade de flesta av de fonder
vi férvaltade den 30 juni 2023 miljélésningar som
skyddar naturkapitalet, till exempel Sparbankens
Féretagslan (32,3 %), Sparbanken i Finland (19,0 %),
Sparbanken Miljé (3,1 %) och Sparbanken i Amerika
(1,4 %). Vi har ocksa f5ljt upp att de medel vi férvaltar
dverensstimmer med FN:s mal f6r héllbar utveckling,
som tar hinsyn till biologisk méngfald och naturférlust.
Dessutom rapporterar vi nu fér f6rsta gdngen pé var
webbplats om de huvudsakliga negativa hallbarhets-
effekterna av de medel vi férvaltar, som bland annat
maéter inverkan p& den biologiska mangfalden. Som

en indikator granskar vi aktiviteter som har en negativ
inverkan p& omrdden med kinslig biologisk méngfald.
Med andra ord granskar vi andelen s&dana féretag som
utgdr placeringsobjekt och som har verksamhetsstal-
len eller aktiviteter i eller ndra omrdden med kanslig
biologisk m&ngfald.

Instruktionerna i Global Biodiversity Framework (GBF,
2021) for aktérer inom finansbranschen inkluderar

bland annat hantering av risker, effekter och beroen-
den av placeringar, finansiering eller placeringsobjekts-
foretag i férhéllande till biologisk mangfald. Fér narva-
rande ligger dock utmaningen i att bedéma risker i att
kombinera data frén olika kéallor och i indikatorernas
ofullstandighet och instabilitet. Till exempel kommer
FN:s (United Nations Environment Programme Finance
Initiative, UNEP FI) projekt Finance Initiative att
under &r 2023 utarbeta anvisningar och rekommenda-
tioner fér bankbranschen fér att skydda den biologiska
méngfalden och ekosystemen.

Dessutom f8ljer vi noga upp utvecklingen av den
nationella strategin och verksamhetsprogrammet fér
biologisk méngfald vid miljdministeriet. Avsikten &r

att denna strategi och detta verksamhetsprogram ska
stracka sig fram till &r 2035, med beaktande av FN:s
konvention om biologisk m&ngfald, EU:s strategi fér
biologisk méngfald och de nationellt faststallda méalen.
Huvudsyftet med EU:s strategi fér biologisk méngfald
ar att stoppa naturférlusten och vinda utvecklingen av
den biologiska mangfalden till positiv senast &r 2030.
Medlemsstaterna har férbundit sig till 17 huvudmal f6r
genomférandet av strategin och uppndendet av mélen.

A andra sidan har till exempel Finansinspektionen
(2020) konstaterat att de regleringsférandringar som
ror skyddet av den biologiska mangfalden kommer
till finanssektorn snabbast genom EU:s taxonomi, som
definierar hallbar ekonomisk verksamhet. Vi {8ljer
ocks& upp utvecklingen av taxonomireglering i Spar-
bankernas Kapitalférvaltning.
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FONDERNAS POSITIVA MILJOKONSEKVENSER

=

Andelen

miljslésningar (%)

0
©

Tackning (%)

Sparbanken Asien 0,0 93,6
Sparbanken Amerika 13,9 976
Sparbanken Europa 8,2 88,8
Sparbanken High Yield 35 53,6
Sparbanken OStersjén 4.6 81,7
Sparbanken Djarvhet 10,4 91,7
Sparbanken Tillvixtmarknader 14,0 99,4
Sparbanken Fastighetsaktie Europa 50,5 93,1
Sparbanken Finland 6,3 91,0
Sparbanken Aktie Varlden 12,9 978
Sparbanken Aktiebetonad 8,3 86,0
Sparbanken Sméféretag 2,4 55,4
Sparbanken Hyfs 9.2 86,3
Sparbanken Balanserad 77 78,6
Sparbanken Avkastningsinriktad 9,6 Q4,7
Sparbanken Miljé 24,5 54,9
Sparbanken Féretagslén 8,3 89,1

Kalla: Morningstar

Miljélésningarna beskriver de féretag som finns i fonden
och vars omséttning bl.a. utgérs av férnybar energi eller
av produkter och tjanster som stéder den, samt av ener-

gieffektivitet, energieffektiva byggnader och koldioxidsnal
trafik. Vi publicerar nyckeltalet, om tackningen ar éver 50

procent av dgandet i portféljen. Uppgifterna om special-

placeringsfonden Sparbanken Miljé rapporteras i fondens
hallbarhetsrapport som utges kvartalsvis.

2

AN
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FONDERNAS NETTOEFFEKT

Vi samarbetar med The Upright Project fér att bedéma

nettoeffekterna av véra fonder. Syftet ar att vi i fort-
sattningen har djupare insikter om véra fonders net-

toeffekt och anvinder denna information i portféljfér-

valtningen. The Upright Projects modeller anvander

fsretagens rapporter, vetenskapliga artiklar, marknads-

undersdkningar, statistik och artificiell intelligens fér
att modellera enskilda féretags nettoeffekter utifrédn

deras produkter och tjanster. Nettoeffekten mits inom

miljs, halsa och samhille samt skapande och delning

av information.

Sparbankens fonder har en positiv nettoeffektprofil.
Den positiva nettoeffektrelationen aterspeglar det
att véra fonder i genomsnitt genererar fler positiva

externa effekter 4n negativa. I frdga om de undersékta
temana anknyter de stérsta positiva nettoeffekterna till

samhallet, sdsom till betalning av skatt, skapande av
arbetstillfidllen och den samhalleliga infrastrukturen.

SPARBANKSFONDERNAS NETTOEFFEKTER

<COSTS BENEFITS->
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@ Society

Jobs
Taxes
Societal infrastructure
Societal stability
Equality & human rights

O Knowledge

Knowledge infrastructure
Creating knowledge
Distributing knowledge
Scarce human capital

Q Health

Physical diseases
Mental diseases
Nutrition
Relationships
Meaning & joy

4 Environment

GHG emissions
Non-GHG emissions
Scarce natural resources
Biodiversity
Waste

+18 %

Kalla: The Upright Project
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STOD TILL FN:S MAL FOR HALLBAR UTVECKLING

Férutom arbetet med nettoeffekterna samarbetar vi
aven med The Upright Project fér att ta reda pé hur
véra fonders placeringsmal stéder FN:s mél fér hallbar
utveckling. FN:s medlemsstater har avtalat om mal fér
hallbar utveckling och om ett handlingsprogram som ska
véagleda de globala utvecklingsinsatserna fram till 2030.
FN har sammanlagt 17 mél. Sparbanksgruppen stallde i
slutet av &r 2022 upp hallbarhetsmél bland annat gal-
lande FN:s utvalda mél fér hallbar utveckling: deras niva
i Sparbankens utvalda fonder och férsakringsportféljer
borde vara minst 25 procent. Av FN:s mél f6r héllbar
utveckling stéder véra fonder sirskilt mélen 8 (anstan-
digt arbete och ekonomiska tillvaxt), 9 (h&llbar industri,
innovationer och infrastrukturer) och 7 (héllbar energi
for alla).

Most aligned UN Sustainable Development Goals

DECENT WORK AND
ECONOMIC GROWTH

i

27.3 %

aligned revenue

INDUSTRY, INNOVATION
AND INFRASTRUCTURE
16.9 %

aligned revenue

8.5 %

aligned revenue

B Strongly aligned
Moderately aligned
Weakly aligned

Kalla: The Upright Project

Ansvarséversikt f6r Sparbankens Kapitalférvaltning | juni 2023

16(21)



EFFEKTPLACERANDE

Specialplaceringsfonden Sparbanken Miljé har som
mél att placera cirka en fjardedel av fondens medel i
projekt som har ett klart tema {6r framjande av positiva
miljéaspekter, till exempel byggandet av en vindkrafts-
park. Vid valet av fondens direkta aktieplaceringar tas
hansyn till att en betydande del av féretagets omsatt-
ning ska f&s fr&n miljévanlig affarsverksamhet. Fér
fsretagen har ocksa3 stillts upp andra miljgkriterier.
Placeringarna bestar av direktplaceringar, aktie- och
ETF-fonder med miljétema, kapitalfonder, direkta gréna
masskuldebrevslan och kontanter.

MARKNADSOVERSIKT

Avkastningen fér placerare som placerat i miljétemat
har inte héllit jAmna steg med avkastningen pa aktier
som drivs av hégkonjunkturen fér artificiell intelligens,
aven om en del av miljétekniken ocksa drar nytta av
artificiell intelligens. Artificiell intelligens anvands till
exempel fér att férbattra effektiviteten i vindkrafts-
produktionen. Inom miljétemat varierar dock avkast-
ningen mycket. Den amerikanska aktiemarknaden har
pé indexniva gett en avkastning pd mer 4dn 12 % i 3r,
medan det globala indexet fér ren energi samtidigt har
fallit med 11 %. God avkastning (ca 14 % i ar) har erhal-
lits fr&n ett deltema inom miljétemat, som gynnas av
elektrifieringen av samhillet. Den goda avkastningen
pé aktiemarknaden férklaras till stor del av den goda
avkastningen frdn nigra teknikjittar - det vill siga
négra stora teknikjattar har hittills varit drivkraften pé
marknaden.

Anders Pelli
portfsliférvaltare

Férra &ret proklamerade politikerna ett antal olika
program som syftar till att minska beroendet av fossila
branslen. Man kanske i efterhand konstatera att mark-
naden hade fér héga férvantningar p& dessa program.
Fér narvarande ar marknadsprissattningen férmodligen
p& en mer realistisk nivd. Som exempel kan ndmnas
EHPA:s (European Heat Pump Association) prognoser
f6r vairmepumpar. EHPA uppskattar nu att 43 miljoner
varmepumpar kommer att installeras fram till &r 2030.
Den tidigare uppskattningen var 60 miljoner pumpar, i
linje med REPowerEU-programmet. EHPA:s nya férsalj-
ningsuppskattningar bygger pa att regleringen i manga
lander fortfarande gynnar fossila branslen. Samtidigt
kravde installationen av virmepumpar installationska-
pacitet och ganska stora investeringar i en ekonomisk
miljé dar réntor och inflation drabbar konsumenterna.

Den tillfilliga minskningen av skyldigheten att distri-
buera biobranslen i Sverige och Finland har haft en
negativ inverkan pa Nestes* aktiekurs. Aven i USA
beslutade EPA (Environmental Protection Agency)

att minska minimivolymerna fér biobréanslen. P& kort
sikt kommer utbudet av férnybar diesel att 6verstiga
efterfrdgan om inte flygindustrin frivilligt 6kar sin
anvandning av héllbart flygbransle. Dessa nedskar-
ningar férvintas sarskilt inverka pa de raffinaderier for
biobrénslen som inte har ett effektivt globalt distri-
butionsnit. Fonden Sparbanken Miljé dger féljande
tillverkare av biobranslen: Fintoil* (Finland), Neste*
(global) och Darling Industries* (USA). P4 1ang sikt
fsrvantas dock efterfrdgan och tillgdngen pa férnybar
diesel och biobranslen &tergé till det normala efter ett
tillfalligt 6verutbud. Den viaxande efterfrdgan pd hall-
bara flygbréanslen stéder denna tanke.
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Placeringsexempel: OrganoClick AB*

OrganoClick* utvecklar och tillverkar miljévanliga
kemiska produkter och féretaget anvinder natur-
liga metoder i sina gréna kemilésningar. Foreta-
gets verksamhet ar indelad i fyra affdrsomréden:
l6sningar fér textilimpregnering, traskyddsmedel i
byggnation, biologiskt nedbrytbara bindemedel och
biokomposit.

Ersittande av PFAS-féreningar ar ett omrade dar
foretaget har tagit fram lsningar. Per- och polyflu-
orerade alkylféreningar (PFAS) omfattar tusentals
kemikalier som stdter bort vatten, smuts och fett.
De anvinds i manga konsumentprodukter som
stekpannor, vattenavvisande utomhusklader samt

i kosmetika, skidvallor och férpackningsmaterial
fsr livsmedel. PFAS-féreningar kallas eviga kemi-
kalier eftersom de bryts ner extremt l&ngsamt i
miljén och i manniskokroppen. Deras potentiella
halsorisker inkluderar leverskador, skéldkortelsjuk-
domar, fetma, reproduktionsproblem och cancer.
OrganoClick* har patenterat en metod fér att
ersitta PFAS-féreningar (eller andra féreningar som
innehéller syntetiska vaxer och silikoner) fér att
forbattra textiliernas f6rméaga att avvisa vatten och
smuts. Lotusblommans vattenavvisande egenskaper
har inspirerat till produktutveckling. Produkten siljs
under varumirket OrganoTex* och &r biologiskt
nedbrytbar och giftfri enligt CLP-klassificeringen.

Kemikalieinspektionen i Sverige har klassificerat
alla ingredienser som anvinds i OrganoWood-pro-
dukter* som sikra fér hilsa och milj. WWF* har

1 CLIMATE 1 LIFE

ACTION BELOW WATER

&r 2010 inkluderat OrganoClick* i Climate Sol-
ver-gruppen av innovatérer som arbetar fér att
minska koldioxidutslappen*. Féretagets utslapps-
mal &r ambitidsa och féretaget har évergatt till att
enbart anvianda férnybar energi i sin egen produk-
tion. Enligt Climate Partners bedémning &r 2021 ar
OrganoClick* redan idag ett miljéneutralt féretag.
Ansvarsfulla 16sningar och metoder stédjer bola-
gets omséttningstillvaxt och darfér ar vi delaktiga i
bolagets utveckling. Enligt féretagets egen kommu-
nikation framjar OrganoClick* {5ljande FN-mal fér
héllbar utveckling: 9 (Hallbar industri, innovation
och infrastruktur), 12 (Hallbar konsumtion och
produktion), 13 (Bekdmpa klimatférandringarna), 14
(Hav och marina resurser) och 15 (Ekosystem och
biologisk méngfald). Fér narvarande &ar vart d4gande
fortfarande maéttligt, eftersom féretaget fortfarande
ar i tillvixtskedet och de verksamhetsomrdden som
ar relaterade till byggande férvantas utvecklas i en
tillfalligt 1&ngsammare takt.

[ andra fonder som férvaltas av Sp-Fondbolag har
vi aktivt sdlt véra innehav i féretag dar PFAS-f6r-
eningar har spelat en betydande roll. Till exempel
i Sparbankens Amerika-fond* sélde vi fér ndgra

ar sedan vart innehav i 3M* och DuPont*, efter-
som PFAS-féreningar i b&dda féretagen utgjorde en
affarsrisk med negativ miljépaverkan.

*Uppgifterna i detta placeringsexempel ska inte
betraktas som individuella placeringsrad.

15 oiweo
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ANSVARSFULLHET | FRAGA

OM RANTEFONDER

MARKNADSOVERSIKT

Rantemarknaden har stigit tydligt sedan bérjan av aret,
till f6ljd av en liten nedgdng i de 1dnga rantorna och
lagre riskpremier pé féretagsldn. Nedgdngen i de langa
rantorna har till och med varit ndgot éverraskande,
eftersom penningpolitiken har fortsatt att stramas

&t rekordsnabbt. Centralbankerna har signalerat att
atstramningen kommer att fortsitta. [ euroomr&det
har penningpolitiken stramats 4t under de senaste

11 m&naderna genom att inl&ningsrantan hjts med

4 procentenheter - fr&n 0,5 % till 3,5 % i skrivande
stund. Samtidigt har Europeiska centralbankens

(ECB) balansridkning bérjat krympa d& den amorterar
APP-képprogrammet och minskar banksektorns 1langa
och riktade refinansieringstransaktioner.

De l&nga rantorna har dock inte reagerat som véantat
pa ytterligare &tstramning fr&n ECB:s sida och rén-
tekurvorna har till stor del vant upp och ned bade i
euroomrédet och i USA. Detta innebér att de l&nga
réntorna inte har stigit till en hégre niva 4n véntat. En
s&dan reversering av rantekurvan, kallad "invertering”,
ar ett av de mest kidnda tecknen pa en recession, och
marknaden férviantar sig darfér en recession. Med
tanke p& de anstrdngningar som ECB har gjort under
de senaste 10 &ren for att 6ka inflationen pa olika satt
kan den nuvarande snabba &tstramningen av penning-
politiken tyckas &verdriven.

Dessutom verkar alla faktorer bakom den senaste
tidens hoga inflation ha dampats: den monetara
tillvixten har rasat, rAvarumarknaderna har sjunkit
kraftigt sedan ett ar tillbaka, och flaskhalsarna till {&ljd
av pandemin hér till det férflutna. Dessutom har de
ekonomiska tillvaxtutsikterna ocksd férsvagats avsevart
nér inképschefsindexet rasade i juni, sarskilt i euroom-
radet. Hittills har tjanstesektorn stéttat inképschefs-
indexet, men dess drivkraft verkar minska snabbt.
Euroomradets ekonomiska data har med sin svaghet
o6verraskat mest sedan finanskrisen, om man bortser

Mikko-Pekka Rautiainen
portfsljférvaltare

Vi tror att toppen av de l&dnga rantorna &r nara eller att
de redan har passerats, s& vi har gatt éver till évervikt
bade gillande ranterisken och i statsobligationerna. De
l&nga rantorna ger den hégsta 16pande avkastningen
pa flera &r och det skydd som réanterisken ger funge-
rar som en bra portféljférsdkring under perioder med
volatilitet p& marknaden.

REFINITIV LIPPER FUND AWARDS 2023

Sparbanken Kortranta-fonden har vunnit Refinitiv Lip-
per Fund Awards 2023-priset som béasta nordiska fond
i serien for korta rantor (3, 5 och 10 &r). Priset delades
ut som ett erkdnnande av fondens utmarkta l&ngsiktiga
avkastningsutveckling. Refinitiv Lipper Fund Awards
har delats ut 6ver hela varlden i mer dn 30 &r. Spar-
banken Kortrénta-fonden vann ocksd samma pris 2021
och 2022.

"Det ar fantastiskt att se att det l&ngsiktiga arbetet har
gett resultat. Fér vara kunder har framgéngen &terspeg-
lats som konkurrenskraftig avkastning i férhallande

till konkurrenternas respektive fonder. Det i Europa
uppskattade Lipper Fund-priset dr ocksé ett ytterli-
gare tecken pi att vi 4r pd ratt vag i var verksamhet.
Fonden har f5ljt samma strategi sedan den inledde sin
verksamhet och vi har visat att vr placeringsstrategi
ocksé fungerar i en miljé med snabbt stigande réntor.”

Sparbanken Kortranta

Avkastningsdifferens ——Kortrinta Jamforelseindex
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GREENIUM

Avkastningsdifferensen mellan vanliga och gréna
obligationer kallas vanligtvis "greenium", som harrér
fr&n det engelska ordet "premium”. De 8kade fluktua-
tionerna i rdntorna, liksom den allminna nedgéngen i
riskmarknaderna som orsakas av hégre réantor, har lett
till en férsdmring av likviditeten, som verkar krympa
greenium. Detta fenomen kan mirkas &tminstone i
l&ngfristiga statsobligationer i Tyskland och Frankrike.

Under &r 2023 verkar dock nedgdngen i volatiliteten
pa réantemarknaden ha vént trenden. Nar det gal-

ler f6retagsldn verkar det som att placerarna, trots
marknadsférhéllandena, 4r mer intresserade av gréna
masskuldebrevslén &n vanligt.

Placeringsexempel: Nokian Renkaat Oyj*

Nokian Renkaat Oyj* utvecklar och tillverkar dack
fsr personbilar, lastbilar och tunga maskiner. I bér-
jan av juni 2023 investerade vi i ett masskuldebrev-
sl&n knutet till Nokian Renkaat Oyj:s * hallbarhets-
mal. Féretaget har nyligen etablerat en referensram
fér massldn bundna till h&llbarhetsmé&l som syftar

till att minska vaxthusgasutslapp enligt Scope 1, 2
och 3.

Enligt Nokian Renkaat* var referensramen utformad
for att kombinera Nokian Renkaats* h&llbarhetsplan
med dess l&ngsiktiga finansieringsstrategi. Nokian
Renkaats* hallbarhetsmal ar ocksé i linje med de

initiativet Science-Based Targets (SBT1). Ar 2020
var Nokian Renkaat* det férsta dackisretaget, vars
mal {ér att minska koldioxidutslappen godkandes
av SBTi.

Enligt Upright Project, som bedémer nettop&verkan,
framjar Nokian Renkaat Oyj* bland annat fsljande
FN:s mal for héllbar utveckling: 8 (Anstiandiga
arbetsvillkor och ekonomisk tillvaxt) och 12 (Hall-
bar konsumtion och produktion).

*Uppgifterna i detta placeringsexempel ska inte
betraktas som individuella placeringsrad.

mal {ér minskade koldioxidutsldpp som godkénts av

DECENT WORK AND
ECONOMIC GROWTH
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ANSVARSFULLHET | BLANDFONDER

MARKNADSOVERSIKT

Under férsta halvaret 2023 praglades den ekonomiska
utvecklingen av hég inflation, stramare penningpolitik fr&n
centralbankernas sida och oro fér en eventuell recession.
Placeringsavkastningen har dock hittills varit {érvadnansvart
stark. For ett &r sedan befarades den europeiska ekonomin
sta stilla under vintern, men tack vare en mild vinter och
god beredskap undvek man den virsta energikrisen och
ldgkonjunkturen har dnnu inte férverkligats. Den starka infla-
tionsékningen har lett till en aldrig tidigare sk&dad héjning
av centralbankernas styrrantor, men ekonomin och féretagen
har hittills klarat sig bra. Arbetsmarknaden ar stark i bade
Europa och USA, vilket stéder den privata konsumtionen.

FED har lett kampen mot inflationen genom att héja sin styr-
ranta med fem procentenheter under det senaste aret. Euro-
peiska centralbanken ECB har f6ljt efter med en ékning pa
4 procentenheter. Aktiemarknaden har férblivit {érvénans-
vért stark, &ven om oron har varit uppenbar. Féretagen har
lyckats éverféra de 6kade kostnaderna till produktpriserna
och vinstmarginalerna har férblivit starka. Det har dock fére-

Lassi Kallio
portfsljférvaltare

kommit betydande skillnader i avkastningen mellan féretag,
sektorer och marknader. De tydliga vinnarna p& marknaden
har varit de stora teknikféretagen bakom vilka de struktu-
rella trenderna finns. Sarskild entusiasm under véren viacktes
av artificiell intelligens och de féretag som utvecklade den

— det finns tecken pd en bubbla i luften. Vi har hallit fast

vid var placeringsstrategi och fortsatt att placera i mattligt
prissatta kvalitetsbolag. Vi ar fortfarande f6rsiktiga med den
kortsiktiga utvecklingen p& aktiemarknaden, eftersom vi ser
att ekonomin avmattas och féretagens utveckling pressas.

Placeringsexempel: Fonden Kempen Sustainable
European Small Cap*

Vi har placerat i fonden Kempen Sustainable European
Small Cap*, som investerar i ansvarstullt férvaltade euro-
peiska sméaféretag. Placeringsobjekten utgérs bland annat
av den finlandska tillverkaren av férpackningsmaterial,
Huhtamaki*, fastighetsunderh&llsféretaget Bravida* och
specialkemikalieféretaget Azelis*. Ansvarsfull affarsverk-
samhet kan allts3 bedrivas inom flera sektorer.

Huhtamaki* strivar efter att framja 6vergéngen till en
koldioxidneutral och cirkular ekonomi genom att anvanda
férnybara naturresurser, investera i avfallshantering,
tillverka atervinningsbara, komposterbara och ateranvand-
bara produkter och minimera miljép&verkan i virdeked-
jan genom att fokusera pd design som framjar cirkular
ekonomi och stédja ansvarsfull hantering av anvanda
forpackningar.

Bravida* har som mal att nd nettonollutslapp frdn den
egna verksamheten senast &r 2045 genom att exempel-
vis byta till férnybar el, uppvarmning och kylning i sina

GOOD HEALTH
AND WELL-BEING

DECENT WORK AND
ECONOMIC GROWTH

o

fastigheter, 6ka anvidndningen av koldioxidsnla transporter
i sina fastighetstjanster i Norden, optimera materialanskaff-
ningen och kréva héllbarhetsinformation om produkter
samt skaffa en central avfallsoperatér.

Azelis* har till exempel utvecklat hallbara 16sningsmedel
som ett alternativ till traditionella 16sningsmedel som ofta
anvéands inom industrin, och utvecklar flera formuleringar
fér vita elastomeriska takbeldggningar. Dessa formuleringar
framjar energibesparingar, férlinger byggnadens livslangd
och skyddar miljén genom att anvinda vatten istillet f6r
organiska lésningsmedel.

Enligt Upright Project, som bedémer nettop&verkan, bidrar
Huhtamaki*, Bravida* och Azelis* av placeringarna i Kem-
pen Sustainable European Small Cap* -fonden till bland
annat f8ljande FN:s mal fér héllbar utveckling: 2 (Ingen
hunger), 3 (God hélsa och vilbefinnande), 8 (Anstandiga
arbetsvillkor och ekonomisk tillvaxt), @ (Hallbar industri,
innovationer och infrastruktur), 11 (Hallbara stader och
samhallen) och 12 (H&llbar konsumtion och produktion).

=

@)

*Uppgifterna i detta placeringsexempel ska inte betraktas som individuella placeringsrad.

MER INFORMATION OM VART ANSVARSFULLA PLACERANDE:

Vi rapporterar arligen om den ansvarsfulla placerings-
verksamhetens genomférande som en del av Spar-
banksgruppens ansvarsrapportering och vi publicerar
var &rsrapport till PRI. Lads mer om ansvarsfull place-
ringsverksamhet pa var webbplats: www.saastopankki.
fi/sv-se/sparbanksgruppen/sparbankscentralen/sp-fond-
bolag/ansvarsfull-placeringsverksamhet

Specialplaceringsfonden Sparbanken Miljé ger ut en

hallbarhetsrapport kvartalsvis: www.saastopankki.fi/
sv-se/spara-placera/fonder/sparbanken-miljo
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