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LEDARE

UPPGANG I DEN EKONOMISKA TILLVAXTEN,
LAGRE STYRRANTOR OCH REGELANDRINGAR

FOR ESG-PRODUKTER

Utvecklingen av varldsekonomin
mot bakgrund av BNP-talen var
relativt mattlig under andra halvaret
2024. 1 USA var den ekonomiska till-
vaxten mycket stark, men bérjade
visa tecken pa att avta. | euroom-
radet var tillvaxten daremot klart
brackligare, men riktningen pekade

Laura Ylimaki i alla fall uppat. | Kina gav den

Head of Group . .

Sustainability & ESG ekonomiska utvecklingen upphov
till oro hos landets politiska ledning

|

och olika atgarder vidtogs for att
stimulera ekonomin.

Centralbankerna fortsatte sina rantesankningar under andra half-
ten av 2024. En av de ekonomiska besvikelserna under halvaret
var emellertid att den globala industriella konjunkturen férblev
svag. Rantesankningarna vantades stimulera industrins verk-
samhet snabbare, men aterhdmtningen Iat annu vanta pa sig.

En av de viktigaste hdndelserna under perioden var president-
valet i USA i november 2024. Nar valet av Trump bekraftades
blev placeringsmarknaden entusiastisk och det férvantades
olika skattelattnader och mindre reglering. Verkligheten har
anda visat sig se annorlunda ut under borjan av aret. Trumps
atgarder forvantas snarare forsvaga tillvaxtutsikterna i bade USA
och resten av varlden och avsevart 6ka osakerheten.

Den forsiktiga aterhamtningen i Finlands ekonomi fortsatte
under andra halvaret 2024, men var ratt svag. Som helhet 1ag till-
vaxten av BNP fortsattningsvis en aning pa minus 2024 (-0,1 %).
Trots att konsumenternas ekonomiska situation underlattades
tack vare rantesankningar, en mattligare inflation och en 6kad
képkraft, var konsumenterna fortfarande forsiktiga. Konsumen-
ternas fortroende ar fortfarande lagt och sparandegraden hog.
Foretagens fortroende 6kade nagot, men den allmanna osaker-
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heten praglade ocksa stamningen i féretagen. | Finland vantas
den ekonomiska tillvaxten aterhamta sig nagot 2025.

Enligt en undersékning av Morningstar var den sammanlagda
andelen ljusgréna produkter, dvs. artikel 8, och mérkgréna
produkter, dvs. artikel 9, enligt EU:s férordning om hallbarhetsre-
laterade upplysningar, pa den europeiska marknaden redan 60
procent i slutet av aret. Mer an 90 procent av de fonder som for-
valtas av Sparbankernas Kapitalférvaltning har varit ljusgréna,
det vill saga i enlighet med artikel 8 i EU:s férordning om hallbar-
hetsrelaterade upplysningar. | slutet av aret beredde vi oss pa att
gora behdvliga regelandringar i enlighet med EU:s férordning
om fondernas namn i var specialplaceringsfond Sparbanken
Milj6. Vi beredde oss pa regleringen genom att uppdatera tros-
kelvardet fér andelen placeringar med ett miljomal och utvidga
uteslutningskriterierna sa att de motsvarar EU:s minimikrav fér
jamforelsevarden enligt Parisavtalet. Dessutom har beaktandet
av hallbarhetsrisker vackt diskussion. | fraga om SFDR-férord-
ningen har tillsynsmyndigheten genomfort en allman temabe-
doémning i synnerhet av presentationen av hallbarhetsrisker
som en del av den fondspecifika informationsskyldigheten.
SFDR-férordningen forpliktar till att tillhandahalla hallbarhetsin-
formation om bade fondférvaltare och fondprodukter.

Andra halvaret har varit en tid av aktiv utveckling inom Spar-
bankernas Kapitalforvaltning. Vi utvecklade kvaliteten pa och
omfattningen av berakningen av utslapp fran placeringar. Pa

sa satt bemotte vi de krav som CSRD-regleringen staller pa
berdkningen av utslapp och dess verifierbarhet. Vi inforde en
tjanst som goér det maojligt att rdsta vid utlandska bolagsstam-
mor, sa att vi kan utvidga vart aktiva innehav till inflytande 6ver
dessa bolags bolagsstémmor. Kundens ekonomiska valfard och
sparbanksupplevelsen ar av storsta vikt i Sparbanksgruppen. Vi
hoppas att det mervarde vi erbjuder férmedlas fran var dversikt
till vara kunder pa ett sakkunnigt och manniskonara satt.



ﬁBART PLACERANDE
| SPARBANKSGRUPPEN

Hallbarheten ar integrerad i vara placeringsbeslut

Erfaret portféljférvaltningsteam med
tva ESG-specialister.

2Q

J

d

ESG-experteri alla tillgangsklasser
som vi placerar .

Hoégklassiga ESG-klassificeringar, regelbunda
analyser och stresstester av klimatscenarier
for vara aktie- och rantefonder samt rapporte-
ring av positiva miljokonsekvenser.

Féregangare inom att paverka genom att
placera: Sparbanken Miljo -specialpla-
ceringsfond fokuserar bland annat pa
miljdinnovationer.

ANSVARSFULL PLACERINGSVERKSAMHET |
SPARBANKERNAS KAPITALFORVALTNING

» Uppfdljning av efterlevnaden av internationella
normer och avtal

+ Hansyn till ESG-risker och -faktorer

- Tematiskt effektplacerande och prioritering
» Aktivt agarskap och paverkan
« Uteslutning

HOGKLASSIGA VERKTYG FOR ANALYS.
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*MSCIIS A LEADING PROVIDER OF CRITICAL DECISION SUPPORT TOOLS AND SERVICES FOR THE GLOBAL INVESTMENT COMMUNITY. THE USE BY [SP FUND COMPANY]
OF ANY MSCI ESG REASEARCH LLC DATA, AND THE USE OF MSCI LOGOS, TRADEMARKS, SERVICE MARKS OR INDEX NAMES HEREIN, DO NOT CONSTITUTE A
SPONSORSHIP, ENDORSEMENT OR PROMOTION OF [SP FUND COMPANY] BY MSCI OR ANY OF ITS AFFILIATES.
MSCI SERVICES AND DATA ARE THE PROPERTY OF MSCI OR ITS INFORMATION PROVIDERS. MSCI AND MSCI ESG RESEARCH NAMES AND LOGOS ARE TRADEMARKS
OR SERVICE MARKS OF MSCI OR ITS AFFILIATES.
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https://finsif.fi/
https://www.cdp.net/en
https://www.climateaction100.org/
https://www.unpri.org/
https://unglobalcompact.org/

NYCKELTAL

4 20

PR'SBELONTA FONDER ar av kapitalférvaltning

Den basta nordiska fonden

i serien kortrantefonder: 2014
Sparbanken Kortranta PRI-undertecknare sedan

Refinitiv Lipper Fund Awards 2023 & 2024

Den basta nordiska fonden i serien 29

kortrantefonder och aktier i Finland: ljusgréna fonder, som alltsa uppfyller

Sparbanken Kortoréinta och artikel 8 i EU:s informationsforordning
Sparbanken Smaforetag (6ver 90 % av fonderna)

Refinitiv Lipper Fund Awards 2022

Den basta rantefonden i Norden: 61

Sparbanken Kortranta,

moten med bolag ar 2024

Refinitiv Lipper Fund Awards 2021

Sparbanken Smaforetag bland tre i topp 7 5 (y
i serien for finlandska aktier, °

av de forvaltade fonderna har 3-5 bollar i

Morningstar Awards 2021 Morningstars® hallbarhetsklassificering*
Basta fondhus for finldndska aktier,
Citywire Nordic Awards 2019 12

fonder har beviljats market Morningstar®

. Low Carbon Designation™ **
Sparbanken Smaforetag

Finlands basta aktiefond 2018

(sijoittaja. fi) +1 8 o

Finlands bista aktiekapitalforvaltare, nettoeffekt pa fonderna enligt
Upright Project-modellen

Morningstar Awards 2018

* beskriver hallbarheten hos de bolag som ags av fonden i forhallande till innehavet i andra fonder i samma jamforelseklass som faststallts av Morningstar. Skala 1-5 fran samst
till bast.

** The Morningstar® Low Carbon Designation™ tilldelas fonder med lag poangsattning inom koldioxidrisk och lag exponering for fossila branslen.
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HALLBART PLACERANDE

Hallbart placerande innebar att ESG-faktorer (Environment,
Social and Governance) beaktas i placeringsverksamheten.
For Sparbankernas Kapitalforvaltning betyder hallbart
placerande mer an enbart riskhantering — det betyder ocksa
affarsmojligheter. Vi placerar till exempel i féretag som
framjar den gréna omstallningen, genom vilka vi vill uppna
positiva hallbarhetseffekter aven i framtiden. Genom hallbart
placerande stravar vi efter att uppna en sa bra avkastning som
mojligt pa den valda risknivan. Vi ar évertygade om att bolag
som agerar hallbart ar mer [IGnsamma pa lang sikt én bolag
som inte agerar pa ett hallbart satt.

Vivill vara en transparent kapitalforvaltare som uppskattas for
var hallbarhet. Sparbankernas Kapitalférvaltning foljer princi-
perna for hallbart placerande och var dgarstyrningspolitik

i all placeringsverksamhet. | praktiken sker det har genom
olika tillvdagagangssatt som varierar ndgot mellan tillgangs-
klasserna.

HALLBARHETEN AR INTEGRERAD | VAR
PLACERINGSPROCESS

Inom Sparbankernas kapitalférvaltning ar tillampningen av
hallbarhetsprinciperna integrerad i placeringsprocessen. Port-
foljférvaltarna, som utsetts separat for varje portfdlj, ser till sin
portfoljs avkastning och risker och att hallbarhetsprinciperna
tillampas i placeringsverksamheten.

Inom Sparbankernas kapitalférvaltning mats hallbarheten

med olika matare, och matningen utvecklas enligt behoven. Vi
anvander flera nyckeltal fér att bed®ma vara fonders hallbarhet
sa fullstandigt som mojligt.

Hallbarhetschefen och ESG-experterna utvecklar, utbildar och
Overvakar placerandets hallbarhet i olika tillgdngsslag och
rapporterar hur hallbarheten forverkligas i placeringsverksam-
heten. Sp-Fondbolags styrelse faststaller regelbundet princi-
perna for hallbart placerande och foljer med hur hallbarheten
forverkligas.

BEAKTANDE AV ESG-RISKER OCH
ESG-FAKTORER

Med hallbarhetsrisk avses en hdandelse eller ett férhallande
som hanfor sig till miljé, samhalle eller férvaltningssed (ESG)
och som, om den skulle intraffa, kan ha en vasentlig negativ
inverkan pa placeringens varde. ESG-faktorerna beaktas och
beddms i samband med placeringsanalysen och placerings-
besluten. Portfoljforvaltaren beddmer placeringsobjektets
vasentliga risker och méjligheter i fraga om hallbarheten som
en del av den 6vriga analysen av placeringsobjektet. Place-
ringsbesluten inkluderar ocksa beaktande och bedémning av
de huvudsakliga negativa hallbarhetskonsekvenserna. Bland
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annat publicerar vi vart tillkdnnagivande om de huvudsakliga
negativa hallbarhetskonsekvenserna pa var webbplats. Vid
sidan av externa serviceproducenter anvands vid hallbarhets-
beddmningen aven féretagens hallbarhetsrapporter, rapporter
fran civilsamhallesorganisationer och andra offentliga informa-
tionskallor.

Som beddmningsmetoder anvander Sparbankernas Kapitalfor-
valtning verktyg som utvecklats av externa tjansteleverantérer.
Med dessa verktyg kan man identifiera och analysera olika
hallbarhetsrisker och hallbarhetsfaktorer i placeringsbesluts-
processen. Metoderna och verktygen som anvands for att iden-
tifiera dessa risker varierar beroende pa tillgangsklass och de
gallande definitionerna inom regleringen av hallbarhetsrisker.
Externa tjansteleverantdrer vi anvander ar bland andra Bloom-
berg, Upright Project, Morningstar och MSCI ESG Research LLC.
Under ar 2024 utvecklade vi till exempel processerna rérande
aktivt agande samt informationsinsamlingen med hjélp av vara
ESG-verktyg.

TEMATISK PAVERKANSINVESTERING OCH
PRIORITERING

Vid tematiskt placerande och positiv vardering fokuserar man
pa ett valt hallbarhetstema. Specialplaceringsfonden Sparban-
ken Miljo framjar hallbar anvandning av miljon. Avkastningen
sedan fondens start har varit 60,5 %. Vi berattar mer ingdende
om fondens effekter i avsnittet om paverkansinvestering.

UTESLUTNING

Uteslutningskriterierna granskas och uppdateras regelbundet

i samarbete med portféljférvaltningen. Sp-Fondbolag gér inga
direkta placeringar i aktorer som tillverkar eller saljer kontrover-
siella vapen eller delar till sddana. Som kontroversiella vapen
raknas bland annat landminor, klusterbomber, ammunition

med utarmat uran, kemiska och biologiska vapen samt i vissa
fall kdrnvapen. Vid fall gallande dubbla anvédndningsomraden
anvander vi vart omdome for att faststalla andelen av malfo-
retagets omsattning (hégst 5 %) och forsdker bedéma den
faktiska primara anvandningen, till exempel genom att analysera
tillganglig information eller genom att diskutera med det féretag
som ar foremal for placeringen.

Sp-Fondbolag har aven uteslutit en del kolanvandare och kol-
producenter fran sina direkta placeringar. Uteslutningen galler
gruvbolag dar éver 25 % av omsattningen kommer fran kol som
anvands for energiproduktion samt féretag som producerar
stora mangder energikol (mer an 30 % av produktionen). Ute-
slutningen galler aven elbolag som anvander betydande mang-
der kol som bransle (mer @n 30 % av produktionen). Om ett
foretag har trovardiga planer eller planer enligt Paris klimatavtal
pa att genomfdra en 6vergang till ett kolsnalt samhalle samt



planer pa att minska sin klimatpaverkan och sin kolférbrukning
(till exempel Science Based Target), kan det undga uteslutning.
Uteslutningen fran Miljé-specialplaceringsfonden galler dess-
utom gruvbolag dar 6éver 5 % av omsattningen kommer fran kol
som anvands for energiproduktion samt féretag som producerar
stora mangder energikol (mer an 30 % av produktionen), meni
fraga om foretag som ar vasentliga for den grona omstallningen
beddmer vi placeringsmdéjligheterna fran fall till fall.

Vi ar selektiva och omsorgsfulla i vart férhallningssatt till bolag
som producerar torv for energibruk eller som verkar inom can-
nabisindustrin, bolag vars huvudsakliga affarsverksamhet nar
det géller omsattningen ar hasardspel eller snabbkrediter med
hog ranta, aktdrer som ar tillverkare, underleverantérer eller dist-
ributdrer av krigsmateriel, samt aktérer som till exempel enligt
Finnwatch misstanks anvanda barnarbete.

Viplacerar inte heller direkt i tobakstillverkare eller produktion
av vuxenunderhallning (hégst 5 % av omsattningen), inte heller
i foretag som upprepade ganger bryter mot internationella
normer och avtal och inte aktivt visar att de korrigerar missfor-
hallandena i sin verksamhet.

Aven vid utvirderingen av placeringar i statliga masskuldebrev-
slan utvecklar och gor vi en 6vergripande dversyn med beak-
tande av olika hallbarhetsfaktorer. Dessa kan till exempel vara
politiska tillvagagangssatt, forvaltningens styrka, utvecklingen
pa det sociala omradet, manskliga rattigheter och reformvilja.
Brister i flera faktorer, i kombination med bristande reformpolitik,
kan leda till att landet utesluts fran vara placeringar.

EFTERLEVANDET AV INTERNATIONELLA
NORMER OCH AVTAL

De centrala internationella avtalen och normerna skapar
vardegrunden for hallbart placerande. Vi foljer med hur vara
direkta placeringsobjekt handlar i enlighet med dem. Normerna
som beaktas bygger bl.a. pa FN:s Global Compact-konvention,
OECD:s anvisningar till multinationella féretag samt ILO:s inter-
nationella deklaration om arbetsrattigheter.

Om ett missforhallande uppdagas fattar vi beslut om atgarder
och utreder foretagets mojligheter och vilja att inom sex mana-
der systematiskt borja atgarda faktorerna bakom missférhal-
landet. Vi kontaktar eventuellt féretaget, antingen direkt eller
via tjansteleverantoren, for att fa mer information och paverka
deras verksamhet. Foretag som upprepade ganger brutit mot
internationella avtal och som inte aktivt visar att de atgardar
missférhallandet utesluts fran direkta placeringar. Vi behandlar
alltid dessa arenden fran fall till fall. Vi granskar uteslutnings-
och évervakningslistan och uppdaterar egendomsférteckning-
arna minst tva ganger per ar. | vara direkta placeringar finns for
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narvarande en del foretag som har ett verifierat missforhallande
i sin verksamhet. En betydande del av dessa féretag har vidtagit
atgarder for att korrigera missférhallandet, och vi foljer aktivt
med situationen.

VARA FONDPARTNER HAR VALTS PAETT
HALLBART SATT

Vianvander samarbetspartnernas fonder for att komplettera var
placeringsverksamhet. Vi valjer hallbara, solida och palitliga
samarbetspartner vars placeringsfilosofi ligger nara var egen.
Vi prioriterar aktorer som har undertecknat PRI-principerna och
utreder bl.a. vilken policy fér hallbart placerande de har samt
hur de hanterar ESG-fragor och tar hansyn till ESG-faktorer och
ESG-risker och integrerar dem i utredningar, analyser, beslut,
riskhantering och rapportering. For ndrvarande har alla vara
externa fondpartner undertecknat PRI-principerna.

Vi foérsakrar oss ocksa om att forvaltningsbolaget fér fonderna
finns i en stat som har ratificerat OECD:s AEOI-avtal, det vill saga
avtalet om automatiskt utbyte av skatteinformation. For USA:s
del tilldmpas FATCA-avtalet.

AKTIVT AGANDE OCH PAVERKAN

Via aktivt dgande ar vi ocksa tillsammans med andra placerare
med och paverkar olika initiativ vars mal ar att minska negativ
klimat- och miljdpaverkan. Sparbanksfonderna deltar i enlighet
med principerna for agarstyrning i bolagsstammor fér de bolag
som fonderna placerar i. Under aret deltog Sparbanksfonderna
i 20 bolagsstammor. Sparbanken Ostersjdn deltog i 5 stammor,
Sparbanken Finland i 20, Sparbanken Smaféretag i 14, Sparban-
ken Ranta Plus i atta, Sparbanken Milj¢ i tva och Sparbanken
Aktie Varlden i en. Pa bolagsstammorna stodde vi styrelsens
forslag. Under ar 2024 deltog vi ocksa i 61 bolagsmoten.

Vi har ar 2014 undertecknat de principer fér ansvarsfullt place-
rande som stéds av FN (Principles for Responsible Investment
—PRI) och vi ar med i den finlandska organisationen for hallbart
placerande Finsif. Dessutom paverkar vi genom placerariniti-
ativet Climate Action 100+, som stravar efter att paverka éver
hundra féretag med stora utslapp inom olika branscher. Vi deltar
i CDP:s initiativ mot klimatférandring, vatten- och skogsfor-

lust ochiiinitiativet SBTi (Science-Based Targets), som stéder
foretag som staller upp vetenskapligt baserade utslappsminsk-
ningsmal. Vi uppmuntrar ocksa féretag att rapportera mer 6ppet
om sin miljdverksamhet via CDP:s initiativ Non Disclosure
Campaign i fraga om CDP:s initiativ som namns ovan. Ju mer
foretagen rapporterar, desto battre mojligheter har vi som place-
rare att skapa oss en helhetsbild och géra en placeringsanalys
av vara placeringsobjekts verksamhet.



FONDERNAS HALLBARHETSBETYG

Morningstar Morningstar®
g Sustainability Low Carbon Klassificering av
Rating Designation koldioxidrisker

Sparbanken Amerika OO0 i: ot Lag
Sparbanken Europa DD i : G Lag
Sparbanken High Yield Lag
Sparbanken Ostersjén D i: Ehon Lag
Sparbanken Djarvhet DD i: ot Lag
Sparbanken Tillvaxtmarknader Ranta @@@‘@ Medelhog
Sparbanken Tillvaxtmarknader DO i: Eiion Lag
Sparbanken Fastighetsaktie Europa @@@@@ Lag
Sparbanken Réanta Plus DO i : o Lag
Sparbanken Rintebetonad DO0 7 Lag
Sparbanken Finland DO i: o Lag
Sparbanken Matta DO 7 Lag
Sparbanken Aktie Varlden DO i: G Lag
Sparbanken Aktiebetonad OO0 i: o Lag
Sparbanken Sméféretag DD 7 Lag
Sparbanken Hyfs DO i : o Lag
Sparbanken Balanserad @ @ @ :: o Lag
Sparbanken Avkastningsinriktad DOD i : o Lag
Sparbanken Foéretagslan @ @ @ Lag

Kalla: Morningstar, nar tackningen ar éver 67 procent av innehaven i portfoljen.

Morningstars hallbarhetsbetyg (Morningstar Sustai-
nability Rating™) beskriver hallbarheten hos de bolag
fonden har andelar i, i férhallande till innehavet i andra
fonder i samma jamforelseklass som faststallts av Mor-
ningstar. Denna jamférelsegrupp kan vara en annan an
den som anvants vid jamférelsen av fondernas avkast-

ning. Skalan ar 5-1, fran bast till sdmst.
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The Morningstar® Low Carbon Designation™ tilldelas
fonder med Iag poangsattning inom koldioxidrisk och
lag exponering mot fossila branslen. Detta indikerar att
fonden i allmanhet foljer riktningen mot en koldioxids-
nal ekonomi. Morningstars koldioxidriskklassificering:

allvarlig — hog — medelhég - 1ag — obefintlig.




FONDERNAS HALLBARHETSPOANG

[ )
g Hallbarhets- Qp @ ﬁ
betyg Miljo Socialt Administrativt
Sparbanken Amerika 20,0 4,5 9,3 6,1
Sparbanken Europa 16,8 3,8 8,2 4.6
Sparbanken Ostersjén 19,8 2,6 47 3,2
Sparbanken Djarvhet 18,9 41 8,3 5,5
Sparbanken Tillvaxtmarknader Ranta 25,8 4,4 5,8 4,6
Sparbanken Tillvaxtmarknader 22,2 42 7.9 6,4
Sparbanken Fastighetsaktie Europa 9,8 2,6 3,1 3,6
Sparbanken Ranta Plus 17,0 3,5 6,7 4,5
Sparbanken Rantebetonad 19,4 3,8 7,7 5,0
Sparbanken Finland 16,7 5,0 5,9 3,2
Sparbanken Matta 18,6 3,7 79 5,2
Sparbanken Aktie Varlden 18,0 3,4 8,6 5,5
Sparbanken Aktiebetonad 19,7 3,8 8,0 5,4
Sparbanken Smaféretag 16,9 3,7 3,8 2,2
Sparbanken Langranta 18,4 71 5,4 2,9
Sparbanken Hyfs 18,7 4,0 8,1 5,3
Sparbanken Balanserad 19,8 3,7 7,8 51
Sparbanken Avkastningsinriktad 19,8 3,6 7,6 b2
Sparbanken Foretagslan 17,7 4,3 7,6 49

Kalla: Morningstar, nar tackningen ar éver 67 procent av innehaven i portfoljen.

I Morningstars hallbarhetsbetyg bestar varje fonds
hallbarhetspoang av de foretagsspecifika hallbar-
hetspodngen fér innehaven i fonden. Skalan for
portfoljens hallbarhetspoang ar 0-100, pa sa satt att
julagre siffran ar, desto battre.
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EU:S REGLERING FOR HALLBAR FINANSIERING

EU-kommissionen har en handlingsplan for hallbar finan- BEAKTANDE AV KUNDERNAS HALLBARHETS-
siering, som syftar till att vagleda finansmarknaderna till att PREFERENSER

framja malen for hallbar utveckling. Under de senaste aren har

EU arbetat med fragor som att reglera definitionen av hallbar Inom Sparbankernas Kapitalférvaltning har utredandet av
finansiering, 6ka transparensen i informationen om till exem- kundernas hallbarhetspreferenser integrerats i placerings- och
pel investeringars miljo- och samhallspaverkan samt integrera forsakringsradgivningsverktygen Ekonomistund och Ekono-
beaktandet av kundernas hallbarhetspreferenser i placerings- mistund for foéretag samt i lamplighetsbedémningen. Utredan-
och forsakringsradgivningen. det av hallbarhetspreferenserna bygger pa direktivet Marknader

for finansiella instrument I1.

NAR DET GALLER HALLBARHETSPRE__FERENSERNA SKA MAN | ENLIGHET MED REGLERINGEN
UTREDA VILKEN MINIMIANDEL AV FOLJANDE KUNDEN VILL HA I SINA PLACERINGAR:

1. Miljomassigt hallbara 2. Placeringar som bidrar till 3. Placeringar som
placeringar enligt EU:s och/ miljémal eller samhallsmal och/ beaktar indikatorerna
klassificeringssystem eller enligt upplysningsférord- eller fér huvudsaklig negativ

ningen hallbarhetspaverkan

Dessutom ska man i enlighet med regleringen fraga kunden i kunden vad hallbara placeringar och produkter som beaktar
vilken utstrackning placeringar som motsvarar hallbarhetsprefe-  indikatorerna for huvudsakliga negativa hallbarhetskonsekven-
renserna i fraga boringa i placeringslésningen. Vid placerings- serinnebar.

och forsakringsradgivning bér man samtidigt ga igenom med

EN MILJOMASSIGT HALLBAR HALLBARA INVESTERINGAR ENLIGT DEFINITIONEN | ARTIKEL 2 (17)
INVESTERING ENLIGT TAXONO- | UPPLYSNINGSFORORDNINGEN BIDRAR TILL:
MIN UPPFYLLER FOLJANDE
TRE KRITERIER: 1. Ett miljomal, i enlighet med vad 2. Ett socialt mal, sdsom:
som mats genora U 'e>.<em|'3el i att bekampa ojamlikheter
1. Verksamheten ska bidra till minst ;:entrala resuczs?ffektmtetsmdlka— eller frémjs soJciaI samman-
ett av de sex hallbarhetsmalen, oreravseende: hallning
som anknyter till begransning av . anvandning av energi, forybar ’
Klimatférandringen, anpassning energi, ravaror samt vatten och * social integration och ett gott
till klimatfrandringen, hallbara mark forhallande mellan arbets-
vattenresurser, évergang till en ’ marknadens parter,
cirkuldar ekonomi, férhindrande . generering av avfall och utslapp '
av féroreningar och forbattring av vixthusgaser, eller + eninvestering i humankapital
av ekosystemens status. ’ eller
. - effekter pa den biologiska
. Verksamheten orsakar inte bety- R S . ek iskt ell ialt
.. i ; mangfalden och den cirkulira ekonomiski eller socia
dande olagenhet fér uppnaendet ekonomin missgynnade grupper

av de 6vriga malen i enlighet
med DNSH-principen (Do No
Significant Harm).

Sadana har hallbara investeringar orsakar inte betydande skada fér nagot
av dessa mal och investeringsobjekten foljer praxis for god styrning,
. Verksamheten &r i linje med FN:s, sarskilt med avseende pa sunda forvaltningsstrukturer, relationer till
ILO:s och OECD:s centrala princi- arbetstagarna, I6ner till berérd personal och efterlevnad av skatteregler.
per om ansvar.
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EU:s upplysningsférordning beskriver olika hallbarhetskatego-
rier for investeringsprodukter:

HUVUDSAKLIGA
NEGATIVA KONSEKVENSER

En produkt i kategorin som tas upp i artikel 8 framjar bland
annat miljorelaterade eller sociala egenskaper, eller en
EU:s upplysningsforordning definierar huvudsak- kombination av dessa egenskaper, och de féretag i vilka

liga negativa konsekvenser (Principal Adverse investeringarna gors féljer praxis fér god styrning.
Sustainability Impacts, "PAI”) som de konsekvenser

av investeringsbeslut som har negativa effekter for
hallbarhetsfaktorer.

En produkt i kategorin som tas upp i artikel 9 har hallbar
investering som mal. En sadan produkt framjar ett miljomal
Med hallbarhetsfaktorer avses faktorer som ror eller ett socialt mal eller en kombination av dessa.

miljon, samhallet och arbetstagarna, respekt fér de
manskliga rattigheterna samt kampen mot korrup-
tion och mutor.

En produkt i kategorin som tas upp i artikel 6 tar hansyn till
hallbarhetsrisker (eller gor det inte med en god motivering).

. De flesta av de fonder vi forvaltar (29/32) ar férenliga med artikel
SFDR klassifi- N . . - . ..
8 i EU:s upplysningsférordning och vi ser éver produkternas

cerin
9 hallbarhetsklassificering minst ungefar var sjatte manad.
Sparbanken Amerika Artikel 8
: Bland annat pa var webbplats och i vara fondprospekt publice-
Sparbanken Europa Artikel 8 rar vi information om hur vi tar hansyn till hallbarhetsfaktorer och

Sparbanken High Yield Artikel 8 hallbarhetsrisker i var placeringsverksamhet och i var place-
rings- och forsakringsradgivning. Forutom hallbarhetsrisker
tar vi hansyn till de huvudsakliga negativa hallbarhetskonse-
Sparbanken Djirvhet Artikel 8 kvenserna (PAl) i vara placeringsbeslut och var placerings-

och forsakringsradgivning och vi har rapporterat dem pa

var webbplats. | férhandsinformationen och den periodiska
Sparbanken Tillvaxtmarknader Artikel 8 informationen om vara placeringsprodukter publicerar vi ocksa
information bland annat om huruvida produkten innehaller
hallbara placeringar i enlighet med taxonomin eller hallbara pla-
Sparbanken Fastighetsaktie Europa Artikel 8 ceringar i enlighet med artikel 2 (17) i upplysningsférordningen.
| fondprospektet och i de periodiska dversikterna berattar vii
samband med uppgifterna om fonderna ocksa om egenska-
Sparbanken Rantebetonad Artikel 8 perna i enlighet med artikel 8 i upplysningsférordningen och
tilldmpningen av kriterierna i EU:s klassificeringssystem och

Sparbanken Ostersjén Artikel 8

Sparbanken Tillvaxtmarknader Ranta Artikla 6

Sparbanken Fastighet Artikel 8

Sparbanken Ranta Plus Artikel 8

Sparbanken Ranteportfol] Artikla 6 o ;
principen om “ingen betydande skada”.
Sparbanken Finland Artikel 8
- : Vi har granskat andelen taxonomienlig affdrsverksamhet (taxo-
Sparbanken Kortranta Artikel 8

nomy alignment) for placeringsobjekten i fonderna vi férvaltar.
Sparbanken Matta Artikel 8 | takt med att féretagens rapportering utvecklas kommer aven
taxonomiinformationen i tjansteleveranttrernas databaser att
oka. En del foretag har borjat rapportera taxonomienlighet mer
Sparbanken Aktiebetonad Artikel 8 detaljerat fran borjan av 2023, och vi foljer upp utvecklingen av
datakvalitet och tackning.

Sparbanken Aktie Varlden Artikel 8

Sparbanken Smaféretag Artikel 8

Sparbanken Langrinta Artikel 8 Foérutom taxonomienligheten har vi ocksa undersékt andelen
hallbara placeringar i de fonder vi forvaltar i enlighet med artikel

Sparbanken Hyfs Artikel 8

2 (17) i upplysningsférordningen. Vi beddmer detta exempelvis
Sparbanken Balanserad Artikel 8 pa grundval av om placeringarna framjar sadana mal for hallbar
utveckling som motsvarar de miljomal eller sociala mal som
beskrivs i artikel 2 i upplysningsférordningen, FN:s mal for hall-
Sparbanken Miljo Artikel 8 bar utveckling eller en kombination av dessa. Under det forsta
halvaret innehdll 21 av de fonder vi forvaltar hallbara placeringar
i enlighet med artikel 2 (17) i upplysningsférordningen.

Sparbanken Avkastningsinriktad Artikel 8

Sparbanken Foretagslan Artikel 8
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HALLBAR UTVECKLING OCH KLIMATFORANDRINGEN

Klimatférandringen och miljons valbefinnande ar teman som
syns i foretagens strategiska mal och affarsplanering. Klimat-
forandringens acceleration leder oundvikligen till andringar

i lagstiftningen och pa sa satt kommer foretagens verksam-
hetsmiljo att forandras radikalt. Miljéfragorna har blivit en
betydande konkurrensfaktor for féretagen och en inkomstkalla
for placerarna. Ny teknologi utvecklas standigt och gamla
produktionsmodeller revideras for att svara pa den hallbara
utvecklingens och klimatférandringens utmaningar.

I var placeringsverksamhet beaktar vi klimatpaverkan hos
malforetagen i vara fonder. Vi anvander olika nyckeltal for

att 6ka transparensen i vara fonders miljokonsekvenser och
koldioxidrisker. En av indikatorerna ar koldioxidriskmataren,
som mater risken for portféljbolag vid 6vergangen till en kol-
dioxidsnal ekonomi. Denna indikator bygger pa Morningstars
samarbetspartner Sustainalytics analyser av enskilda bolag.
Morningstar kombinerar dessa bolags resultat pa fondniva. Vi
har dven uteslutit en del kolanvandare och kolproducenter fran
vara direkta placeringar. Vi berattar mer om dem i punkten om
uteslutning.

ANALYSER OCH STRESSTESTER AV KLIMAT-
SCENARIER FOR VARA AKTIE- OCH RANTE-
FONDER

Vi utfér ungefar en gang per ar analyser och stresstester av
klimatscenarier for vara aktie- och rantefonder. Scenarie-

analyserna och stresstesterna bygger pa PACTA-metoden som
administreras av Rocky Mountain Institute och utvecklats av

2 degree Investing Initiative. PACTA-metoden analyserar de
viktigaste utslapparna av vaxthusgaser inom vissa branscher
och hur dessa bolags utsikter star i proportion till IEA:s scenario
for hallbar utveckling. | stresstesterna raknar verktyget ut
eventuella férandringar i portféljens varde i férhallande till tre
olika klimatscenarier som faststallts av centralbanken i England.
| enlighet med de nya klimatmalen stravar vi i var placerings-
verksamhet efter att uppna koldioxidneutralitet senast ar 2050.
Vi stravar efter att 6ka andelen féretag som har férbundit sig till
Parisavtalet och vetenskapsbaserade mal i de kundtillgangar vi
forvaltar.

FONDERNAS KOLDIOXIDAVTRYCK

Koldioxidintensiteten ar ett satt att beddma placeringsobjek-
tens klimatpaverkan. Talet beskriver fondens koldioxidutslapp
(t COze) i forhallande till de agda bolagens omsattning (miljoner
euro). De bolagsspecifika koldioxidintensitetstalen viktas med
bolagets andel i fonden och de viktade talen adderas. Talet
beraknas halvarsvis for de Sparbanksfonder som har direkta
aktie- och foretagslaneplaceringar. Uppgifterna om special-
placeringsfonden Sparbanken Miljé rapporteras i fondens
effektrapport som utges kvartalsvis.

Koldioxidintensitet Koldioxidintensitet

(tCO:e/omsittning (tCOze/omsittning
g miljoner EUR) miljoner EUR)

(H2, 2024) (H1, 2024)

Sparbanken Amerika 206,1 211,6
Sparbanken Europa 13873 1484,6
Sparbanken Ostersjén 364,6 480,9
Sparbanken High Yield 495,8 94,4
Sparbanken Fastighetsaktie Europa 350,2 3471
Sparbanken Finland 1152,3 1041,3
Sparbanken Ranta Plus 806,6 672,1
Sparbanken Kortranta 864,3 524,5
Sparbanken Aktie Varlden 547.8 392,2
Sparbanken Smaféretag 685,9 659,5
Sparbanken Foretagslan 971,6 8429

Kallor: Sp-Fondbolag Ab, Bloomberg
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HUR SPARBANKSFONDERNAS KOLDIOXIDAVTRYCK UTVECKLATS
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Sparbanken Amerika

Sparbanken Fastighetsaktie Europa
® Sparbanken Aktie Varlden
@® Sparbanken Europa

Kallor: Sp-Fondbolag Ab, Bloomberg

| berakningen av koldioxidintensiteten anvands féretagens
direkta utslapp av vaxthusgaser (scope 1) samt indirekta
utslapp (scope 2 och scope 3). Med direkta utsldpp avses
utslapp fran kallor som féretaget ager eller kontrollerar, till
exempel egenproducerad energi. Indirekta utslapp ar utslapp
orsakade av den energi foretaget koper, framst utslapp fran
produktionen av inkdpt el, samt indirekta utslapp som uppstar i
vardekedjan.

Vid berdkningen av utslapp anvands koldioxidekvivalenter,
som beskriver vaxthusgasernas sammanlagda klimatvarmande
effekt. Foretagens utslappstal grundar sig pa den nyaste till-
gangliga informationen.

Sparbanken Finland

Sparbanken Smaféretag
® Sparbanken High Yield
® Sparbanken Ranta Plus

I I I I I I I I |
3112.2020 30.6.2021 31.12.2021 30.6.2022 30.12.2022 30.6.2023 29.12.2023 30.6.2024 31.12.2024

® Sparbanken Foretagslan
@ Sparbanken Ostersjon
@ Sparbanken Kortranta

Fondens viktning vid berakningstidpunkten har en stor inverkan
pa fondens koldioxidavtryck. Pa grund av kdp och forsaljning

av portfdljens tillgangar kan fondens koldioxidavtryck variera
kraftigt. Utslappen varierar kraftigt mellan olika sektorer, vilket
innebar att dven sektorstrukturen pa fondens malmarknad
inverkar pa koldioxidavtryckets storlek. Utslappsberakningarna
baseras pa de siffror féretagen rapporterar samt pa sektorspe-
cifika beddémningar, vilket innebar att man inte har tillgang till
uppgifter om alla féretag.
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NATURFORLUST OCH BIOLOGISK MANGFALD

Manga foretag kommer att mota risker och méjligheter rela-
terade till klimatférandringen och den biologiska mangfalden
som kommer att paverka deras nuvarande och framtida affars-
verksamhet. Till exempel World Economic Forum (2023) har
uppskattat att forlusten av biologisk mangfald och ekosystem-
skollaps kommer att vara en av de stérsta globala riskerna under
det kommande decenniet. Som fondbolag vill vi forsta dessa
effekter och stddja Sparbanksgruppens kunder i vergangen till
hallbara affarsmodeller.

Enligt MSCI ESG Research fanns det den 31.12.2024 i de fonder
vi forvaltar mest naturresursbevarande miljélésningar i bland
andra Sparbanken Finland (3,19 %), Sparbanken Milj6 (2,86 %),
Sparbankens Foretagslan (1,42 %), och Sparbanken Amerika
(1,07 %). Vi har ocksa foljt upp att de medel vi forvaltar Gverens-
stammer med FN:s mal for hallbar utveckling, som tar hansyn
till biologisk mangfald och naturférlust. Dessutom har vi pa var
webbplats rapporterat de huvudsakliga negativa hallbarhets-
konsekvenserna av de tillgangar vi forvaltar, vilka bland annat
mater konsekvenserna for den biologiska mangfalden. Som en
indikator granskar vi aktiviteter som har en negativ inverkan pa
omraden med kanslig biologisk mangfald. Med andra ord gran-
skar vi andelen féretag som utgoér placeringsobjekt och som
har verksamhetsstallen eller aktivitet i eller nara omraden med
kanslig biologisk mangfald.

Instruktionerna i Global Biodiversity Framework (GBF, 2021) fér
aktdrer inom finansbranschen inkluderar bland annat hante-
ring av mangfaldsrelaterade risker, effekter och beroenden av
placeringar, finansiering och placeringsobjektsforetag. For nar-
varande ligger dock utmaningen i riskbedémningen i att kombi-
nera data fran olika kallor och i att indikatorerna ar ofullstandiga
och icke vedertagna. Till exempel FN:s projekt Finance Initiative
(United Nations Environment Programme Finance Initiative,
UNEP Fl) har under ar 2023 utarbetat anvisningar och rekom-
mendationer fér bankbranschen for att skydda den biologiska
mangfalden och ekosystemen.

Dessutom foljer vinoga med utvecklingen av den nationella
strategin och verksamhetsprogrammet fér biologisk mangfald
vid miljdministeriet. Avsikten ar att denna strategi och detta
verksamhetsprogram ska stracka sig fram till ar 2035, med beak-
tande av FN:s konvention om biologisk mangfald, EU:s strategi
for biodiversitet och de nationellt faststallda malen. Huvudsyftet
med EU:s strateqi for biodiversitet ar att stoppa naturforlusten
och vanda utvecklingen av den biologiska mangfaldenien
positiv riktning senast ar 2030. Medlemsstaterna har férbun-

dit sig till 17 huvudmal for att genomfdra strategin och uppna
malen.
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FONDERNAS POSITIVA MILJOPAVERKAN

12 %
Q Andelen miljélésningar (%) Tackning (%)
Sparbanken Amerika 16,8 90,
Sparbanken Europa 8,5 89,0
Sparbanken Ostersjén 7,0 72,5
Sparbanken Djarvhet 11,8 87,3
Sparbanken Tillvaxtmarknader Ranta 3,1 66,8
Sparbanken Tillvaxtmarknader 6,0 83,9
Sparbanken Fastighetsaktie Europa 52,2 96,8
Sparbanken Ranta Plus 6,8 73,8
Sparbanken Rantebetonad 10,1 73,8
Sparbanken Finland 6,3 86,3
Sparbanken Matta 9,8 78,3
Sparbanken Aktie Varlden 12,9 92,2
Sparbanken Aktiebetonad 11,2 83,4
Sparbanken Smaféretag 0,0 53,2
Sparbanken Hyfs 11,2 84,2
Sparbanken Balanserad 10,7 78,9
Sparbanken Avkastningsinriktad 12,4 88,8
Sparbanken Miljo 19,9 52,2
Sparbanken Foretagslan 10,2 83,4

Kalla: Morningstar

Miljélésningarna innebar foretag i fonden vars omsattning bl.a. kommer fran fornybar energi eller fran produkter och
tjianster som stoder sadan, samt fran energieffektivitet, energieffektiva byggnader och koldioxidsnal trafik. Vi publicerar
nyckeltalet om tackningen ar éver 50 procent av innehavet i portféljen. Uppgifterna om specialplaceringsfonden Spar-
banken Milj6 rapporteras i fondens effektrapport som utges kvartalsvis.
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FONDERNAS NETTOPAVERKAN

Visamarbetar med The Upright Project for att beddma net-
topaverkan av vara fonder. Syftet ar att vi i fortsattningen ska ha
djupare insikter om vara fonders nettopaverkan och anvanda
denna information i portfoljforvaltningen. The Upright Projects
modell anvander foretagsrapporter, vetenskapliga artiklar,
marknadsundersdkningar, statistik och artificiell intelligens

for att beskriva enskilda foretags nettopaverkan utifran deras

SPARBANKENS FONDERS NETTOPAVERKAN

produkter och tjanster. Nettopaverkan mats inom miljo, halsa
och samhalle samt skapande och delning av information.

Sparbankens fonder har en positiv nettopaverkansprofil. Den
positiva nettopaverkan aterspeglar att vara fonder i genomsnitt
genererar fler positiva an negativa externa effekter. Den storsta
positiva nettopaverkan har att géra med samhallet, sdésom skat-
tebetalning, skapande av jobb samt infrastruktur.

IMPACT NEGATIVE SCORE POSITIVE

® Society -0.4 +12.3 R +12.7
Jobs +3.0 o +3.0
Taxes +4.7 —— +4.7
Societal infrastructure +4.7 — 4.7
Societal stability -0.3 o -0.1 '+ +0.2
Equality & human rights -0.2 o -0.0 1 +0.1

O Knowledge 3.6 -1.6 G 21
Knowledge infrastructure +0.6 ® +0.6
Creating knowledge +0.5 ® +0.5
Distributing knowledge -0.0 | +1.0 e +1.0
Scarce human capital -3.6 emm— -3.6

Q© Health 3.0 +1.2 G +4.2
Physical diseases -2.0 e +0.1 o 421
Mental diseases -0.6 = -0.3 o +0.2
Nutrition +0.4 e +04
Relationships -0.1 +0.4 ®» +0.5
Meaning & joy -0.3 o +0.7 e +1.0

/\  Environment -10.1 -8.3 s +18
GHG emissions -4.8  cEm— -3.7 - +11
Non-GHG emissions -1.6 ommw -1.2 ® +04
Scarce natural resources -0.6 = -0.6 1 +0.0
Biodiversity -1.7 e -1.6 - +0.0
Waste -1.4 e -1.2 o +0.2

Upright model release 1.8.0
on 10th Apr. 2025 at 12:12 GMT

Kalla: The Upright Project

FN:S MAL FOR HALLBAR UTVECKLING

Forutom i arbetet med nettopaverkan samarbetar vimed The
Upright Project for att ta reda pa hur vara fonders placerings-
objekt framjar uppnaendet av FN:s mal for hallbar utveckling.
FN:s medlemsstater har avtalat om mal fér hallbar utveckling
och om ett handlingsprogram som ska vagleda de globala

utvecklingsinsatserna fram till ar 2030. Malen dar sammanlagt 17

stycken. Av FN:s mal for hallbar utveckling framjar vara fonder

uppnaendet av sarskilt féljande mal: 8 (anstandiga arbetsvillkor

och ekonomisk tillvéxt), 9 (hallbar industri, innovationer och
infrastruktur) och 7 (hallbar energi for alla).
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Net impact ratio
Value set: Equal weights

+18 %

Most aligned UN Sustainable Development Goals

DECENT WORK AND
ECONOMIC GROWTH

a

27 %

INDUSTRY, INNOVATION
AND INFRASTRUCTURE

o

21%

9%

Kalla: The Upright Project
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PAVERKANSINVESTERING

SPARBANKEN MILJO -SPECIALPLACERINGSFOND

Trump har gett order om att

USA ska dra sig ur Parisavtalet.
Avtalsparterna har férbundit sig till
att begransa klimatuppvarmningen
sa att den globala medeltempe-
raturen inte ska stigameran1,5
grader jamfért med den forindustri-
ella tiden. Den gransen éverstegs

é‘ggg IS fliajf\l/leiml are forra aret. Trump tanker ocksa
) ta tillbaka de beslut som Bidens
|

regering gjorde for att sporra
overgangen till eldriven trafik samt
slopa utslappsstandarderna som
faststallts for bilindustrin. Presidenten avbryter vindkraftverkens
tillstdndsbehandling och uthyrningen av statens havsomraden
at kraftverken. Det betyder att de vindkraftsprojekt som ar i ett
tidigt stadium (sammanlagt cirka 25 GW) inte framskrider de
narmaste aren. Det ar en negativ nyhet for Orsted (utvecklare
och agare av havsvindkraftverk) som vi har andelar i med bara
0,5 procents vikt. Landvindkraft byggs vanligen pa privatagd
mark, sa dess utvecklingsmajligheter kan Trump inte paverka
lika mycket som havsvindkraftens. Men tillstdndsbehandlingen
kan forsvaras i vissa fall. Landvindkraften férvantas anda vaxa

i USA, eftersom den producerar elektricitet till konkurrenskraf-
tigt pris. De férnybara energiformerna kommer att dra nytta av
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datacentralernas 6kande elbehoy, ifall de stora kommersiella
tillhandahallarna av molntjanster haller fast vid sina utslapps-
mal. Trump driver ocksa nedskarningar i inflationsminskningsla-
gen. En stor del av finansieringen har redan beviljats och dess
effekter och penningstrdommar har varit proportionellt sett stérre
i stater dar republikanerna ar i majoritet, vilket troligen leder till
ett lindrigare slutresultat.

Den nya administrationens atgarder innebar en markbar férand-
ring i USA:s energipolitik, som nu satsar pa slopande av regler
och utvecklande av fossila branslen, i stéllet for pa klimatinitiativ.
For placerare ar osakerhet forstas en negativ faktor, men mark-
naden prissatte till stor del de negativa utsikterna da valresul-
tatet blev klart. Om Trumps finanspolitik leder till 6kad inflation
och darigenom till hdga rantor utgor den ocksa en risk for den
grona omstallningens investeringar, eftersom kassaflddena
allmant riktar sig langt in i framtiden.

PE-talen for Sp Miljés direkta placeringar kan jamféras med
varldsindexets tal, ndr banksektorn utesluts. Enligt analytikernas
resultattillvaxtprognoser borde resultattillvaxten for de direkta
placeringarna i var fond vara 6ver 30 % i ar, nar den enligt varlds-
indexet ar drygt 12 %. En battre resultattillvéxt starker tron pa en
battre utveckling, aven om svangningarna och osakerheten har
okat i och med Trumps politik.
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MARKNADSOVERSIKT:
L BORJAN AV AR 2025 PA
<l RANTEMARKNADEN
- FORANDRINGARI
FORVANTNINGARNA OCH
I PENNINGPOLITIKEN

Borjan av 2025 har varit handelserik
pa rantemarknaden. Marknadens
férvantningar pa den framtida
ranteutvecklingen har férandrats
avsevart, vilket har lett till att de
langa rantorna har stigit i euroomra-
det och sjunkit i USA.

o b

Mark Mattila
Portféljforvaltare

Bland de globala faktorerna ar den stérsta paverkaren USA:s nya
forvaltning, med dess ekonomiska politik och eventuella tariffer
i medelpunkten. Ur inflationsperspektiv forvantas tarifferna hoja
konsumentpriserna, vilket har fatt de langa rantorna att stiga, da
man befarar att centralbankernas penningpolitiska lattnadsfas
blir kortare an man tidigare trodde. | euroomradet tanker man att
tariffernas effekter blir annorlunda - de kan férsamra den ekono-
miska tillvéxten och darigenom sanka eller atminstone dampa
inflationen.

TYSKLANDS ANDRADE FINANSPOLITIK OCH
DESS PAVERKAN PA RANTORNA

En annan betydande faktor i att de langa rantorna steg i euro-
omradet ar Tysklands férandrade installning till skuldsattning.
I borjan av mars meddelade Tysklands sannolika kommande
regeringspartner om sina planer att 6ka investeringarna i
infrastruktur och férsvar, vilka skulle betalas med tillaggsskuld.
Planens skala ar massiv - eventuellt ver 1000 miljarder euro
under de ndrmaste tio aren.

Som en f6ljd av det har steg Tysklands rantekurva med 20-40
rantepunkter, eftersom marknaden bedémde att den 6kade
skulden skulle framja den ekonomiska tillvaxten och samtidigt
vara inflatorisk. Utbudet pa masskuldebrev fran Tyska staten
okar ocksa markbart, vilket forutsatter hogre rantor for att locka
investerare.

Forandringen i den tyska finanspolitiken gjorde samtidigt att
rantorna steg pa andra eurolanders statslan. Rantenivan pa
Finlands statslan steg ocksa och ar nu som hogst sedan slutet av
2023. Finlands statsskulds effektiva ranta har flerdubblats under
de senaste aren och dverstiger nu tvaprocentsgransen.

Frankrikes och ltaliens rantor steg nastan lika mycket, vilket hojer
kostnaderna pa deras nya skuld och skuld som ska refinansieras.
Sarskilt for Italien ar de hdgre rantekostnaderna en betydande
utmaning, eftersom skuldens rantekostnader tar en markbar del
av statsbudgeten och kan bromsa den ekonomiska tillvaxten.
Frankrikes situation ar lika knepig: den ekonomiska tillvaxten

har falnat och fortsatter gora det enligt de senaste siffrorna.
Dessutom ar Frankrikes politiska situation komplicerad, vilket
Okar osakerheten.

ECB:S PENNINGPOLITIK OCH RANTE-
UTSIKTERNA

Slutpunkten for lattnaden i Europeiska centralbankens penning-
politik prissattes som lagst till cirka 1,5 procent nér euroomradets
ekonomiska utsikter var som samst i samband med att Tysklands
ekonomi férsvagades. Nu har ECB:s prissattning stigit och depo-
sitionsrantan forvantas bli tva procent vid arsskiftet. Det skulle
innebara tva rantesankningar vid de féljande sex motena.

Tysklands planer pa en stimulerande finanspolitik har saledes pa
en kort tid avsevart forandrat férvantningarna pa penningpoliti-
ken och pa de langa réntornas niva. Aven om de langa rantornas
prisreaktion verkar motiverad kan férandringen i penningpo-
litiken ifrdgasattas. Inflationsutvecklingen ar nu lovande, men
det finns en risk for att den blir alltfér ldg med den nuvarande
prissattningen av penningpolitiken.

Inflationen démpas av:

« Euroomradets fortsatt klena ekonomiska tillvaxt under led-
ning av Frankrike och Tyskland

- Kinas deflationsutveckling

 Den geopolitiska osakerheten, till exempel tariffer och kriget
i Ukraina

Darfor ar det sannolikt att ECB till slut blir tvungen att sénka
depositionsrantan till betydligt under tva procent. Da skulle
ocksa Euribor-rantorna sjunka lagre ani dag.

MARKNADSUTSIKTER OCH RISKER

Under det motstridiga trycket av de ovannamnda faktorerna ar
det svart att férutspa de langa rantornas utveckling. Darfor har vi
en neutral syn pa ranterisken och statslanen.

Pa foretagslanemarknaden ar riskpremierna laga, vilket gor pris-
sattningen historiskt dyr. Den I6pande avkastningen ligger anda
pa en god niva och var syn pa kreditrisken forblir darfér neutral.
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Placeringsexempel: Kesko Abp* - En foregangare inom
handel och hallbarhet

Kesko Abp* ar en ledande aktor i den finska handelsbrans-
chen, med verksamhet i dagligvaruhandeln, byggande

och husteknik samt bilhandeln. Till kedjan hor cirka 1

800 affarer i atta olika lander: Finland, Sverige, Norge,
Estland, Lettland, Litauen, Polen och Danmark. Kesko och
K-handlarna bildar tillsammans K-gruppen, som ar Finlands
storsta och en av Nordeuropas mest betydande aktorer i
handelsbranschen.

Gron finansiering framjar hallbar utveckling

Kesko* ar starkt engagerad i malen for hallbar utveckling
och har satt upp referensramar fér gron finansiering (Green
Finance Framework) for att integrera sina hallbarhetsmal i
sin finansieringsstrategi. Malet med referensramarna &r att
styra kapital till investeringar som framjar Keskos* miljomal
och minimerar de skadliga konsekvenserna for klimatet
och naturen.

Inom ramarna fér gron finansiering styr Kesko* kapital till
bland annat:

- Grona och energieffektiva byggnader
« Vind- och solkraftsinvesteringar
« Utslappsfri trafik

Emission av ett gront masskuldebrevslan

Den 2 oktober emitterade Kesko Abp* ett 300 miljoner
euros icke-sakerstallt gront masskuldebrevslan med

CLEAN WATER
AND SANITATION

1 CLIMATE LIFE

ACTION ON LAND

seniorvillkor. Lanets maturitet ar fem ar och fyra manader
och det gar ut den 2 februari 2030. Pa masskuldebrevslanet
betalas en fast arlig ranta pa 3,600 procent.

Videltog i emissionen med flera fonder.
Hallbarhetsstrategins kidrna

Kesko* uppdaterade sin hallbarhetsstrategi i oktober 2024.
I karnan av strategin ligger klimatet och naturen, varde-
kedjan, manniskorna och en god administration. Keskos*
hallbarhetsarbete tacker alla ESG-omraden (milj6, socialt
ansvar och god forvaltningssed) och det utfors i all daglig
affarsverksamhet i hela vardekedjan.

Kesko* har satt upp ambitidsa mal, sasom:

« Halvering av matsvinnet fére 2026
- Stravan efter kolneutralitet pa koncernniva
- Integrering av hallbarheten i hela leveranskedjan

Erkant hallbarhetsarbete

Kesko* har fatt betydande erkansla for sin hallbarhet.
Bolaget har listats som Finlands hallbaraste aktor inom
handelsbranschen och varldsvitt som ett av de tio hallba-
raste foretageni sin bransch.

GENDER
EQUALITY

DECENT WORK AND
ECONOMIC GROWTH

g

*Uppgifterna i detta placeringsexempel ska inte betraktas som individuell placeringsradgivning.
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AKTIEFONDERNAS HALLBARHET

MARKNADSOVERSIKT

Stamningen pa aktiemarknaden
var positiv nastan hela forra aret,
med undantag av nagra sma ned-
gangar. Den basta avkastningen
koncentrerades emellertid till en
valdigt liten grupp bolag, vilket
var historiskt sett exceptionellt.
Skillnaderna i avkastning mellan
olika marknadsomraden var ocksa
exceptionellt stora ar 2024. Basta
avkastningen producerade USA
med +24,5 %. Aven vérldsindexets avkastning var pa en mycket
hog niva, +21,1 %. Europas avkastning, +7,8 %, kom nastan i sin
helhet under bdrjan av aret. Finlands avkastning pa -0,1 % var
en besvikelse.

o m

Johan Hamstrom
Portféljforvaltare

Under de senaste manaderna har tillvaxtutsikterna for varlds-
ekonomin forbattrats nagot. Sarskilt USA:s utsikter har klarnat.

| euroomradet borjar vi antligen se tecken pa en latt 6kande
tillvaxt. En rimligt god tillvaxt forvantas ocksa pa tillvaxtmark-
naderna. Den gradvisa aterhamtningen av konsumenternas
kopkraft nar inflationen har lugnat ner sig torde sa smaningom
stimulera konsumtionen, sarskilt i Europa. Aven inom industrin
lar vi kunna se tecken pa aterhamtning da aret framskrider, vilket
bor stodja marknaderna i Europa och tillvaxtekonomierna. USA
verkar som dragare i tillvaxten fér de andra marknadsomradena.

For det har aret vantar sig analytikerna en rejal resultattillvaxt

pa alla stora marknader. Enligt var beddomning forutsatter detta
antagande att tillvaxten ar fortsatt god i USA och att vi ser tecken
pa aterhamtning i Europas och Kinas ekonomier under boérjan
av aret och 6kad tillvaxt under arets andra halft. Fragetecknen ar
fortfarande manga; hur atgarderna som planeras av USA:s nya
forvaltning kommer att paverka varldsekonomin, hur rantorna
kommer att utvecklas och hur snabbt konsumenternas fortro-
ende aterstalls. Fran dessa utgangspunkter och pa basis av
trenderna som rader i skrivande stund uppskattar vi att vi kan ha
ett genomsnittligt bérsar framfor oss.
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Placeringsexempel: SAP*

SAP* grundades ar 1972 i Tyskland av en som tidigare
jobbat for IBM. Foretaget har vuxit till en varldsvid pro-
gramjatte, som erbjuder innovativa lI6sningar for olika
omraden i affarsverksamhet. Ursprungligen fokuserade
SAP* pa ERP-system, men foretaget har utvidgat sina
tjanster till att ocksa omfatta hallbarhetslésningar som
hjalper foretag att na malen for hallbar utveckling och
uppfylla reglernas krav.

Under de senaste aren har hallbarhetsrapporteringen

blivit viktig for foretag i olika branscher. Strangare regler,
okande forvantningar hos intressenterna och den hallbara
utvecklingens allt storre betydelse har tvingat féretagen att
uppmarksamma sina miljokonsekvenser allt mer. Hallbar-
hetsrapporteringen hjalper féretagen att visa hur de enga-
gerar sig i en hallbar utveckling och att félja internationella
och nationella regler, som till exempel EU:s direktivom
hallbarhetsrapportering (CSRD).

SAP* har utarbetat heltackande program som stéder
foretagen i att nd mal fér hallbar utveckling och i att
uppfylla reglernas krav. SAP Sustainability Control Tower
ar en l6sning som hjalper féretag att sammanstalla och
analysera data som har att géra med miljo, socialt ansvar
och férvaltningssatt (ESG). Med dess hjalp kan organisa-
tioner iaktta och rapportera sitt koldioxidavtryck och andra
hallbarhetsmatare i realtid.

For féretag som vill hantera och minska sina koldioxid-
utslapp erbjuder SAP* verktyget SAP Product Footprint
Management. Med hjalp av verktyget kan man berakna
utslappen fran en produkts hela livscykel, vilket stoder
foretagen i deras stravan efter att minska sina miljokonse-
kvenser. SAP Green Token-l6sningen mojliggor sparbarhet
och transparens i leveranskedjan med hjalp av block-
chain-teknologi, sa att man kan kontrollera hallbarheten
battre.

SAP*:s program hjalper féretag att stalla och félja upp
hallbarhetsmal med hjalp av mangsidig dataanalys och
automation. Med hjalp av SAP:s verktyg kan organisatio-
ner forbattra sitt beslutsfattande, identifiera riskfaktorer
och hitta nya satt att minska sin negativa miljépaverkan.
Pa sa satt kan SAP:s kunder uppfylla reglernas krav och na
sina hallbarhetsmal effektivt och matbart.

SAP*:s hallbarhetslosningar erbjuder foretagen effektiva
metoder att hantera sina hallbarhetsmal och férsakra sig
om att deras verksamhet ar hallbar. Med hjalp av teknolo-
gin kan féretagen uppfylla kraven i alla regler och framja
en hallbar affarsverksamhet, vilket gér SAP* till en attraktiv
partner for foretag som stravar efter hallbarhet.

MER INFORMATION OM VART HALLBARA PLACERANDE:

*Uppagifterna i detta placeringsexempel ska inte betraktas som individuell placeringsradgivning.

Virapporterar arligen dven i Sparbanksgruppens hallbarhetsrapport om hur vi ser till att placera hallbart och vi férmedIar var
arsrapport till PRI. Las mer om hallbart placerande pa var webbplats.
https://www.saastopankki.fi/sv-se/spara-placera/ansvarsfullt-placerande-i-sparbanken

Specialplaceringsfonden Sparbanken Miljé publicerar en effektrapport kvartalsvis.
Effektrapport for specialplaceringsfonden Sparbanken Milj6, december 2024 - Sparbanken
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@Sparbankens Kapitalforvaltning

Post-/besoksadress: Sparbanksforbundet anl, Industrigatan 33, 00510 Helsingfors | Hemort: Helsingfors
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