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LEDARE

UPPGANG | DEN EKONOMISKA TILLVAXTEN,
LAGRE STYRRANTOR OCH PRECISERING

AV ESG-PRODUKTNAMN

Under forsta halvaret var den
ekonomiska tillvaxten i USA kraftig
och borjade ta fart nagot dven i
Europa, da Europeiska centralban-
ken sankte sin styrranta med 0,25
procentenheter i bérjan av juni. |
USA har en sa kallad Guldlockseko-
nomi varit radande, dér marknaden
varken gar alltfér varm eller for

A \“- h

Virve Valonen

Head of Group kall — tillva -

Sustainability & ESG all - tillvaxten vantas dock avta,
vilket innebar att den amerikanska

|

centralbanken Fed annu inte har

sankt sin styrranta. Under maj—juni
fortsatte den starka utvecklingen pa aktiemarknaden. Aven
i Finland var utvecklingen pa aktiemarknaden ganska stark,
och i de ekonomiska medierna inleddes en diskussion om att
overvinna lagkonjunkturen i Finland. Inflationen har redan tidvis
visat tecken pa att dampas i Europa, meni juni héjde ECB sina
inflationsférvantningar. Enligt ekonomer kan dock Europeiska
centralbanken fortfarande sanka styrrantan i ar, men rantesank-
ningsférvantningarna har sjunkit ndgot pa grund av inflationen
och Feds rantepolitik. ECB:s rantesankning kan dock starka
tron pa att vaga starta investeringsprojekt och 6ka hushallens
konsumtionsvilja nar situationen for personer med bostadslan
lattar nagot.

Lagre rantor och ekonomisk tillvaxt kan stédja mojligheterna for
foretag och for vissa lander att investera i den grona omstall-
ningen och darmed stédja ansvarsfulla placeringar, sarskilt de
med ett gront tema. Bland de fonder vi forvaltar fokuserar Spar-
banken Miljo till exempel pa fornybar energi och framjande av
miljinnovationer. Ar 2024 ar ett stort valar da viljarna i manga
Iander kommer att bestdamma hur den gréna omstaliningen kom-
mer att utvecklas pa kort och medellang sikt.

Den politiska betydelsen av miljétemat har forblivit stark.
EU-kommissionen rekommenderade vid arsskiftet att minska
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utslappen av vaxthusgaser, sa att utslappen senast ar 2040
minskar med sa mycket som 90 procent jamfort med nivan ar
1990. Aven enligt en rapport fran Irena (International Renewable
Energy Agency) bor arliga investeringar i férnybara energilds-
ningar fyrdubblas om den globala uppvarmningen ska stoppas
vid 1,5 °C. Dessutom styr USA:s klimatpaket IRA (Inflation
Reduction Act), EU:s program RePowerEU och beredskaps-
paketet Fit for 55, samt EU:s reglering av hallbar finansiering,
placeringarna mot mer hallbara I6sningar. Den politiska utveck-
lingen i USA kommer att visa vad som hander med IRA-paketet i
framtiden.

Enligt en undersékning av Morningstar var den sammanlagda
andelen ljusgréna produkter, dvs. enligt artikel 8, och mérkgréna
produkter, dvs. enligt artikel 9 i EU:s férordning om hallbarhets-
relaterade upplysningar, pa den europeiska marknaden redan
60 % i borjan av aret. 90 procent av de fonder som forvaltas av
Sparbankernas Kapitalforvaltning ar ljusgréna, det vill séga i
enlighet med artikel 8 i EU:s forordning om hallbarhetsrelate-
rade upplysningar. Andringar i ESG-produkter férvintas dock
ske till f6ljd av den nya EU-férordningen om fondnamn. Férord-
ningen faststaller nya kriterier fér andelen hallbara investeringar,
samt uteslutningskriterier fér ESG-fonder och fonder med namn
med till exempel paverkans-, klimat- och miljétermer. Forord-
ningen kan enligt Morningstar paverka upp till 4 300 fonder i EU.

Forsta halvaret har varit en tid av aktiv utveckling inom Sparban-
kernas Kapitalférvaltning. Vi forbattrade tillhandahallandet av
produktinformation relaterad till EU:s férordning om hallbar-
hetsrelaterade upplysningar (SFDR) och reviderade ESG-ma-
tarna inom portfoljférvaltningen till att dverensstamma med de
senaste tolkningarna av regleringen. Vi deltog i bolagsstammor
och kartlade méjligheter och verktyg for att utdka effektiviteten
av agarstyrningen i framtiden. Kundens ekonomiska valférd och
sparbanksupplevelsen ar av storsta vikt i Sparbanksgruppen. Vi
hoppas att det mervarde vi erbjuder férmedlas fran var dversikt
till vara kunder pa ett sakkunnigt och manniskonara satt.



ANSVARSFULLT PLACERANDE

| SPARBANKSGRUPPEN
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https://finsif.fi/
https://www.cdp.net/en
https://www.climateaction100.org/
https://www.unpri.org/
https://www.fsb-tcfd.org/
https://unglobalcompact.org/

VARA NYCKELTAL

P

PRISBELONTA FONDER

Den basta nordiska fonden
i serien kortrantefonder:
Sparbanken Kortranta

Refinitiv Lipper Fund Awards 2023

Den basta nordiska fonden i serien
kortrantefonder och aktier i Finland:
Sparbanken Kortranta och
Sparbanken Smaféretag

Refinitiv Lipper Fund Awards 2022

Den basta rantefonden i Norden:
Sparbanken Kortradnta,

Refinitiv Lipper Fund Awards 2021

Sparbanken Smafdretag bland tre i topp
i serien for finlandska aktier,

Morningstar Awards 2021

Basta fondhus for finlandska aktier,
Citywire Nordic Awards 2019

Sparbanken Smaforetag
Finlands basta aktiefond 2018

(sijoittaja.fi)

Finlands basta aktiekapitalforvaltare,
Morningstar Awards 2018

20

ars kapitalférvaltning

Fran och med 2014 PRI-undertecknare

ljusgrona fonder, dvs. fonder enligt artikel 8

i EU:s informationsférordning (90 % av fonderna)

30

bolagsmoten for att paverka malforetag
under forsta halvaret 2024

b3 %

av de forvaltade fonderna 3-5 bollar
i Morningstar® hallbarhetsklassificering

5

fonder beviljades market
Morningstar® Low Carbon Designation™

+18 %

Nettoeffekt av fonder enligt
Upright Project-modellering
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https://www.sijoittaja.fi

ANSVARSFULLT PLACERANDE

Med ansvarsfulla placeringar avses att man tar hansyn till s.k.
ESG-arenden (Environment, Social and Governance) i pla-
ceringsverksamheten. For Sparbankernas Kapitalférvaltning
betyder ansvarsfulla placeringar mer an enbart riskhantering —
det betyder ocksa affarstillfallen. Vi placerar till exempel i fore-
tag som framjar gron omstallning, genom vilka vi vill uppna
positiva hallbarhetseffekter aven i framtiden. Genom ansvars-
fulla placeringar stravar vi efter att uppna en sa bra avkastning
som mojligt pa den valda risknivan. Vi ar évertygade om att
bolag som verkar ansvarsfullt pa lang sikt ar mer [lbnsamma an
bolag som inte agerar pa ett hallbart satt.

Vivill vara en transparent kapitalférvaltare som far uppskatt-
ning fér var ansvarsfullhet. Sparbankernas Kapitalférvaltning
foljer principerna fér ansvarsfulla placeringar och var agar-
styrningspolicy i all placeringsverksamhet. Genomférandet
sker genom olika tillvdagagangssatt och varierar nagot mellan
tillgangsklasserna.

ANSVARSFULLHET AR EN INTEGRERAD
DEL AV VAR PLACERINGSPROCESS

Inom Sparbankernas kapitalférvaltning ar tillampningen av
principerna for ansvarsfullhet direkt integrerad som en del av
placeringsprocessen. Portféljférvaltaren, som utsetts separat
for varje portfolj, skdter om avkastningen och riskerna for sin
portfolj samt om det ansvarsfulla placerandet i den praktiska
placeringsverksamheten.

Inom Sparbankernas kapitalférvaltning mats ansvar med
hjalp av olika matare, och matningen utvecklas efter behov. Vi
anvander flera nyckeltal fér att bed®ma vara fonders ansvars-
fullhet sa omfattande som majligt.

Ansvarschefen och ESG-experterna utvecklar, utbildar och
Overvakar genomférandet av ansvarsfullt placerande i olika
tillgangsslag och rapporterar om genomférandet av ansvar i
placeringsverksamheten. Sp-Fondbolags styrelse faststaller
regelbundet principerna for ansvarsfullt placerande och féljer
upp hur ansvarsfullheten férverkligas.

HANSYN TILL ESG-RISKER OCH -FAKTORER

Med hallbarhetsrisk avses en hdandelse eller ett férhallande
som hanfor sig till miljé, samhalle eller férvaltningssed (ESG)
och vars genomférande kan ha en vasentlig negativ inverkan
pa investeringens varde. ESG-faktorerna beaktas och bedéms
som en del av analysen och besluten om placeringar. Port-
foljforvaltaren beddémer placeringsobjektets vasentliga risker
och mojligheter i fraga om ansvarsfullhet som en del av den
Ovriga analysen av placeringsobjektet. Placeringsbeslut inklu-
derar ocksa 6vervéagande och beddmning av de huvudsakliga
negativa hallbarhetseffekterna. Vi publicerar bland annat

vart tillkannagivande om de huvudsakliga negativa effekterna
pa hallbarhetsfaktorer pa var webbplats. Vid sidan av externa
serviceproducenter anvands vid bedémning av ansvarsfullhet
aven foretagens ansvarsrapporter, rapporter fran icke-statliga
organisationer och andra offentliga informationskallor.

Som beddmningsmetoder anvander Sparbankernas Kapitalfor-
valtning verktyg som utvecklats av externa tjansteleverantérer.
Med dessa verktyg ar det mojligt att identifiera och analysera
olika hallbarhetsrisker och -faktorer i placeringsbeslutsproces-
sen. Metoderna och verktygen som anvands for att identifiera
dessa risker varierar beroende pa tillgangsklass och de gal-
lande definitionerna inom regleringen av hallbarhetsrisker. De
externa tjansteleverantdrer vi anvander inkluderar Bloomberg,
Upright Project, Morningstar och MSCI ESG Research LLC.
Under forsta halvaret 2024 utvecklade vi aven processer och
anvisningar for hallbarhetsbedémning av vara produkter samt
datainsamling via vara ESG-verktyg.

TEMATISKT EFFEKTPLACERANDE
OCH PRIORITERING

Inom tematiskt placerande och positiv vardering fokuserar vi pa
nagot utvalt ansvarstema. Specialplaceringsfonden Sparbanken
Miljé framjar hallbara egenskaper for miljon. Vi har som mal att
placera cirka en fjardedel av fondens medel i projekt som har ett
klart tema for framjande av positiva miljdaspekter, till exempel
byggandet av en vindkraftspark. Avkastningen sedan fondens
start har varit 65,7 %. Vi berattar mer ingaende om fondens
genomslag i avsnittet om effektplacering.

UTESLUTNING

Uteslutningskriterierna granskas och uppdateras regelbundet

i samarbete med portféljférvaltningen. Sp-Fondbolag gér inga
direkta placeringar i aktorer som tillverkar eller saljer kontrover-
siella vapen eller delar till sddana. Som kontroversiella vapen
raknas bland annat landminor, klusterbomber, ammunition

med utarmat uran, kemiska och biologiska vapen samt i vissa
sammanhang karnvapen. Vid fall gdllande dubbla anvandnings-
omraden anvander vi vart omdome for att faststalla andelen av
malféretagets omsattning (hdgst 5 %) och forsoker beddoma den
faktiska primara anvandningen, till exempel genom att analysera
tillganglig information eller genom att diskutera med det féretag
som ar foremal for placeringen.

Sp-Fondbolag har aven uteslutit kolanvandare och -producenter
fran sina direkta placeringar. Uteslutningen galler gruvbolag dar
over 25 % av omsattningen kommer fran kol som anvands for
energiproduktion samt féretag som producerar stora mangder
energikol (mer dn 30 % av produktionen). Aven elbolag som
anvander betydande mangder kol som bransle omfattas av
uteslutningen (mer @n 30 % av produktionen). Om foretaget
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har trovardiga planer eller planer enligt Paris klimatavtal pa att
genomfdra en 6vergang till ett samhalle med liten anvandning
av kol samt planer pa att minska sina klimateffekter och sin kol-
forbrukning (till exempel Science Based Target), kan det undga
uteslutning. Uteslutningen i Miljo-specialplaceringsfonden
galler gruvbolag dar 6ver 5 % av omsattningen kommer fran kol
som anvands for energiproduktion samt foretag som produce-
rar stora mangder energikol (mer an 30 % av produktionen). Vid
foretag som ar vasentliga for den grona évergangen beddmer vi
placeringsmaéjligheterna fran fall till fall.

Vi ar selektiva och omsorgsfulla i vart forhallningssatt till foretag
som producerar torv fér energianvandning eller som verkar
inom cannabisindustrin, erbjuder hasardspel eller snabbkre-
diter med hdg ranta som sin huvudsakliga verksamhet sett till
omsattning, krigsmaterieltillverkare, deras underleverantérer
eller distributdrer eller aktdrer som till exempel enligt Finnwatch
har visat sig anvanda barnarbete.

Viplacerar inte heller direkt i tobakstillverkare eller produktion
av vuxenunderhallning (hégst 5 % av omsattningen), inte heller
i foretag som upprepade ganger bryter mot internationella
normer och avtal och inte aktivt visar att de korrigerar missfor-
hallanden i sin verksamhet.

Aven vid utvirderingen av placeringar i obligationslan utvecklar
och genomfor vi en dvergripande dversyn med beaktande av
olika hallbarhetsfaktorer. Dessa kan till exempel vara politiska
tillvagagangssatt, forvaltningens styrka, utvecklingen pa det
sociala omradet, manskliga rattigheter och reformvilja. Brister

i flera faktorer, i kombination med bristande reformpolitik, kan
leda till att landet utesluts fran vara placeringar.

EFTERLEVNAD AV INTERNATIONELLA
NORMER OCH AVTAL

De centrala internationella avtalen och normerna skapar varde-
grunden fér ansvarsfulla placeringar. Vi foljer hur vara direkta
placeringsobjekt verkar i enlighet med dem. De normer som
granskas baserar sig bl.a. pa FN:s konvention Global Compact,
OECD:s anvisningar till multinationella féretag samt ILO:s inter-
nationella deklaration om arbetsrattigheter.

Om missférhallanden uppdagas fattar Sp-Fondbolag beslut

om atgarder och foretagets méjligheter och vilja att inom sex
manader systematiskt atgarda faktorerna bakom missférhallan-
det. Vi kontaktar eventuellt féretaget, antingen direkt eller via
tjansteleverantoren, for att fa mer information och paverka deras
verksamhet. Féretag som upprepade ganger brutit mot interna-
tionella avtal och som inte aktivt visar att de atgardar missférhal-
landet utesluts fran direkta placeringar. Vi behandlar alltid dessa
arenden fran fall till fall. Vi granskar uteslutnings- och évervak-
ningslistan och uppdaterar inventarieférteckningen minst tva
ganger per ar. | vara direkta placeringar finns for narvarande
nagra enskilda féretag som har ett verifierat missférhallande i
sina verksamheter. En betydande del av dessa féretag har vidta-
git dtgarder for att korrigera missforhallandet, och vi foljer aktivt
upp situationen.

VARA FONDPARTNER HAR VALTS UT PAETT
ANSVARSFULLT SATT

Vianvander samarbetspartnernas fonder fér att komplettera
omfattningen av var placeringsverksamhet. Vi valjer ansvarsfulla,
solida och palitliga samarbetspartner vars placeringsfilosofi
ligger nara var egen. Vi prioriterar aktérer som har undertecknat
PRI-principerna och utreder av aktérerna bl.a. vilken policy for
ansvarsfull placering de har samt hur de hanterar ESG-arenden
och tar hansyn till ESG-faktorer och -risker och integrerar dem

i utredningarna, analyserna, besluten, riskhanteringen och
rapporteringen. Fér narvarande har alla vara externa fondpartner
undertecknat PRI-principerna.

Vi sakerstaller ocksa att férvaltningsbolaget for fonderna finns

i en stat som har ratificerat OECD:s AEOI-avtal, dvs. avtalet om
automatiskt utbyte av skatteinformation. For USA:s del tillampas
FATCA-avtalet.

AKTIVT AGARSKAP OCH PAVERKAN

Via aktivt dgande ar vi ocksa tillsammans med andra placerare
med och paverkar olika initiativ som syftar till att minska de
negativa hallbarhetseffekterna pa klimatet och miljén. Spar-
banksfonderna deltar pa bolagsstammor for de féretag som

ar fondernas placeringsobjekt i enlighet med principerna for
agarstyrning. Under férsta halvaret deltog Sparbanksfonderna

i 20 finlandska bolags bolagsstammor. Flera fonder kan vara
representerade vid samma bolagsstamma. Av dessa 20 stam-
mor deltog Sparbanken Ostersjén i fem stammor, Sparbanken
Finland i 20, Sparbanken Smaféretag i 14, Sparbanken Ranta
Plus i atta, Sparbanken Milj6 i tva och Sparbanken Aktie Varlden i
en. Pa bolagsstammorna stodde vi styrelsens forslag. Dessutom
har vi under det férsta halvaret 2024 diskuterat med 30 féretag
pa bolagsmoten.

Vi har ar 2014 undertecknat de principer fér ansvarsfullt place-
rande som stéds av FN (Principles for Responsible Investment
—PRI) och vi &r med i Finsif, den finlandska organisationen for
ansvarsfullt placerande. Dessutom bidrar vi till placerarinitiativet
Climate Action 100+, som stravar efter att paverka éver hundra
foretag med stora utslapp inom olika branscher. Vi deltar i CDP:s
initiativ mot klimatférandring, vatten- och skogsférlust och i
initiativet SBTi (Science-Based Targets), som stoder foretag som
staller upp vetenskapligt baserade utslappsminskningsmal.
Viuppmuntrar ocksa féretag att rapportera mer 6ppet om sin
miljoverksamhet via CDP:s initiativ Non Disclosure Campaign

i fraga om CDP:s initiativ som namns ovan. Ju mer féretagen
rapporterar, desto battre mojligheter har vi placerare att bilda en
helhetsbild och goéra en placeringsanalys om vara placeringsob-
jekts verksamheter.

Vi harifyra ar rapporterat fran kapitalférvaltningens perspektiv

i enlighet med TCFD:s ramverk (Task-Force on Climate-related
Financial Disclosures) som en del av Sparbanksgruppens arliga
hallbarhetsrapport och vi har tagit de forsta stegen mot en
rapportering i enlighet med referensramen TNFD (Task-Force
on Nature-related Financial Disclosures). Vi uppmuntrar ocksa
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tredje parters fonder till rapportering i enlighet med TCFD. TCFD
och TNFD ar frivilliga ramverk som ar utformade for att hjalpa
foretag att forsta och rapportera om de ekonomiska konse-
kvenserna for deras egen verksamhet i anslutning till klimatfor-
andringarna och naturen. Enligt rekommendationerna i dessa

ramverk ska féretagen rapportera om fyra olika delomraden:
forvaltningsmetod, strategi, riskhantering samt matare och mal.
Vi stoder aven klimatrapportering enligt TCFD:s ramverk i vara
malforetag.
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FONDERNAS HALLBARHETSBETYG

Morningstar Morningstar®

= Ratmg™ | Designation” | keldioxidrisker
9 9

Sparbanken Amerika @ @ @ @ i: - Lag
Sparbanken Europa @@@ 7 Lag
Sparbanken High Yield @ @
Sparbanken Ostersjén @ @ i: b Lag
Sparbanken Djarvhet @ @ @ @ Lag
Sparbanken Tillvaxtmarknader Ranta @@@@ Medelhog
Sparbanken Tillvaxtmarknader @@@ Medelhdg
Sparbanken Fastighetsaktie Europa @ @ @ @
Sparbanken Réanta Plus @@@@ Lag
Sparbanken Rantebetonad @@@ Lag
Sparbanken Finland @@@@@ Lag
Sparbanken Matta @ @ @ @ Lag
Sparbanken Aktie Varlden DD i: G Lag
Sparbanken Aktiebetonad @ @ ‘@ @‘ i: bow Lag
Sparbanken Smaféretag ‘@ ‘@ @ @ @
Sparbanken Hyfs @ ‘@ @ @ Lag
Sparbanken Balanserad @@@ Lag
Sparbanken Avkastningsinriktad ‘@ @ @ i: - Lag
Sparbanken Foéretagslan @ @ @ Lag

Kalla: Morningstar

Morningstars hallbarhetsbetyg (Morningstar Sustaina-
bility Rating™) beskriver ansvar hos de bolag som ags av
fonden i forhallande till gandet i andra fonder i samma
jamforelseklass som faststallts av Morningstar. Denna
jamfdrelsegrupp kan vara en annan an den som anvants
vid jamférelsen av fondernas avkastning. Skalan anges

fran bast till sdmst mellan 5 och 1.

The Morningstar® Low Carbon Designation™ tilldelas
fonder med Iag poangsattning inom koldioxidrisk och
lag exponering for fossila branslen. Detta indikerar
att fonden i allmanhet haller pa att ga i riktning mot

en koldioxidsnal ekonomi. Morningstars kolriskklas-
sificering mellan: allvarlig —hég — medelhdg - lag —

obefintlig.
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FONDERNAS HALLBARHETSPOANG

=

Hallbarhets-

8@

2o

fr

%

betyg Miljo Socialt Administrativt| Tackning (%)
Sparbanken Amerika 20,7 4,2 9,4 7 100
Sparbanken Europa 18,1 3,5 79 5,9 91
Sparbanken High Yield 20,2 2,2 51 3,8 74
Sparbanken Ostersjén 20,3 3 43 3,7 95
Sparbanken Djarvhet 19,6 4 8 6,4 96
Sparbanken Tillvaxtmarknader Ranta 25,6 4 5,3 4,8 90
Sparbanken Tillvaxtmarknader 23,2 b 8,7 7,8 97
Sparbanken Fastighetsaktie Europa 10,3 2 2,7 4,6 96
Sparbanken Ranta Plus 17,3 3 6,5 5,5 79
Sparbanken Rantebetonad 20,7 3,7 71 5,7 80
Sparbanken Finland 17,7 4,3 6,2 46 98
Sparbanken Matta 19,2 3,7 7,5 5,9 89
Sparbanken Aktie Varlden 19 3 8,9 6,7 100
Sparbanken Aktiebetonad 20,6 3,7 7.5 6,1 91
Sparbanken Smaféretag 17,9 29 3,3 2,6 8b
Sparbanken Hyfs 19,4 3,9 7,8 6,2 93
Sparbanken Balanserad 20,8 3,7 73 5,9 87
Sparbanken Avkastningsinriktad 20,7 3,7 7,3 5,8 96
Sparbanken Foretagslan 18,56 3,9 74 5,8 93
Kalla: Morningstar

I Morningstars hallbarhetsbetyg bestar varje fonds

hallbarhetspoang av foretagsspecifika fordelningar

av hallbarhetspoang fér innehaven i fonden samt av

poangsattning av missforhallanden i anslutning till

ansvaret. Poangsattning av missforhallanden har en

negativ inverkan pa portfoljens betyg. Portféljens

hallbarhetspoang ar mellan 0 och 100, sa ju lagre

siffran ar, desto battre.
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EU:S REGLERING AV HALLBAR FINANSIERING

EU-kommissionen har en handlingsplan for hallbar finan- BEAKTANDE AV KUNDERNAS

siering, som syftar till att vdagleda finansmarknaderna for att HALLBARHETSPREFERENSER

framja malen for hallbar utveckling. Under de senaste aren har

EU arbetat med fragor som att reglera definitionen av hallbar Inom Sparbankernas Kapitalférvaltning har utredandet av
finansiering, 6ka insynen i information om till exempel inves- kundernas hallbarhetspreferenser integrerats som en del av
teringars miljdmassiga och samhallspaverkan och integrera verktygen Ekonomistund och Ekonomistund fér foretag for pla-
beaktandet av kundernas hallbarhetspreferenser i placerings- cerings- och férsakringsradgivning och lamplighetsbedémning.
och forsakringsradgivningen. Faststallandet av hallbarhetspreferenser baseras pa direktivet

Marknader for finansiella instrument |I.

NAR DET GALLER HALLBARHETSPREFERENSER SKA MAN | ENLIGHET MED REGLERINGEN
UTREDA VILKEN MINSTA ANDEL KUNDEN VILL HA | SINA PLACERINGAR:

1. Miljomassigt hallbara 2. Placeringar som bidrar till 3. Placeringar som
investeringar enligt och/ miljémassiga eller sam- och/ beskriver de huvud-
EU:s klassificerings- eller hallsmal enligt informa- eller sakliga negativa
system tionsférordningen hallbarhetseffekterna

Dessutom ska man i enlighet med regleringen utreda av kunden igenom med kunden vad produkter som beaktar indikatorer

i vilken utstrackning placeringar som motsvarar hallbarhets- som beskriver hallbara placeringar och huvudsakliga negativa
preferenserna i fraga boringa i placeringslésningen. Vid hallbarhetseffekter innebar.

placerings- och férsakringsradgivning bér man samtidigt ga

EN MILJOMASSIGT HALLBAR HALLBARA INVESTERINGAR ENLIGT DEFINITIONEN | ARTIKEL 2.17
INVESTERING ENLIGT TAXONO- | KOMMUNIKATIONSFORORDNINGEN BIDRAR TILL:
MIN UPPFYLLER FOLJANDE
TRE KRITERIER: 1. Ettmiljdmal som ett malsommadts 2. Socialt mal, sdsom:
med till exempel centrala indika- o
1 Verksamheten ska bidra till minst torer for resurseffektivitet for: + kampen mot ojamlikhet eller
: - . social sammanhallning,
eft av de sex hallbarhetsmalen, « anvindning av energi, férnybar
som anknyter till begransning av energi, rdvaror samt vatten och + integration i samhallet och
klimatférandringen, anpassning mark, arbetsmarknadsrelationer,
till klimatférandringen, hallbara
vattenresurser, évergang till en + uppkomsten av avfall och utslapp » eninvestering i manskligt
cirkular ekonomi, férhindrande av vaxthusgaser, eller kapital, eller
av féroreningar och forbattring ) )
av ekosystemens status. + konsekvenser fér den biologiska + sammanslutningar i ekono-
mangfalden och den cirkulra miskt eller socialt svagare
. Verksamheten orsakar inte bety- ekonomin. stallning.
dande olagenhet for uppnaendet
av de 6vriga malen i enlighet
med DNSH-principen (Do No Dylika hallbara investeringar vallar inte nagon betydande skada for
Significant Harm). nagon av de ovanstaende malen, och de féretag som investeras i féljer
god férvaltningssed, sarskilt nar det galler fungerande administrativa
. Verksamheten ar i linje med FN:s, strukturer, anstallningsforhallanden, I6ner for personalen och efterlevnad
ILO:s och OECD:s centrala princi- av skatteregler. En hallbar investering ar vanligtvis en produkt som over-
per om ansvar. ensstammer med artikel 8 eller artikel 9 i EU:s informationsforordning.
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HUVUDSAKLIGA
NEGATIVA EFFEKTER

EU:s informationsférordning definierar huvud-
sakliga negativa effekter (Principal Adverse
Sustainability Impacts, "PAI”) som effekterna av

placeringsbeslut som har en negativ inverkan pa
hallbarhetsfaktorer.

Med hallbarhetsfaktorer avses fragor som rér
miljén, samhallet och arbetstagare, respekt for de
manskliga rattigheterna samt kampen mot korrup-
tion och mutor.

g SFDR-klassi-
ficering
Sparbanken Amerika Artikel 8
Sparbanken Europa Artikel 8
Sparbanken High Yield Artikel 8
Sparbanken Ostersjén Artikel 8
Sparbanken Djarvhet Artikel 8
Sparbanken Tillvaxtmarknader Ranta Artikel 6
Sparbanken Tillvaxtmarknader Artikel 8
Sparbanken Fastighet Artikel 8
Sparbanken Fastighetsaktie Europa Artikel 8
Sparbanken Ranta Plus Artikel 8
Sparbanken Rantebetonad Artikel 8
Sparbanken Ranteportfolj Artikel 6
Sparbanken Finland Artikel 8
Sparbanken Kortranta Artikel 8
Sparbanken Matta Artikel 8
Sparbanken Aktie Varlden Artikel 8
Sparbanken Aktiebetonad Artikel 8
Sparbanken Smaféretag Artikel 8
Sparbanken Langranta Artikel 8
Sparbanken Hyfs Artikel 8
Sparbanken Balanserad Artikel 8
Sparbanken Avkastningsinriktad Artikel 8
Sparbanken Miljo Artikel 8
Sparbanken Féretagslan Artikel 8

| EU:s informationsférordning definieras hallbarheten for inves-
teringsprodukter enligt foljande:

« Artikel 8 — en produkt, som framjar, forutom andra sardrag,
miljdmassiga eller sociala sérdrag, eller en kombination av
dessa sardrag, och att de féretag som investeringen avser
foljer god forvaltningssed.

Artikel 9 — produktens syfte ar att géra hallbara placeringar. En
sadan produkt framjar ett miljomassigt eller socialt mal eller
en kombination av dessa.

- Artikel 6 — en produkt som uppfyller kraven, dvs. en produkt
som tar hansyn till hallbarhetsrisker (eller som med ratta inte
gor det). Nar det till exempel galler negativa konsekvenser
for hallbarhet anvands i informationsférordningen hallbar-
hetsindikatorer i samband med klimat-, milj6-, social- och
arbetsfragor, respekt fér manskliga rattigheter och kampen
mot korruption och fragor gallande anti-korruption.

De flesta av de fonder vi férvaltar (29/32) ar forenliga med artikel
8 i EU:s informationsférordning och vi ser dver produkternas hall-
barhetsklassificering minst var sjatte manad.

Vipublicerar bland annat pa var webbplats och i vara fondpro-
spekt information om hur vi tar hansyn till hallbarhetsfaktorer
och -risker i var placeringsverksamhet samt placerings- och
forsakringsradgivning. Forutom hallbarhetsrisker tar vi hansyn
till de huvudsakliga negativa hallbarhetseffekterna (PAl) i vara
placeringsbeslut och placerings- och forsakringsradgivning

och vi har rapporterat dem pa var webbplats. Vi publicerar ocksa
forhandsinformations- och periodiska informationsformular

om vara placeringsprodukter i enlighet med informations-
forordningen, bland annat om produkten innehaller hallbara
placeringar i enlighet med taxonomin eller hallbara placeringar

i enlighet med artikel 2 (17) i informationsférordningen. | fond-
prospektet och i de periodiska éversikterna berattar vi ocksa om
egenskaperna i enlighet med artikel 8 i informationsfoérordningen
och tillampningen av kriterierna for EU:s klassificeringssystem
och principen om "ingen vasentlig skada” i samband med upp-
gifterna om fonderna.

Vi har granskat vilken andel av vara fonders placeringsobjekts
affarsverksamhet omfattas av taxonomin (taxonomy eligibility).

| takt med att féretagens rapportering utvecklas kommer dven
tackningen av taxonomiinformation i tjdnsteleverantdrernas
databaser att forbattras. Vissa foretag har borjat rapportera taxo-
nomienlighet mer detaljerat fran borjan av 2023, och vi foljer upp
utvecklingen av datakvalitet och tackning.

Forutom taxonomienlighet har vi ocksa undersokt andelen
hallbar placeringsverksamhet i de fonder vi forvaltar i enlighet
med artikel 2 (17) i informationsdirektivet. Vi beddmer till exempel
detta pa grundval av om placeringarna stoder FN:s utvalda

mal for hallbar utveckling som motsvarar de miljomassiga eller
sociala mal eller en kombination av dessa som definieras i artikel
2 iinformationsférordningen. Under det forsta halvaret innehdll
28 av Sparbankens fonder hallbara placeringar i enlighet med
artikel 2 (17) i informationsférordningen.
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HALLBAR UTVECKLING OCH KLIMATFORANDRING

Klimatférandringen och miljons valbefinnande ar teman som
syns i foretagens strategiska mal och affarsplanering. En
paskyndad klimatférandring leder oundvikligen till andringar i
lagstiftningen och pa sa satt kommer féretagens verksamhets-
miljo att radikalt forandras. Miljofragorna har blivit betydande
konkurrensfaktorer for féretagen och en inkomstkalla for
placerarna. Det uppstar standigt nya tekniker och de gamla
produktionsmodellerna utvecklas for att svara pa den hallbara
utvecklingens och klimatférandringens utmaningar.

| var placeringsverksamhet beaktar vi klimateffekterna av verk-
samheten hos malféretagen i vara fonder. Vi har olika nyckeltal
for att 6ka transparensen i vara fonders miljdkonsekvenser
och koldioxidrisker. En av indikatorerna ar koldioxidriskmata-
ren, som mater risken for portfoljbolag vid évergangen till en
koldioxidsnal ekonomi. Denna indikator baseras pa Mornings-
tars samarbetspartner Sustainalytics analys av enskilda bolag.
Morningstar kombinerar dessa bolags resultat pa fondniva.

Vi har aven uteslutit kolanvandare och -producenter fran vara
direkta placeringar. Vi berattar mer om dem i punkten om
uteslutning.

ANALYSER OCH STRESSTESTER AV KLIMATSCE-
NARIER FOR VARA AKTIE- OCH RANTEFONDER

Vi utfér ungefar arligen analyser och stresstester av klimatsce-
narier for vara aktie- och rantefonder. Scenarieanalyserna

och stresstesterna bygger pa metoden PACTA som hanteras av
Rocky Mountain Institute och utvecklats av 2 Degrees Investing
Initiative. PACTA-metoden analyserar de viktigaste utslapparna
av vaxthusgaser inom vissa branscher och hur dessa bolags
utsikter star i proportion till IEA:s scenario for hallbar utveck-
ling. | stresstester raknar verktyget ut eventuella férandringar i
portfoljens varde i forhallande till tre olika klimatscenarier som
faststallts av centralbanken i England. Inom en snar framtid
kommer vi att satta upp separata klimatmal enligt transitplanen
for kundtillgangar som forvaltas av Sp-Fondbolaget.

FONDERNAS KOLDIOXIDAVTRYCK

Det tal for koldioxidintensitet som rekommenderas av TCFD ar
ett satt att uppskatta placeringsobjektens klimatpaverkan och
beskriver fondens koldioxidutslapp (t C0Oze) i forhallande till de
agda bolagens omsattning (miljoner EUR). De bolagsspecifika
talen for koldioxidintensitet viktas med bolagets andel i fonden
och de viktade talen adderas. Talet beraknas halvarsvis for de
Sparbanksfonder som har direkta aktie- och féretagslanepla-
ceringar. Uppgifterna om specialplaceringsfonden Sparban-
ken Miljo rapporteras i fondens hallbarhetsrapport som utges
kvartalsvis.

Koldioxidintensitet Koldioxidintensitet
(tCO2e/omséttning (tCO:ze/omsittning
Q miljoner EUR) miljoner EUR)
(H1, 2024) (H2, 2023)

Sparbanken Amerika 208,7 26bh,7
Sparbanken Europa 653,4 641,2
Sparbanken Ostersjén 8239 793,4
Sparbanken High Yield 355,3 841,6
Sparbanken Fastighetsaktie Europa 765,8 768,8
Sparbanken Finland 1186,8 1170,1
Sparbanken Kortranta 1190,6 793,2
Sparbanken Aktie Varlden 301,2 504,7
Sparbanken Smaféretag 918,8 7911
Sparbanken Foretagslan 916,8 932,9

Kallor: Sp-Fondbolag Ab, Bloomberg
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UTVECKLINGEN AV SPARBANKSFONDERNAS KOLDIOXIDAVTRYCK
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Sparbanken Fastighetsaktie Europa
@ Sparbanken Aktie Varlden
@ Sparbanken Europa

Kallor: Sp-Fondbolag Ab, Bloomberg

| berakningen av koldioxidintensitet anvands foretagens direkta
utslapp av vaxthusgaser (scope 1) och indirekta utslapp (scope
2 och scope 3). Med direkta vaxthusutslapp avses utslapp fran
kallor som féretaget ager eller kontrollerar, till exempel egenpro-
ducerad energi. Indirekta utslapp ar utslapp orsakade av den
energi som féretaget kdper, framst utslapp fran produktionen av
inkdpt el, samt indirekta utslapp som uppstar i vardekedjan.

Vid berdkningen av utslapp anvands koldioxidekvivalenter,
som anger vaxthusgasernas sammanlagda klimatvarmande
effekt. Detaljerade utslappstal grundar sig pa senast tillganglig
information.

Sparbanken Finland

Sparbanken Smaforetag
® Sparbanken High Yield
® Sparbanken Ranta Plus

I I I I I I I I |
30.6.2020 31122020 30.6.2021 31.12.2021 30.6.2022 30.12.2022 30.6.2023 29.12.2023 30.6.2024

® Sparbanken Foretagslan
@ Sparbanken Ostersjén
@ Sparbanken Kortranta

Viktningen vid fondens berakningstidpunkt har stor inverkan

pa fondens koldioxidavtryck. Pa grund av kop och férsaljning av
portfoljens tillgangar kan fondens koldioxidavtryck variera till
och med kraftigt. Utslappen mellan sektorerna varierar kraftigt,
vilket innebar att aven sektorstrukturen pa fondens malmarknad
inverkar pa koldioxidavtryckets storlek. Utslappsberakningarna
baseras pa de siffror féretagen rapporterar samt pa sektorspe-
cifika beddémningar, vilket innebar att man inte har tillgang till
uppgifter om alla féretag.
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NATURFORLUST OCH BIOLOGISK MANGFALD

Manga foretag kommer att méta risker och méjligheter relate-
rade till klimatférandringar och biologisk mangfald som kommer
att paverka deras nuvarande och framtida affarsverksamhet.

Till exempel World Economic Forum (2024) har uppskattat att
forlusten av biologisk mangfald och ekosystemens kollaps
kommer att vara en av de storsta globala riskerna under det
kommande decenniet. Som fondbolag vill vi forsta dessa effek-
ter och stodja Sparbanksgruppens kunder i att ga mot hallbara
affarsmodeller.

Enligt MSCI ESG Research hade bland de fonder som vi for-
valtade den 30.6.2024 till exempel Sparbanken Finland (3,73

%), Sparbanken Milj6 (1,62 %), Sparbanken Amerika (1,52 %),
Sparbanken Foretagslan (1,46 %) och Sparbanken Smaféretag
(1,43 %) de flesta miljolésningar som skyddar naturkapitalet.
Vihar ocksa foljt upp att de medel vi forvaltar 6verensstammer
med FN:s mal fér hallbar utveckling, som tar hansyn till biologisk
mangfald och naturférlust. Dessutom har vi pa var webbplats
rapporterat de huvudsakliga negativa hallbarhetseffekterna av
de tillgangar vi forvaltar, vilka bland annat mater konsekven-
serna for den biologiska mangfalden. Som en indikator granskar
vi aktiviteter som har en negativ inverkan pa omraden med
kanslig biologisk mangfald. Med andra ord granskar vi andelen
sadana foretag som utgor placeringsobjekt och som har verk-
samhetsstallen eller aktiviteter i eller ndra omraden med kanslig
biologisk mangfald.

Instruktionerna i Global Biodiversity Framework (GBF, 2021) fér
aktorer inom finansbranschen inkluderar bland annat hante-
ring av risker, effekter och beroenden av placeringar, finansie-
ring eller placeringsobjektsforetag i forhallande till biologisk

mangfald. For narvarande ligger dock utmaningen i att bedéma
risker i att kombinera data fran olika kéllor och i indikatorernas
ofullstandighet och instabilitet. Till exempel har FN:s (United
Nations Environment Programme Finance Initiative, UNEP FI)
projekt Finance Initiative under ar 2023 utarbetat anvisningar
och rekommendationer fér bankbranschen for att skydda den
biologiska mangfalden och ekosystemen.

Dessutom féljer vi noga upp utvecklingen av den nationella
strategin och verksamhetsprogrammet fér biologisk mangfald
vid miljdministeriet. Avsikten ar att denna strategi och detta
verksamhetsprogram ska stracka sig fram till ar 2035, med
beaktande av FN:s konvention om biologisk mangfald, EU:s
strategi for biologisk mangfald och de nationellt faststallda
malen. Huvudsyftet med EU:s strategi for biologisk mangfald ar
att stoppa naturforlusten och vanda utvecklingen av den biolo-
giska mangfalden till positiv senast ar 2030. Medlemsstaterna
har forbundit sig till 17 huvudmal fér genomférandet av strategin
och uppnaendet av malen. Sparbanksgruppen deltar ocksa i
det naturatagande som utarbetats av Finansbranschen rf. Syftet
med atagandet ar att framja atgarder mot naturférlust inom
finansbranschen med hjalp av enhetliga verktyg och indikatorer
under aren 2024-2028.

A andra sidan har till exempel Finansinspektionen (2020)
konstaterat att de regleringsférandringar som rér skyddet av
den biologiska mangfalden kommer till finanssektorn snabbast
genom EU:s taxonomi, som definierar hallbar ekonomisk verk-
samhet. Vi foljer ocksa upp utvecklingen av taxonomireglering i
Sparbankernas Kapitalférvaltning.
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FONDERNAS POSITIVA MILJOKONSEKVENSER

2 %
Q Andelen miljélésningar Tackning (%)
Sparbanken Amerika 18,46 98,54
Sparbanken Europa 7,20 80,86
Sparbanken Ostersjén 7,16 74,97
Sparbanken Djarvhet 11,64 91,25
Sparbanken Tillvaxtmarknader Ranta 3,28 72,97
Sparbanken Tillvaxtmarknader 8,05 91,92
Sparbanken Fastighetsaktie Europa 51,02 96,07
Sparbanken Ranta Plus 6,01 68,14
Sparbanken Rantebetonad 7,77 71,07
Sparbanken Finland 5,75 87,96
Sparbanken Matta 8,56 80,33
Sparbanken Aktie Varlden 13,87 97,50
Sparbanken Aktiebetonad 9,63 84,94
Sparbanken Smaféretag 0,00 54,25
Sparbanken Hyfs 10,41 86,62
Sparbanken Balanserad 9,00 80,70
Sparbanken Avkastningsinriktad 9,79 90,26
Sparbanken Miljo 22,23 50,63
Sparbanken Foretagslan 9,57 81,82

Kalla: Morningstar

Miljélésningarna beskriver de féretag som finns i fonden och vars omsattning bl.a. utgdrs av fornybar energi eller av
produkter och tjanster som stoder den, samt av energieffektivitet, energieffektiva byggnader och koldioxidsnal trafik.
Vi publicerar nyckeltalet, om tackningen ar éver 50 procent av dgandet i portféljen. Uppgifterna om specialplacerings-
fonden Sparbanken Milj6 rapporteras i fondens hallbarhetsrapport som utges kvartalsvis.

ANSVARSOVERSIKT FOR SPARBANKENS KAPITALFORVALTNING - JUNI 2024



FONDERNAS NETTOEFFEKT

Vi samarbetar med The Upright Project for att beddma netto- Sparbankens fonder har en positiv nettoeffektprofil. Den
effekterna av vara fonder. Syftet ar att vi i fortsattningen har positiva nettoeffektrelationen aterspeglar det att vara fonder i
djupare insikter om vara fonders nettoeffekt och anvander genomsnitt genererar fler positiva externa effekter an negativa.
denna information i portfoljforvaltningen. The Upright Projects | frdaga om de undersokta temana anknyter de storsta positiva
modeller anvander féretagens rapporter, vetenskapliga artiklar, nettoeffekterna till samhallet, sdsom till betalning av skatt, ska-
marknadsundersokningar, statistik och artificiell intelligens pande av arbetstillfdllen och den samhalleliga infrastrukturen.

for att modellera enskilda foretags nettoeffekter utifran deras
produkter och tjanster. Nettoeffekten mats inom milj6, halsa
och samhalle samt skapande och delning av information.

SPARBANKSFONDERNAS NETTOEFFEKTER

IMPACT

@ Society
Jobs
Taxes
Societal infrastructure
Societal stability
Equality & human rights

B Knowledge
Knowledge infrastructure
Creating knowledge
Distributing knowledge
Scarce human capital

Q Health
Physical diseases
Mental diseases
Nutrition
Relationships
Meaning & joy

/ Environment
GHG emissions
Non-GHG emissions
Scarce natural resources
Biodiversity
Waste

Upright model release 1.5.0
on 9th Aug. 2024 at 10:25 GMT

Kalla: The Upright Project

NEGATIVE SCORE POSITIVE
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STOD TILL FN:S MAL FOR Most aligned UN Sustainable Development Goals

HALLBAR UTVECKLING

Forutom arbetet med nettoeffekterna samarbetar vi aven med
The Upright Project for att ta reda pa hur vara fonders place-
ringsmal stoder FN:s mal for hallbar utveckling. FN:s med-
lemsstater har avtalat om mal for hallbar utveckling och om ett
handlingsprogram som ska vagleda de globala utvecklingsin-

DECENT WORK AND
ECONOMIC GROWTH

/\/' 27%
dil

satserna fram till 2030. FN har sammanlagt 17 mal. Bland FN:s INDUSTRY, INNOVATION

mal fér hallbar utveckling stoder vara fonder sarskilt féljande

bar industri, innovation och infrastruktur) och 7 (hallbar energi

AND INFRASTRUCTURE

mal: 8 (Anstindiga arbetsvillkor och ekonomisk tillvéxt), 9 (Hall- & 20 %
foralla).

9%

Kalla: The Upright Project
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EFFEKTPLACERANDE

SPARBANKEN MILJO - SPECIALPLACERINGSFOND

Under forsta halvaret har aktiein-
dexet i industrilanderna stigit med
15,8 %. Den starka utvecklingen
av varldsindexet drivs till stor del
av Al-temat — den storsta enskilda
aktien inom Al-temat ar Nvidia.
Inom miljétemat har avkastnings-
utvecklingen varit Iagre och skill-

Agg?gﬁf?)?\llléltare naderna i undertemana ar ganska
P ! stora. Till exempel har temat
|

solenergi, inklusive ramaterial,
utrustningstillverkare och instal-
latorer, gett en svag avkastning
(-25 %). | vattentemat har avkastningen uppgatt till cirka 6 %.
Investeringar i artificiell intelligens kommer att 6ka elférbruk-
ningen, vilket sannolikt ocksa kommer att stodja investeringar i
ren energi och elnat.

Under de senaste manaderna har tillvéxtutsikterna fér varlds-
ekonomin forbattrats nagot. | euroomradet férvantas antligen en
mattlig uppgang i tillivaxten, medan tillvaxten i USA vantas plana
ut mot en mer normal niva mot slutet av aret. Rimligt god tillvaxt
forvantas ocksa pa tillvaxtmarknaderna. Den gradvisa aterhamt-
ningen av konsumenternas kdpkraft, nar inflationen har lugnat
ner sig, torde stimulera konsumenternas efterfragan, sarskilt i
Europa. Aven inom industrin har tecken pa aterhdmtning kunnat
ses, vilket bor stodja marknaderna i Europa och tillvaxteko-
nomierna. Saledes kommer USA, som har varit drivkraften for
tillvaxt, mojligtvis att kunna dela drivansvaret dven till andra
marknadsomraden.

Nar det galler penningpolitiken bérjade ECB sanka styrrantan i
juni. Trots de harda orden erkanns penningpolitiken vara mycket
stram. Réntesankningarna kommer sannolikt att fortsatta i
september. Amerikanska centralbanken Fed forvantas daremot
bdrja latta pa penningpolitiken mot slutet av aret.
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Den starkta ekonomin, stigande resultatprognoser och ett posi-
tivt marknadssentiment fortsatter att skapa en gynnsam miljé for
en positiv utveckling pa aktiemarknaden. Utan storre éver-
raskningar, till exempel inom geopolitiken, bedémer vi att den
positiva stdmningen pa aktiemarknaden kommer att fortsatta,
om an med en mindre riktningskoefficient an i borjan av aret.
Resultatperioden for arets andra kvartal kommer snart att borja.
Da far vi ytterligare bevis pa foretagens senaste resultat. De for-
battrade utsikterna och den positiva stamningen pa marknaden
aterspeglas ocksa i stamningsindikatorerna pa marknaden.
Indikatorerna berattar om en stark optimism pa marknaden.
Detta ar den viktigaste risken for den kortsiktiga utvecklingen pa
aktiemarknaden om det inte gar som férvantat.

| och med att rantorna under en langre tid har forblivit pa en hog
niva har detta paverkat avkastningen pa det grona temat. Den
hoga rantenivan har paverkat utvecklingen av omsattningen

i manga foretag. Ett konkret exempel kan ses inom omradet
varmepumpar. Konsumenternas vilja att byta till en varmepump
har dédmpats pa grund av héga rantor och de héga kostnaderna
for att kopa utrustningen. Darmed ar den manatliga finan-
sieringskostnaden hég. Konsumenterna har skjutit upp sina
investeringsbeslut i hopp om att réntorna ska sjunka och dveni
hopp om nya stédpaket. Samma skal har paverkat férsaljningen
av elbilar.

Enligt IEA-rapporten var investeringar i ren energi cirka 2
biljoner dollar ar 2023. Enligt IEA:s beddmning bor de arliga
investeringarna vara i storleksklassen 4,5 biljoner om malen for
nettonoll ska uppnas.

Ar 2024 ar ett stort valar. Inom EU kan en stdrre fragmentering
gora det svart att na samforstand om klimat- och energipoliti-
ken. Det ar fortfarande for tidigt att sdga vilken paverkan detta
skulle ha pa klimatmalen.

18



ANSVARSFULLHET | FRAGA OM RANTEFONDER

MARKNADSOVERSIKT

Till skillnad fran forra aret behand-
A lade forsta halvaret 2024 olika ran-
h =4 teegenskapsklasser inkonsekvent.

™ ) Uppgangen i de ekonomiska utsik-
~ N terna hojde marknadsrantorna och
drog samtidigt ner riskpremierna
E\é?tigﬁfg::/iw:rzkov pa foretagslan. Rantehdjningen
ledde till en negativ avkastning fér

statsobligationerna i bade Europa
och USA. A andra sidan bidrog den
kraftiga nedgangen i riskpremier till
en positiv avkastning pa féretagslan. | borjan av aret var avkast-
ningen pa europeiska lan med lagre risk +0,54 % och féretagslan
med hogre risk +2,83 %.

I slutet av 2023 var marknadens férvantan att de forsta sankning-
arna av centralbankernas styrrantor skulle genomféras redan

i borjan av aret. Inflationen har minskat som férvantat under
borjan av aret. De ekonomiska utsikterna var dock battre an for-
vantat och gav centralbankerna mer tid att Iatta pa penningpoliti-
ken, och centralbankerna tog tillfdllet i akt. ECB sankte styrrantan
forst i juni och Fed vantas gora sin forsta sankning under hésten.
Centralbankerna ar mycket forsiktiga nar de kommenterar
styrrantornas framtida utveckling. Laget i Europa ar mer positivt
for rantesankningar, eftersom den ekonomiska tillvaxten ar lag
och det framst ar fragan om att de dystra foérutsagelserna har
dragits tillbaka. Darfor ser vi en tydlig nedatgaende potential i de
europeiska rantorna efter uppgangen i borjan av aret. | USA ar
situationen inte sa entydig. Ekonomin blomstrar i en utmarkt takt
och arbetsmarknaden ar fortsatt livlig trots den héga réntenivan.
| vilket skede ekonomin ger efter ar fortfarande en 6ppen fraga.

Pa marknaden for foretagslan har borjan av aret férldpt i positiva
tecken. Nedgangen i risktillagg stimulerade emissionsmarkna-
den inom bade hégre och lagre riskklasser. Foretag skyndade
in pa marknaden for att refinansiera lan som forfaller inom de
narmaste aren. Stamningen har varit sa stark att dven fastighets-
sektorn, som upplevs som en utmaning, kom in pa emissions-
marknaden. Ett bra exempel pa detta ar Citycon, som emitterade
ett grént femarslan pa 300 miljoner i mars. Alla foretag lyckades
anda inte refinansiera sina skulder, och betalningsstdrningarna
for foretagslan med hégre risk 8kade nagot i bérjan av aret. A
andra sidan ar betalningsstdrningarna fortfarande pa en lag niva
jamfort med historiken. Vi férvantar oss att den uppatgaende
trenden i betalningsstorningar fortsatter i ar, eftersom dyrare
finansiering tvingar skuldsatta féretag till kapitalarrangemang.
Vi sag redan flera exempel pa detta under varen, nar Intrum och
Altice i Europa, samt Ardagh i USA, meddelade att de skulle
anstalla radgivare for skuldsanering.

Hallbara ranteplaceringar ar mycket populara i Europa. | ar
emitterades 6ver hela varlden 45 % av alla hallbara rénteinstru-
ment i Europa. Grona obligationslan ar fortfarande mycket mer
populdra an andra hallbara ranteinstrument. Idag fungerar gréna
obligationer pa sa kallad frivillig basis, och foretagen ansvarar
sjalva for klassificeringen av hallbara placeringar. | ar kommer
“frivilliga” grona lan att ha en officiell konkurrent som heter
europeiskt gront masskuldebrevslan (EuGB-lan). EuGB-lanes-
tandarden som antogs av EU i oktober 2023 faststaller ganska
strikta kriterier for hallbara placeringar. En stérre vag av EuGB-lan
férvantas darfér annu inte, eftersom endast ett litet antal féretag
for narvarande kan uppfylla kraven i standarden. De forsta
EuGB-emissionerna forvantas fran elbolag under slutet av aret.
Viféljer med intresse med hur det nya instrumentet tas emot pa
marknaden.
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Placeringsexempel: YIT Abp*

YIT* &r Finlands ledande byggféretag och projektutveck-
lare som specialiserat sig pa utveckling och byggande

av bostader, affarslokaler och hela omraden. YIT* har
verkat inom branschen i mer 4n 110 &r. Ar 2023 sysselsatte
foretaget cirka 4 300 yrkespersoner i atta lander och hade
en omsattning pa 2,2 miljarder euro. YIT-koncernens* verk-
samhet bestar av tre segment: bostader, affarslokaler och
infrastruktur. Affarsverksamheten inom bostadssegmentet
fokuserar pa utveckling och byggande av bostader och
bostadsomraden, inklusive nybyggnadsprojekt som foreta-
get sjalv startat och konkurrensutsatta entreprenader. Seg-
mentet affarslokaler bygger och reparerar lokaler for olika
andamal. Infra-segmentet bygger jarnvagar, broar, tunnlar
och konstruktionsldsningar i kravande miljoer for att gora
det lattare fér manniskor och samhallet att leva hallbart.

YIT* ar engagerat i hallbar utveckling och stravar efter

att vara en foregangare genom att erbjuda lésningar for
boende, infrastruktur och fastighetsutveckling. YIT:s* mal
ar att vara koldioxidneutral i den egna verksamheten och
att minska utsldppen i vardekedjan med minst 30 % fram till
2030. Inom den egna verksamheten har YIT* redan lyckats

DECENT WORK AND
ECONOMIC GROWTH
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minska utslappen med mer an 55 % jamfort med 2019.
YIT* utforskar standigt alternativa material-, energi- och
produktionslésningar for att kunna arbeta pa ett alltmer
ansvarsfullt satt.

YIT* har ocksa lanserat en ny gron finansieringsram (Green
Finance Framework) for att stodja investeringar som bidrar
till foretagets mal for hallbar utveckling. Karnan i ram-
verket ar byggandet av miljovanliga och energieffektiva
byggnader, inklusive nybyggnation, renovering och ékad
energieffektivitet

Inom ramen for gron finansiering har YIT* emitterat tva
grona obligationer. Fonden Sparbanken High Yield har del-
tagit i bade det gamla gréna lanet som emitterades ar 2021
och det nya gréna lanet som emitterades i juni 2024.

Enligt Upright Project*, som beddémer nettopaverkan, fram-
jar YIT:s* verksamhet bland annat féljande FN:s mal for hall-
bar utveckling: 8 (Anstandiga arbetsvillkor och ekonomisk
tillvaxt), 9 (Hallbar industri, innovationer och infrastruktur)
och 11 (Hallbara stader och samhallen).

*Uppgifterna i detta placeringsexempel ska inte betraktas som individuella placeringsrad.
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ANSVARSFULLHET | AKTIEFONDER

MARKNADSOVERSIKT

Pa aktiemarknaden har det ratt en
positiv stdmning sedan novem-
ber i fjol. Marknaden har forblivit
stark pa grund av att omvariden
har utvecklats positivare an
vantat. Dessutom har teknikfére-

g(l)“rt-frgﬁ]{c') rvaltare tagen utvecklats mycket gynn-
samt. Aktiemarknadens positiva
|

stamning upplevde en liten rekyl i
boérjan av april, nar aktiekurserna

i teknikforetagen som utvecklats
mycket kraftigt justerades nedat, vilket smittade av sig pa hela
marknaden. Efter nagra veckors rekyl lugnade situationen ner
sig och kurserna har fortsatt att stiga. | juni fortsatte den starka
stamningen. Aktieindexet MSCI World, som beskriver varldens
aktiemarknader, steg med cirka 2 % matt i lokala valutor. Sedan
forsta halvaret har varldsindexet stigit med nastan 11 %.

Under de senaste manaderna har tillvéxtutsikterna fér varlds-
ekonomin forbattrats nagot. | euroomradet forvantas antligen
en mattlig uppgang i tillvaxten, medan tillvaxten i USA vantas
plana ut mot en mer normal niva mot slutet av aret. Rimligt god
tillvaxt forvantas ocksa pa tillvaxtmarknaderna. Den gradvisa
aterhamtningen av konsumenternas kdpkraft, nar inflationen
har lugnat ner sig, torde stimulera konsumenternas efterfragan,
sarskilt i Europa. Aven inom industrin har tecken pa aterhamt-
ning kunnat ses, vilket bor stédja marknaderna i Europa och
tillvaxtekonomierna. USA, som har varit drivkraften for tillvaxt,
kommer darmed att kunna dela drivansvaret dven till andra
marknadsomraden.

Penningpolitiken har varit stram i bérjan av aret. Under aret

har en mattlig inflation skapat férvantningar om en lattare pen-
ningpolitik. Nar det galler penningpolitiken bdrjade ECB sanka
styrrantorna i linje med prognoserna i juni. Réntorna férvantas
forbli oférandrade i nagra manader. Nasta rantesankning i
Europa vantas ske i september. Amerikanska centralbanken Fed
forvantas for sin del boérja latta pa penningpolitiken i september.
En ytterligare rantesankning férvantas ske under innevarande ar.

| Europa och pa tillvaxtmarknaderna som Indien och Mexiko har
valen statt i centrum, vilket har 6kat osdkerheten pa kort sikt. |
Frankrike meddelade president Macron att nya parlamentsval
kommer att hallas i borjan av juli efter att hans parti férlorat mot
extremhdgern i Europavalet. Aktie- och rantemarknaderna rea-
gerade negativt pa den nya osakerhetsfaktorn. Utfallet ar svart
att forutsaga, men vanligtvis har marknaden i sadana situationer
lugnat ner sig relativt snabbt efter den forsta chocken.

Den starkta ekonomin, stigande resultatprognoser och ett
positivt marknadssentiment ar fortfarande en gynnsam miljo for
en positiv utveckling pa aktiemarknaden. Utan storre éver-
raskningar, till exempel inom geopolitiken, bedémer vi att den
positiva stamningen pa aktiemarknaden kommer att fortsatta,
om an med en mindre riktningskoefficient an i borjan av aret.
Resultatperioden for arets andra kvartal kommer snart att borja.
Da far vi ytterligare bevis pa foretagens senaste resultat. De for-
battrade utsikterna och den positiva stamningen pa marknaden
aterspeglas ocksa i stamningsindikatorerna pa marknaden.
Indikatorer pa marknadssentimentet pekar pa en stark optimism
pa marknaden och detta ar den viktigaste risken fér den kort-
siktiga utvecklingen pa aktiemarknaden om det inte gar sasom
forvantat.
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Placeringsexempel: Metsa Board Abp*

Metsa Board* ar Europas ledande tillverkare av hdgklassig
nyfiberkartong. Foretaget fokuserar pa atervinningsbar
och hégklassig nyfiberkartong, som bidrar till att minska
anvandningen av plast i férpackningar. Huvudprodukterna
tillverkade av férnybar trafiber &r falskartong och vit kraft-
liner, som huvudsakligen anvands i konsumentprodukt-
férpackningar samt for olika behov inom detaljhandeln.
Metsa Board* har en stark stallning pa kartongmarknaden.
Bolaget ar Europas ledande tillverkare av falskartong och
vit kraftliner, samt varldens storsta tillverkare av belagd vit
kraftliner. | USA ar bolaget den storsta leverantdren av fals-
kartong. Den globala efterfragan pa kartong forvantas vaxa
snabbare an genomsnittet for alla forpackningsmaterial
under de narmaste aren, med en arstakt pa drygt 4 procent.

Metsa Group* ansvarar fér Metsa Boards* hela virkes-
upphandling. Virket som bolaget anvander kommer fran
hallbart skotta skogar, framst i Finland och Sverige, dar
skogsfornyelse och biologisk mangfald sakerstalls. Metsa
Board* ager 24,9 procent av intressebolaget Metsa Fibre,
en ledande producent av trabaserade bioprodukter. Metsa
Fibre ar varldens stdrsta producent av marknadsmassa

av barrtra. Agandet av Metsa Fibre garanterar sjalvforsori-
ningen av Metsa Boards* massa, vilket méjliggor tillvaxt
inom Metsa Boards kartongaffarsverksamhet och saker-
staller konsekvent hdg kvalitet pa kartongproduktionen.

Metsa Boards™ produkter framjar den cirkuldra ekono-

min och har ett mindre koldioxidavtryck an manga andra
forpackningsmaterial. Med tanke pa férpackningarnas
koldioxidavtryck ar de viktigaste faktorerna den energi som
anvands vid tillverkning av férpackningar och kartongens
latthet. Metsa Board* kommer att ga 6ver till 100 procent
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fossilfri energi i sin produktion, vilket ytterligare kom-
mer att minska koldioxidavtrycket fér de produkter som
bolaget tillverkar. Koldioxidavtrycket for férpackningar
gjorda av nyfiberkartong ar i basta fall mer an 50 procent
lagre an for forpackningar gjorda av atervunnen fiber
eller pappersmassa med motsvarande styvhet. Bolagets
mal ar fossilfri produktion och fossilfria produkter i slutet
av 2030. Dessutom har bolaget i sina hallbarhetsmal for
2030 férbundit sig till att skydda den biologiska mang-
falden, dampa klimatférandringar, hallbar anvandning av
naturresurser, en valmaende arbetsgemenskap och etisk
verksamhet.

Befolkningstillvaxt, urbanisering och ersattande av plast
kommer att 6ka efterfragan pa fiberbaserade forpack-
ningsmaterial pa lang sikt. Dessutom stods efterfragan

av den vaxande e-handeln och den minskade tillgangen

pa atervunnen fiber. Metsa Board* svarar pa den 6kande
efterfragan med hallbara investeringar och innovativa
forpackningslésningar. Foretagets forsknings- och
utvecklingsarbete fokuserar pa kartongens goda tryck- och
bearbetningsegenskaper, samt pa att géra kartongen latt-
are utan att kompromissa med styrkan. Latta kartonger ar
resurseffektiva och bidrar till att minska férpackningarnas
koldioxidavtryck genom hela vardekedjan. Dessutom sat-
sar bolaget pa utvecklingen av barrier-lésningar och utfors-
kar deras kommersiella mojligheter inom livsmedels- och
matserviceapplikationer. Bolaget utvecklar nya ansvarsfulla
forpackningslésningar i samarbete med kunderna.

Enligt Upright Project*, som bedomer nettopaverkan, fram-
jar Metsa Board Abp:s* verksamhet bland annat féljande
FN:s mal for hallbar utveckling: 8 (Ansténdiga arbetsvillkor
och ekonomisk tillvaxt) och 2 (Ingen hunger).

*Uppgifterna i detta placeringsexempel ska inte betraktas som individuella placeringsrad.

MER INFORMATION OM VART ANSVARSFULLA PLACERANDE:

Virapporterar arligen om den ansvarsfulla placeringsverksamhetens genomférande som en del av Sparbanksgruppens hallbar-
hetsrapportering och vi publicerar var arsrapport till PRI. Dessutom publicerar vi kvartalsvis en effektrapport fér specialplace-
ringsfonden Sparbanken Miljo. Rapporterna hittar du pa var webbplats:

Sparbankens ansvarsrapport — Ias resultaten - Sparbanken (saastopankki.fi)

Las mer om var ansvarsfulla placeringsverksamhet pa var webbplats:
https://www.saastopankki.fi/sv-se/sparbanksgruppen/sparbankscentralen/sp-fondbolag/ansvarsfull-placeringsverksamhet
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