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LEDARE

GEOPOLITISKA SPANNINGAR, HANDELSKRIG OCH
REFORMER AV ESG-REGLERINGEN

Ar 2025 var ett handelserikt ar.
Aktierna i USA klarade sig bra, men
i och med att dollarn férsvagades
minskade europlacerarens avkast-
ning i dollar. Foljaktligen gav ame-
rikanska aktier i euro en mindre
avkastning an europeiska aktier.
Ocksa Finlands aktiemarknad
klarade sig relativt bra. | Europa

Virve Valonen

Head of Group . e
Sustainability & ESG har det gatt bra for finanssektorn

och sarskilt forsvarsindustrin. |
|

USA har tillvaxten varit mer driven
av teknikbolagen. Dessutom sag
vi god avkastning till exempel pa
tillvaxtmarknaderna.

USA:s handels- och utrikespolitik uppratthaller en global ekono-
misk osakerhet. Tullarna som USA har faststallt steg under 2025.
Handelskriget har pa vagen fjgrmat handelspartnerna, paverkat
finansmarknaderna, 6kat fragorna om inflationsutvecklingen
och gjort leveranskedjorna mindre férutsagbara. Samtidigt har
oron foér utvecklingen pa den amerikanska arbetsmarknaden
oOkat. Under andra halvaret sankte den amerikanska central-
banken FED sin styrranta for att stddja USA:s ekonomi och
arbetsmarknad. Ocksa Europeiska centralbanken ECB sankte
sin styrranta under forsta halvaret, men sedan hdsten har dess
styrrantor varit oférandrade.

Trots att USA:s hégsta domstol konstaterade att de tullar som
Trump har infért under férevandning av USA:s lag om nddlage
ar olagliga, inledde Trump 2026 med att inféra nya tullar bland
annat for Europa. Tillvaxten i euroomradet 2025 var 1,5 procent
och dverskred férvantningarna nagot. En del ekonomer har
tidigare forutsett att utvecklingen i euroomradet dven i fort-
sattningen kommer att ligga nara tillvaxtnivan 2025. Tyskland
torde i och med sin stimulans satsa jattesummor pa forsvaret
samt pa infrastruktur, digitalisering och miljdinvesteringar.
Detta torde stddja ocksa Finlands export. Finlands Bank har
forutspatt en tillvaxt pa cirka 0,8 procent for Finland 2026. Vissa
ekonomer anser att ocksa Kinas ekonomi hittills har uppvisat
den tillvaxtutveckling som regeringen har uppgett, och Indien
liksom tillvaxtmarknaderna som helhet skulle fortsatta att vaxa
2026. De geopolitiska spanningarna under 2025 var dock héga
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och fortsatter 2026. USA:s och Israels anfall mot Iran torde leda
till 6kad osdkerhet i varldsekonomin pa grund av de 6kande
oroligheterna och problemen med tillgangen till olja. Detta kan
utmana de tillvaxtprognoser som ekonomerna tidigare har gett
for 2026.

| framtiden kommer vi att se férandringar pa marknaden for hall-
bara fonder. Enligt Morningstars rapport Q4 2025 var den sam-
manlagda andelen hallbara fonder fér Europa pa den globala
marknaden 74 procent i slutet av aret. Morningstar rapporterar
att de ansvarsfullt placerade medlen var cirka 4 procent hogre

i slutet av 2025 an 2024. ESG-marknaden har dock utmanats av
till exempel EU:s rériga och lindrigare regler om hallbarhets-
rapportering och av ett politiskt klimat som med USA i spetsen
motsatter sig ESG. | slutet av 2025 publicerades EU-kommissio-
nens nya forslag till uppdateringar av upplysningsfoérordningen.
De ska tillampas uppskattningsvis fran ar 2029. Enligt férslaget
ska produktklassificeringarna och kriterierna for hallbarhet
preciseras och produktinformationen utvecklas i en mer koncis
och enhetlig riktning ur kundens synvinkel.

Under 2025 har vi starkt genomférandet av policyn for
ansvarsfull placeringsverksamhet genom att géra de forsta
réstningarna vid utlandska bolagsstammor med hjalp av rost-
ningstjansten for proxy voting, det vill séga fullmaktsrdstning,
vilket utvidgade vart aktiva dgarskap i internationella innehav.
Under det andra halvaret har vi ocksa gjort en konsekvensana-
lys av de kommande uppdateringarna av upplysningsférord-
ningen och utvecklat var Miljofonds effektrapport. Under 2025
fardigstalldes ocksa Sparbanksgruppens plan for begransning
av klimatférandringen, det vill sdga en dvergangsplan som
fungerar som hela gruppens gemensamma fardplan mot en
klimattalig affarsverksamhet. | den har dversikten berattar

vi ocksa om ESG-trender. Centrala trender &r bland annat
anpassning till klimatférandringen, férnybar energi som en del
av energitryggheten, biologisk mangfald, energiférbrukning
inom artificiell intelligens och datacenter samt vardeskapande
genom ansvarsfullhet. Vi vill pa ett ansvarsfullt satt stédja vara
kunders marknadsuppfattning och langsiktiga avkastningsfor-
vantningar. Vii Sparbanksgruppen vill pa ett ansvarsfullt satt
framja ekonomisk valfard och fdrmdgenhet. Vi hoppas att det
mervarde vi erbjuder formedlas i var 6versikt pa ett sakkunnigt
och manniskondra satt.
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rVARSFULLT PLACERANDE
| SPARBANKSGRUPPEN - | )

Ansvarsfullhet integreras i vara placeringsbeslut

Erfaret ESG-team som stddjer portfoljfor- QQ ESG-experter i alla tilladnasklasser
valtningen med tre ESG-specialister och , XP . gang

som vi placerar .
en ansvarschef. QQ

Hogklassiga ESG-klassificeringar och Féregangare inom att paverka genom

regelbundna analyser for vara aktie- och att placera: Sparbanken Miljo -special-
rantefonder samt rapportering av positiva placeringsfond fokuserar bland annat

miljékonsekvenser pa miljdinnovationer.

ANSVARSFULL PLACERINGSVERKSAMHET |
SPARBANKERNAS KAPITALFORVALTNING

 Hansyn till ESG-risker och -faktorer » Uppfdljning av efterlevnaden av internationella
normer och avtal

- Tematiskt effektplacerande och prioritering
« Aktivt agarskap och paverkan
« Uteslutning

HOGKLASSIGA VERKTYG FOR ANALYS.
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https://finsif.fi/
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https://www.climateaction100.org/
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VARA NYCKELTAL

. 20

o ars medelsforvaltnin
PRISBELONTA FONDER YRS
Den basta nordiska fonden i ek (e

i serien kortrantefonder:
Sparbanken Kortranta 2014
Refinitiv Lipper Fund Awards 2025, 2024 & 2023 PRI-undertecknare

Den basta nordiska fonden i serien
kortrantefonder och aktier i Finland: 29
Sparbanken Kortranta och

Sparbanken Smaforetag ljusgréna fonder, dvs. fonder enligt artikel 8 i EU:s
Refinitiv Lipper Fund Awards 2022 upplysningsférordning (90 % av fonderna)

Den basta rantefonden i Norden:
Sparbanken Kortranta,

Refinitiv Lipper Fund Awards 2021 bolagsstammor under 2025

Sparbanken Smaféretag
bland tre i topp 71 %

i serien for finlandska aktier,

procent av de forvaltade fonderna 3-5 bollar
Morningstar Awards 2021 i Morningstar® hallbarhetsklassificering*

* beskriver ansvar hos de bolag som &gs av fonden i férhallande till agandet i andra fonder i samma jamférelseklass som faststallts av Morningstar. Skala 1-5 fran samst till bast.
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ANSVARSFULLT PLACERANDE

Med ansvarsfulla placeringar avses att man tar hansyn till s.k.
ESG-fragor (Environment, Social and Governance) i place-
ringsverksamheten. For Sparbankernas Kapitalférvaltning
betyder ansvarsfulla placeringar mer an enbart riskhantering
—det betyder ocksa affarstillfallen. Vi placerar till exempel

i féretag som framjar gron omstallning, genom vilka vi vill
uppna positiva hallbarhetseffekter aven i framtiden. Genom
ansvarsfulla placeringar stravar vi efter att uppna en sa bra
avkastning som mojligt pa den valda risknivan. Vi ér dverty-
gade om att bolag som verkar ansvarsfullt pa Iang sikt ar mer
Ibnsamma an bolag som inte agerar pa ett hallbart satt.

Vivill vara en transparent kapitalférvaltare som far uppskatt-
ning for var ansvarsfullhet. Sparbankernas Kapitalférvaltning
foljer principerna fér ansvarsfulla placeringar och var dgar-
styrningspolicy i all placeringsverksamhet. Genomférandet
sker genom olika tillvdagagangssatt och varierar nagot mellan
tillgangsklasserna.

ANSVARSFULLHET AR EN INTEGRERAD DEL
AV VAR PLACERINGSPROCESS

Inom Sparbankernas kapitalférvaltning ar tillampningen av
principerna for ansvarsfullhet direkt integrerad som en del av
placeringsprocessen. Portféljférvaltaren, som utsetts separat
for varje portfolj, skoter om avkastningen och riskerna for sin
portfélj samt om det ansvarsfulla placerandet i den praktiska
placeringsverksamheten.

Inom Sparbankernas kapitalférvaltning mats ansvar med
hjalp av olika matare, och matningen utvecklas efter behov. Vi
anvander flera nyckeltal for att beddma vara fonders ansvars-
fullhet sa omfattande som mgjligt.

Ansvarschefen och ESG-experterna utvecklar, utbildar och
Overvakar genomférandet av ansvarsfullt placerande i olika
tillgangsslag och rapporterar om genomférandet av ansvar i
placeringsverksamheten. Sp-Fondbolags styrelse faststaller
regelbundet principerna for ansvarsfullt placerande och foljer
upp hur ansvarsfullheten férverkligas.

HANSYN TILL ESG-RISKER OCH -FAKTORER

Med héllbarhetsrisk avses en handelse eller ett forhallande
som hanfor sig till miljo, samhalle eller férvaltningssed (ESG)
och vars genomférande kan ha en vasentlig negativ inverkan
pa placeringens varde. ESG-faktorerna beaktas och beddms
som en del av analysen av och besluten om placeringar.
Portféljférvaltaren beddmer placeringsobjektets vasentliga
risker och méjligheter i fraga om ansvarsfullhet som en del
av den dvriga analysen av placeringsobjektet. Placerings-
beslut inkluderar ocksa évervagande och beddmning av de
huvudsakliga negativa hallbarhetseffekterna. Bland annat

publicerar vi vart tillkdnnagivande om de huvudsakliga nega-
tiva effekterna pa hallbarhetsfaktorer pa var webbplats. Vid
sidan av externa serviceproducenter anvands vid bedémning
av ansvarsfullhet dven féretagens ansvarsrapporter, rapporter
fran icke-statliga organisationer och andra offentliga informa-
tionskallor.

Som bedémningsmetoder anvander Sparbankernas Kapitalfor-
valtning verktyg som utvecklats av externa tjansteleverantorer.
Med dessa verktyg ar det mojligt att pa ett mangsidigt satt iden-
tifiera och analysera olika hallbarhetsrisker och -faktorer i place-
ringsbeslutsprocessen. Metoderna och verktygen som anvands
for att identifiera dessa risker varierar beroende pa tillgangsklass
och de gallande definitionerna inom regleringen av hallbarhets-
risker. De externa tjansteleverantdrer vi anvander inkluderar
Bloomberg, Morningstar och MSCI ESG Research LLC.

TEMATISKT EFFEKTPLACERANDE OCH
PRIORITERING

Inom tematiskt placerande och positiv vardering fokuserar vi
pa nagot utvalt ansvarstema. Specialplaceringsfonden Spar-
banken Milj6 framjar hallbara egenskaper fér miljon. Fondens
placeringsobjekt koncentrerar sig sarskilt pa bekampning av
klimatférandringen och pa miljdinnovationer. Fondens place-
ringsobjekt valjs i regel sa att de framjar hallbar och ansvarsfull
utveckling, sasom exempelvis cirkuldr ekonomi, ren teknik,
fornybar energi och energieffektivitet, hallbar vattenforbrukning
och avfallshantering eller tryggande av naturkapital. Avkast-
ningen fran fondens bérjan har varit 65,9 procent (annualiserad
avkastning 7,5 procent).

UTESLUTNING

Uteslutningskriterierna granskas och uppdateras regelbundet

i samarbete med portféljférvaltningen. Sp-Fondbolag gor inga
direkta placeringar i aktdrer som tillverkar eller saljer kontrover-
siella vapen eller delar till sddana. Som kontroversiella vapen
raknas bland annat landminor, klusterbomber, ammunition

med utarmat uran, kemiska och biologiska vapen samt i vissa
sammanhang karnvapen. Vid fall gdllande dubbla anvandnings-
omraden anvander vi vart omddme och faststaller andelen av
malféretagets omsattning (hdgst 5 %) och forsoker beddoma den
faktiska primara anvandningen, till exempel genom att analysera
tillganglig information eller genom att diskutera med det féretag
som ar foremal for placeringen.

Sp-Fondbolag har aven uteslutit kolanvandare och -producenter
fran sina direkta placeringar. Uteslutningen galler gruvbolag dar
over 25 % av omsattningen kommer fran kol som anvands for
energiproduktion samt féretag som producerar stora mangder
energikol (mer &n 30 % av produktionen). Aven elbolag som
anvander betydande mangder kol som brénsle omfattas av
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uteslutningen (mer @n 30 % av produktionen). Om foretaget
har trovardiga planer eller planer enligt Paris klimatavtal pa att
genomfdra en 6vergang till ett samhalle med liten anvandning
av kol samt planer pa att minska sina klimateffekter och sin
kolférbrukning (till exempel Science Based Target), kan det
undga uteslutning. For specialplaceringsfonden Miljo tillampas
dessutom annu strangare exkluderingskriterier, vilka beskrivs i
fondens stadgar.

Vi ar selektiva och omsorgsfulla i vart forhallningssatt till foretag
som producerar torv fér energianvandning eller som verkar
inom cannabisindustrin, erbjuder fér omsattningens del has-
ardspel eller snabbkrediter med hég ranta som sin huvudsakliga
affarsverksamhet, krigsmaterieltillverkare, deras underleve-
rantorer eller distributdrer eller aktérer som till exempel enligt
Finnwatch har visat sig anvénda barnarbete.

Viplacerar inte heller direkt i tobakstillverkare eller produktion
av vuxenunderhallning (hégst 5 % av omsattningen), inte heller
i foretag som upprepade ganger bryter mot internationella
normer och avtal och inte aktivt visar att de korrigerar missfor-
hallanden i sin verksamhet.

Aven vid utvirderingen av placeringar i obligationslan utvecklar
och gor vi en évergripande 6versyn med beaktande av olika
hallbarhetsfaktorer. Dessa kan till exempel vara politiska tillva-
gagangssatt, forvaltningens styrka, utveckling pa det sociala
omradet, utveckling av manskliga rattigheter och reformvilja.
Brister i flera faktorer, i kombination med bristande reformpolitik,
kan leda till att landet utesluts fran vara placeringar.

EFTERLEVNAD AV INTERNATIONELLA NORMER
OCH AVTAL

De centrala internationella avtalen och normerna skapar varde-
grunden for ansvarsfulla placeringar. Vi foljer hur vara direkta
placeringsobjekt verkar i enlighet med dem. De normer som
granskas baserar sig bl.a. pa FN:s konvention Global Compact,
OECD:s anvisningar till multinationella féretag samt ILO:s inter-
nationella deklaration om arbetsrattigheter.

Om missfoérhallanden uppdagas fattar Sp-Fondbolag beslut om
atgarder och utreder foretagets majligheter och vilja att inom
sex manader systematiskt atgarda faktorerna bakom missférhal-
landet. Vi kontaktar eventuellt féretaget, antingen direkt eller via
tjansteleverantoren, for att fa mer information och paverka deras
verksamhet. Féretag som upprepade ganger brutit mot interna-
tionella avtal och som inte aktivt visar att de atgardar missférhal-
landet utesluts fran direkta placeringar. Vi behandlar alltid dessa
arenden fran fall till fall. Vi granskar uteslutnings- och évervak-
ningslistan och uppdaterar egendomsforteckningen minst tva
ganger per ar. | vara direkta placeringar finns for ndrvarande
nagra enskilda féretag som har ett verifierat missférhallande i
sina verksamheter. En betydande del av dessa féretag har vidta-
git dtgarder for att korrigera missforhallandet, och vi foljer aktivt
upp situationen.
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VARA FONDPARTNER HAR VALTS UT PAETT
ANSVARSFULLT SATT

Vianvander samarbetspartnernas fonder for att komplettera
omfattningen av var placeringsverksamhet. Vi valjer ansvars-
fulla, solida och palitliga samarbetspartner vars placerings-
filosofi ligger nara var egen. Vi prioriterar aktdrer som har
undertecknat PRI-principerna och utreder av aktérerna bl.a.
vilken policy fér ansvarsfull placering de har samt hur de hante-
rar ESG-fragor och tar hansyn till ESG-faktorer och -risker och
integrerar dem i utredningarna, analyserna, besluten, riskhante-
ringen och rapporteringen. For narvarande har alla vara externa
fondpartner undertecknat PRI-principerna.

Vi sakerstaller ocksa att forvaltningsbolaget for fonderna finns
i en stat som har ratificerat OECD:s AEOI-avtal, det vill sédga
avtalet om automatiskt utbyte av skatteinformation. For USA:s
del tillampas FATCA-avtalet.

AKTIVT AGARSKAP OCH PAVERKAN

Via aktivt dgande ar vi ocksa tillsammans med andra placerare
med och paverkar olika initiativ som syftar till att minska de
negativa hallbarhetseffekterna pa klimatet och miljon. Spar-
banksfonderna deltar pa bolagsstammor for de féretag som
ar fondernas placeringsobjekt i enlighet med principerna for
agarstyrning.

Vart aktiva dgarskap stérks

Under 2025 har Sp-Fondbolag utvidgat genomforandet av agar-
styrningen genom att infora fullmaktsréstning (proxy voting),
med hjalp av vilken vara fonder ocksa deltar i bolagsstammor i
utlandska placeringsobjekt. Proxy voting innebar fullmaktsrost-
ning via en tjansteleverantor utan fysiskt deltagande i bolags-
stamman. | och med fullmaktsréstningen blir var dgarstyrning
mer systematisk och effektiv.

Som stdd for rostningsbesluten utnyttjas tjansteleverantoren
Institutional Shareholder Services Inc. (ISS) offentliga Sus-
tainability Proxy Voting-policy, vars rekommendationer styr
beslutsfattandet ur ett hallbarhetsperspektiv. De slutliga rost-
ningsbesluten fattas dock i sista hand i Sp-Fondbolag.

ESG-teamet och portféljférvaltarna fér en aktiv dialog bakom
rostningsbesluten, vilket starker dgarstyrningens effektivitet.
Under det férsta halvaret deltog vi i 75 méten via tjansten. Utan-
for tjansten deltog vi dessutom i 21 bolagsstammor.

De bolag i vilka vi réstar valjs i enlighet med Sp-Fondbolags
agarstyrningspolicy och med tonvikt pa de storsta innehaven
bade proportionellt och i euro. Dessutom kan bolag som ar sar-
skilt betydande av miljdmassiga eller sociala skal inga i urvalet.



Under ar 2025 deltog Sparbanksfonderna i 96 bolagsstammor.

Flera fonder kan vara representerade pa samma bolagsstamma.

SPARBANKSFONDERNA DELTOG | BOLAGS-
STAMMORNA ENLIGT FOLJANDE:

Antal bolags-
g stammor vi har
deltagit i

Sparbanken Amerika 27
Sparbanken Europa 28
Sparbanken Ostersjén 13
Sparbanken Fastighetsaktie Europa 5
Sparbanken Ranta Plus 9
Sparbanken Finland 20
Sparbanken Aktie Varlden 39
Sparbanken Smaféretag 16
Specialplaceringsfonden Sparbanken

L 12
Miljo

Utover bolagsstammorna deltog vi i 46 bolagsmoéten under ar
2025.

SAMARBETSINITIATIVEN

Vi har ar 2014 undertecknat de principer fér ansvarsfullt place-
rande som stéds av FN (Principles for Responsible Investment
—PRI) och vi @r med i Finsif, den finlandska organisationen for
ansvarsfullt placerande. Dessutom bidrar vi till placerarinitiativet
Climate Action 100+, som stravar efter att paverka éver hundra
foretag med stora utslapp inom olika branscher. Vi deltar ocksa i
CDP:s initiativ om klimatférandringen, vatten och skogsforlust.
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TRENDOVERSIKT FOR
ANSVARSFULLT PLACER

Ansvarsfullt placerande har under de
senaste aren stott pa bade utmaningar och
stora mojligheter. Det politiska klimatet,
sarskilt i USA, har paverkat temapriorite-
ringarna, men samtidigt har det ansvarsfullt
placerade kapitalet 6kat. Klimatférand-
ringens fysiska risker, vardeskapandet och
den férnybara energins roll som garant for
sakerheten framhdvs ytterligare. Nedan
lyfter vi fram fem trender fér ansvarsfullt
placerande som vi férvantar oss ska fort-
satta 2026.

Ansvar och virdeskapande - De senaste aren har varit en
utmaning inom ansvarsfullt placerande. Ansvarstemana har

i synnerhet i USA politiserats, vilket har lett till att vissa mal

har frangatts, till exempel inom klimatatgarder och sa kallade
DEl-atgarder som framjar mangfald, jamlikhet och delaktighet.
Trots detta har mangden ansvarsfullt placerande medel fortsatt
att 6ka, sarskilt i Europa och Asien. Politiseringen av temana
har dock lett till en omorientering av narrativet. Narrativet har
blivit mer inriktat pa teman som inte ar kontroversiella, sasom
klimatférandringens fysiska risker och vardeskapande. Detta
nya fokus férvantas fortsatta dven 2026.

Mangden ansvarsfullt placerade medel fortsatter att 6ka -
Trots att ansvarsfullhet har blivit mer politiskt i diskussionen och
de fonder som placerar ansvarsfullt 2025 sag nettoinlésen av
placeringar, har mangden ansvarsfullt placerade medel fortsatt
att 6ka. Enligt Morningstar var de ansvarsfullt placerade medlen
pa cirka 4 procent hégre niva i slutet av 2025 an 2024. Ser vi
daremot pa institutionella placerares férvantningar, uppger
Morningstar att till och med 86 procent férvantar sig att 6ka sin
allokering i ansvarsfulla placeringar under de kommande tva
aren. Darfor forvantas de ansvarsfulla placeringarna fortsatta att
Oka ocksa 2026.

Anpassning till klimatférandringen och fysiska risker — Till
féljd av omorienteringen av ansvarstemat kommer anpass-
ningen till klimatférandringen och de fysiska riskerna att fa en

Kallor:
Global Sustainable Fund Flows: Q4 and Full-Year 2025 in Review — Morningstar

Ansvar och
vardeskapande

OO

5 Fornybar energi

Anpassning till
klimatférandringen
och fysiska risker

Mangden ansvarsfullt
placerade medel
fortsatter att 6ka

O

allt synligare roll. Beredskapen infér klimatférandringens fysiska
risker ses som en mdjlighet att bevara aktiedgarens varde,
hantera riskerna och pa sa satt trygga kontinuiteten i foretagets
verksamhet. Foretagen férvantas i allt hdgre grad identifiera de
risker och méjligheter som géller klimatférandringen och den
biologiska mangfalden, vilket férvantas generera och skydda
foretagets varde. Ansvarsfullhet gar alltsa fran att innebara
enbart rapportering och matning av utslapp till riskhantering
och vardeskapande.

Ansvarsfulla skuldebrev — Marknaden for ansvarsfulla skulde-
brev har sett en stark tillvaxt och nadde 6 biljoner dollarsstrecket
2025. Pa grund av motstandet mot ansvarsfullt placerande och
mot ansvarsfullhet politiskt, en utveckling som harstammar fran
USA, har ocksa emissionerna av ansvarsfulla skuldebrev avtagit
2025. Ar 2026 férvantas placerarnas intresse och eventuellt en
Iagre ansvarsfull skuldkapitalkostnad driva pa en fortsatt tillvaxt.

Fornybar energi — Den geopolitiska situationen i varlden har
blivit mer volatil under de senaste fyra aren, och férnybar energi
ses sarskilt i Europa som en del av sékerheten och energit-
ryggheten. Ocksa det véaxande energibehovet for artificiell
intelligens och datacenter 6kar efterfragan pa energi som
helhet, vilket 6kar trycket pa finansieringen av energiproduktio-
nen, lagringen och infrastrukturen. Pa grund av hégre rantor och
makroekonomiska orosmoment ar det dock sannolikt att privat
projektfinansiering ar mer forsiktig och selektiv.

Sustainable Signals: Institutional Investors 2025 — Morgan Stanley Institute for Sustainable Investing

Sustainable Investing Trends to Watch in 2026 - Morningstar
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EU:S REGLERING AV HALLBAR FINANSIERING

BEAKTANDE AV KUNDERNAS
HALLBARHETSPREFERENSER

EU-kommissionen har en handlingsplan fér hallbar finansie-
ring, som syftar till att styra finansmarknaderna mot att framja
malen for hallbar utveckling. Under de senaste aren har EU
arbetat med fragor som att reglera definitionen av hallbar
finansiering, 6ka insynen i information om till exempel pla-
ceringars miljomassiga paverkan och samhallspaverkan och
integrera beaktandet av kundernas hallbarhetspreferenser i
placerings- och foérsakringsradgivningen.

Inom Sparbankernas Kapitalférvaltning har utredandet av
kundernas hallbarhetspreferenser integrerats som en del av
verktygen Ekonomistund och Ekonomistund fér foretag for pla-
cerings- och férsakringsradgivning och lamplighetsbedémning.
Faststallandet av hallbarhetspreferenser baseras pa direktivet
Marknader for finansiella instrument Il.

NAR DET GALLER HALLBARHETSPRE__FERENSERNA SKA MAN | ENLIGHET MED REGLERINGEN
UTREDA VILKEN MINIMIANDEL AV FOLJANDE KUNDEN VILL HA I SINA PLACERINGAR:

3. Placeringar som
beaktar indikatorerna

1. Miljomassigt hallbara
placeringar enligt EU:s och/
klassificeringssystem eller

2. Placeringar som bidrar till
miljomal eller samhallsmal och/
enligt upplysningsférord- eller
ningen

for huvudsaklig negativ
hallbarhetspaverkan

Dessutom ska man i enlighet med regleringen fraga kunden i kunden vad hallbara placeringar och produkter som beaktar
vilken utstrackning placeringar som motsvarar hallbarhetsprefe-  indikatorerna for huvudsakliga negativa hallbarhetskonsekven-
renserna i fraga boringa i placeringslésningen. Vid placerings- serinnebar.

och forsakringsradgivning bér man samtidigt ga igenom med

HALLBARA INVESTERINGAR ENLIGT DEFINITIONEN | ARTIKEL 2 (17)
| UPPLYSNINGSFORORDNINGEN BIDRAR TILL:

EN MILJOMASSIGT HALLBAR
INVESTERING ENLIGT TAXONO-

MIN UPPFYLLER FOLJANDE
TRE KRITERIER: 1. Ett miljomal, i enlighet med vad 2. Ettsocialt mal, sasom:
som mats genom till exempel
centrala resurseffektivitetsindika-
torer avseende:

- att bekampa ojamlikheter
eller framja social samman-
hallning,

1. Verksamheten ska bidra till minst
ett av de sex hallbarhetsmalen,

som anknyter till begransning av
klimatférandringen, anpassning
till klimatférandringen, hallbara
vattenresurser, évergang till en
cirkular ekonomi, forhindrande
av féroreningar och forbattring
av ekosystemens status.

. Verksamheten orsakar inte bety-
dande olagenhet for uppnaendet
av de 6vriga malen i enlighet
med DNSH-principen (Do No
Significant Harm).

. Verksamheten ari linje med FN:s,
ILO:s och OECD:s centrala princi-
per om ansvar.

- anvandning av energi, férnybar
energi, ravaror samt vatten och
mark,

» generering av avfall och utslapp
av vaxthusgaser, eller

- effekter pa den biologiska
mangfalden och den cirkulara
ekonomin

social integration och ett gott
forhallande mellan arbets-
marknadens parter,

en investering i humankapital
eller

ekonomiskt eller socialt
missgynnade grupper

Sadana har hallbara investeringar orsakar inte betydande skada fér nagot
av dessa mal och investeringsobjekten foljer praxis for god styrning,
sarskilt med avseende pa sunda forvaltningsstrukturer, relationer till
arbetstagarna, |6ner till berérd personal och efterlevnad av skatteregler.

Sparbankernas Kapitalférvaltnings hallbarhetsoversikt — december 2025
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EU:s upplysningsférordning beskriver olika hallbarhetskatego-
rier for investeringsprodukter:

HUVUDSAKLIGA
NEGATIVA KONSEKVENSER

En produkt i kategorin som tas upp i artikel 8 framjar bland
annat miljorelaterade eller sociala egenskaper, eller en
EU:s upplysningsforordning definierar huvudsak- kombination av dessa egenskaper, och de féretag i vilka

liga negativa konsekvenser (Principal Adverse investeringarna gors féljer praxis fér god styrning.
Sustainability Impacts, "PAI”) som de konsekvenser

av investeringsbeslut som har negativa effekter for
hallbarhetsfaktorer.

En produkt i kategorin som tas upp i artikel 9 har hallbar
investering som mal. En sadan produkt framjar ett miljomal
Med hallbarhetsfaktorer avses faktorer som ror eller ett socialt mal eller en kombination av dessa.

miljon, samhallet och arbetstagarna, respekt fér de
manskliga rattigheterna samt kampen mot korrup-
tion och mutor.

En produkt i kategorin som tas upp i artikel 6 tar hansyn till
hallbarhetsrisker (eller gor det inte med en god motivering).

g e De flesta av de fonder vi férvaltar (29/32) ar forenliga med artikel
SFDR klassificering . . . . . .
8 i EU:s upplysningsférordning och vi ser 6ver produkternas
Sparbanken Amerika Artikel 8 hallbarhetsklassificering minst var sjatte manad.
Sparbanken Europa Artikel 8 Vi publicerar bland annat pa var webbplats och i vara fondpro-
Sparbanken High Yield Artikel 8 spekt information om hur vi tar hansyn till hallbarhetsfaktorer och
- -risker i var placeringsverksamhet samt placeringsradgivning.
Sparbanken Ostersjon Artikel 8 Férutom hallbarhetsrisker tar vi hdnsyn till de huvudsakliga
Sparbanken Djarvhet Artikel 8 negativa hallbarhetseffekterna (PAI) i vara placeringsbeslut och
placeringsradgivning, med undantag fér produkter som omfattas
Sparbanken Tillvaxtmarknader Ranta Artikla 6 av artikel 6 i informationsférordningen, och vi har rapporterat

Sparbanken Tillvaxtmarknader Artikel 8 dem pa var webbplats. Vi publicerar ocksa, i forhandsinforma-
tions- och periodiska rapporteringsmallar enligt informations-
férordningen for vara placeringsprodukter som avses i artikel 8,
Sparbanken Fastighetsaktie Europa Artikel 8 bland annat uppgifter om huruvida produkten innehaller taxo-
nomiférenliga hallbara investeringar eller hallbara investeringar
enligt artikel 2.17 i informationsférordningen. | fondprospektet
Sparbanken Rantebetonad Artikel 8 ochi de periodiska versikterna berattar vi ocksa om egenska-
perna i enlighet med artikel 8 i upplysningsférordningen och
tilldmpningen av kriterierna for EU:s klassificeringssystem och
Sparbanken Finland Artikel 8 principen om “ingen vasentlig skada” i samband med uppgif-
terna om fonderna.

Sparbanken Fastighet Artikel 8

Sparbanken Ranta Plus Artikel 8

Sparbanken Ranteportfolj Artikla 6

Sparbanken Kortranta Artikel 8
Sparbanken Matta Artikel 8 Vi har granskat vilken andel av vara fonders placeringsobjekts
T ; affarsverksamhet som omfattas av taxonomin (taxonomy eligi-
Sparbanken Aktie Varlden Artikel 8 bility). | takt med att foretagens rapportering utvecklas kommer
Sparbanken Aktiebetonad Artikel 8 aven tackningen av taxonomiinformation i tjansteleveranttrernas
. . databaser att forbattras.
Sparbanken Smaféretag Artikel 8
Sparbanken Langranta Artikel 8 Forutom taxonomienlighet har vi ocksa undersokt andelen hall-
bar placeringsverksamhet i de fonder vi forvaltar i enlighet med
Sparbanken Hyfs Artikel 8 artikel 2 (17) i upplysningsforordningen. Vi bedémer till exempel
Sparbanken Balanserad Artikel 8 detta pa grundval av om placeringarna stéder utvalda FN:s mal
for hallbar utveckling som motsvarar de miljomal eller sociala
Sparbanken Avkastningsinriktad Artikel 8

mal eller en kombination av dessa som definieras i artikel 2 i upp-
Sparbanken Miljo Artikel 8 lysningsférordningen. Under det andra halvaret inneholl 21 av
Sparbankens fonder hallbara placeringar i enlighet med artikel 2
(17) i upplysningsférordningen.

Sparbanken Foretagslan Artikel 8
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HALLBAR UTVECKLING OCH KLIMATFORANDRING

Klimatférandringen och miljons valbefinnande ar teman som
syns i foretagens strategiska mal och affarsplanering. En
paskyndad klimatférandring leder oundvikligen till andringar i
lagstiftningen och pa sa satt kommer féretagens verksamhets-
miljo att férandras radikalt. Miljofragorna har blivit betydande
konkurrensfaktorer fér féretagen och en inkomstkalla for
placerarna. Det uppstar standigt nya tekniker och de gamla
produktionsmodellerna utvecklas for att svara pa den hallbara
utvecklingens och klimatférandringens utmaningar.

I var placeringsverksamhet beaktar vi klimateffekterna av
verksamheten hos malféretagen i vara fonder. Vi anvan-

der olika nyckeltal for att 6ka transparensen i vara fonders
miljokonsekvenser och koldioxidrisker. En av indikatorerna ar
koldioxidriskmataren, som mater risken fér portféljbolag vid
overgangen till en koldioxidsnal ekonomi. Denna indikator
baseras pa Morningstars samarbetspartner Sustainalytics
analys av enskilda bolag. Morningstar kombinerar dessa
bolags resultat pa fondniva. Vi har dven uteslutit kolanvandare
och -producenter fran vara direkta placeringar. Vi berattar mer
om dem i punkten om uteslutning.

SPARBANKSGRUPPENS OMSTALLNINGSPLAN

Pa varen fardigstalldes Sparbanksgruppens plan for begrans-
ning av klimatférandringen, det vill sdga omstallningsplan,
som fungerar som en gemensam fardplan for hela gruppen
mot en klimathallbar affarsverksamhet. Omstallningspla-

nen kombinerar en Idnsamt vaxande affarsverksamhet och
effektiva klimatatgarder under strategiperioden 2024-2030.
Klimatarbetet utfors bit for bit, men langsiktigt éver strategi-
perioderna. Sparbanksgruppens omstallningsplan ar en
strategisk helhet som motsvarar regleringen.

Omstallningsplanen bygger pa vetenskapliga klimatscenarier
och har utarbetats for att uppfylla EU:s krav pa hallbarhetsrap-
portering (CSRD) och banktillsynens riktlinjer (EBA). Malet ar att
identifiera och hantera risker som ar férknippade med klimatom-
stallningen samt styra finansierings- och placeringsverksam-
heten mot 1,5-gradersvéagen i enlighet med Parisavtalet.

Omstallningsplanen har utarbetats i omfattande samarbete med
Sparbanksgruppens experter och ledning, och dess genom-
forande foljs upp och uppdateras arligen. Inom Sparbanker-

nas Kapitalforvaltning ar klimatarbetet en del av helheten for
ansvarsfulla placeringar som stéder kundernas ekonomiska
valfard och en hallbar utveckling.

Inom kapitalférvaltningen konkretiseras omstallningsplanen

i form av utslappsminskningsmal for placeringsverksam-
heten. Inom Sparbankernas Kapitalférvaltning genomférs
omstallningsplanen bland annat genom att styra tillvaxten till
ansvarsfulla och utslappssnala fonder, utveckla nya placerings-
produkter och aktivt félja upp utslappsutvecklingen i befintliga
fonder.

FONDERNAS KOLDIOXIDAVTRYCK

Talet for koldioxidintensiteten ar ett satt att bedéma placerings-
objektens klimatpaverkan. Koldioxidintensiteten beskriver
fondens koldioxidutslapp (t COze) i férhallande till de dgda
bolagens omsattning (miljoner EUR). De bolagsspecifika talen
for koldioxidintensitet viktas med bolagets andel i fonden och
de viktade talen adderas. Talet berdknas halvarsvis for de Spar-
banksfonder som har direkta aktie- och foretagslaneplaceringar.
Uppgifterna om specialplaceringsfonden Sparbanken Miljé
rapporteras i fondens effektrapport som utges kvartalsvis.

Koldioxidintensitet Koldioxidintensitet

g (tCOze/omsittning (tCOze/omsiittning
miljoner EUR) (H1, 2025) miljoner EUR) (H2, 2025)

Sparbanken Amerika 331,4 189,3
Sparbanken Europa 1331,7 950,b
Sparbanken Ostersjén 315,0 1469,1
Sparbanken High Yield 523,0 662,
Sparbanken Fastighetsaktie Europa 4119 3714
Sparbanken Finland 1779,6 2258,8
Sparbanken Ranta Plus 760,0 1285,8
Sparbanken Kortranta 535,3 852,7
Sparbanken Aktie Varlden 629,2 587,8
Sparbanken Smaféretag 863,56 978,56
Sparbanken Foretagslan 754,4 807,6

Kallor: Sp-Fondbolag Ab, Bloomberg
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UTVECKLINGEN AV SPARBANKSFONDERNAS KOLDIOXIDAVTRYCK
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® Sparbanken Aktie Varlden
® Sparbanken Europa

Kallor: Sp-Fondbolag Ab, Bloomberg

| berakningen av koldioxidintensitet anvands foretagens direkta
utslapp av vaxthusgaser (scope 1) och indirekta utslapp (scope
2 och scope 3). Med direkta vaxthusutslapp avses utslapp fran
kallor som foretaget ager eller kontrollerar, till exempel egen-
producerad energi. Indirekta utslapp ar utsldpp orsakade av
den energi foretaget kdper, framst utslapp fran produktionen av
inkdpt el, samt indirekta utslapp som uppstar i vardekedjan.

Vid berdkningen av utslapp anvands koldioxidekvivalenter,
som anger vaxthusgasernas sammanlagda klimatvarmande
effekt. Detaljerade utslappstal grundar sig pa senast tillganglig
information.

Sparbankernas Kapitalférvaltnings hallbarhetsoversikt — december 2025

Sparbanken Finland

Sparbanken Smaforetag
® Sparbanken High Yield
® Sparbanken Ranta Plus

\ \ \ \ \ \
29122023 30.6.2024 31122024 30.6.2025 31.12.2025

® Sparbanken Foretagslan
@ Sparbanken Ostersjon
@® Sparbanken Kortrénta

Viktningen vid fondens berakningstidpunkt har stor inverkan

pa fondens koldioxidavtryck. Pa grund av kdp och férsaljning av
portfoljens tillgangar kan fondens koldioxidavtryck variera till
och med kraftigt. Utslappen mellan sektorerna varierar kraftigt,
vilket innebar att aven sektorstrukturen pa fondens malmarknad
inverkar pa koldioxidavtryckets storlek. Utslappsberakningarna
baseras pa de siffror féretagen rapporterar samt pa sektorspe-
cifika beddémningar, vilket innebar att man inte har tillgang till
uppgifter om alla féretag.
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NATURFORLUST OCH BIOLOGISK MANGFALD

Manga foretag kommer att méta risker och méjligheter relate-
rade till klimatférandringar och biologisk mangfald som kommer
att paverka deras nuvarande och framtida affarsverksamhet.

Till exempel World Economic Forum (2025) har uppskattat att
forlusten av biologisk mangfald och ekosystemens kollaps
kommer att vara en av de storsta globala riskerna under det
kommande decenniet. Som fondbolag vill vi férsta dessa effek-
ter och stodja Sparbanksgruppens kunder i att ga mot hallbara
affarsmodeller.

Enligt MSCI ESG Research hade bland de fonder som vi
forvaltade 31.12.2025 till exempel Sparbanken Miljo (3,2 %),
Sparbanken Finland (3,3 %), Sparbanken Ostersjon (2,2 %) och
Sparbanken Foretagslan (1,4 %) de flesta miljélosningar som
skyddar naturkapitalet. Vi har ocksa foljt upp att de medel vi
forvaltar dverensstammer med FN:s mal for hallbar utveckling,
som tar hansyn till biologisk mangfald och naturforlust.

Dessutom har vi pa var webbplats rapporterat de huvudsakliga
negativa hallbarhetseffekterna av de tillgangar vi férvaltar, vilka
bland annat méater konsekvenserna fér den biologiska mang-
falden. Som en indikator granskar vi verksamhet som negativt
paverkar omraden med kanslig biologisk mangfald. Med andra
ord granskar vi andelen sadana féretag som utgor placerings-

Sparbankernas Kapitalférvaltnings hallbarhetsoversikt — december 2025

objekt och som har verksamhetsstallen eller verksamhet i eller
nara omraden med kanslig biologisk mangfald.

Instruktionerna i Kunming-Montreals biodiversitetsavtal, det vill
saga Global Biodiversity Framework (GBF, 2022) for aktérer inom
finansbranschen inkluderar bland annat hantering av place-
ringars, finansieringars eller placeringsobjektsforetags risker,
effekter och beroenden i férhallande till biologisk mangfald.

For narvarande ligger dock utmaningen i att bedéma risker och
effekter i att kombinera data fran olika kallor och i indikatorernas
ofullstandighet och instabilitet.

Dessutom f6ljer vi noga upp utvecklingen av den nationella
strategin och det nationella handlingsprogrammet for biologisk
mangfald vid miljdministeriet. Avsikten &r att denna strategi och
detta handlingsprogram ska stracka sig fram till ar 2035, med
beaktande av FN:s konvention om biologisk mangfald, EU:s
strategi for biologisk mangfald och de nationellt faststallda
malen. Huvudsyftet med EU:s strategi for biologisk mangfald ar
att stoppa naturférlusten och vanda utvecklingen av den biolo-
giska mangfalden till positiv senast ar 2030. Medlemsstaterna
har forbundit sig till 17 huvudmal fér genomférandet av strategin
och uppnaendet av malen.
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FONDERNAS POSITIVA MILJOKONSEKVENSER

12 %
Q Andel miljélosningar (%) Tackning (%)
Sparbanken Amerika 15,3 95,7
Sparbanken Europa 1,6 87,6
Sparbanken Ostersjén 5,3 73,6
Sparbanken Djarvhet 13,3 88,7
Sparbanken Tillvaxtmarknader Ranta 3,2 53,0
Sparbanken Tillvaxtmarknader 8,8 86,8
Sparbanken Fastighetsaktie Europa 51,3 95,9
Sparbanken Ranta Plus 6,0 80,3
Sparbanken Rantebetonad 9,6 78,7
Sparbanken Finland 5,6 87,3
Sparbanken Matta 9,1 71,6
Sparbanken Aktie Varlden 9,3 89,1
Sparbanken Aktiebetonad 14,1 91,9
Sparbanken Hyfs 11,4 82,9
Sparbanken Balanserad 11,8 84,6
Sparbanken Avkastningsinriktad 15,0 93,7
Sparbanken Foretagslan 71 80,1

Kalla: Morningstar

Miljélésningarna beskriver de féretag som finns i fonden och vars omsattning bl.a. utgdrs av fornybar energi eller av
produkter och tjanster som stoder den, samt av energieffektivitet, energieffektiva byggnader och koldioxidsnal trafik.
Vi publicerar nyckeltalet, om tackningen ar dver 50 procent av dgandet i portféljen. Uppgifterna om specialplacerings-
fonden Sparbanken Miljé rapporteras i fondens effektrapport som utges kvartalsvis.
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ANSVARSFULLHET | FRAGA OM RANTEFONDER

MARKNADSOVERSIKT

Den senare halften av 2025
inleddes i avvaktande, men delvis
lattade stamningar pa rantemark-
naden. De stora rorelserna i borjan
av aret till foljd av USA:s tullpolitik
och uppluckringen av Tysklands

E\c’)?t?g?{ férr\t/(;w;r;kov skuldbroms har férbytts mot en mer
) diskret nyprissattning. Marknaden
|

har fokuserat pa hur USA:s tullar
forandrar inflations- och tillvaxtut-
sikterna bade i USA och i Europa.

| USA har rantesankningen vi sag i borjan av aret avstannat da
de forsta stegen i tullpolitiken har borjat aterspeglas pa import-
priserna. USA:s 10 ars ranta lag i slutet av aret pa 4,2 procents
niva. | euroomradet har den fruktade negativa effekten av
tullarna pa tillvaxten borjat realiseras inom exportindustrin, men

den totala ekonomiska tillvaxten har anda éverskridit de laga
férvantningarna positivt. Denna utveckling ledde till en héjning
av de langa rantorna mot slutet av aret och Tysklands 10 ars
laneranta steg till en niva pa narmare 3 procent.

Europeiska centralbanken héll rantorna oférandrade pa 2 pro-
cent efter juni. Inflationen fortsatte att sjunka mot tvaprocents-
malet och den ekonomiska tillvéxten och sysselsattningslaget
i Europa mojliggjorde en férvantansfull forhalining fére nasta
andring av styrrantan.

Marknaden fér foretagslan har aterhamtat sig mycket snabbt
fran den osakerhet som orsakades av “Liberation Day”-tullarna.
Riskpremierna minskade ytterligare fran de redan strikta niva-
erna. De laga riskpremierna gor att prissattningen ar historiskt
dyr, men den I6pande avkastningen ligger anda pa en god niva.
Dessutom bidrar en mattlig rantekanslighet till tillgangsklassens
attraktivitet.

Placeringsexempel: Celsa Group*

Celsa Group* ar en foregangare i det europeiska indu-
strilandskapet och star for spetskompetens inom cirkular
ekonomi och hallbar metallurgi. Bolaget, som har sitt
huvudkontor i Spanien, ar Europas storsta leveranskedja
inom cirkular ekonomi och kontinentens nast stérsta pro-
ducent av atervunnet stal. Bolaget anvander ljusbagsugn-
teknik (EAF), som bygger pa jarnavfall i stallet for jungfrulig
jarnmalm. Pa sa satt ar dess koldioxidutslapp omkring nio
ganger mindre an for traditionella koldrivha masugnar.

I slutet av 2025 genomférde Celsa Group* en omfattande
omorganisering av skulder pa 2,2 miljarder euro, inklusive
emission av gréna masskuldebrev med sakerhet pa 1,2 mil-
jarder euro. Denna finansiering styrs av en referensram for
gron finansiering (Green Financing Framework), vars syfte

ar att forena bolagets kapitalstruktur med dess ambitidsa
dekarboniseringsplan fér 2030.

Medlen fran 2030 ars gréna masskuldebrevslan har riktats
strikt till projekt som uppfyller EU-taxonomins kriterier fér
begransning av klimatférandringen och éverganag till cir-
kular ekonomi. Centrala prioriteringsomraden ar: cirkular
ekonomi och atervinning av avfall, dekarbonisering av
produktionen, resursfdrvaltning.

Denna finansieringsstrategi sakerstaller att Celsa*
fortsatter att ga i spetsen for den europeiska gréna given
(European Green Deal) och producerar stal med laga kol-
dioxidutslapp, vilket ar nédvandigt fér en koldioxidneutral
byggsektor.

*Uppgifterna i detta placeringsexempel ska inte betraktas som individuell placeringsradgivning.
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ANSVARSFULLHET | AKTIEFONDER

MARKNADSOVERSIKT

Vi kommer att minnas 2025 som ett
ar av fargrika handelser och god
placeringsavkastning. Aktiekur-

\ serna borjade stiga genast i borjan
av januari med stéd av Trumps
installation och stark ekonomisk
statistik, men efter offentliggdran-
det av den kinesiska Al-modellen
DeepSeek skedde en kraftig juste-
ring sarskilt inom amerikanska tek-
nikaktier. Det blev dock en kortvarig
forsaljningsvag och i mitten av februari hade férlusterna tagits
igen. USA meddelade att man hade inlett férhandlingar med
Ryssland for att fa ett slut pa kriget i Ukraina, vilket i Europa satte
i gang en stark rorelse for att 6ka forsvarsutgifterna. | det tyska
forbundsdagsvalet bildade CDU/CSU regering med center-van-
sterpartiet SPD, och i regeringsprogrammet ingick en reform av
den konstitutionella skuldbromsen fér att 6ka férsvarsutgifterna
samt inrattande av en infrastrukturfond pa 500 miljarder euro.
EU-kommissionen féreslog ocksa att medlemslanderna ska

(.

Kalle Ainala
Marknadsstrateg

kunna 6ka sina férsvarsutgifter utan att bryta mot underskotts-
reglerna.

De geopolitiska spanningarna var héga under hela aret. Det
ordnades fredsférhandlingar om Ukraina, men de ledde inte till
nagot genombrott. Spanningarna mellan Israel och Iran fick olje-
priset att fluktuera kraftigt under sommaren. Trump upprepade
flera ganger under aret sin dnskan om att ta éver Gronland. De
geopolitiska handelserna hade slutligen liten inverkan pa aktie-
och rantemarknadernas rérelser.

Nyhetsfiédet om politiken hade ofta en negativ ton, men pa
aktiemarknaden lag fokus trots allt pa utvecklingen av artificiell
intelligens och féretagens starka resultat. Resultatperioderna
overraskade positivt kvartal efter kvartal, och teknikbola-

gens besked om enorma investeringar stddde uppsvinget i
aktiekurserna efter varens svacka. Bubblan pa aktiemarknaden
diskuterades flitigt, men férvantningarna pa att Fed skulle sanka
styrrantan, den allt starkare ekonomiska tillvaxten och resultat-
tillvaxten samt de 6kande investeringarnai artificiell intelligens
bidrog till att aktiekurserna steg fram till slutet av aret.

Placeringsexempel: Rentokil Initial*

Rentokil Initial* ar varldens ledande bolag for skadedjurs-
bekampning och hygientjanster och dess affarsverksam-
het ar pa ett intressant satt kopplad till bdde utmaningarna
i samband med klimatférandringen och samhallets mer
omfattande valfardsbehov.

Klimatférandringen ar inte bara en miljéfraga — den ar
ocksa ett vaxande folkhalsoproblem. Nar klimatet blir
varmare utvidgas livsmiljon fér skadedjur som gnagare,
insekter och myggor langre norrut och deras fortplant-
ningsperioder blir langre. Risken for spridning av sjuk-
domsalstrare 6kar, och bade stader och jordbruk utsatts
for ett allt storre tryck nér det galler att hantera skadedjur.
Rentokil* ar ett féretag som direkt svarar pa denna utveck-
ling: dess sakkunskap, globala natverk och investeringar
i digitala uppfdljningssystem gor det till en central aktor i
samhdllets anpassning till det féranderliga klimatet.

Bolagets hygiensegment betjanar samhallet i vidare
bemarkelse. Handtvattstationer, sanitetsprodukter och
stadtjanster later vardagliga, men ar kritiska i synnerhet

i utvecklingslander dar urbaniseringen accelererar och
hygienstandarderna haller pa att ta form. Pandemitiden
visade konkret hur hygieninfrastrukturen ar nédvandig
med tanke pa samhdllets grundlaggande funktioner —inte
en lyx.

Ur ansvarssynpunkt representerar Rentokil* en sa kallad
hallbar anpassningsekonomi: féretaget reagerar inte bara
pa klimatférandringen som en affarsméjlighet, utan tillhan-
dahaller tjanster som minskar matsvinn, skyddar folkhal-
san och framjar sanitet. For en langsiktig placerare innebar
detta ett bolag vars drivkrafter for tillvaxt ar strukturella och
av betydelse for samhallet — inte konjunkturberoende.

*Uppgifterna i detta placeringsexempel ska inte betraktas som individuella placeringsrad.
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FONDERNAS HALLBARHETSBETYG

=

Morningstar
Sustainability
Rating™

Klassificering av
koldioxidrisker

Sparbanken Amerika @@@@ Lag
Sparbanken Europa @@@ Lag
Sparbanken High Yield Lag
Sparbanken Ostersjén @ Lag
Sparbanken Djarvhet @@@@ Lag
Sparbanken Tillvaxtmarknader Rénta OO Medelhsg
Sparbanken Tillvaxtmarknader @ @‘ @ Lag
Sparbanken Fastighet Lag
Sparbanken Fastighetsaktie Europa @ @ @ @ @ Lag
Sparbanken Ranta Plus @ @ ‘@ @ Lag
Sparbanken Rantebetonad @@@@ Lag
Sparbanken Finland @@@@@ Lag
Sparbanken Matta @@@@ Lag
Sparbanken Aktie Varlden @ @ @ @ Lag
Sparbanken Aktiebetonad @ @ ‘@ @ Lag
Sparbanken Smaféretag Lag
Sparbanken Langrénta @@@ Medelhég
Sparbanken Hyfs @@@@ Lag
Sparbanken Balanserad @@@ Lag
Sparbanken Avkastningsinriktad @@@ Lag
Sparbanken Foretagslan @ @ @ Lag

Kalla: Morningstar, nar tdckningen ar éver 67 procent av dgandet i portfoljen.

Morningstars hallbarhetsbetyg (Morningstar Sus-
tainability Rating™) beskriver ansvar hos de bolag
som ags av fonden i forhallande till agandet i andra
fonder i samma jamférelseklass som faststallts av
Morningstar. Denna jamférelsegrupp kan vara en
annan an den som anvands vid jamférelsen av fon-
dernas avkastning. Skalan anges fran bast till samst

mellan 5 och 1.

Morningstars kolriskklassificering mellan: allvarlig —

hég — medelhdg - lag - obefintlig.
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FONDERNAS HALLBARHETSPOANG

=

Hallbarhets-

8@

2o

fr

betyg Miljo Socialt Administrativt
Sparbanken Amerika 17 4 8 4
Sparbanken Europa 17 4 7 4
Sparbanken Ostersjén 22 3 5 3
Sparbanken Djarvhet 18 5 8 5
Sparbanken Tillvaxtmarknader Ranta 30 7 6 3
Sparbanken Tillvaxtmarknader 21 5 7 5
Sparbanken Fastighet 16 4 8 5
Sparbanken Fastighetsaktie Europa 10 3 3 4
Sparbanken Ranta Plus 17 4 6 4
Sparbanken Rantebetonad 19 5 7 4
Sparbanken Ranteportfolj 18 4 7 4
Sparbanken Finland 17 6 6 3
Sparbanken Matta 18 4 7 4
Sparbanken Aktie Varlden 17 4 8 5
Sparbanken Aktiebetonad 18 5 8 5
Sparbanken Langranta 20 7 5 3
Sparbanken Hyfs 18 5 7 4
Sparbanken Balanserad 19 5 8 4
Sparbanken Avkastningsinriktad 19 5 8 5
Sparbanken Féretagslan 17 5 7 4

Kalla: Morningstar, nar tackningen ar éver 67 procent av dgandet i portfoljen.

I Morningstars hallbarhetsbetyg bestar varje fonds
hallbarhetsbetyg av de foretagsspecifika hallbar-
hetsbetygen for de innehav som ingar i fonden.
Portféljens hallbarhetspoang ar mellan 0 och 100 sa

att ju lagre siffran ar, desto battre.

MER INFORMATION OM VART ANSVARSFULLA PLACERANDE:

Virapporterar arligen om den ansvarsfulla placeringsverksamhetens genomférande som en del av Sparbanksgruppens ansvars-

rapportering och vi publicerar var arsrapport till PRI. Las mer om ansvarsfull placeringsverksamhet pa var webbplats.

https://www.saastopankki.fi/sv-se/sparbanksgruppen/sparbankscentralen/sp-fondbolag/ansvarsfull-placeringsverksamhet

Specialplaceringsfonden Sparbanken Miljo ger ut en effektrapport kvartalsvis.

Effektrapport for specialplaceringsfonden Sparbanken Miljé december 2025 — Sparbanken
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http://www.saastopankki.fi/sv-se/sparbanksgruppen/sparbankscentralen/sp-fondbolag/ansvarsfull-placeringsverksamhet
http://www.saastopankki.fi/sv-se/spara-placera/fonder/sparbanken-miljo/hallbarhetsrapport-12-2025

c§(’>Sp-FondboIaq
@Sparbankens Kapitalforvaltning

Post-/besoksadress: Sparbanksforbundet anl, Industrigatan 33, 00510 Helsingfors | Hemort: Helsingfors
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https://www.saastopankki.fi/

	Ledare 
Geopolitiska spänningar, handelskrig och reformer av ESG-regleringen
	Ansvarsfullt placerande i Sparbanksgruppen
	Våra nyckeltal
	Ansvarsfullt placerande
	Ansvarsfullhet är en integrerad del av vår placeringsprocess
	Hänsyn till ESG-risker och -faktorer
	Tematiskt effektplacerande och prioritering
	Uteslutning
	Efterlevnad av internationella normer och avtal
	Våra fondpartner har valts ut på ett ansvarsfullt sätt
	Aktivt ägarskap och påverkan

	Trendöversikt för ansvarsfullt placerande
	EU:s reglering av hållbar finansiering
	Beaktande av kundernas hållbarhetspreferenser

	Hållbar utveckling och klimatförändring
	Sparbanksgruppens omställningsplan
	Klimatscenarioanalyser och -stresstester för våra aktie- och räntefonder
	Fondernas koldioxidavtryck
	Utvecklingen av sparbanksfondernas koldioxidavtryck

	Naturförlust och biologisk mångfald
	Fondernas positiva miljökonsekvenser
	Ansvarsfullhet i fråga om räntefonder
	Marknadsöversikt
	Placeringsexempel: Celsa Group*

	Ansvarsfullhet i aktiefonder
	Marknadsöversikt
	Placeringsexempel: Rentokil Initial*

	Fondernas hållbarhetsbetyg
	Fondernas hållbarhetspoäng
	Mer information om vårt ansvarsfulla placerande:




