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PAAKIRJOITUS

) Vuosi 2025 kaynnistyi hidastuvan,
| i globaalin talouskasvun tilanteessa.
\ USA:n presidentin toimet, etenkin
‘ tulleja koskevan uhittelun osalta,
= ovat merkittavasti lisanneet epavar-
\ muutta vuoden edetessa. Talous ja
sijoitusmarkkinat eivat pida epavar-
muudesta ja USA:n paatdksenteko

Virve Valonen on ollut poukkoilevaa: ilmoitukset

Head of Group . L .
Sustainability & ESG tgllelsta ovat viimeisten kuukausien

aikana muuttuneet monta kertaa.
|

Huhtikuun alussa Trump ilmoitti
erittain korkeista tullitasoista eri maille. Taman jélkeen maiden
kanssa on kayty neuvotteluja ja kauppasopimuksiakin on
solmittu, joskin niiden yksityiskohdissa tuntuu olevan viela epa-
selvyyksia. Kaiken kaikkiaan USA:n tullitaso tulee nousemaan
moninkertaiseksi aiempaan verrattuna.

Ehka hieman yllattden, kauppasota ei viela nakynyt kovin
merkittavasti taloustilastoissa vuoden toisella jalkipuoliskolla
ja esimerkiksi talouskasvutilastot vuoden toiselta neljannek-
selta olivat odotuksia parempia niin USA:ssa, euroalueella kuin
Kiinassakin. Tama ei tarkoita, etteikd kauppasodalla olisi nega-
tiivisia talousvaikutuksia, mutta ne ndkynevat viiveella.

Suomen talous jatkoi varovaista elpymistaan vuoden ensimmai-
sella puoliskolla. Suomen bruttokansantuote on ollut kasvussa
vuodetakaisesta jo vuoden verran. Kasvu on tosin ollut vaisua,
eika kovin laaja-alaista. Voimakkaasta elpymisesta ei siis voida
puhua, mutta talous on hiljalleen menossa parempaan pain.
Tullien vaikutukset ovat toistaiseksi jaaneet pieniksi myos
Suomessa. Tavaravienti USA:han on jatkunut entiseen tapaan,
ja teollisuuden tilaukset ovat olleet alkuvuonna jopa kasvussa.
Suomen talouden elpymisen suurin este talla hetkella onkin
kuluttajien alakulo. Kuluttajien luottamus on matalalla ja ostovoi-
man kasvu ohjautuu enemmankin saastoon kuin kulutukseen.

Sijoitusmarkkinoilla EU:n tiedonantoasetuksen mukaisten vaa-
lean vihreiden, eli artikla 8 mukaisten tuotteiden ja tumman vih-
reiden, eli artikla 9 mukaisten tuotteiden yhteenlaskettu osuus
Euroopassa oli yli 59 % ensimmaisen vuosipuoliskon lopussa
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Morningstarin tutkimuksen mukaan. Morningstarin mukaan
artikla 8 -rahastot kerasivat edelleen merkittavia nettomerkin-
t6ja, erityisesti korkorahastoihin. Saastopankkien Varainhoidon
hallinnoimista rahastoista 90 % on ollut vaalean vihreit3, eli EU:n
tiedonantoasetuksen artikla 8 mukaisia. Alkuvuoden aikana
sijoittajien luottamusta vahvisti rahastojen nimia koskevan
EU-saantelyn voimaantulo, joka toi selkeytta ESG-termeja kayt-
taviin rahastoihin. Sdantelyn pohjalta paivitetyt sadnnot astuivat
voimaan Saastépankki Ymparisto -erikoissijoitusrahastoomme,
jonka ympdristotavoitetta edistavien sijoitusten osuuksia
koskeva kynnysarvo paivitettiin ja poissulkukriteerit laajennettiin
vastaamaan EU:n Pariisin sopimuksen mukaisia vertailuarvojen
vahimmaisvaatimuksia.

Ensimmaisen vuosipuoliskon aikana olemme vahvistaneet
vastuullisen sijoittamisen periaatteiden toteutumista kaytannon
tasolla Saastopankkien Varainhoidossa. Toteutimme ensimmai-
set danestykset ulkomaisissa yhtiokokouksissa proxy voting
-eli valtakirjaaanestyspalvelun avulla, mika laajensi aktiivista
omistajuuttamme kansainvalisiin omistuksiin.

Kevaalla valmistui myds Saastépankkiryhman ilmastonmuutok-
sen hillintdsuunnitelma, eli siirtymasuunnitelma, joka toimii koko
ryhman yhteisena tiekarttana kohti ilmastokestavaa liiketoimin-
taa. Suunnitelma on laadittu vastaamaan EU:n kestavyysrapor-
tointivaatimuksia (CSRD) ja pankkivalvonnan ohjeistusta (EBA),
ja sen tavoitteena on tunnistaa ja hallita ilmastosiirtymaan liitty-
via riskeja seka ohjata rahoitus- ja sijoitustoimintaa kohti Pariisin
ilmastosopimuksen mukaista 1,5 asteen polkua.

Saastopankkien Varainhoidossa tama tarkoittaa konkreetti-

sia paastdvahennystavoitteita sijoituskohteille seka uusien
tuotteiden suunnittelua ja lanseerausta. Siirtymasuunnitelma
tuo asiakkaillemme lisdarvoa varainhoidossa varmistamalla,
etta sijoitustoimintamme ohjautuu kohti ilmastokestavaa
taloutta selkein toimenpitein ja seurattavin tavoittein ilmastoris-
keja ja -mahdollisuuksia halliten. Tarkoituksena on nain tukea
asiakkaan pitkan aikavalin tuotto-odotuksia vastuullisesti. Me
Saastopankkiryhmassa haluamme olla taloudellisen hyvinvoin-
nin ja vaurastumisen vastuullinen edistdja. Toivommekin, etta
tarjoamamme lisaarvo valittyy katsauksestamme asiantuntevalla
jaihmisldheisella tavalla.



VASTUULLINEN SUOITTAMINEN
SAASTOPANKKIRYHMASSA

Vastuullisuus on integroitu sijoituspaatéksiimme

Kokenut varainhoidon salkunhoitotiimi, QQ ESG-osaajat kaikissa sijoittamis- ++
jossa kaksi ESG-asiantuntijaa. RQ samme omaisuuslajeissa.

Laadukkaat ESG-luokitukset, saanndlliset Edellakavijyyttd vaikuttavuussijoittamisen
ilmastoskenaarioanalyysit ja -stressitestit kautta: Saastopankki Ymparisto -erikois-

osake- ja korkorahastoillemme seka positii- sijoitusrahasto keskittyy muun muassa

visten ymparistovaikutusten raportointi. ymparistdinnovaatioihin.

VARAINHOITOMME VASTUULLISUUSPERIAATTEET

« ESG-riskien ja -tekijéiden huomioiminen « Poissulkeminen
ml. padasiallisten haitallisten kestavyys-

vaikutusten huomioiminen - Kansainvalisten normien ja sopimusten

noudattamisen seuraaminen

- Teemapohjainen vaikuttavuussijoittaminen
ja suosiminen

« Aktiivinen omistajuus ja vaikuttaminen

LAADUKKAAT TYOKALUT ANALYYSEIHIN.
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https://www.cdp.net/en
https://www.climateaction100.org/
https://finsif.fi/
https://www.unpri.org/
https://unglobalcompact.org/

TUNNUSLUKUJAMME

Y%

PALKITUT RAHASTOT

Pohjoismaiden paras rahasto
lyhyiden korkorahastojen sarjassa:
Saastopankki Lyhytkorko

Refinitiv Lipper Fund Awards 2025, 2024 & 2023

Pohjoismaiden paras rahasto lyhyiden
Saastopankki Lyhytkorko ja
Saastopankki Pienyhtiot
Refinitiv Lipper Fund Awards 2022

Pohjoismaiden paras korkorahasto
Saastopankki Lyhytkorko,

Refinitiv Lipper Fund Awards 2021

Saastopankki Pienyhtiot -rahasto
Suomi-osakkeet -sarjan karkikolmikossa,

Morningstar Awards 2021

Paras suomalaisten
osakkeiden rahastotalo,

Citywire Nordic Awards 2019

Saastopankki Pienyhtiot
Suomen paras osakerahasto 2018

(sijoittaja.fi)

Suomen paras osakevarainhoitaja,

Morningstar Awards 2018

korkorahastojen ja Suomi-osakkeiden sarjoissa:

20

vuotta varojen hallinnointia

2014

vuodesta alkaen PRI-allekirjoittaja

29

vaalean vihreaa, eli EU:n tiedonantoasetuksen
artikla 8 -mukaista rahastoa (90 % rahastoista)

75

yhtiokokousta vuoden 2025

ensimmaisen puoliskon aikana

715

hallinnoiduista rahastoista 3-5 palloa
Morningstar® vastuullisuusluokittelussa*

13

rahastoille myénnettya Morningstar®
Low Carbon Designation™ -merkkia**

+17 %

Rahastojen nettovaikutus
Upright Projectin mallinnuksen mukaan

* kuvaa rahaston omistamien yhtididen vastuullisuutta suhteessa muiden samassa Morningstarin maarittelemassa vertailuluokassa olevien rahastojen omistuksiin.

Asteikko 1-5 heikoimmasta parhaimpaan.

** The Morningstar® Low Carbon Designation™ annetaan rahastoille, joilla on matala hiiliriskia kuvaava pisteytys seka matala altistuminen fossiilisiin polttoaineisiin.
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https://www.sijoittaja.fi

VASTUULLINEN SIJOITTAMINEN

Vastuullisella sijoittamisella tarkoitetaan ns. ESG-asioiden
(Environment, Social and Governance) huomioimista sijoitus-
toiminnassa. Vastuullinen sijoittaminen merkitsee Saasto-
pankkien Varainhoidolle enemman kuin riskien hallintaa, se
tarkoittaa myos liiketoimintamahdollisuuksia. Sijoitamme esi-
merkiksi vihredn siirtyman yrityksiin, joiden kautta haluamme
saada aikaan positiivisia kestavyysvaikutuksia myds tulevai-
suudessa. Vastuullisella sijoittamisella pyrimme saavuttamaan
mahdollisimman hyvan tuoton valitulla riskitasolla. Uskomme,
ettd vastuullisesti toimivat yhtiét ovat pitkalla aikavalilla kan-
nattavampia kuin yhtiot, jotka eivat toimi kestavalla tavalla.

Haluamme olla vastuullisuudestamme arvostettu ja lapi-
nakyvasti toimiva varainhoitaja. Noudatamme vastuullisen
sijoittamisen periaatteita ja omistajaohjauspolitiikkaamme
Saastépankkien Varainhoidon kaikessa sijoitustoiminnassa.
Toteutus tapahtuu eri Iahestymistapojen kautta ja vaihtelee
hieman omaisuusluokkien valilla.

VASTUULLISUUS ON KIINTEA OSA
SIJOITUSPROSESSIAMME

Saastépankkien varainhoidossa vastuullisuuden periaatteiden
soveltaminen on integroitu suoraan osaksi sijoitusproses-

sia. Salkkukohtaisesti nimetty salkunhoitaja huolehtii oman
salkkunsa tuotoista, riskeista ja vastuullisen sijoittamisen
soveltamisesta kaytannon sijoitustoiminnassa.

Saastopankkien varainhoidossa vastuullisuutta mitataan eri-
laisin mittarein ja mittaamista kehitetaan tarpeiden mukaisesti.
Kaytamme useita tunnuslukuja, jotta voimme arvioida rahasto-
jemme vastuullisuutta mahdollisimman kokonaisvaltaisesti.

Vastuullisuusjohtaja ja ESG-asiantuntijat kehittavat, koulut-
tavat ja seuraavat vastuullisen sijoittamisen toteutumista eri
omaisuuslajeissa seka raportoivat vastuullisuuden toteutumi-
sesta sijoitustoiminnassa. Sp-Rahastoyhtion hallitus vahvistaa
saanndllisesti vastuullisen sijoittamisen periaatteet ja seuraa
vastuullisuuden toteutumista.

ESG-RISKIEN JA -TEKIJOIDEN HUOMIOIMINEN

Kestavyysriskilla tarkoitetaan ymparistoon, yhteiskuntaan
tai hallintotapaan (ESG) liittyvaa tapahtumaa tai olosuhdetta,
jonka toteutumisella saattaisi olla olennainen kielteinen
vaikutus sijoituksen arvoon. ESG-tekijdiden huomioiminen
ja arviointi tapahtuvat osana sijoituspaatéksentekoa ja -ana-
lyysia. Salkunhoitaja arvioi sijoituskohteen vastuullisuuteen
liittyvia olennaisia riskeja ja mahdollisuuksia osana muuta
sijoituskohteen analyysia. Sijoituspaatoksiin liittyvat myos
paaasiallisten haitallisten kestavyysvaikutuksien huomioimi-
nen ja arviointi. Julkaisemme muun muassa ilmoituksemme
koskien paaasiallisia haitallisia vaikutuksia kestavyystekijoihin
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nettisivuillamme. Ulkoisen palveluntarjoajan lisaksi vastuullisuu-
den arvioimisessa kaytetaan yritysten vastuullisuusraportteja,
kansalaisjarjestdjen raportteja ja muita julkisia tietolahteita.

Arviomenetelmina Saastdpankkien Varainhoidolla on kdytdssa
ulkopuolisten palveluntarjoajien kehittamia tydkaluja, joiden
avulla pystytaan tunnistamaan ja tarkastelemaan monipuolisesti
eri kestavyysriskeja ja -tekijoita sijoituksia koskevassa paatok-
sentekoprosessissa. Kaytetyt menetelmat ja tydkalut ndiden
riskien tunnistamiseen vaihtelevat omaisuusluokasta riippuen
seka kulloinkin voimassa kestavyysriskien saantelyn maaritel-
mien mukaan. Kayttamiamme ulkopuolisia palveluntarjoajia ovat
muun muassa Bloomberg, Upright Project, Morningstar ja MSCI
ESG Research LLC.

TEEMAPOHIJAINEN VAIKUTTAVUUS-
SIJOITTAMINEN JA SUOSIMINEN

Teemapohjaisessa sijoittamisessa ja positiivisessa arvottami-
sessa keskitytaan johonkin valittuun vastuullisuusteemaan.
Saastopankki Ymparisto -erikoissijoitusrahasto edistaa ympa-
riston kestavaa kayttéa. Tuotto rahaston alusta on ollut 60,0 %
(annualisoitu tuotto 74 %). Rahaston vaikuttavuudesta kerrotaan
tarkemmin my8hemmin osiossa vaikuttavuussijoittaminen.

POISSULKEMINEN

Poissulkukriteereja tarkastellaan ja paivitetadn saannéllisesti
yhdessa salkunhoidon kanssa. Sp-Rahastoyhtio ei tee suoria
sijoituksia kiistanalaisia aseita tai niiden osia valmistaviin tai
myyviin toimijoihin. Kiistanalaisiin aseisiin luetaan muun muassa
maamiinat, rypalepommit, kdyhdytetyn uraanin kaytté ammuk-
sissa, kemialliset ja biologiset aseet ja joissain tapauksissa
ydinaseet. Kaksoiskayttétarkoituksia koskevissa tapauksissa
kaytamme harkintaa ja selvitamme tapauksen osuuden kohde-
yrityksen liikevaihdosta (enintaan 5 %) ja pyrimme arvioimaan
todellista ensisijaista kayttotarkoitusta esimerkiksi analysoi-
malla saatavilla olevia tietoja tai keskustelemalla sijoituksen
kohteena olevan yrityksen kanssa.

Sp-Rahastoyhtié on myds poissulkenut suorista sijoituksistaan
hiilenkayttdjia ja -tuottajia. Poissulkeminen koskee kaivosyhti-
06ita, joiden liikevaihdosta yli 25 % tulee energian tuottamiseen
kaytetysta hiilesta tai yrityksen energiahiilen tuotantomaarat
ovat suuria (yli 30 %). Sahkoyhtidista poissulku koskee niita,
jotka kayttavat merkittavasti hiilta polttoaineena (yli 30 %
tuotannosta). Jos yrityksella on uskottavia tai Pariisin ilmastoso-
pimuksen mukaisia suunnitelmia vahahiiliseen yhteiskuntaan
siirtymiseen toteuttamiseksi seka suunnitelmia pienentaa ilmas-
tovaikutuksiaan ja hiilenkdyttdaan (esim. Science Based Target),
voi poissulkemiselta valttya. Lisaksi Ymparisto-erikoissijoitus-
rahaston poissulkukriteereja on tiukennettu vastaamaan EU:n
fund names -saantelya ja Pariisin ilmastosopimuksen mukaisia



vertailuarvojen vahimmaisvaatimuksia. Rahasto ei sijoita esi-
merkiksi yrityksiin, jotka saavat yli 1 % tuotoistaan kivihiilen tai
ruskohiilen etsinnasta tai jalostuksesta, eika yrityksiin, joiden
tuotoista vahintdan 50 % perustuu sahkdntuotantoon, jonka
kasvihuonekaasuintensiteetti ylittaa 100 g CO,e/kWh.

Suhtaudumme valikoivasti ja tarkkaa harkintaa kayttden yhti-
oihin, jotka tuottavat turvetta energiakayttoon tai toimivat kan-
nabista valmistavalla toimialalla, tarjoavat liikevaihtonsa osalta
paaliiketoimintanaan uhkapeleja tai korkeakorkoisia pikaluot-
toja, sotamateriaalia valmistaviin, alihankkiviin tai jakeleviin toi-
mijoihin tai toimijoihin, joihin on kohdistunut todennettu epaily
lapsityévoiman kaytosta esimerkiksi Finnwatchin toimesta.

Emme mydskaan sijoita suoraan tupakanvalmistajiin tai aikuis-
viihteen tuotantoon (enintdan 5 % liikevaihdosta) emmeka
yrityksiin, joka toistuvasti rikkovat kansainvalisia normeja ja
sopimuksia eivatka aktiivisesti osoita parantavansa epakohtaa
toiminnassaan.

Myds arvioitaessa sijoituksia valtioiden joukkovelkakirjalainoi-
hin, kehitamme ja teemme kokonaistarkastelua huomioiden
erilaisia vastuullisuustekijoita. Naita voivat olla esimerkiksi
poliittiset toimintatavat, hallinnon vahvuus, sosiaalinen ja ihmis-
oikeuksien kehitys ja uudistushalukkuus. Puutteet useammassa
tekijassa yhdistettyna uudistushaluttomaan politiikkaan voivat
johtaa maan poissulkemiseen sijoituksistamme.

KANSAINVALISTEN NORMIEN JA
SOPIMUSTEN NOUDATTAMINEN

Keskeiset kansainvaliset sopimukset ja normit luovat vastuulli-
sen sijoittamisen arvopohjan. Seuraamme miten suorat sijoitus-
kohteemme toimivat ndiden mukaisesti. Tarkasteltavat normit
pohjautuvat mm. YK:n Global Compact sopimukseen, OECD:n
monikansallisille yrityksille antamaan ohjeistukseen seka ILO:n
kansainvaliseen tydoikeuksien julistukseen.

Epdkohdan havaitessamme pdatamme toimenpiteista ja selvit-
tamme yrityksen mahdollisuudet ja halukkuuden lahtea kuuden
kuukauden sisalla suunnitelmallisesti korjaamaan epakohdan
taustalla olevat tekijat. Olemme mahdollisesti yhteydessa yrityk-
seen joko suoraan tai palveluntarjoajan kautta saadaksemme
lisatietoa ja vaikuttaaksemme heidan toimintaansa. Suljemme
suorien sijoitusten ulkopuolelle yritykset, jotka toistuvasti rik-
kovat kansainvalisia sopimuksia ja jotka eivat aktiivisesti osoita
korjaavansa epakohtaa. Kasittelemme nama aina tapauskohtai-
sesti. Tarkistamme poissulku- ja tarkkailulistan seka paivitamme
omaisuusluettelot vahintaan kaksi kertaa vuodessa. Talla het-
kella suorissa sijoituksissamme on joitakin yksittaisia yrityksia,
jolla on todennettu epakohta toiminnassaan. Merkittava osa
yrityksista on tehnyt toimenpiteita epakohdan korjaamiseksi ja
seuraamme aktiivisesti tilannetta.
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RAHASTOKUMPPANIMME ON VALITTU
VASTUULLISESTI

Kaytamme yhteistydkumppaneiden rahastoja taydentamaan
sijoitustoimintamme kattavuutta. Valitsemme vastuullisia,
vakavaraisia ja luotettavia yhteistydkumppaneita, joiden sijoi-
tusfilosofia on lahelld omaamme. Suosimme PRI-periaatteet
allekirjoittaneita toimijoita ja selvitimme toimijoilta mm. heidan
vastuullisen sijoittamisen politiikkansa ja lahestymistapansa
ESG-asioissa ja ESG-tekijdiden ja -riskien huomioimisessa ja
integroimisessa selvityksiin ja analyyseihin, paatéksentekoon,
riskienhallintaan seka raportointiin. Talla hetkella kaikki ulkoiset
rahastokumppanimme ovat allekirjoittaneet PRI-periaatteet.

Varmistamme my®ds, etta rahastojen hallinnointiyhtio sijaitsee
valtiossa, joka on liittynyt OECD:n AEOI-sopimukseen eli auto-
maattista verotietojen vaihtoa koskevaan sopimukseen. Tahan
rinnastetaan USA:n osalta FATCA-sopimus.

AKTIIVINEN OMISTAJUUS JA VAIKUTTAMINEN

Olemme aktiivisen omistajuuden kautta mukana vaikuttamassa
myo6s yhdessa muiden sijoittajien kanssa erilaisissa aloitteissa,
joiden tavoitteena on pienentad ilmastoon ja ymparistoon
kohdistuvia haitallisia kestavyysvaikutuksia. Saastopankkira-
hastot osallistuvat omistajaohjauksen periaatteiden mukaisesti
rahastojen sijoituskohteena olevien yhtididen yhtiékokouksiin.

Aktiivinen omistajuutemme vahvistuu

Vuoden 2025 aikana Sp-Rahastoyhti® on laajentanut omistaja-
ohjauksen toteutusta ottamalla kayttdon valtakirjadganestyksen
(proxy voting), jonka avulla rahastomme osallistuvat myds
ulkomaisten sijoituskohteiden yhtiékokouksiin. Proxy voting
tarkoittaa valtakirjaddnestamista palveluntarjoajan kautta ilman
fyysista osallistumista yhtidkokoukseen. Valtakirjaganestamisen
myo6ta omistajaohjauksemme on entista systemaattisempaa ja
vaikuttavampaa.

Asnestyspastosten tukena hyddynnetaan palveluntarjoaja Ins-
titutional Shareholder Services Inc. (ISS) julkista Sustainability
Proxy Voting -politiikkaa, jonka suositukset ohjaavat paatdksen-
tekoa vastuullisuusnakdkulmasta. Lopulliset adnestyspaatokset
tehdaan kuitenkin viime kadessa Sp-Rahastoyhtidssa.

ESG-tiimi ja salkunhoitajat kayvat aktiivista vuoropuhelua
aanestyspaatosten taustalla, mika vahvistaa omistajaohjauksen
vaikuttavuutta. Ensimmaisen vuosipuoliskon aikana osallis-
tuimme palvelun kautta 55 kokoukseen. Palvelun ulkopuolella
osallistuimme lisaksi 20 yhtiokokoukseen.

Asnestettaviat yhtiét valitaan Sp-Rahastoyhtién omistajaoh-
jauspolitiikan mukaisesti, painottaen seka suhteellisesti etta
euromaaraisesti suurimpia omistuksia. Lisaksi valintaan voidaan
sisallyttad yhtioita, jotka ovat erityisen merkittavia ymparisto- tai
yhteiskuntasyista.



Saastépankkirahastot osallistuivat vuoden 2025 ensimmaisen
vuosipuoliskon aikana 75 yhtiokokoukseen. Samassa yhtio-
kokouksessa voi olla edustettuina useampi rahasto.

SMS]ﬁPANKKI-RAHASTOT OSALLISTUIVAT
YHTIOKOKOUKSIIN SEURAAVASTI:

Osallistumiset
g yhtiékokouksiin
kpl
Saastopankki Amerikka 24
Saastopankki Eurooppa 23
Saastopankki Itdmeri 8
Saastopankki Kiinteistdosake Eurooppa 5
Saastopankki Korko Plus 8
Saastopankki Kotimaa 19
Saastopankki Osake Maailma 32
Saastopankki Pienyhtiot 14
Saastopankki Ymparistd
IS 12
-erikoissijoitusrahasto

Yhtiokokousten lisaksi osallistuimme vuoden 2025 ensimmai-
sen vuosipuoliskon aikana 32 yhtiétapaamiseen.

YHTEISTYOALOITTEET

Olemme allekirjoittaneet YK:n tukemat vastuullisen sijoittamisen
periaatteet (Principles for Responsible Investment — PRI) vuonna
2014 ja olemme Suomen vastuullisen sijoittamisen yhdistyksen
Finsifin jasen. Lisaksi olemme vaikuttamassa Climate Action
100+ -sijoittaja-aloitteessa, joka pyrkii vaikuttamaan yli sataan
suuripaastodisimpaan yritykseen eri toimialoilla. Olemme myo6s
mukana CDP:n ilmastonmuutos-, vesi- ja metsakatoaloitteissa.

Saastopankkien varainhoidon vastuullisuuskatsaus - kesdkuu 2025



EU:N KESTAVAN RAHOITUKSEN SAANTELY

EU:n komissiolla on kadytossa kestavan rahoituksen toiminta- ASIAKKAIDEN KESTAVYYSMIELTYMYSTEN

suunnitelma, jolla pyritdan ohjaamaan rahoitusmarkkinoita HUOMIOIMINEN

edistdamaan kestavan kehityksen tavoitteita. Viime vuosina

EU:ssa on tyostetty esimerkiksi sadntelya kestavan rahoituk- Saastopankkien Varainhoidossa asiakkaiden kestavyysmielty-

sen maarittelemiseksi, tietojen kuten sijoitusten ymparisto- ja mysten selvittdminen on integroitu osaksi sijoitus- ja vakuutus-

yhteiskunnallisten vaikutusten avoimuuden lisadmiseksi ja neuvonnan tydkaluja Oman Talouden Tuokiota ja Yrityksen

asiakkaiden kestavyysmieltymysten huomioimisen integroimi- Taloustuokiota seka soveltuvuusarviointia. Kestavyysmielty-

seksi osaksi sijoitus- ja vakuutusneuvontaa. mysten selvittdminen perustuu Rahoitusvalineiden markkinat Il
-direktiiviin.

KESTAVYYSMIELTYMYSTEN OSALTA TULEE SAANTELYN MUKAISESTI SELVITTAA,
MINKA VAHIMMAISOSUUDEN ASIAKAS HALUAA SLIOITUKSIINSA:

1. EU:n luokitus-
jarjestelman mukaisia

. Paaasiallisia haitallisia
kestavyysvaikutuksia

2. Tiedonantoasetuksen

. . mukaisia ymparistoon tai . .
ja/tai ja/tai kuvaavia indikaattoreita

huomioivia sijoituksia

ympdriston kannalta
kestavia sijoituksia

yhteiskuntaan liittyvia tavoit-
teita edistavia sijoituksia

Lisaksi asiakkaalta tulee saantelyn mukaisesti selvittad, missa tulee kayda samalla asiakkaan kanssa lapi, mitd kestavat sijoi-
maarin kyseisia kestavyysmieltymyksia vastaavia sijoituksia tukset ja paaasiallisia haitallisia kestavyysvaikutuksia kuvaavia
tulisi sijoitusratkaisussa olla. Sijoitus- ja vakuutusneuvonnassa indikaattoreita huomioivat tuotteet tarkoittavat.

TOIMINTA ON TAKSONOMIAN- TIEDONANTOASETUKSEN ARTIKLA 2 (17)

MUKAISTA (TAXONQMY - MAARITTELEMA KESTAVA SIJOITUS EDISTAA:

ALIGNED), JOS SE TAYTTAA

SEURAAVAT KOLME KRITEERIA: 1. Ympdristotavoitetta kuten 2. Yhteiskunnallista

tavoitetta, jota mitataan esimer- tavoitetta, kuten:
_ i s - kiksi keskeisimmilla resurssi-
1. Toiminta edistda vahintaan yhta - . . ori ; :

kuudesta kestavyystavoitteesta, Fehokkuuden |‘nd|kaattorellla, g;irc\:;::#gae n:‘?ég:_ taa
jotka liittyvat ilmastonmuutoksen Jotka koskevat: kuuluvuutta, y

hillintaan, !Imastonmuuto}(seen - energian, uusiutuvan energian,
sopeutumiseen, vesivarojen raaka-aineiden seka veden ja + yhteiskuntaan integroitumista
kestavyyteen, kiertotalouteen maan kaytto3, ja tydmarkkinasuhteita,

siirtymiseen, saastumisen valtta-
miseen seka ekosysteemien tilan « jatteen syntymistd ja kasvihuone- + sijoitusta inhimilliseen
parantamiseen. kaasupaastoja tai padomaan tai

. Toiminta ei aiheuta merkittavaa « luonnon monimuotoisuuteen « taloudellisesti tai sosiaalisesti
haittaa muiden tavoitteiden saa- kohdistuvaa vaikutusta ja heikommassa asemassa
vuttamiselle DNSH-periaatteen kiertotaloutta. oleviin yhteisdihin.
mukaisesti (Do No Significant

Harm).
Tallainen kestava sijoitus ei aiheuta merkittavaa haittaa yhdellekaan

. Toiminta noudattaa YK:n, ILO:n ja edelld mainituista tavoitteista, ja sijoitusten kohdeyhtiét noudattavat
OECD:n keskeisia vastuullisuus- hyvia hallintotapoja, etenkin toimivien hallintorakenteiden, tyontekijéihin
periaatteita. nahden yllapidettyjen suhteiden, henkildston palkitsemisen ja verosaan-

nosten noudattamisen osalta.

Saastopankkien varainhoidon vastuullisuuskatsaus - kesdkuu 2025



PAAASIALLISET
HAITALLISET VAIKUTUKSET

EU:n tiedonantoasetuksen maaritelman mukaan
paaasialliset haitalliset vaikutukset (Principal Adverse
Sustainability Impacts, "PAI”) tarkoittavat sijoituspaa-
tosten vaikutuksia, joista aiheutuu kielteisia vaikutuk-
sia kestavyystekijoihin.

Kestavyystekijoilla tarkoitetaan ymparistoon, yhteis-
kuntaan ja tydntekijoihin liittyvia asioita, ihmisoikeuk-
sien kunnioittamista seka korruption ja lahjonnan
torjuntaan liittyvia asioita.

g SFDR-luokitus
Saastopankki Aasia Artikla 8
Saastopankki Amerikka Artikla 8
Saastdopankki Eurooppa Artikla 8
Saastopankki High Yield Artikla 8
Saastopankki Itameri Artikla 8
Saastopankki Kantti Artikla 8
Saastopankki Kehittyvat Korkomarkkinat Artikla 6
Saastopankki Kehittyvat Markkinat Artikla 8
Saastopankki Kiinteistd Artikla 8
Saastopankki Kiinteistdosake Eurooppa Artikla 8
Saastopankki Korko Plus Artikla 8
Saastopankki Korkopainoinen Artikla 8
Saastopankki Korkosalkku Artikla 6
Saastopankki Kotimaa Artikla 8
Saastopankki Lyhytkorko Artikla 8
Saastopankki Maltti Artikla 8
Saastopankki Osake Maailma Artikla 8
Saastopankki Osakepainoinen Artikla 8
Saastopankki Pienyhtiot Artikla 8
Saastopankki Pitkakorko Artikla 8
Saastopankki Ryhti Artikla 8
Saastopankki Tasapainoinen Artikla 8
Saastopankki Tuottohakuinen Artikla 8
Saastopankki Ymparistd Artikla 8
Saastopankki Yrityslaina Artikla 8

Saastopankkien varainhoidon vastuullisuuskatsaus - kesdkuu 2025

EU:n tiedonantoasetus maarittelee sijoitustuotteiden kesta-
vyytta seuraavasti:

Artikla 8 mukainen tuote edistda muiden ominaisuuksien
ohella ympdristd6n tai yhteiskuntaan liittyvia ominaisuuksia
tai naiden ominaisuuksien yhdistelmia, ja sijoitusten koh-
teena olevat yritykset noudattavat hyvia hallintotapoja.

Artikla 9 mukaisen tuotteen tavoitteena on kestavien sijoi-
tusten tekeminen. Tallainen tuote edistad ymparistdon tai
yhteiskuntaan liittyvaa tavoitetta tai niiden yhdistelmaa.

Artikla 6 mukainen tuote, eli tuote, joka ottaa kestavyysriskit
huomioon (tai perustellusti ei ota).

Hallinnoimistamme rahastoista enemmist® (29/32) on EU:n
tiedonantoasetuksen artikla 8:n mukaisia ja tarkastelemme tuot-
teiden kestavyysluokitusten tilannetta vahintaan noin 6 kk valein.

Julkaisemme muun muassa nettisivuilla ja rahastoesitteissamme,
miten huomioimme sijoitustoiminnassamme ja sijoitus- ja
vakuutusneuvonnassamme kestavyystekijoita ja -riskeja.
Otamme sijoituspaatdksissamme seka sijoitus- ja vakuutusneu-
vonnassamme kestavyysriskien lisaksi huomioon paaasialliset
haitalliset kestavyysvaikutukset (PAl), ja olemme raportoineet
niista nettisivuillamme. Julkaisemme myds sijoitustuotteidemme
tiedonantoasetuksen mukaisissa ennakkotieto- ja maaraaikais-
lomakkeissa mm. tiedot siitd, sisaltaako tuote taksonomianmu-
kaisia kestavia sijoituksia tai tiedonantoasetuksen artiklan 2 (17)
mukaisia kestavia sijoituksia. Kerromme myds rahastoesitteessa
ja maaraaikaiskatsauksissa tiedonantoasetuksen 8 artiklan
mukaisista ominaisuuksista ja EU:n luokitusjarjestelman kri-
teerien seka ei merkittavaa haittaa -periaatteen soveltamisesta
rahastojen tietojen yhteydessa.

Olemme tarkastelleet hallinnoimiemme rahastojen sijoitus-
kohteiden taksonomianmukaisen (taxonomy alignment)
liiketoiminnan osuutta. Yritysten raportoinnin kehittyessa myos
palveluntarjoajien tietokannoissa olevien taksonomiantieto-

jen kattavuus tulee paranemaan. Osa yrityksista on alkanut
raportoida taksonomianmukaisuudesta tarkemmin vuoden 2023
alusta, ja seuraamme datan laadun ja kattavuuden kehittymista.

Taksonomianmukaisuuden lisaksi olemme tarkastelleet myos
hallinnoimiemme rahastojen sijoituskohteiden tiedonantoase-
tuksen artiklan 2 (17) mukaisten kestavien sijoitusten osuutta.
Arvioimme tata esimerkiksi sen perusteella, tukevatko sijoitukset
tiedonantoasetuksen 2 artiklassa madriteltyja ymparisto- tai
yhteiskunnallisia tavoitteita vastaavia, valittuja YK:n kestavan
kehityksen tavoitteita tai ndiden yhdistelmia. Ensimmaisen
vuosipuoliskon aikana 21 hallinnoimaamme rahastoa sisalsi
tiedonantoasetuksen artiklan 2 (17) kohdan mukaisia kestavia
sijoituksia.
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KESTAVA KEHITYS JA ILMASTONMUUTOS

limastonmuutos ja ympariston hyvinvointi ovat teemoja, jotka
nakyvat yritysten strategisissa tavoitteissa ja liikketoimin-

nan suunnittelussa. limastonmuutoksen kiihtyminen johtaa
vaistamatta lainsaadanndn muutoksiin ja sita kautta yritysten
toimintaymparisto tulee muuttumaan merkittavasti. Ympa-
ristdasioista on tullut yrityksille merkittava kilpailutekija ja
sijoittajille tuotonlahde. Uusia teknologioita syntyy jatkuvasti
javanhoja tuotantomalleja kehitetaan vastaamaan kestavan
kehityksen ja ilmastomuutoksen haasteeseen.

Otamme sijoitustoiminnassamme huomioon rahastojemme
kohdeyritysten toiminnan ilmastovaikutukset. Kdytéssamme
on erilaisia tunnuslukuja, joiden avulla liséamme rahasto-
jemme ymparistévaikutusten ja hiiliriskin lapinakyvyytta.

Yksi mittareista on hiiliriskimittari, joka mittaa salkkuyhtitihin
kohdistuvaa riskia siirtymisesta vahahiiliseen talouteen. Tama
mittari perustuu Morningstarin yhteistydkumppanin, Sustaina-
lyticsin, analyyseihin yksittaisista yhtidista. Morningstar yhdis-
taa ndiden yhtididen tulokset rahastotasolla. Olemme myds
poissulkeneet suorista sijoituksista hiilenkayttdjia ja -tuottajia,
joista kerromme tarkemmin kohdassa Poissulkeminen.

SAASTOPANKKIRYHMAN SIIRTYMA-
SUUNNITELMA

Kevaalla valmistui Saastdépankkiryhman ilmastonmuutoksen
hillintasuunnitelma, eli siirtymasuunnitelma, joka toimii koko
ryhman yhteisena tiekarttana kohti ilmastokestavaa liiketoi-
mintaa. Siirtymasuunnitelma yhdistda kannattavasti kasvavan
liiketoiminnan ja vaikuttavat iimastoteot strategiakaudella
2024-2030. limastoty6ta tehdaan pala kerrallaan, mutta pitka-
janteisesti yli strategiakausien.

Siirtymasuunnitelma perustuu tieteellisiin iimastoskenaarioi-
hin ja se on laadittu vastaamaan EU:n kestavyysraportointivaa-
timuksia (CSRD) ja pankkivalvonnan ohjeistusta (EBA). Sen
tavoitteena on tunnistaa ja hallita ilmastosiirtymaan liittyvia
riskeja seka ohjata rahoitus- ja sijoitustoimintaa kohti Pariisin
ilmastosopimuksen mukaista 1,5 asteen polkua.

Siirtymasuunnitelma on laadittu laajassa yhteistydssa Saasto-
pankkiryhman asiantuntijoiden ja johdon kanssa, ja sen toteu-
tumista seurataan ja paivitetdan vuosittain. Saastépankkien
Varainhoidossa ilmastoty® on osa vastuullisen sijoittamisen
kokonaisuutta, joka tukee asiakkaiden taloudellista hyvinvoin-
tia ja kestavaa kehitysta.

Saastopankkien varainhoidon vastuullisuuskatsaus - kesdkuu 2025

Varainhoidossa siirtymasuunnitelma konkretisoituu sijoitustoi-
minnan paastévahennystavoitteina. Sdastépankkien Varain-
hoidossa siirtymasuunnitelmaa toteutetaan muun muassa
ohjaamalla kasvua vastuullisiin ja vahapaastdisiin rahastoihin,
kehittamalla uusia sijoitustuotteita seka seuraamalla nykyisten
rahastojen padstokehitysta aktiivisesti.

ILMASTOSKENAARIOANALYYSIT JA -STRESSI-
TESTIT OSAKE- JA KORKORAHASTOILLEMME

Teemme noin vuosittain ilmastoskenaarioanalyysit seka
stressitestit osake- ja korkorahastoillemme. Skenaarioana-
lyysit ja stressitestit perustuvat Rocky Mountain Instituten
hallinnoimaan ja 2 degree Investing Initiativen kehittdmaan
PACTA-menetelmaan. PACTA-menetelma analysoi tiettyjen
toimialojen merkittavimpia kasvihuonekaasujen paastajia seka
miten ndiden yhtididen nakymat ovat suhteessa IEA:n kesta-
van kehityksen skenaarioon. Stressitesteissa tyokalu laskee
mahdolliset muutokset salkun arvossa suhteessa kolmeen eri
Englannin keskuspankin madrittelemaan ilmastoskenaarioon.
Uusien ilmastotavoitteiden mukaisesti sijoitustoimintamme
tahtaa hiilineutraaliuteen viimeistaan vuonna 2050. Pyrimme
kasvattamaan Pariisin sopimuksen mukaisuuteen ja tieteeseen
perustuneisiin tavoitteisiin sitoutuneiden yritysten osuutta hal-
linnoimien asiakasvarojen osalta.

RAHASTOJEN HIILIJALANJALJET

Hiili-intensiteettiluku on yksi tapa arvioida sijoituskohteiden
ilmastovaikutuksia. Hiili-intensiteetti kuvaa rahaston hiilipaas-
toja (t COz2e) suhteessa omistettujen yhtididen liikevaihtoon (mil].
EUR). Yhtiokohtaiset hiili-intensiteettiluvut painotetaan yhtién
osuudella rahastossa, ja painotetut luvut lasketaan yhteen.

Luku lasketaan puolivuosittain niille Saastépankkirahastoille,
joissa on suoria osake- ja yrityslainasijoituksia. Saastdpankki
Ymparisto -erikoissijoitusrahaston tiedot raportoidaan rahaston
neljannesvuosittaisessa vaikuttavuusraportissa.
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Hiili-intensiteetti Hiili-intensiteetti
g (tCO:e¢/liikevaihto milj. EUR) | (tCOze/liikevaihto milj. EUR)
(H2, 2024) (H1, 2025)
Saastopankki Amerikka 209,9 331,4
Saastopankki Eurooppa 15141 1331,7
Saastdpankki Itameri 5271 315,0
Saastdpankki High Yield 496,6 523,0
Saastopankki Kiinteistdosake Eurooppa 407,3 4119
Saastopankki Kotimaa 1210,1 1779,6
Saastopankki Korko Plus 8377 760,0
Saastopankki Lyhytkorko 789,1 535,3
Saastopankki Osake Maailma 570,1 629,2
Saastopankki Pienyhtiot 690,4 863,5
Saastopankki Yrityslaina 942,4 754,4

Lahteet: Sp-Rahastoyhtio Oy, Bloomberg

SAASTOPANKKIRAHASTOJEN HIILIJALANJALJEN KEHITYS
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Saastopankki Amerikka

Saastopankki Kiinteistdosake Eurooppa
® Saastopankki Osake Maailma
® Saastdopankki Eurooppa

Lahteet: Sp-Rahastoyhtid Oy, Bloomberg

Hiili-intensiteetin laskennassa kaytetaan yritysten suoria kasvi-
huonepaastoja (scope 1) seka epasuoria paastoja (scope 2 ja
scope 3). Suorilla kasvihuonepaastoilla tarkoitetaan paastoja,
jotka ovat peraisin yrityksen omistamista tai kontrolloimista
Iahteista, kuten itse tuotetusta energiasta. Epasuoriin paastoihin
kuuluvat yrityksen hankkimasta energiasta aiheutuvat paastot,
paaosin ostosahkdn tuotannosta tulevat paastot seka arvoket-
jussa syntyvat epasuorat paastot.

Paastojen laskennassa kaytetaan hiilidioksidiekvivalentteja,
jotka kuvaavat eri kasvihuonekaasujen yhteenlaskettua ilmastoa

Saastopankkien varainhoidon vastuullisuuskatsaus - kesdkuu 2025

Saastopankki Kotimaa

Saastopankki Pienyhtiot
® Saastdopankki High Yield
® Saastopankki Korko Plus

\ \ \ \ \ \ \ \ \
30.6.2021 31122021 30.6.2022 30.12.2022 30.6.2023 29.12.2023 30.6.2024 31.12.2024 30.6.2025

® Saastopankki Yrityslaina
@ Saastopankkiltéameri
@ Saastopankki Lyhytkorko

lammittavaa vaikutusta. Yrityskohtaiset paastéluvut perustuvat
uusimpiin saatavilla oleviin tietoihin.

Rahaston laskenta-ajankohdan painotuksilla on suuri vaiku-

tus rahaston hiilijalanjalkeen. Salkun omistusten ostojen ja
myyntien seurauksena rahaston hiilijalanjalki voi vaihdella
voimakkaastikin. Padstot sektoreiden valilla vaihtelevat suuresti,
jolloin myds rahaston kohdemarkkinan sektorirakenne vaikuttaa
hiilijalanjaljen suuruuteen. Paastolaskelmat perustuvat yritysten
raportoimiin lukuihin seka sektorikohtaisiin arvioihin, minka seu-
rauksena kaikista yrityksista ei ole saatavilla tietoja.
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LUONTOKATO JA LUONNON MONIMUOTOISUUS

Useat yritykset tulevat kohtaamaan ilmastonmuutokseen ja
luonnon monimuotoisuuteen liittyvia riskeja ja mahdollisuuksia,
jotka vaikuttavat niiden nykyiseen ja tulevaan liiketoimintaan.
Esimerkiksi World Economic Forum (2025) on arvioinut, etta
luonnon monimuotoisuuden kdyhtyminen ja ekosysteemien
romahtaminen on yksi suurimmista maailmanlaajuisista riskeista
seuraavan vuosikymmenen aikana. Rahastoyhtiona tahdomme
ymmartaa nama vaikutukset ja tukea Saastdépankkiryhman asi-
akkaita siirtymassa kohti kestavia liiketoimintamalleja.

Hallinnoimistamme rahastoista luonnon paaomia turvaavia
ymparistoratkaisuja oli 30.06.2025 MSCI ESG Researchin
mukaan eniten muun muassa Saastépankki Ymparistolla (3,2
%), Saastopankki Kotimaalla (2,6 %), Saastopankki ltamerella
(1,8 %) ja Saastopankki Yrityslainalla (1,7 %). Olemme myds
seuranneet hallinnoimiemme varojen YK:n kestavan kehityksen
tavoitteiden mukaisuutta, joissa luonnon monimuotoisuus ja
luontokato on otettu huomioon. Lisaksi olemme raportoineet
nettisivuillamme hallinnoimiemme varojen paaasiallisista hai-
tallisista kestavyysvaikutuksista, jotka mittaavat muun muassa
luonnon monimuotoisuuteen vaikuttamista. Yhtena indikaat-
torina tarkastelemme toimintoja, jotka vaikuttavat kielteisesti
biologisen monimuotoisuuden kannalta herkkiin alueisiin.

Tarkastelemme siis sellaisten sijoituskohteina olevien yritysten
osuutta, joilla on toimipaikkoja tai toimintoja biologisen moni-
muotoisuuden kannalta herkilla alueilla tai niiden Iaheisyydessa.

Kunming-Montrealin biodiversiteettisopimuksen eli Global
Biodiversity Frameworkin (CBD, 2022) ohjeistus finanssialan toi-
mijoille on muun muassa hallita sijoitusten, rahoitusten tai sijoi-
tuskohdeyritysten riskeja, vaikutuksia ja riippuvuuksia luonnon
monimuotoisuuteen liittyen. Haasteena riskien ja vaikutusten
arvioinnissa on kuitenkin talla hetkella tiedon yhdistaminen eri
lahteista ja mittarien keskeneraisyys seka vakiintumattomuus.

Liséksi seuraamme tarkasti kansallisen luonnon monimuotoi-
suusstrategian ja toimintaohjelman kehitysta Ymparistominis-
teridssa. Taman strategian ja toimintaohjelman on tarkoitus
ulottua vuoteen 2035 asti ja ottaa huomioon YK:n luonnon
monimuotoisuutta koskevan yleissopimuksen, EU:n biodi-
versiteettistrategian seka kansallisesti paatettavat tavoitteet.
EU:n biodiversiteettistrategian paatavoitteena on pysayttaa
luontokato ja kadntaa luonnon monimuotoisuuden kehitys
myonteiseksi vuoteen 2030 mennessa. Jasenmaat ovat sitoutu-
neet 17 keskeiseen tavoitteeseen strategian toteuttamiseksi ja
tavoitteiden saavuttamiseksi.

Saastopankkien varainhoidon vastuullisuuskatsaus - kesdkuu 2025
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RAHASTOJEN POSITIVISET YMPARISTOVAIKUTUKSET

=

8@

Ymparistoratkaisujen osuus (%)

%

Kattavuus (%)

Saastopankki Amerikka 18,7 96,5
Saastopankki Eurooppa 4,6 92,4
Saastopankki ltdmeri 2,1 30,1
Saastopankki Kantti 5,9 74,9
Saastopankki Kehittyvat Korkomarkkinat 11,5 86,6
Saastopankki Kehittyvat Markkinat 3,3 54,5
Saastopankki Kiinteistdosake Eurooppa 50,5 95,7
Saastopankki Korko Plus 6,7 75,6
Saastopankki Korkopainoinen 8,4 72,4
Saastopankki Kotimaa 6,6 85,1
Saastopankki Maltti 8,4 71,0
Saastopankki Osake Maailma 12,5 93,6
Saastopankki Osakepainoinen 11,9 86,8
Saastopankki Pienyhtiot 0,0 43,9
Saastopankki Ryhti 9,9 81,4
Saastopankki Tasapainoinen 10,6 80,6
Saastopankki Tuottohakuinen 13,8 94,5
Saastopankki Ymparistd 16,9 477
Saastopankki Yrityslaina 8,8 83,6

Lahde: Morningstar

Ymparistoratkaisut kuvaavat rahastossa olevia yrityksia, joiden liikevaihto koostuu mm. uusiutuvasta energiasta tai niita

tukevista tuotteista ja palveluista, energiatehokkuudesta, energiatehokkaista rakennuksista seka vahabhiilisesta liiken-
teesta. Julkaisemme tunnusluvun, jos kattavuus on yli 50 prosenttia rahaston omistuksista. Sdastépankki Ymparisto-

erikoissijoitusrahaston tiedot raportoidaan rahaston neljannesvuosittaisessa vaikuttavuusraportissa.

Saastopankkien varainhoidon vastuullisuuskatsaus - kesdkuu 2025
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RAHASTOJEN NETTOVAIKUTUS

Teemme yhteisty6ta The Upright Projectin kanssa rahasto-
jemme nettovaikutusten arvioimiseksi. The Upright Projectin
malli hyddyntaa yritysten raportteja, tieteisartikkeleita, mark-
kinatutkimuksia, statistiikkaa ja tekodlya, joilla mallinnetaan
yksittaisten yritysten nettovaikutusta niiden tuotteiden ja palve-
luiden kautta. Nettovaikutusta mitataan ympariston, terveyden,
yhteiskunnan seka tiedonluomisen ja jakamisen osalta.

SAASTOPANKIN RAHASTOJEN NETTOVAIKUTUKSET

Saastopankin rahastojen nettovaikuttavuusprofiili on posi-
tiivinen. Positiivinen nettovaikutusten suhde kuvaa sit3, etta
rahastomme saavat keskimaarin enemman positiivisia ulkois-
vaikutuksia aikaiseksi kuin negatiivisia. Suurimmat positiiviset
nettovaikutukset liittyvat tutkituista teemoista yhteiskuntaan,
kuten veronmaksuun, tyépaikkojen luomiseen seka yhteiskun-
nalliseen infrastruktuuriin.

IMPACT NEGATIVE SCORE POSITIVE

® Society -0.5 +12.0 I +12.5
Jobs +3.0 o +3.0
Taxes +4.6 — +4.6
Societal infrastructure +4.5 — 44 5
Societal stability -0.3 o -0.1 '+ +0.2
Equality & human rights -0.2 o -0.0 1 +0.1

O Knowledge 3.7 -1.8 s 19
Knowledge infrastructure +0.5 ® +0.5
Creating knowledge +0.5 ® +0.5
Distributing knowledge -0.0 | +0.9 e» +0.9
Scarce human capital -3.7 cmmm— -3.7

Q© Health 3.0 +1.5 G 4.5
Physical diseases -2.0 e +0.2 mm— 423
Mental diseases -0.6 = -0.3 ® +0.3
Nutrition +0.4 e +04
Relationships -0.1 +0.4 ®» +05
Meaning & joy -0.3 o +0.7 e +1.0

/\  Environment -9.9 -8.2 a7
GHG emissions =47 e— -3.7 -» +1.0
Non-GHG emissions -1.6 om—s -1.2 ® +04
Scarce natural resources -0.6 = -0.6 1 +0.0
Biodiversity -1.7 e -1.6 » +0.1
Waste -1.3 e -1.1 o +0.2

Upright model release 1.9.0
on 14th Aug. 2025 at 14:31 GMT

Lahde: The Upright Project

YK:N KESTAVAN KEHITYKSEN TAVOITTEIDEN
TUKEMINEN

Nettovaikutusten lisaksi teemme The Upright Projectin kanssa
yhteisty6ta selvittaaksemme, kuinka rahastojemme sijoitus-
kohteet tukevat YK:n kestavan kehityksen tavoitteita. YK:n
jasenmaat ovat sopineet kestavan kehityksen tavoitteista ja
toimintaohjelmasta, joiden on tarkoitus ohjata maailman kehi-
tysponnisteluja vuoteen 2030 asti. Tavoitteita on yhteensa 17
kappaletta. YK:n kestavan kehityksen tavoitteista rahastomme
tukevat etenkin seuraavia tavoitteita: 8 (ihmisarvoista ty6ta ja
talouskasvua), 9 (kestavaa teollisuutta, innovaatioita ja infra-
struktuureja) ja 3 (terveytta ja hyvinvointia).

Saastopankkien varainhoidon vastuullisuuskatsaus - kesdkuu 2025

Net impact ratio
Value set: Equal weights

+17 %

Most aligned UN Sustainable Development Goals

DECENT WORK AND
ECONOMIC GROWTH

a

27 %

INDUSTRY, INNOVATION
AND INFRASTRUCTURE

& -

GOOD HEALTH
AND WELL-BEING

\ 4

Lahde: The Upright Project
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VASTUULLISUUS OSAKERAHASTOISSA

MARKKINAKATSAUS

Vuoden alkupuolen tullikiistat ja
poliittiset jannitteet eivat ole horjut-

Kesan talousluvut osoittavat, etta
maat ovat toistaiseksi sopeutuneet
yllattavan hyvin tullikorotuksiin ja
niiden luomaan epavarmuuteen.
Toisen vuosineljanneksen talous-
data on monin paikoin ylittanyt
ennusteet.

Eemeli Oikarainen
Salkunhoitaja

Heindkuussa julkaistut alueelliset kasvuluvut vahvistivat saman
kuvan: lyhyelld aikavalilla tullien vaikutukset ovat olleet rajallisia.
Pitkan aikavalin nakymat ovat kuitenkin toisenlaiset, silla tullit
uhkaavat vaimentaa talouskasvua erityisesti Yhdysvalloissa,
mutta myds muualla maailmassa. Historia osoittaa, ettd kauppa-
sodilla on harvoin selkeita voittajia.

Inflaatio jatkoi heinakuussa maltillisella uralla. Kuluttajahinnat
nousivat vain 0,2 % kesakuuhun ja 2,7 % vuodentakaiseen nah-
den, hieman ennakoitua vahemman. Tullikorotusten vaikutus
hintatasoon on pysynyt vahadisena, ja presidentti Trump vakuutti
tuoreiden tilastojen julkaisun jalkeen, ettei amerikkalaiskuluttaja
kanna lisdkustannuksia. Yksi voimakas kertavaikutus inflaatioon

taneet talouksia odotetussa maarin.

on epatodenndkainen, silla tullien aiheuttamat tarjontahairiot
ovat tyypillisesti pienia mutta lukuisia. Inflaatiopaineiden poistu-
misesta on siis viela aikaista puhua.

Julkaistut hintatilastot lisasivat kuitenkin odotuksia siita,

etta Yhdysvaltain keskuspankki voisi keventaa korkopolitiik-
kaansa jo syyskuun kokouksessa. Markkinoiden hinnoittelema
todennakoisyys koronlaskulle nousi uudelleen 98 %:iin. Yhden
kuukauden lukujen perusteella on silti riskialtista vetaa pitkalle
meneviad johtopaatdksia — ennen seuraavaa paatosta saadaan
viela seka uudet inflaatio- etta tydllisyysluvut, jotka voivat muut-
taa kokonaiskuvaa.

Tullipolitiikka nakyy jo yritysjohdon kommenteissa, erityisesti
teollisuudessa, jossa investointeja ja tuotantoa lykataan. Tama
on hidastanut aktiviteettia. Samaan aikaan tekoalysektorin
kysynta pysyy vahvana, ja investoinnit alalle kasvavat. Yhdysval-
talaiset teknologiayhtiot ovat raportoineet odotuksia parempia
tuloksia, kun taas Euroopassa valuutan vahvistuminen on syényt
tuloskehitysta.

Kevaan markkinalaskun jalkeen suunta on kadntynyt: arvostus-
tasot ovat nousseet ja yleinen sentimentti vahvistunut. Vaikka
epavarmuus sailyy, tuloskehitys on pysynyt vakaana — loppu-
vuosi ndyttaa, miten tullikiista heijastuu kokonaiskysyntaan.

Sijoitusesimerkki: Tomra Systems*

Maailma hukkuu jatteeseen — mutta Tomra Systems*
nakee siina arvokkaan raaka-ainevaraston. Yritys on
maailman johtava alykkaiden lajittelu- ja kierratysratkaisu-
jen toimittaja, jonka missio on mahdollistaa kiertotalous
kaytannossa. Vuodesta 1972 Iahtien Tomra* on kehittanyt
teknologioita, jotka saastavat luonnonvaroja, vahentavat
paastoja ja pitavat materiaalit kierrossa. Toiminta tukee
erityisesti YK:n kestavan kehityksen tavoitteita 12 (Vastuul-
linen kulutus ja tuotanto), 13 (Iimastoteot) ja 17 (Yhteistyd
ja kumppanuus).

Tomran* automaattiset palautus- ja lajittelujarjestelmat
kasittelevat vuosittain miljardeja juomapakkauksia, mika
vahentaa neitseellisten raaka-aineiden tarvetta ja pie-
nentaa hiilijalanjalkea. Yritys on sitoutunut vahentamaan
hiilidioksidipaastdjaan koko arvoketjussaan vuoteen 2030
mennessa, edistaen myos tavoitetta 9 (Kestava teollisuus
jainnovaatiot).

Tutkimus- ja kehitysty® on Tomran* toiminnan ytimessa.
Alykas sensoriteknologia tunnistaa ja erottaa erilaisia mate-
riaaleja, mika parantaa kierratysmateriaalien laatua ja arvoa.
Ratkaisut raataldidaan eri toimialojen tarpeisiin, tukien
resurssitehokkuutta niin paikallisesti kuin globaalisti.

Tomra* tekee tiivista yhteisty6ta kuntien, yritysten ja jar-
jestdjen kanssa kierratysasteen nostamiseksi ja vastuul-
lisemman materiaalien kayton edistamiseksi. Lapinakyva
raportointi ja vastuulliset hankintakdytannoét vahvistavat
sidosryhmien luottamusta, mika heijastaa sitoutumista
SDG-tavoitteeseen 16 (Rauhaa, oikeudenmukaisuutta ja
vahvoja instituutioita).

Yritys jatkaa investointeja uusiin teknologioihin ja digi-
taalisiin ratkaisuihin, jotka tukevat kiertotalouden kasvua
globaalisti. Voisi sanoa, etta Tomra* uskoo tulevaisuuteen,
jossa sana “jate” katoaa sanakirjoista ja jokainen materiaali
saa uuden eldaman.

*Taman sijoitusesimerkin sisaltamia tietoja ei tule pitaa yksildllisena sijoitusneuvontana.

Saastopankkien varainhoidon vastuullisuuskatsaus - kesdkuu 2025
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VASTUULLISUUS YHDISTELMARAHASTOISSA

MARKKINAKATSAUS:

Kuluvan vuoden alkupuolta on
leimannut historiallisen korkea
poliittinen epavarmuus, mutta siita
huolimatta markkinat ovat kehit-
tyneet vahvasti. Markkinoilla virisi
toiveikkuus Donald Trumpin varmis-
tettua vaalivoittonsa, silld odotuk-
sena oli, ettd hanen politiikkansa
tulisi olemaan markkinamyonteista
ja talouskasvua tukevaa. Odotuk-
sissa oli saantelyn keventamista ja
verotuksen alennuksia. Tariffeista
oli toki ollut puhetta jo vaalitaiste-
lun aikana, mutta Trump yllatti kaikki julkaistuaan "Vapautuksen
paivanad” ennatyksellisen korkeat tullit kauppakumppaneilleen.
Sittemmin tullien voimaantuloa on lykatty eteenpadin ja kauppa-
sopimuksia on saatu aikaiseksi. Lopputulema tullitasot nousevat
aiempaa korkeammalle, mutta todenngkdisesti siedettavalle
tasolle. Trumpin politiikan my6ta luottamus Yhdysvaltoihin kaup-
pakumppanina koki kovan kolauksen, mika on nakynyt erityisesti
dollarin arvon merkittavana heikentymisena.

4 i
Lassi Kallio
Salkunhoitaja

Tulleilla oli tarkoitus kuroa kiinni suureksi kasvanutta budjettiva-
jetta, mutta todennakaisilla tasoilla budjettivaje tulee olemaan
edelleen huomattava. Tama on nostanut pintaan huolet Yhdys-
valtain velkakestavyydesta ja pitkat korot Yhdysvalloissa ovat
pysyneet korkealla. Inflaatio on Yhdysvalloissa ollut sitkeaa ja tul-
lit mahdollisesti kiihdyttavat inflaatiota uudelleen. Tydmarkkina
on samaan aikaan ollut vahva, eika Yhdysvaltain keskuspankki

ole voinut laskea ohjauskorkoaan. Sitkeasti korkeat korot Atlantin
toisella puolella ovat pitaneet myds euroalueen korot koholla,
vaikka Euroopan keskuspankki EKP onkin jatkanut korkojen
laskua inflaation asetuttua tavoitetasolle. Euroopassa on myos
ollut huolia velkakestavyydests, erityisesti Ranskan osalta. Myds
Saksan julkistama valtava julkinen tukipaketti heratti huolta,
vaikka se onkin omiaan kasvattamaan talouskasvupotentiaalia.

Osakemarkkinat ja yrityslainamarkkinat kokivat kauhun hetkia
tullijulkistuksen aikana, mutta toipuivat nopeasti Trumpin ilmoi-
tettua tullien voimaantulon lykkaamisesta. Yritysten tulokset ovat
toimintaympariston epavarmuudesta huolimatta pysyneet koh-
tuullisen hyvalla tasolla. Erityisesti teknologiasektorilla kehitys
on ollut vahvaa tekoalyinvestointien jatkuessa.

VASTUULLISUUS RAHASTOVALINNOISSA

Rahastovalinnoissa haasteena on, etta vastuullisuutta maaritel-
1adn monin eri tavoin. Tama voi toisaalta olla myds mahdollisuus.
Meille vastuullisuus merkitsee ennen kaikkea asiakkaan varojen
mahdollisimman huolellista ja vastuullista hoitamista. Sijoi-
tamme ainoastaan sellaisiin strategioihin, jotka ymmarramme ja
joihin uskomme. Ndin ikdvien yllatysten mahdollisuus pienenee.
Vastuullisen sijoittamisen periaatteet ja ESG-kriteerit ovat kes-
keisessa roolissa sijoituspaatdstemme takana. Kun yritys pitaa
huolta toimintaymparistdstaan, henkildstostaan, sidosryhmis-
taan ja omista toimintaperiaatteistaan on riskien toteutumisen
mahdollisuus pienempi. Todennakéisesti tallaisen yrityksen
liiketoiminta on laadukasta ja sellainen liiketoiminta tuottaa kes-
kipitkalla aikavalilld parempia tuloksia kuin heikompilaatuinen.

Sijoitusesimerkki*

Olemme kuluvan vuoden aikana keskittaneet yrityslaina-
sijoituksiamme ETF-rahastoihin, jotka seuraavat ESG-in-
dekseja. Rahastoja hallinnoivat suuret varainhoitajat, kuten
BlackRock* ja Amundi*, joilla on merkittava vaikutusvalta
markkinoilla kokonsa ansiosta. Yrityslainoissa vaikuttavuus
on osakemarkkinoita valittémampaa ja nopeampaa. Osak-
keiden jalkimarkkinoilla paatos olla sijoittamatta jonkin

yrityksen osakkeisiin ei suoraan vaikuta yrityksen rahoitus-
asemaan. Lainamarkkinoilla sen sijaan paatds nakyy heti:
joko yritys saa lainarahaa tai ei. Vastuuttomaksi arvioitu
yritys joutuu joka tapauksessa maksamaan lainarahasta
korkeampaa hintaa, mika luo sille taloudellisen kannusti-
men kehittaa toimintatapojaan kestavammiksi.

* Taman sijoitusesimerkin sisaltamia tietoja ei tule pitaa yksiléllisena sijoitusneuvontana.

Saastopankkien varainhoidon vastuullisuuskatsaus - kesdkuu 2025
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VAIKUTTAVUUSSLJOITTAMINEN

SAASTOPANKKI YMPARISTO - ERIKOISSIJOITUSRAHASTO

Yhdysvaltain kongressi hyvaksyi
Donald Trumpin lakipaketin, joka
tunnetaan nimella "Yksi iso, kaunis
laki”. Lakipaketin sisalto oli pelattya
lievempi ymparistosijoittajan
kannalta.

Analyytikot ennustavat, etta Yhdys-
valtojen maatuulivoimateollisuus
kiihtyy odotettua suotuisamman
ilmasto- ja energiatukipaatdksen
my6ta. Tuuli- ja aurinkovoima-
hankkeiden on oltava toiminnassa
31.12.2027 mennessa tayden veroedun saamiseksi, mutta hank-
keet, jotka aloitetaan vuoden sisalla lain voimaantulosta (noin
kesakuuhun 2026 mennessa), voivat silti saada tuen. Rakenta-
misen katsotaan alkaneen, jos 5 % kokonaiskustannuksista on
kaytetty. Ulkomaisten toimijoiden (FEOC) osalta laki rajoittaa
Kiinan, Vengjan, Iranin ja Pohjois-Korean kaltaisten maiden
materiaalien kaytt6a veroetujen saamiseksi. Eurooppalaiset
tuulivoimavalmistajat, joilla on valmistuskapasiteettia Yhdysval-
loissa, saavat pienen kilpailuedun. Akkuvarastoinnille tarjotaan

Anders Pelli
Salkunhoitaja

veroetu vuoteen 2033 asti, mutta riippuvuus kiinalaisista kompo-

nenteista voi estaa tukien saamisen.

Rakennustdiden jatkuminen Equinorin Empire Wind -merituuli-
hankkeessa, joka aikaisemmassa paatoksessa pysaytettiin, viit-
taavat my@s siihen, etta uusiutuvan energian sektorin pahimmat
skenaariot Trumpin hallinnon aikana eivat valttamatta toteudu.
Tekoalybuumin my6ta sahkon tarve kasvaa ja sahkén tuottami-
seen tarvitaan myds uusiutuvaa energiatuotantoa. Osavaltiota-
solla Kalifornia hyvaksyi paastévahennystavoitteet laiksi ja lain
tavoitteena on véhentaa paastoja 30 prosentilla vuoteen 2030
mennessa (vertailuvuosi 2010). Kalifornia mydntaa myos satoja
miljoonia tukina latausinfrastruktuurin rakentamiseksi.

EU:N ILMASTOLAIN UUDISTUS VUODELLE 2040

Euroopan komissio ehdottaa, etta EU vahentadisi kasvihuone-
kaasupaastojaan 90 prosentilla vuoden 1990 tasosta vuoteen
2040 mennessa. Tama tavoite tukee EU:n pitkan aikava-

lin padmaaraa olla hiilineutraali vuoteen 2050 mennessa.
Uudistuksessa korostetaan teknologisten hiilinielujen, kuten
hiilidioksidin talteenoton ja varastoinnin, merkitysta — erityisesti
teollisuudessa ja merenpohjaan sijoitettavissa ratkaisuissa.
Samalla halutaan vahvistaa luonnollisia hiilinieluja, kuten metsia
jamaaperasg, ja suojella luonnon monimuotoisuutta.

Saastopankkien varainhoidon vastuullisuuskatsaus - kesdkuu 2025

Jasenvaltioille tarjotaan joustoa paastdvahennysten toteuttami-
sessa, esimerkiksi hyddyntamalla niin sanottuja hiilikrediitteja

— eli tukemalla ilmastohankkeita kehittyvissa maissa. Komissio
painottaa myds investointiympariston ennustettavuutta, jotta
vihreat investoinnit ja innovaatiot saavat vauhtia. Uudistus tukee
EU:n kilpailukykya, energiavarmuutta ja kykya sopeutua ilmas-
tonmuutoksen vaikutuksiin.

Suomessa elinkeinoeldaman edustajat, kuten Keskuskauppaka-
mari ja Elinkeinoelaman keskusliitto (EK), suhtautuvat myontei-
sesti kansainvalisten paastoyksikdiden hyddyntamiseen osana
EU:n ilmastopolitiikkaa. Heidan mukaansa oikein toteutettuna
ne voivat tarjota kustannustehokkaan keinon paastévahennys-
ten saavuttamiseen. EK pitaa tarkeana, etta komissio on ottanut
huomioon yritysmaailman nakemykset ja sallinut joustavampia
tapoja toteuttaa ilmastotavoitteita. Tama nahdaan keinona
turvata kilpailukykya ja edistaa investointeja samalla kun
ilmastopaamaaria viedaan eteenpain. Monissa jasenmaissa on
kuitenkin epailyja tavoitteeseen padsemisesta, kun EU:n kilpai-
lukyky on heikko Yhdysvaltoihin ja Kiinaan nahden.

Saksan liittovaltion hallitus on hyvaksynyt lakiluonnoksen, jonka
tavoitteena on nopeuttaa uusiutuvan energian kayttéonottoa ja
mukauttaa kansallista lainsadadantda EU:n RED IlI -direktiiviin.
Laki pyrkii yksinkertaistamaan lupaprosesseja ja ymparisto-
saantelya, mika mahdollistaa hankkeiden nopeamman toteu-
tuksen — esimerkiksi helpottamalla lupamenettelyja jo valmiiksi
madritellyilla tuulivoima-alueilla.

Puolassa uusiutuvan energian osuus sahkdntuotannossa on
kasvanut merkittavasti ja on hetkellisesti ylittanyt hiilivoiman
tuotannon. Vaikka sahkéverkon kapasiteetti rajoittaa uusiu-
tuvien tayttd hyddyntamista, se luo samalla painetta jatkuviin
verkkoinvestointeihin. Tama kehitys tukee erityisesti sahkoisty-
misesta hyotyvien yritysten liiketoimintaa pitkalla aikavalilla.

Vihrean siirtyman yhtididen arvostustasot ovat olleet paineessa
jojonkin aikaa, mutta nyt kun tuloskasvun merkkeja alkaa jalleen
nakya ja pahimmat poliittiset riskit ndyttavat vaistyvan, sijoit-
tajien nakymat ovat kirkastumassa. Tama luo tilaa positiivisille
tuotoille vihredn teeman sijoituksissa.
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RAHASTOJEN VASTUULLISUUSLUOKITUKSET

Morningstar Morningstar®
g Sustaipabﬂity Low Carpor:m o
Rating Designation Hiiliriskiluokittelu

Sazstopankki Amerikka LY YY) (@), Matala
Saastopankki Eurooppa @ @ @ @‘ i : bow Matala
Saastopankki High Yield Matala
Saastopankki ltameri @ (@), Matala
Saastopankki Kantti DO i: Earon Matala
Saastopankki Kehittyvat Korkomarkkinat @@@ @ Keskimaarainen
Saastopankki Kehittyvat Markkinat @ @ @ i: bow Matala
Saastopankki Kiinteistd i: bow Matala
Saastopankki Kiinteistosake Eurooppa @ @ @ @ @ Matala
Saastépankki Korko Plus @ @ ‘@ @ i: bow Matala
Saastdépankki Korkopainoinen @@@@ Matala
Saastopankki Kotimaa DODODO i: Eorion Matala
Saastopankki Maltti DO Matala
Saastopankki Osake Maailma @ ‘@ @ @ i: bow Matala
Saastopankki Osakepainoinen @ @ ‘@ @ :j bow Matala
Saastopankki Pienyhtict @@@@ 7 Matala
S4astopankki Pitkakorko DO Matala
Sazstopankki Ryhti DOODD (@), Matala
Saastopankki Tasapainoinen @ @ @ @ i: bow Matala
Saastopankki Tuottohakuinen @ @ ‘@ i : bow Matala
Saastopankki Yrityslaina ‘@ @ ‘@ 7 Matala

Lahde: Morningstar, kun kattavuus on yli 67 prosenttia salkun omistuksista.

Morningstarin vastuullisuusluokitus (Morningstar
Sustainability Rating™) kuvaa rahaston omistamien
yhtididen vastuullisuutta suhteessa muiden samassa
Morningstarin maarittelemassa vertailuluokassa olevien
rahastojen omistuksiin. Tama vertailuryhma voi olla

eri kuin rahastojen tuottovertailussa kaytetty. Asteikko
ilmoitetaan parhaimmasta heikompaan 5-1 valilla.

Saastopankkien varainhoidon vastuullisuuskatsaus - kesdkuu 2025

The Morningstar® Low Carbon Designation™ annetaan
rahastoille, joilla on matala hiiliriskia kuvaava pisteytys
seka matala altistuminen fossiilisiin polttoaineisiin.
Tama indikoi, etta rahasto on yleisesti linjassa siirty-
misessa kohti matalahiilista taloutta. Morningstarin
hiiliriskiluokittelu valilla: vakava — korkea — keskimaa-
rainen — matala - olematon.
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RAHASTOJEN VASTUULLISUUSPISTEYTYKSET

Morningstarin vastuullisuusarvosanassa kunkin rahaston vastuullisuuspisteytys koostuu siina olevien omistusten yrityskohtaisista
vastuullisuuspisteytyksista. Salkun vastuullisuuspisteytys on valilla 0-100 niin, ettd mita alhaisempi luku, sen parempi.

[ )
Q Vastuullisuus- Qﬁ @ ﬁ
arvosana Ympaéristo Sosiaalinen | Hallinnollinen
Saastopankki Amerikka 20 5 9 6
Saastdpankki Eurooppa 17 4 8 5
Saastopankki Itameri 22 3 5 3
Saastopankki Kantti 20 5 8 5
Saastopankki Kehittyvat Korkomarkkinat 35 7 6 3
Saastopankki Kehittyvat Markkinat 22 5 8 6
Saastopankki Kiinteistd 18 3 9 6
Saastopankki Kiinteistdosake Eurooppa 10 3 3 3
Saastdpankki Korko Plus 17 4 6 4
Saastopankki Korkopainoinen 19 4 8 5
Saastopankki Korkosalkku 19 4 8 5
Saastopankki Kotimaa 17 5 6 3
Saastopankki Maltti 19 4 7 5
Saastopankki Osake Maailma 18 4 9 5
Saastdopankki Osakepainoinen 20 5 8 5
Saastopankki Pienyhtiot 17 4 3 2
Saastopankki Pitkakorko 19 7 6 3
Saastopankki Ryhti 19 4 8 5
Saastopankki Tasapainoinen 20 4 8 5
Saastopankki Tuottohakuinen 20 5 9 6
Saastopankki Yrityslaina 18 4 8 5

Lahde: Morningstar, kun kattavuus on yli 67 prosenttia salkun omistuksista.

LISATIETOA VASTUULLISESTA SIJOITTAMISESTAMME:

Raportoimme vuosittain vastuullisen sijoitustoiminnan toteutumisesta myds osana Saastépankkiryhman vastuullisuusraporttia
seka julkaisemme vuosiraporttimme PRI:lle. Lue lisda vastuullisesta sijoittamisesta nettisivuiltamme.
https://www.saastopankki.fi/fi-fi/saastopankkiryhma/saastopankkikeskus/sp-rahastoyhtio/vastuullinen-sijoittaminen

Saastopankki Ymparisto -erikoissijoitusrahasto julkaisee neljannesvuosittain vaikuttavuusraportin.
Saastépankki Ymparisto -erikoissijoitusrahaston vaikuttavuusraportti kesakuu 2025 - Saastépankki

Saastopankkien varainhoidon vastuullisuuskatsaus - kesdkuu 2025 20


https://www.saastopankki.fi/fi-fi/saastopankkiryhma/saastopankkikeskus/sp-rahastoyhtio/vastuullinen-sijoittaminen
https://www.saastopankki.fi/fi-fi/saastaminen-ja-sijoittaminen/rahastot/saastopankki-ymparisto/vaikuttavuusraportti-06-2025

&P Sp-Rahastoyhtio
Q’Sééstﬁpankkien Varainhoito

Posti-/kdyntiosoite: Sp-Rahastoyhtit Oy, Teollisuuskatu 33, 00510 Helsinki | Kotipaikka: Helsinki

saastopankki.fi


https://www.saastopankki.fi

	Pääkirjoitus	3
	Vastuullinen sijoittaminen Säästöpankkiryhmässä	4
	Tunnuslukujamme	5
	vastuullinen sijoittaminen	6
	Vastuullisuus on kiinteä osa sijoitusprosessiamme	6
	ESG-riskien ja -tekijöiden huomioiminen	6
	Teemapohjainen vaikuttavuussijoittaminen ja suosiminen	6
	Poissulkeminen	6
	Kansainvälisten normien ja sopimusten noudattaminen	7
	Rahastokumppanimme on valittu vastuullisesti	7
	Aktiivinen omistajuus ja vaikuttaminen	7

	EU:n kestävän rahoituksen sääntely	9
	Asiakkaiden kestävyysmieltymysten huomioiminen	9

	Kestävä kehitys ja ilmastonmuutos	11
	Ilmastoskenaarioanalyysit ja -stressitestit osake- ja korkorahastoillemme	11
	Rahastojen hiilijalanjäljet	11
	Säästöpankkirahastojen hiilijalanjäljen kehitys	12

	Luontokato ja luonnon monimuotoisuus	13
	Rahastojen positiiviset ympäristövaikutukset	14
	Rahastojen nettovaikutus	15
	Säästöpankin rahastojen nettovaikutukset	15
	YK:n kestävän kehityksen tavoitteiden tukeminen	15

	Vastuullisuus osakerahastoissa	16
	Markkinakatsaus	16
	Sijoitusesimerkki: Tomra Systems	16

	Vastuullisuus yhdistelmärahastoissa	17
	Markkinakatsaus	17
	Sijoitusesimerkki	17

	Vaikuttavuussijoittaminen	18
	Rahastojen vastuullisuusluokitukset	19
	Rahastojen vastuullisuuspisteytykset	20
	Lisätietoa vastuullisesta sijoittamisestamme	20

	
	Pääkirjoitus	3
	Vastuullinen sijoittaminen Säästöpankkiryhmässä	4
	Tunnuslukujamme	5
	vastuullinen sijoittaminen	6
	Vastuullisuus on kiinteä osa sijoitusprosessiamme	6
	ESG-riskien ja -tekijöiden huomioiminen	6
	Teemapohjainen vaikuttavuussijoittaminen ja suosiminen	6
	Poissulkeminen	6
	Kansainvälisten normien ja sopimusten noudattaminen	7
	Rahastokumppanimme on valittu vastuullisesti	7
	Aktiivinen omistajuus ja vaikuttaminen	7

	EU:n kestävän rahoituksen sääntely	9
	Asiakkaiden kestävyysmieltymysten huomioiminen	9

	Kestävä kehitys ja ilmastonmuutos	11
	Ilmastoskenaarioanalyysit ja -stressitestit osake- ja korkorahastoillemme	11
	Rahastojen hiilijalanjäljet	11
	Säästöpankkirahastojen hiilijalanjäljen kehitys	12

	Luontokato ja luonnon monimuotoisuus	13
	Rahastojen positiiviset ympäristövaikutukset	14
	Rahastojen nettovaikutus	15
	Säästöpankin rahastojen nettovaikutukset	15
	YK:n kestävän kehityksen tavoitteiden tukeminen	15

	Vastuullisuus osakerahastoissa	16
	Markkinakatsaus	16
	Sijoitusesimerkki: Tomra Systems	16

	Vastuullisuus yhdistelmärahastoissa	17
	Markkinakatsaus	17
	Sijoitusesimerkki	17

	Vaikuttavuussijoittaminen	18
	Rahastojen vastuullisuusluokitukset	19
	Rahastojen vastuullisuuspisteytykset	20
	Lisätietoa vastuullisesta sijoittamisestamme	20





