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LEDARE

Ar 2025 inleddes i en situation
£ \ med avtagande global ekono-
i .| misk tillvaxt. USA:s presidents
L] .

= manga atgarder, sarskilt nar det
= galler hoten om tullar, har 6kat
osakerheten avsevart ju langre
aret fortskrider. Ekonomin och
) placeringsmarknaderna gillar inte
Virve Valonen osakerhet och USA:s beslutsfat-

Head of Group tande har varit osammanhang-
Sustainability & ESG 9

ande: meddelandena om tullar har
|

andrats manga ganger under de
senaste manaderna.

| bérjan av april meddelade Trump om mycket hdga tullnivaer
for olika lander. Sedan dess har man fért forhandlingar med
landerna och dven ingatt handelsavtal, aven om detaljerna fort-
farande verkar vara oklara. Sammantaget kommer USA:s tullniva
att bli flera ganger hogre jamfoért med tidigare.

Kanske lite dverraskande syntes handelskriget annu inte sarskilt
tydligt i den ekonomiska statistiken under arets andra halft och
till exempel den ekonomiska tillvaxtstatistiken for arets andra
kvartal var battre an forvantat bade i USA, euroomradet och
Kina. Det betyder inte att handelskriget inte kommer att ha nega-
tiva ekonomiska effekter, men de syns som férdrdjda.

Finlands ekonomi fortsatte sin forsiktiga aterhamtning under
arets forsta halft. Finlands bruttonationalprodukt har 6kat sedan
ett ar tillbaka. Tillvaxten har dock varit svag och inte sarskilt
omfattande. Man kan alltsa inte tala om en stark aterhamtning,
men ekonomin gar ldangsamt i en battre riktning. Tullarnas
konsekvenser har hittills varit sma aven i Finland. Varuexporten
till USA har fortsatt som tidigare och industrins bestallningar har
tilloch med 6kat i borjan av aret. Det storsta hindret for en ater-
hamtning i Finlands ekonomi ar fér narvarande konsumenternas
pessimism. Konsumenternas fortroende ar lagt och den 6kade
kdpkraften styrs mer mot besparingar an konsumtion.

Enligt en undersdkning av Morningstar utgjorde den samman-
lagda andelen av ljusgréna produkter enligt EU:s informations-
forordning (artikel 8) och mérkgréna produkter (artikel 9) dver
59 % av investeringsmarknaden i Europa vid slutet av forsta
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halvaret 2025. Enligt Morningstar samlade artikel 8-fonderna
fortfarande in betydande nettoteckningar, sarskilt till rantefon-
der. 90 procent av de fonder som forvaltas av Sparbankernas
Kapitalférvaltning har varit ljusgréna, det vill saga i enlighet med
artikel 8 i EU:s forordning om hallbarhetsrelaterade upplys-
ningar. Under borjan av aret starktes placerarnas fértroende

av att EU-regleringen om fondnamn tradde i kraft, vilket gjorde
de fonder som anvander ESG-termer tydligare. De regler som
uppdaterades baserat pa regleringen tradde i kraft for var
specialplaceringsfond Sparbanken Miljo, vars troskelvarde fér
andelar i placeringar som framjar miljomalet uppdaterades och
exkluderingskriterierna utvidgades till att motsvara minimikra-
ven for referensvarden enligt EU:s Parisavtal.

Under det forsta halvaret har vi starkt foérverkligandet av
principerna for ansvarsfullt placerande pa praktisk niva inom
Sparbankernas Kapitalforvaltning. Vi genomférde de forsta
omrdstningarna pa utlandska bolagsstammor med hjalp av
tjansten proxy voting, det vill sdga fullmaktsrostning, vilket uto-
kade vart aktiva agarskap till internationella innehav.

Pa varen fardigstalldes aven Sparbanksgruppens plan for att
dampa klimatférandringen, det vill sdiga omstallningsplan, som
fungerar som en gemensam fardplan for hela gruppen mot

en klimathallbar affarsverksamhet. Planen har utarbetats for

att uppfylla EU:s krav pa hallbarhetsrapportering (CSRD) och
banktillsynens riktlinjer (EBA) och syftar till att identifiera och
hantera risker relaterade till klimatomstallningen samt styra
finansierings- och placeringsverksamheten mot 1,5-gradersva-
genienlighet med Parisavtalet.

Inom Sparbankernas Kapitalférvaltning innebar detta konkreta
utslappsminskningsmal for placeringsobjekten samt planering
och lansering av nya produkter. Omstallningsplanen ger vara
kunder mervarde i kapitalférvaltningen genom att sakerstalla att
var placeringsverksamhet styrs mot en klimathallbar ekonomi
med tydliga atgarder och uppfdljbara mal samt att klimatrisker
och -mojligheter kan kontrolleras. Syftet ar att pa ett ansvarsfullt
satt stodja kundens langsiktiga avkastningsforvantningar. Vii
Sparbanksgruppen vill framja ekonomisk valfard och férmo-
genhet pa ett ansvarsfullt satt. Vi hoppas att det mervarde vi
erbjuder férmedlas fran var dversikt pa ett sakkunnigt och
manniskondra satt.



ANSVARSFULLT PLACERANDE
| SPARBANKSGRUPPEN

Ansvarsfullhet integreras i vara placeringsbeslut

Erfaret portfoljférvaltningsteam med QQ
tva ESG-specialister. RQ

+F

ESG-experter i alla tillgangsklasser
som vi placerar .

Hoégklassiga ESG-klassificeringar, regelbunda Féregangare inom att paverka genom att
analyser och stresstester av klimatscenarier placera: Sparbanken Miljé -specialpla-
for vara aktie- och rantefonder samt rapporte- ceringsfond fokuserar bland annat pa
ring av positiva miljokonsekvenser. miljdinnovationer.

ANSVARSFULL PLACERINGSVERKSAMHET |
SPARBANKERNAS KAPITALFORVALTNING

+ Hansyn till ESG-risker och -faktorer » Uppfdljning av efterlevnaden av internationella
normer och avtal
- Tematiskt effektplacerande och prioritering
» Aktivt agarskap och paverkan
« Uteslutning
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https://www.cdp.net/en
https://www.climateaction100.org/
https://finsif.fi/
https://www.unpri.org/
https://unglobalcompact.org/

VARA NYCKELTAL

4 20

PRISBELONTA FONDER arav kapitalférvaltning

Den basta nordiska fonden PRI-undertecknare sedan

i serien kortrantefonder:
Sparbanken Kortranta 2 0 1 4

Refinitiv Lipper Fund Awards 2025, 2024 & 2023

Den basta nordiska fonden i serien
kortrantefonder och aktier i Finland:
Sparbanken Kortranta och

Sparbanken Smaféretag ljusgréna fonder, som alltsa uppfyller

artikel 8 i EU:s informationsférordning

Refinitiv Lipper Fund Awards 2022 (6ver 90 % av fonderna)
Den basta rantefonden i Norden:
Sparbanken Kortranta,
Refinitiv Lipper Fund Awards 2021 bolagsstammor under forsta halvaret 2025
Sparbanken Smaforetag bland tre i topp
i serien for finlandska aktier, 75 cy
: (o)
Morningstar Awards 2021

av de forvaltade fonderna har 3-5 bollar i
Morningstars® hallbarhetsklassificering*

Basta fondhus for finlandska aktier,

Citywire Nordic Awards 2019 13

fonder har beviljats market Morningstar®
Low Carbon Designation™ **

Sparbanken Smaféretag
Finlands basta aktiefond 2018

(sijoittaja.fi)

+17 «
Finlands basta aktiekapitalforvaltare, Y

nettoeffekt pa fonderna enligt

Morningstar Awards 2018 Upright Project-modellen

* beskriver ansvar hos de bolag som &gs av fonden i férhallande till agandet i andra fonder i samma jamférelseklass som faststallts av Morningstar. Skala 1-5 fran samst till bast.
** The Morningstar® Low Carbon Designation™ tilldelas fonder med 1ag poangsattning inom koldioxidrisk och 1ag exponering for fossila branslen.
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ANSVARSFULLT PLACERANDE

Med ansvarsfulla placeringar avses att man tar hansyn till s.k.
ESG-fragor (Environment, Social and Governance) i place-
ringsverksamheten. Fér Sparbankernas Kapitalférvaltning
betyder ansvarsfulla placeringar mer an enbart riskhantering —
det betyder ocksa affarstillfallen. Vi placerar till exempel i fore-
tag som framjar gron omstallning, genom vilka vi vill uppna
positiva hallbarhetseffekter aven i framtiden. Genom ansvars-
fulla placeringar stravar vi efter att uppna en sa bra avkastning
som mojligt pa den valda risknivan. Vi ar évertygade om att
bolag som verkar ansvarsfullt pa lang sikt ar mer [lbnsamma an
bolag som inte agerar pa ett hallbart satt.

Vivill vara en transparent kapitalférvaltare som far uppskatt-
ning fér var ansvarsfullhet. Sparbankernas Kapitalférvaltning
foljer principerna fér ansvarsfulla placeringar och var agar-
styrningspolicy i all placeringsverksamhet. Genomférandet
sker genom olika tillvdagagangssatt och varierar nagot mellan
tillgangsklasserna.

ANSVARSFULLHET AR EN INTEGRERAD DEL
AV VAR PLACERINGSPROCESS

Inom Sparbankernas kapitalférvaltning ar tillampningen av
principerna for ansvarsfullhet direkt integrerad som en del av
placeringsprocessen. Portféljférvaltaren, som utsetts separat
for varje portfolj, skdter om avkastningen och riskerna for sin
portfolj samt om det ansvarsfulla placerandet i den praktiska
placeringsverksamheten.

Inom Sparbankernas kapitalférvaltning mats ansvar med
hjalp av olika matare, och matningen utvecklas efter behov. Vi
anvander flera nyckeltal fér att bed®ma vara fonders ansvars-
fullhet sa omfattande som majligt.

Ansvarschefen och ESG-experterna utvecklar, utbildar och
Overvakar genomférandet av ansvarsfullt placerande i olika
tillgangsslag och rapporterar om genomférandet av ansvar i
placeringsverksamheten. Sp-Fondbolags styrelse faststaller
regelbundet principerna for ansvarsfullt placerande och féljer
upp hur ansvarsfullheten férverkligas.

HANSYN TILL ESG-RISKER OCH -FAKTORER

Med hallbarhetsrisk avses en hdandelse eller ett férhallande
som hanfor sig till miljé, samhalle eller férvaltningssed (ESG)
och vars genomférande kan ha en vasentlig negativ inverkan
pa placeringens varde. ESG-faktorerna beaktas och bedéms
som en del av analysen av och besluten om placeringar.
Portfoljforvaltaren beddmer placeringsobjektets vasentliga
risker och mojligheter i fraga om ansvarsfullhet som en del av
den 6vriga analysen av placeringsobjektet. Placeringsbeslut
inkluderar ocksa évervagande och bedémning av de huvud-
sakliga negativa hallbarhetseffekterna. Bland annat publicerar
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vi vart tillkdnnagivande om de huvudsakliga negativa effekterna
pa hallbarhetsfaktorer pa var webbplats. Vid sidan av externa
serviceproducenter anvands vid bedémning av ansvarsfullhet
aven foretagens ansvarsrapporter, rapporter fran icke-statliga
organisationer och andra offentliga informationskallor.

Som beddmningsmetoder anvander Sparbankernas Kapitalfor-
valtning verktyg som utvecklats av externa tjansteleverantérer.
Med dessa verktyg ar det mojligt att pa ett mangsidigt satt
identifiera och analysera olika hallbarhetsrisker och -faktorer

i placeringsbeslutsprocessen. Metoderna och verktygen som
anvands for att identifiera dessa risker varierar beroende pa
tillgangsklass och de gallande definitionerna inom regleringen
av hallbarhetsrisker. De externa tjansteleverantorer vi anvander
inkluderar Bloomberg, Upright Project, Morningstar och MSCI
ESG Research LLC.

TEMATISKT EFFEKTPLACERANDE OCH
PRIORITERING

Inom tematiskt placerande och positiv vardering fokuserar vi pa
nagot utvalt ansvarstema. Specialplaceringsfonden Sparbanken
Miljo framjar hallbara egenskaper fér miljon. Avkastningen fran
fondens bdrjan har varit 60,0 procent (annualiserad avkastning
74 procent). Vi berattar meringaende om fondens genomslag i
avsnittet om effektplacering.

UTESLUTNING

Uteslutningskriterierna granskas och uppdateras regelbundet

i samarbete med portféljférvaltningen. Sp-Fondbolag gor inga
direkta placeringar i aktorer som tillverkar eller saljer kontrover-
siella vapen eller delar till sddana. Som kontroversiella vapen
raknas bland annat landminor, klusterbomber, ammunition

med utarmat uran, kemiska och biologiska vapen samt i vissa
sammanhang karnvapen. Vid fall gdllande dubbla anvandnings-
omraden anvander vi vart omddme och faststaller andelen av
malféretagets omsattning (hdgst 5 %) och forsoker beddoma den
faktiska primara anvandningen, till exempel genom att analysera
tillganglig information eller genom att diskutera med det féretag
som ar foremal for placeringen.

Sp-Fondbolag har aven uteslutit kolanvandare och -producenter
fran sina direkta placeringar. Uteslutningen galler gruvbolag dar
over 25 % av omsattningen kommer fran kol som anvands for
energiproduktion samt féretag som producerar stora mangder
energikol (mer dn 30 % av produktionen). Aven elbolag som
anvander betydande mangder kol som bransle omfattas av
uteslutningen (mer @n 30 % av produktionen). Om foretaget

har trovardiga planer eller planer enligt Paris klimatavtal pa

att genomfdra en 6vergang till ett samhalle med liten anvand-
ning av kol samt planer pa att minska sina klimateffekter och

sin kolférbrukning (till exempel Science Based Target), kan



det undga uteslutning. Dessutom har uteslutningskriterierna
for Sparbanken Miljo-specialplaceringsfonden skarpts for att
uppfylla ESMA:s riktlinjer om fondnamn och minimikraven for
referensvarden i enlighet med Parisavtalet. Fonden investerar
till exempel inte i féretag som far mer an 1 % av sina intakter fran
prospektering eller bearbetning av stenkol eller brunkol, och
inte heller i féretag vars intakter till minst 50 % baseras pa elpro-
duktion vars vaxthusgasintensitet dverstiger 100 g CO,e/kWh.

Vi ar selektiva och omsorgsfulla i vart forhallningssatt till foretag
som producerar torv fér energianvandning eller som verkar
inom cannabisindustrin, erbjuder fér omsattningens del has-
ardspel eller snabbkrediter med hég ranta som sin huvudsakliga
affarsverksamhet, krigsmaterieltillverkare, deras underleve-
rantorer eller distributdrer eller aktérer som till exempel enligt
Finnwatch har visat sig anvénda barnarbete.

Viplacerar inte heller direkt i tobakstillverkare eller produktion
av vuxenunderhallning (h6gst 5 % av omsattningen), inte heller
i foretag som upprepade ganger bryter mot internationella
normer och avtal och inte aktivt visar att de korrigerar missfor-
hallanden i sin verksamhet.

Aven vid utvirderingen av placeringar i obligationslan utvecklar
och gor vi en évergripande 6versyn med beaktande av olika
hallbarhetsfaktorer. Dessa kan till exempel vara politiska tillva-
gagangssatt, forvaltningens styrka, utveckling pa det sociala
omradet, utveckling av manskliga rattigheter och reformvilja.
Brister i flera faktorer, i kombination med bristande reformpolitik,
kan leda till att landet utesluts fran vara placeringar.

EFTERLEVNAD AV INTERNATIONELLA NORMER
OCH AVTAL

De centrala internationella avtalen och normerna skapar varde-
grunden for ansvarsfulla placeringar. Vi foljer hur vara direkta
placeringsobjekt verkar i enlighet med dem. De normer som
granskas baserar sig bl.a. pa FN:s konvention Global Compact,
OECD:s anvisningar till multinationella féretag samt ILO:s inter-
nationella deklaration om arbetsrattigheter.

Om missfoérhallanden uppdagas fattar Sp-Fondbolag beslut om
atgarder och utreder foretagets majligheter och vilja att inom
sex manader systematiskt atgarda faktorerna bakom missférhal-
landet. Vi kontaktar eventuellt féretaget, antingen direkt eller via
tjansteleverantoren, for att fa mer information och paverka deras
verksamhet. Féretag som upprepade ganger brutit mot interna-
tionella avtal och som inte aktivt visar att de atgardar missférhal-
landet utesluts fran direkta placeringar. Vi behandlar alltid dessa
arenden fran fall till fall. Vi granskar uteslutnings- och évervak-
ningslistan och uppdaterar egendomsforteckningen minst tva
ganger per ar. | vara direkta placeringar finns for ndrvarande
nagra enskilda féretag som har ett verifierat missférhallande i
sina verksamheter. En betydande del av dessa féretag har vidta-
git dtgarder for att korrigera missforhallandet, och vi foljer aktivt
upp situationen.
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VARA FONDPARTNER HARVALTS UT PAETT
ANSVARSFULLT SATT

Vianvander samarbetspartnernas fonder for att komplettera
omfattningen av var placeringsverksamhet. Vi valjer ansvars-
fulla, solida och palitliga samarbetspartner vars placerings-
filosofi ligger nara var egen. Vi prioriterar aktérer som har
undertecknat PRI-principerna och utreder av aktérerna bl.a.
vilken policy fér ansvarsfull placering de har samt hur de hante-
rar ESG-fragor och tar hansyn till ESG-faktorer och -risker och
integrerar dem i utredningarna, analyserna, besluten, riskhante-
ringen och rapporteringen. For narvarande har alla vara externa
fondpartner undertecknat PRI-principerna.

Vi sakerstaller ocksa att férvaltningsbolaget for fonderna finns
i en stat som har ratificerat OECD:s AEOI-avtal, det vill saga
avtalet om automatiskt utbyte av skatteinformation. For USA:s
del tilldmpas FATCA-avtalet.

AKTIVT AGARSKAP OCH PAVERKAN

Via aktivt dgande ar vi ocksa tillsammans med andra placerare
med och paverkar olika initiativ som syftar till att minska de
negativa hallbarhetseffekterna pa klimatet och miljén. Spar-
banksfonderna deltar pa bolagsstammor for de féretag som
ar fondernas placeringsobjekt i enlighet med principerna for
agarstyrning.

Vart aktiva dgarskap stérks

Under 2025 har Sp-Fondbolag utvidgat genomforandet av agar-
styrningen genom att infora fullmaktsréstning (proxy voting),
med hjalp av vilken vara fonder ocksa deltar i bolagsstammor i
utlandska placeringsobijekt. Proxy voting innebar fullmaktsrost-
ning via en tjansteleverantor utan fysiskt deltagande i bolags-
stamman. | och med fullmaktsréstningen blir var dgarstyrning
mer systematisk och effektiv.

Som stdd for rostningsbesluten utnyttjas tjansteleverantdren
Institutional Shareholder Services Inc. (ISS) offentliga Sus-
tainability Proxy Voting-policy, vars rekommendationer styr
beslutsfattandet ur ett hallbarhetsperspektiv. De slutliga rost-
ningsbesluten fattas dock i sista hand i Sp-Fondbolag.

ESG-teamet och portfoljférvaltarna for en aktiv dialog bakom
réstningsbesluten, vilket starker dgarstyrningens effektivitet.
Under det forsta halvaret deltog vi i 55 bolagsstammor via
tjansten. Utanfor tjansten deltog vi dessutom i 20 bolags-
stammor.

De bolag i vilka vi rostar valjs i enlighet med Sp-Fondbolags
agarstyrningspolicy och med tonvikt pa de storsta innehaven
bade proportionellt och i euro. Dessutom kan bolag som ar sar-
skilt betydande av miljomassiga eller sociala skal inga i urvalet.



Under forsta halvaret 2025 deltog Sparbanksfondernai 75
bolagsstammor. Flera fonder kan vara representerade pa

samma bolagsstamma.

SPARBANKSFONDERNA DELTOG | BOLAGS-

STAMMORNA ENLIGT FOLJANDE.

Antal bolags-

g stammor vi har
deltagit i

Sparbanken Amerika 24
Sparbanken Europa 23
Sparbanken Ostersjén 8
Sparbanken Fastighetsaktie Europa 5
Sparbanken Ranta Plus 8
Sparbanken Finland 19
Sparbanken Aktie Varlden 32
Sparbanken Smaféretag 14
Specialplaceringsfonden Sparbanken 12

Miljo

Utover bolagsstammorna deltog vi i 32 bolagsméten under
forsta halvaret 2025.

SAMARBETSINITIATIVEN

Vi har ar 2014 undertecknat de principer fér ansvarsfullt place-
rande som stéds av FN (Principles for Responsible Investment
—PRI) och vi &r med i Finsif, den finlandska organisationen for
ansvarsfullt placerande. Dessutom bidrar vi till placerarinitiativet
Climate Action 100+, som stravar efter att paverka éver hundra
foretag med stora utslapp inom olika branscher. Vi deltar ocksa i
CDP:s initiativ om klimatféréandringen, vatten och skogsforlust.
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EU:S REGLERING AV HALLBAR FINANSIERING

BEAKTANDE AV KUNDERNAS HALLBARHETS-
PREFERENSER

EU-kommissionen har en handlingsplan for hallbar finansie-
ring, som syftar till att styra finansmarknaderna mot att framja
malen for hallbar utveckling. Under de senaste aren har EU
arbetat med fragor som att reglera definitionen av hallbar
finansiering, 6ka insynen i information om till exempel pla-
ceringars miljdmassiga paverkan och samhallspaverkan och
integrera beaktandet av kundernas hallbarhetspreferenser i
placerings- och férsakringsradgivningen.

Inom Sparbankernas Kapitalférvaltning har utredandet av
kundernas hallbarhetspreferenser integrerats som en del av
verktygen Ekonomistund och Ekonomistund fér foretag for pla-
cerings- och férsakringsradgivning och lamplighetsbedémning.
Faststallandet av hallbarhetspreferenser baseras pa direktivet
Marknader for finansiella instrument II.

NAR DET GALLER HALLBARHETSPRE__FERENSERNA SKA MAN | ENLIGHET MED REGLERINGEN
UTREDA VILKEN MINIMIANDEL AV FOLJANDE KUNDEN VILL HA I SINA PLACERINGAR:

3. Placeringar som
beaktar indikatorerna

1. Miljomassigt hallbara
placeringar enligt EU:s och/
klassificeringssystem eller

2. Placeringar som bidrar till
miljomal eller samhallsmal och/
enligt upplysningsférord- eller
ningen

for huvudsaklig negativ
hallbarhetspaverkan

Dessutom ska man i enlighet med regleringen av kunden utreda med kunden vad hallbara placeringar och produkter som

i vilken utstrackning placeringar som motsvarar hallbarhetspre- beaktar indikatorer som beskriver de huvudsakliga negativa
ferenserna i fraga boringa i placeringslésningen. Vid place- hallbarhetseffekterna innebar.

rings- och forsakringsradgivning bér man samtidigt ga igenom

HALLBARA INVESTERINGAR ENLIGT DEFINITIONEN | ARTIKEL 2 (17)
| UPPLYSNINGSFORORDNINGEN BIDRAR TILL:

EN MILJOMASSIGT HALLBAR
INVESTERING ENLIGT TAXONO-

MIN UPPFYLLER FOLJANDE
TRE KRITERIER: 1. Ett miljomal, i enlighet med vad 2. Ettsocialt mal, sasom:
som mats genom till exempel
centrala resurseffektivitetsindika-
torer avseende:

- att bekampa ojamlikheter
eller framja social samman-
hallning,

1. Verksamheten ska bidra till minst
ett av de sex hallbarhetsmalen,

som anknyter till begransning av
klimatférandringen, anpassning
till klimatférandringen, hallbara
vattenresurser, évergang till en
cirkular ekonomi, forhindrande
av féroreningar och forbattring
av ekosystemens status.

. Verksamheten orsakar inte bety-
dande olagenhet for uppnaendet
av de 6vriga malen i enlighet
med DNSH-principen (Do No
Significant Harm).

. Verksamheten ari linje med FN:s,
ILO:s och OECD:s centrala princi-
per om ansvar.

- anvandning av energi, férnybar
energi, ravaror samt vatten och
mark,

» generering av avfall och utslapp
av vaxthusgaser, eller

- effekter pa den biologiska
mangfalden och den cirkulara
ekonomin

social integration och ett gott
forhallande mellan arbets-
marknadens parter,

en investering i humankapital
eller

ekonomiskt eller socialt
missgynnade grupper

Sadana har hallbara investeringar orsakar inte betydande skada fér nagot
av dessa mal och investeringsobjekten foljer praxis for god styrning,
sarskilt med avseende pa sunda forvaltningsstrukturer, relationer till
arbetstagarna, I6ner till berérd personal och efterlevnad av skatteregler.
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| EU:s upplysningsforordning definieras hallbarheten for inves-
teringsprodukter enligt féljande:

HUVUDSAKLIGA

NEGATIVA KONSEKVENSER - Artikel 8 — en produkt som framjar bland annat miljorelaterade
eller sociala egenskaper, eller en kombination av dessa egen-

EU:s upplysningsforordning definierar huvudsak- skaper, och de foretag i vilka placeringarna gors foljer praxis

liga negativa konsekvenser (Principal Adverse

. o 1 for god styrning.
Sustainability Impacts, "PAI”) som de konsekvenser

av investeringsbeslut som har negativa effekter for
hallbarhetsfaktorer.

- Artikel 9 — en produkt som har hallbart placerande som mal.
En sadan produkt framjar miljorelaterade eller sociala mal

Med hallbarhetsfaktorer avses faktorer som ror eller en kombination av dessa.

miljon, samhallet och arbetstagarna, respekt fér de

manskliga rattigheterna samt kampen mot korrup-

. + Artikel 6 — en produkt som tar hansyn till hallbarhetsriskerna
tion och mutor.

(eller som med ratta inte gor det).

g SFDR De flesta av de fonder vi forvaltar (29/32) ar forenliga med artikel
klassificering N . . - . .
8 i EU:s upplysningsférordning och vi ser éver produkternas
Sparbanken Asien Artikel 8 hallbarhetsklassificering minst var sjatte manad.
Sparbanken Amerika Artikel 8 Vi publicerar bland annat pa var webbplats och i vara fondpro-
Sparbanken Europa Artikel 8 spekt'inforr'naotion om hurvi tar hansyn till héllbarhgtsfaktorer“
och -risker i var placeringsverksamhet samt placerings- och for-
Sparbanken High Yield Artikel 8 sakringsradgivning. Férutom hallbarhetsrisker tar vi hansyn till
Sparbanken Ostersjon Artikel 8 de huvudsakliga negativa hallbarhetseffekterna (PAl) i vara pla-
: ceringsbeslut och placerings- och férsakringsradgivning och
Sparbanken Djarvhet Artikel 8 vi har rapporterat dem pa var webbplats. Vi publicerar ocksa
Sparbanken Tillvixtmarknader Rénta Artikla 6 forhandsinformations- och periodiska informationsformuldr om
vara placeringsprodukter i enlighet med upplysningsforord-
Sparbanken Tillvaxtmarknader Artikel 8

ningen, bland annat med information om huruvida produkten
Sparbanken Fastighet Artikel 8 innehaller hallbara placeringar i enlighet med taxonomin eller
hallbara placeringar i enlighet med artikel 2 (17) i upplysnings-
forordningen. | fondprospektet och i de periodiska éversikterna
Sparbanken Ranta Plus Artikel 8 berattar vi ocksa om egenskapernai enlighet med artikel 8 i
upplysningsférordningen och tillampningen av kriterierna fér

Sparbanken Fastighetsaktie Europa Artikel 8

Sparbanken Rantebetonad Artikel 8 e . u .
EU:s klassificeringssystem och principen om “ingen vasentlig

Sparbanken Ranteportfolj Artikla 6 skada” i samband med uppgifterna om fonderna.

Sparbanken Finland Artikel 8 Vi har granskat vilken andel av véra fonders placeringsobjekts

Sparbanken Kortrinta Artikel 8 affarsverksamhet som omfattas av taxonomin (taxonomy eligi-
bility). | takt med att féretagens rapportering utvecklas kommer

Sparbanken Matta Artikel 8

aven tackningen av taxonomiinformation i tjansteleverantérer-
Sparbanken Aktie Varlden Artikel 8 nas databaser att forbattras. Vissa foretag har borjat rapportera
taxonomienlighet mer detaljerat fran borjan av 2023, och vi foljer

Sparbanken Aktiebetonad Artikel 8 upp utvecklingen av datakvalitet och tackning.
Sparbanken Smaféretag Artikel 8 . L . . . .
Foérutom taxonomienlighet har vi ocksa undersdkt andelen hall-
Sparbanken Langranta Artikel 8 bar placeringsverksamhet i de fonder vi forvaltar i enlighet med
Sparbanken Hyfs Artikel 8 artikel 2 (17) i upplysningsférordningen. Vi beddmer till exempel
: detta pa grundval av om placeringarna stoder utvalda FN:s mal

Sparbanken Balanserad Artikel 8 for hallbar utveckling som motsvarar de miljomal eller sociala
Sparbanken Avkastningsinriktad Artikel 8 mal eller en kombination av dessa som definieras i artikel 2 i

_ ) upplysningsférordningen. Under det forsta halvaret innehdll
Sparbanken Miljo Artikel 8 21 av Sparbankens fonder hallbara placeringar i enlighet med
Sparbanken Foretagslan Artikel 8 artikel 2 (17) i upplysningsférordningen.
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HALLBAR UTVECKLING OCH KLIMATFORANDRING

Klimatférandringen och miljons valbefinnande ar teman som
syns i foretagens strategiska mal och affarsplanering. En
paskyndad klimatférandring leder oundvikligen till andringar i
lagstiftningen och pa sa satt kommer féretagens verksamhets-
milj6 att férandras radikalt. Miljofragorna har blivit betydande
konkurrensfaktorer for féretagen och en inkomstkalla for
placerarna. Det uppstar standigt nya tekniker och de gamla
produktionsmodellerna utvecklas for att svara pa den hallbara
utvecklingens och klimatférandringens utmaningar.

I var placeringsverksamhet beaktar vi klimateffekterna av
verksamheten hos malféretagen i vara fonder. Vi anvan-

der olika nyckeltal for att 6ka transparensen i vara fonders
miljékonsekvenser och koldioxidrisker. En av indikatorerna ar
koldioxidriskmataren, som mater risken fér portféljbolag vid
overgangen till en koldioxidsnal ekonomi. Denna indikator
baseras pa Morningstars samarbetspartner Sustainalytics
analys av enskilda bolag. Morningstar kombinerar dessa
bolags resultat pa fondniva. Vi har aven uteslutit kolanvandare
och -producenter fran vara direkta placeringar. Vi berattar mer
om dem i punkten om uteslutning.

SPARBANKSGRUPPENS OMSTALLNINGSPLAN

Pa varen fardigstalldes Sparbanksgruppens plan for begrans-
ning av klimatférandringen, det vill sdga omstallningsplan,
som fungerar som en gemensam fardplan for hela gruppen
mot en klimathallbar affarsverksamhet. Omstallningspla-

nen kombinerar en Idnsamt vaxande affarsverksamhet och
effektiva klimatatgarder under strategiperioden 2024-2030.
Klimatarbetet utfors bit for bit, men langsiktigt dver strategipe-
rioderna.

Omstallningsplanen bygger pa vetenskapliga klimatscenarier
och har utarbetats for att uppfylla EU:s krav pa hallbarhets-
rapportering (CSRD) och banktillsynens riktlinjer (EBA). Malet
ar att identifiera och hantera risker som ar férknippade med
klimatomstallningen samt styra finansierings- och place-
ringsverksamheten mot 1,5-gradersvagen i enlighet med
Parisavtalet.

Omstallningsplanen har utarbetats i omfattande samar-
bete med Sparbanksgruppens experter och ledning, och
dess genomfdrande foljs upp och uppdateras arligen. Inom
Sparbankernas Kapitalférvaltning ar klimatarbetet en del av
helheten fér ansvarsfulla placeringar som stoder kundernas
ekonomiska valfard och en hallbar utveckling.
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Inom kapitalférvaltningen konkretiseras omstallningsplanen

i form av utslappsminskningsmal for placeringsverksam-
heten. Inom Sparbankernas Kapitalfdrvaltning genomférs
omstallningsplanen bland annat genom att styra tillvaxten till
ansvarsfulla och utslappssnala fonder, utveckla nya placerings-
produkter och aktivt félja upp utslappsutvecklingen i befintliga
fonder.

KLIMATSCENARIOANALYSER OCH -STRESSTES-
TER FOR VARA AKTIE- OCH RANTEFONDER

Vi utfér ungefar arligen klimatscenarioanalyser och stresstes-
ter for vara aktie- och réntefonder. Scenarioanalyserna och
stresstesterna baseras pa PACTA-metoden som forvaltas av
Rocky Mountain Institute och har utvecklats av 2 degree Inves-
ting Initiative. PACTA-metoden analyserar de viktigaste utslap-
parna av vaxthusgaser inom vissa branscher och hur dessa
bolags utsikter star i proportion till IEA:s scenario for hallbar
utveckling. | stresstesterna raknar verktyget ut eventuella for-
andringar i portfoljens varde i forhallande till tre olika klimatsce-
narier som faststallts av centralbanken i England. | enlighet
med de nya klimatmalen stravar vi i var placeringsverksamhet
efter att uppna koldioxidneutralitet senast ar 2050. Vi stravar
efter att 6ka andelen féretag som har férbundit sig till mal enligt
Parisavtalet och vetenskapsbaserade mal i de kundtillgangar vi
forvaltar.

FONDERNAS KOLDIOXIDAVTRYCK

Talet for koldioxidintensiteten ar ett satt att bedéma placerings-
objektens klimatpaverkan. Koldioxidintensiteten beskriver
fondens koldioxidutslapp (t C0Oze) i forhallande till de agda
bolagens omsattning (miljoner EUR). De bolagsspecifika talen
for koldioxidintensitet viktas med bolagets andel i fonden och
de viktade talen adderas. Talet berdknas halvarsvis for de Spar-
banksfonder som har direkta aktie- och foretagslaneplaceringar.
Uppgifterna om specialplaceringsfonden Sparbanken Miljé
rapporteras i fondens effektrapport som utges kvartalsvis.
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Koldioxidintensitet Koldioxidintensitet

g _(tCOze/omsittning (tCO:ze/omsittning
miljoner EUR) (H2, 2024) miljoner EUR) (H1, 2025)

Sparbanken Amerika 209,9 331,4
Sparbanken Europa 15141 1331,7
Sparbanken Ostersjén 5271 315,0
Sparbanken High Yield 496,6 523,0
Sparbanken Fastighetsaktie Europa 407,3 4119
Sparbanken Finland 1210,1 1779,6
Sparbanken Ranta Plus 837,7 760,0
Sparbanken Kortranta 789,1 535,3
Sparbanken Aktie Varlden 570,1 629,2
Sparbanken Smaféretag 690,4 863,65
Sparbanken Foretagslan 942,4 754,4

Kallor: Sp-Fondbolag Ab, Bloomberg

UTVECKLINGEN AV SPARBANKSFONDERNAS KOLDIOXIDAVTRYCK
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Kallor: Sp-Fondbolag Ab, Bloomberg

| berakningen av koldioxidintensitet anvands foretagens direkta
utslapp av vaxthusgaser (scope 1) och indirekta utslapp (scope
2 och scope 3). Med direkta vaxthusutslapp avses utslapp fran
kallor som foretaget ager eller kontrollerar, till exempel egen-
producerad energi. Indirekta utslapp ar utsldpp orsakade av
den energi foretaget kdper, framst utslapp fran produktionen av
inkdpt el, samt indirekta utslapp som uppstar i vardekedjan.

Vid berdkningen av utslapp anvands koldioxidekvivalenter,
som anger vaxthusgasernas sammanlagda klimatvarmande
effekt. Detaljerade utslappstal grundar sig pa senast tillganglig
information.
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\ \ \ \ \ \ \ \
30.6.2021 31.12.2021 30.6.2022 30.12.2022 30.6.2023 29.12.2023 30.6.2024 31.12.2024 30.6.2025

Sparbanken Finland

Sparbanken Smaféretag
® Sparbanken High Yield
® Sparbanken Ranta Plus

® Sparbanken Foretagslan
@ Sparbanken Ostersjén
@® Sparbanken Kortranta

Viktningen vid fondens berakningstidpunkt har stor inverkan

pa fondens koldioxidavtryck. Pa grund av kop och férsaljning av
portfoljens tillgangar kan fondens koldioxidavtryck variera till
och med kraftigt. Utslappen mellan sektorerna varierar kraftigt,
vilket innebar att aven sektorstrukturen pa fondens malmarknad
inverkar pa koldioxidavtryckets storlek. Utslappsberakningarna
baseras pa de siffror féretagen rapporterar samt pa sektorspe-
cifika beddémningar, vilket innebar att man inte har tillgang till
uppgifter om alla féretag.
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NATURFORLUST OCH BIOLOGISK MANGFALD

Manga foretag kommer att moéta risker och méjligheter relate-
rade till klimatférandringar och biologisk mangfald som kommer
att paverka deras nuvarande och framtida affarsverksamhet.

Till exempel World Economic Forum (2025) har uppskattat att
forlusten av biologisk mangfald och ekosystemens kollaps
kommer att vara en av de storsta globala riskerna under det
kommande decenniet. Som fondbolag vill vi forsta dessa effek-
ter och stodja Sparbanksgruppens kunder i att ga mot hallbara
affarsmodeller.

Enligt MSCI ESG Research hade bland de fonder som vi
forvaltade 30.6.2025 till exempel Sparbanken Milj6 (3,2 %),
Sparbanken Finland (2,6 %), Sparbanken Ostersjon (1,8 %) och
Sparbanken Foretagslan (1,7 %) de flesta miljolésningar som
skyddar naturkapitalet. Vi har ocksa foljt upp att de medel vi for-
valtar éverensstammer med FN:s mal for hallbar utveckling, som
tar hansyn till biologisk mangfald och naturforlust. Dessutom
har vi pa var webbplats rapporterat de huvudsakliga negativa
hallbarhetseffekterna av de tillgangar vi forvaltar, vilka bland
annat mater konsekvenserna for den biologiska mangfalden.
Som en indikator granskar vi verksamhet som negativt paverkar
omraden med kanslig biologisk mangfald. Med andra ord
granskar vi andelen sadana féretag som utgor placeringsobjekt
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och som har verksamhetsstallen eller verksamhet i eller nara
omraden med kanslig biologisk mangfald.

Instruktionerna i Kunming-Montreals biodiversitetsavtal, det vill
saga Global Biodiversity Framework (GBF, 2021) fér aktérer inom
finansbranschen inkluderar bland annat hantering av place-
ringars, finansieringars eller placeringsobjektsforetags risker,
effekter och beroenden i férhallande till biologisk mangfald.

For narvarande ligger dock utmaningen i att bedéma risker och
effekter i att kombinera data fran olika kallor och i indikatorernas
ofullstandighet och instabilitet.

Dessutom féljer vi noga upp utvecklingen av den nationella
strategin och det nationella handlingsprogrammet for biologisk
mangfald vid miljdministeriet. Avsikten ar att denna strategi och
detta handlingsprogram ska stracka sig fram till ar 2035, med
beaktande av FN:s konvention om biologisk mangfald, EU:s
strategi for biologisk mangfald och de nationellt faststallda
malen. Huvudsyftet med EU:s strategi for biologisk mangfald ar
att stoppa naturforlusten och vanda utvecklingen av den biolo-
giska mangfalden till positiv senast ar 2030. Medlemsstaterna
har forbundit sig till 17 huvudmal fér genomforandet av strategin
och uppnaendet av malen.
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FONDERNAS POSITIVA MILJOKONSEKVENSER

=

8@

Andel miljélosningar (%)

%

Tackning (%)

Sparbanken Amerika 18,7 96,5
Sparbanken Europa 4,6 92,4
Sparbanken Ostersjén 21 30,1
Sparbanken Djarvhet 5,9 74,9
Sparbanken Tillvaxtmarknader Ranta 11,56 86,6
Sparbanken Tillvaxtmarknader 3,3 54,5
Sparbanken Fastighetsaktie Europa 50,6 95,7
Sparbanken Ranta Plus 6,7 75,6
Sparbanken Rantebetonad 8,4 72,4
Sparbanken Finland 6,6 85,1
Sparbanken Matta 8,4 71,0
Sparbanken Aktie Varlden 12,5 93,6
Sparbanken Aktiebetonad 11,9 86,8
Sparbanken Smaféretag 0,0 439
Sparbanken Hyfs 9,9 81,4
Sparbanken Balanserad 10,6 80,6
Sparbanken Avkastningsinriktad 13,8 94,5
Sparbanken Miljo 16,9 477
Sparbanken Foretagslan 8,8 83,6

Kalla: Morningstar

Miljélésningarna beskriver de féretag som finns i fonden och vars omsattning bl.a. utgdrs av fornybar energi eller av
produkter och tjanster som stoder den, samt av energieffektivitet, energieffektiva byggnader och koldioxidsnal trafik.
Vi publicerar nyckeltalet, om tackningen ar éver 50 procent av dgandet i portféljen. Uppgifterna om specialplacerings-
fonden Sparbanken Miljo rapporteras i fondens effektrapport som utges kvartalsvis.
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FONDERNAS NETTOEFFEKT

Vi samarbetar med The Upright Project for att bedéma nettoef-
fekterna av vara fonder. The Upright Projects modell anvander
foretagens rapporter, vetenskapliga artiklar, marknadsunder-
sokningar, statistik och artificiell intelligens for att modellera
enskilda foretags nettoeffekter utifran deras produkter och
tjanster. Nettoeffekten mats inom miljo, halsa och samhalle
samt skapande och delning av information.

SPARBANKSFONDERNAS NETTOEFFEKTER

Sparbankens fonder har en positiv nettoeffektprofil. Den
positiva nettoeffektrelationen aterspeglar det att vara fonder i
genomsnitt genererar fler positiva externa effekter an negativa.
| frdaga om de undersokta temana anknyter de storsta positiva
nettoeffekterna till samhallet, sdsom till betalning av skatt, ska-
pande av arbetstillfdllen och den samhalleliga infrastrukturen.

IMPACT NEGATIVE SCORE POSITIVE

® Society -0.5 +12.0 I +12.5
Jobs +3.0 o +3.0
Taxes +4.6 — +4.6
Societal infrastructure +4.5 — 44 5
Societal stability -0.3 o -0.1 '+ +0.2
Equality & human rights -0.2 o -0.0 1 +0.1

O Knowledge 3.7 -1.8 s 19
Knowledge infrastructure +0.5 ® +0.5
Creating knowledge +0.5 ® +0.5
Distributing knowledge -0.0 | +0.9 e» +0.9
Scarce human capital -3.7 cmmm— -3.7

Q© Health 3.0 +1.5 G 4.5
Physical diseases -2.0 e +0.2 mm— 423
Mental diseases -0.6 = -0.3 ® +0.3
Nutrition +0.4 e +04
Relationships -0.1 +0.4 ®» +05
Meaning & joy -0.3 o +0.7 e +1.0

/\  Environment -9.9 -8.2 a7
GHG emissions =47 e— -3.7 -» +1.0
Non-GHG emissions -1.6 om—s -1.2 ® +04
Scarce natural resources -0.6 = -0.6 1 +0.0
Biodiversity -1.7 e -1.6 » +0.1
Waste -1.3 e -1.1 o +0.2

Upright model release 1.9.0
on 14th Aug. 2025 at 14:31 GMT

Kalla: The Upright Project

STOD TILL FN:S MAL FOR HALLBAR
UTVECKLING

Forutom arbetet med nettoeffekterna samarbetar vi dven

med The Upright Project for att ta reda pa hur vara fonders
placeringsobjekt stoder FN:s mal for hallbar utveckling. FN:s
medlemsstater har avtalat om mal fér hallbar utveckling och om
ett handlingsprogram som ska vagleda de globala utveck-
lingsinsatserna fram till 2030. Det finns sammanlagt 17 mal.
Bland FN:s mal for hallbar utveckling stoder vara fonder sarskilt
foljande mal: 8 (anstandiga arbetsvillkor och ekonomisk tillvaxt),
9 (hallbar industri, innovationer och infrastruktur) och 3 (god
halsa och vélbefinnande).
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Net impact ratio
Value set: Equal weights

+17 %

Most aligned UN Sustainable Development Goals

DECENT WORK AND
ECONOMIC GROWTH

a

27 %

INDUSTRY, INNOVATION
AND INFRASTRUCTURE

19 %

GOOD HEALTH
AND WELL-BEING

\ 4

Kalla: The Upright Project
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ANSVARSFULLHET | AKTIEFONDER

MARKNADSOVERSIKT

Tullkonflikterna och de politiska
spanningarna i borjan av aret har
inte undergravt ekonomiernai
forvantad omfattning. Sommarens
ekonomiska siffror visar att I1an-
derna hittills har anpassat sig éver-
raskande bra till de hdgre tullarna
och den osdkerhet de skapar. De
ekonomiska data for andra kvartalet
har pa manga stallen overtraffat
prognoserna.

Eemeli Oikarainen
Portféljforvaltare

De regionala tillvaxtsiffrorna som publicerades i juli bekraftade
samma bild: pa kort sikt har tullarnas effekter varit begransade.
De langsiktiga utsikterna ser dock annorlunda ut, eftersom tull-
larna hotar att ddmpa den ekonomiska tillvéxten, sarskilt i USA,
men dven i resten av varlden. Historien visar att handelskrigen
sallan har nagra tydliga vinnare.

Inflationen var fortsatt mattlig i juli. Konsumentpriserna steg
endast 0,2 procent jamfért med juni och 2,7 jamfort med i fjol,
nagot mindre an vantat. De hogre tullarnas effekt pa prisnivan
har varit liten, och president Trump férsakrade efter den senaste
statistiken att den amerikanska konsumenten inte kommer att
utsattas for nagra extra kostnader. En kraftig engangseffekt pa

inflationen ar osannolik, eftersom de stérningar i utbudet som
tullarna orsakar vanligtvis ar sma men manga. Det ar alltsa annu
for tidigt att tala om att inflationstrycket ska férsvinna.

Den publicerade prisstatistiken 6kade dock férvantningarna
pa att den amerikanska centralbanken skulle kunna latta pa
sin rantepolitik redan vid motet i september. Sannolikheten for
en rantesankning som prissatts av marknaden steg igen till 98
procent. Utifran en manads siffror ar det anda riskabelt att dra
langtgaende slutsatser — fore nasta beslut kommer det annu
bade nya inflations- och nya sysselsattningssiffror som kan
forandra helhetsbilden.

Tullpolitiken syns redan i féretagsledningens kommentarer, sar-
skilt inom industrin dar investeringar och produktion skjuts upp.
Detta har gjort aktiviteten langsammare. Samtidigt ar efterfragan
inom Al-sektorn fortsatt stark och investeringarna i branschen
okar. De amerikanska teknikbolagen har rapporterat battre
resultat an vantat, medan den starkta valutan i Europa har tart pa
resultatutvecklingen.

Efter varens marknadsnedgang har riktningen vant: varderings-
nivaerna har stigit och det allmanna sentimentet har starkts.
Aven om osikerheten kvarstar har resultatutvecklingen varit
stabil — slutet av aret visar hur tullkonflikten aterspeglas i den
totala efterfragan.

Placeringsexempel: Tomra Systems*

Varlden drunknar i avfall men Tomra Systems™ ser dar

ett vardefullt rdvarulager som kan raddas. Tomra* ar

en varldsledande leverantdr av smarta sorterings- och
atervinningslosningar med malet att mojliggdra cirkular
ekonomi i praktiken. Sedan 1972 har féretaget utvecklat
tekniker som sparar resurser, minskar utslapp och haller
material i omlopp. Verksamheten stoder starkt FN:s mal for
hallbar utveckling, sarskilt mal 12 (Hallbar konsumtion och
produktion), mal 13 (Bekampa klimatférandringarna) och
mal 17 (Genomforande och globalt partnerskap).

Tomras* automatiska retur- och sorteringssystem hanterar
miljarder dryckesforpackningar varje ar, vilket minskar
behovet av jungfruliga ravaror och minskar koldioxidav-
trycket. Foretaget har satt upp mal fér att minska koldiox-
idutslappen i sin egen verksamhet och vardekedja fram

till 4r 2030, vilket ocksa bidrar till mal 9 (Hallbar industri,
innovation och infrastruktur).

Forskning och utveckling ar karnan i Tomras* verksamhet.
Intelligent sensorteknik identifierar och separerar olika
material med hdg precision, vilket férbattrar kvaliteten och
vardet pa atervunnet material. Losningarna skraddarsys
efter kundernas behov, fran dagligvaruhandel till industri,
vilket framjar resurseffektivitet bade lokalt och globalt.

Tomra* har ett nara samarbete med kommuner, féretag
och organisationer for att 6ka atervinningsgraden och
framja ansvarsfull anvandning av material. Transparent
rapportering och ansvarsfulla upphandlingsmetoder star-
ker fortroendet hos intressenterna, och stéder SDG-malet
16 (Fredliga och inkluderande samhallen).

Foretaget fortsatter att investera i ny teknik och digitala
I6sningar som stoder den cirkuldra ekonomins tillvaxt
globalt. Man kan saga att Tomra* tror pa en framtid dar
ordet "avfall” forsvinner ur ordbdckerna och varje material
far ett nytt liv.

*Uppgifterna i detta placeringsexempel ska inte betraktas som individuella placeringsrad.
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ANSVARSFULLHET | BLANDFONDER

MARKNADSOVERSIKT

Borjan av innevarande ar har
praglats av historiskt hog politisk
osakerhet, men trots det har
marknaden utvecklats starkt.
Marknaderna var hoppfulla nar
Donald Trump sakrade sin valseger,
eftersom man férvantade sig att
hans politik skulle vara marknads-
positiv och stédja den ekonomiska
tillvaxten. Férvantningarna var att
regleringen skulle lattas och att
skatterna skulle sankas. Man hade
visserligen diskuterat tarifferna
redan under valkampen, men Trump 6verraskade alla nar han
publicerade rekordhéga tullar for sina handelspartner pa "Befri-
elsens dag”. Sedan dess har tullarnas ikrafttradande skjutits upp
och handelsavtal har ingatts. Slutresultatet blir att tullnivaerna
stiger till en hdgre niva an tidigare, men sannolikt till en accep-
tabel niva. Till féljd av Trumps politik drabbades fértroendet for
USA som handelspartner hart, vilket sarskilt har markts i form av
en betydligt svagare dollar.

Lassi Kallio
Portféljforvaltare

Syftet med tullarna var att minska det vaxande budgetunderskot-
tet, men pa de sannolika nivaerna kommer budgetunderskottet
fortfarande att vara betydande. Detta har gett upphov till oro for
den amerikanska skuldhallbarheten och de Ianga rantorna i USA
har forblivit hdga. Inflationen i USA har varit seg och tullarna
kommer eventuellt att leda till att inflationen borjar accelerera pa
nytt. Samtidigt har arbetsmarknaden varit stark och den ameri-
kanska centralbanken har inte kunnat sanka styrrantan.

De ihardigt hoga rantorna pa andra sidan Atlanten har ocksa hal-
lit rantorna i euroomradet hdga, dven om Europeiska centralban-
ken ECB har fortsatt att sanka rantorna efter att inflationen har
natt malnivan. | Europa har det ocksa funnits oro for skuldhallbar-
heten, sérskilt i fraga om Frankrike. Aven det enorma offentliga
stodpaket som Tyskland offentliggjorde vackte oro, aven om det
kan 6ka den ekonomiska tillvaxtpotentialen.

Aktiemarknaden och féretagslanemarknaden upplevde stunder
av ren fasa under tiden for tillkdnnagivandet av tullarna, men
aterhamtade sig snabbt efter att Trump meddelat att tullarna
skulle trada i kraft senare. Trots osdkerheten i verksamhetsmiljon
har foretagens resultat forblivit pa en mattligt god niva. Sarskilt
inom tekniksektorn har utvecklingen varit stark nar investering-
arna i artificiell intelligens har fortsatt.

ANSVARSFULLHET VID VALET AV FONDER

En utmaning i valet av fonder ar att ansvar definieras pa manga
olika satt. Detta kan & andra sidan ocksa vara en méjlighet. For
0ss innebar ansvar forst och framst en noggrann och ansvarsfull
forvaltning av kundens tillgangar. Vi investerar bara i strategier
som vi férstar och tror pa. Detta minskar risken for obehagliga
overraskningar. Principerna for ansvarsfullt placerande och
ESG-kriterierna spelar en nyckelroll bakom vara placerings-
beslut. Nar ett féretag tar hand om sin verksamhetsmiljg, sin
personal, sina intressenter och sina egna verksamhetsprinciper
ar chansen att riskerna blir verklighet Iagre. Det ar troligt att ett
sadant foretags affarsverksamhet kommer att vara av hog kvalitet
och att en sadan affarsverksamhet pd medellang sikt kommer att
ge battre resultat an en inte lika hdgklassig.

Placeringsexempel*

Under aret har vi koncentrerat vara placeringar i foretagslan
till ETF-fonder som féljer ESG-index. Fonderna férvaltas

av stora kapitalforvaltare som BlackRock* och Amundi*,
som genom sin storlek har ett betydande inflytande pa
marknaden. Inom foretagslan ar genomslagskraften mer
omedelbar och snabbare an pa aktiemarknaden. Beslutet
att inte investera i ett foretags aktier pa aktiernas eftermark-

nad paverkar inte direkt foretagets finansieringsstallning.
Pa lanemarknaden syns daremot beslutet genast: antingen
far foretaget lanepengar eller inte. Ett féretag som bedéms
vara oansvarigt maste i alla fall betala ett hdgre pris for
lanepengarna, vilket skapar ett ekonomiskt incitament for
det att utveckla verksamhetssatten till att bli mer hallbara.

*Uppgifterna i detta placeringsexempel ska inte betraktas som individuella placeringsrad.

Sparbankernas Kapitalférvaltnings hallbarhetsoéversikt — juni 2025
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EFFEKTIVANYPLACERINGAR

SPARBANKEN MILJO - SPECIALPLACERINGSFOND

Den amerikanska kongressen
antog Donald Trumps lagpaket,
kant som ”Stor, vacker lag”. Lag-
paketets innehall var mildare an
befarat for miljdplaceraren.

Analytiker forutspar att den ameri-
kanska landbaserade vindkrafts-

Andgrg ?elli industrin kommer att borja vaxa
Portféljforvaltare

snabbare med ett mer gynnsamt
|

klimat- och energistéd an vantat.
Vind- och solkraftsprojekt maste
vara i drift senast den 31 december
2027 for att fa full skatteférman, men projekt som inleds inom

ett ar efter lagens ikrafttradande (ungefér fram till juni 2026) kan
anda fa stod. Byggandet anses ha pabdrjats om 5 procent av de
totala kostnaderna har anvants. For utlandska aktdrer (FEOC)
begransar lagen anvandningen av material fran lander som
Kina, Ryssland, Iran och Nordkorea for att fa skatteférmaner. De
europeiska vindkraftstillverkarna med produktionskapacitet i
USA far en liten konkurrensférdel. Batterilagring erbjuds skatte-
forman fram till 2033, men beroendet av kinesiska komponenter
kan forhindra att man far stéd.

Fortsatt byggande av Equinors havsbaserade vindkraftsprojekt
Empire Wind, som stoppades i ett tidigare beslut, tyder ocksa
pa att de varsta scenarierna inom férnybar energi under Trumps
administration inte nédvandigtvis kommer att forverkligas. |

och med Al-boomen 6kar behovet av el och for att producera

el behovs dven produktion av fornybar energi. Pa delstatsniva
antog Kalifornien malen for utslappsminskning i lag och syftet
med lagen &r att minska utslappen med 30 procent fram till 2030
(jamforelsear 2010). Kalifornien beviljar ocksa hundratals miljo-
ner som stdd for att bygga laddningsinfrastruktur.

REFORMEN AV EU:S KLIMATLAG TILL 2040

Europeiska kommissionen foreslar att EU ska minska sina
utslapp av vaxthusgaser med 90 procent jamfért med 1990 ars
nivaer fram till ar 2040. Detta mal stoder EU:s langsiktiga mal att
vara koldioxidneutral senast ar 2050. | reformen betonas bety-
delsen av tekniska kolsankor, sasom utvinning och lagring av
koldioxid — sarskilt i Idsningar inom industrin och pa havsbott-
nen. Samtidigt vill man starka naturliga kolsankor, sdsom skogar
och mark, och skydda den biologiska mangfalden.

Sparbankernas Kapitalférvaltnings hallbarhetsoéversikt — juni 2025

Medlemsstaterna erbjuds flexibilitet i genomférandet av
utslappsminskningar, till exempel genom att utnyttja sa kallade
koldioxidkrediter — det vill sdga genom att stddja klimatprojekt i
utvecklingslander. Kommissionen betonar ocksa investerings-
miljons forutsagbarhet for att fa fart pa grona investeringar och
innovationer. Reformen stéder EU:s konkurrenskraft, energi-
sakerhet och formaga att anpassa sig till klimatférandringens
effekter.

| Finland forhaller sig naringslivets representanter, sésom
Centralhandelskammaren och Finlands naringsliv (EK), positivt
till utnyttjandet av internationella utslappsenheter som en del

av EU:s klimatpolitik. Enligt dem kan de, om de genomfors
korrekt, erbjuda ett kostnadseffektivt satt att uppna utslapps-
minskningar. EK anser att det ar viktigt att kommissionen har
beaktat foretagsvarldens synpunkter och tillatit flexiblare satt att
forverkliga klimatmalen. Detta ses som ett satt att trygga konkur-
renskraften och framja investeringar samtidigt som klimatmalen
drivs framat. Manga medlemslander ar dock tveksamma till om
de kan na malet nar EU:s konkurrenskraft ar svag i forhallande
till USA och Kina.

Den tyska regeringen har antagit ett lagférslag som syftar till att
paskynda inférandet av férnybar energi och anpassa den natio-
nella lagstiftningen till EU:s RED lll-direktiv. Lagen syftar till att
forenkla tillstandsprocesser och miljéreglering, vilket mojliggor
snabbare genomférande av projekt — till exempel genom att
underlatta tillstandsforfaranden i redan definierade vindkrafts-
omraden.

| Polen har andelen férnybar energi i elproduktionen dkat avse-
vart och tillfalligt évertraffat kolkraftsproduktionen. Aven om
elnatets kapacitet begransar det fulla utnyttjandet av férnybara
energikallor, skapar det samtidigt ett tryck pa fortsatta natinves-
teringar. Pa lang sikt stoder denna utveckling sarskilt affarsverk-
samheten i de féretag som drar nytta av elektrifieringen.

Varderingsnivaerna for bolag i den grona omstallningen har
varit pressade redan en tid, men nu nar tecken pa resultattillvaxt
aterigen borjar synas och de varsta politiska riskerna verkar
avta, blir utsikterna for placerare ljusare. Detta skapar utrymme
for positiv avkastning i placeringar med grént tema.
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FONDERNAS HALLBARHETSBETYG

Morningstar Morningstar®
g Sustaipabjﬂlity Lovy Carpor:M Klass_ific.eri.ng av
Rating Designation koldioxidrisker

Sparbanken Amerika OO0 i: ot Lag
Sparbanken Europa OO i : G Lag
Sparbanken High Yield Lag
Sparbanken Ostersjén (it i: Ehon Lag
Sparbanken Djarvhet DD i: ot Lag
Sparbanken Tillvaxtmarknader Ranta @@@@ Medelhog
Sparbanken Tillvaxtmarknader OO0 i: Eion Lag
Sparbanken Fastighet i: ot Lag
Sparbanken Fastighetsaktie Europa @ @ @ @ @ Lag
Sparbanken Rénta Plus DOOD i: toion Lag
Sparbanken Rantebetonad DD Lag
Sparbanken Finland DODODO i: G Lag
Sparbanken Matta DD Lag
Sparbanken Aktie Varlden OO0 i: o Lag
Sparbanken Aktiebetonad DO :j o Lag
Sparbanken Smaféretag DD 7 Lag
Sparbanken Langrénta @@@ Lag
Sparbanken Hyfs @‘ @ ‘@ ‘@ i: o Lag
Sparbanken Balanserad @ @ @ @ :: o Lag
Sparbanken Avkastningsinriktad DO i : Eion Lag
Sparbanken Foretagslan ‘@ @ ‘@ 7 Lag

Kalla: Morningstar, nar tackningen dr éver 67 procent av dgandet i portféljen

Morningstars hallbarhetsbetyg (Morningstar Sustai-
nability Rating™) beskriver ansvar hos de bolag som
ags av fonden i forhallande till agandet i andra fonder i
samma jamforelseklass som faststallts av Morningstar.
Denna jamférelsegrupp kan vara en annan an den som
anvands vid jamforelsen av fondernas avkastning. Ska-
lan anges fran bast till samst mellan 5 och 1.

Sparbankernas Kapitalférvaltnings hallbarhetsoéversikt — juni 2025

The Morningstar® Low Carbon Designation™ tilldelas
fonder med lag poangsattning inom koldioxidrisk och
lag exponering for fossila branslen. Detta indikerar
att fonden i allmanhet haller pa att ga i riktning mot

en koldioxidsnal ekonomi. Morningstars kolriskklas-
sificering mellan: allvarlig—hég — medelhég - lag -
obefintlig.
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FONDERNAS HALLBARHETSPOANG

I Morningstars hallbarhetsbetyg bestar varje fonds hallbarhetspoang av de foretagsspecifika hallbarhetspoangen fér innehaven i
fonden. Skalan for portfoljens hallbarhetspoang ar 0-100, pa sa satt att ju lagre siffran ar, desto battre.

[ )
Q Hallbarhets- Qﬁ @ ﬁ
betyg Miljo Socialt Administrativt
Sparbanken Amerika 20 5 9 6
Sparbanken Europa 17 4 8 5
Sparbanken Ostersjén 22 3 5 3
Sparbanken Djarvhet 20 5 8 5
Sparbanken Tillvaxtmarknader Ranta 35 7 6 3
Sparbanken Tillvaxtmarknader 22 5 8 6
Sparbanken Fastighet 18 3 9 6
Sparbanken Fastighetsaktie Europa 10 3 3 3
Sparbanken Ranta Plus 17 4 6 4
Sparbanken Rantebetonad 19 4 8 5
Sparbanken Ranteportfolj 19 4 8 5
Sparbanken Finland 17 5 6 3
Sparbanken Matta 19 4 7 5
Sparbanken Aktie Varlden 18 4 9 5
Sparbanken Aktiebetonad 20 5 8 5
Sparbanken Smaféretag 17 4 3 2
Sparbanken Langranta 19 7 6 3
Sparbanken Hyfs 19 4 8 5
Sparbanken Balanserad 20 4 8 5
Sparbanken Avkastningsinriktad 20 5 9 6
Sparbanken Féretagslan 18 4 8 5

Kalla: Morningstar, nar tackningen ar éver 67 procent av agandet i portfoljen.

MER INFORMATION OM VART ANSVARSFULLA PLACERANDE:

Virapporterar arligen om den ansvarsfulla placeringsverksamhetens genomférande som en del av Sparbanksgruppens ansvars-
rapportering och vi publicerar var arsrapport till PRI. Lds mer om ansvarsfull placeringsverksamhet pa var webbplats.
https://www.saastopankki.fi/sv-se/sparbanksgruppen/sparbankscentralen/sp-fondbolag/ansvarsfull-placeringsverksamhet

Specialplaceringsfonden Sparbanken Miljo ger ut en effektrapport kvartalsvis.
Effektrapport for specialplaceringsfonden Sparbanken Milj6 juni 2025 — Sparbanken

Sparbankernas Kapitalférvaltnings hallbarhetsoéversikt — juni 2025


https://www.saastopankki.fi/sv-se/sparbanksgruppen/sparbankscentralen/sp-fondbolag/ansvarsfull-placeringsverksamhet
https://www.saastopankki.fi/sv-se/spara-placera/fonder/sparbanken-miljo/hallbarhetsrapport-06-2025
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