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Paakirjoitus

VASTUULLINEN SLOITTAMINEN KASVAA
EPAVARMUUKSISTA HUOLIMATTA

Vuoden 2026 alkaessa globaalin talouskasvun odotettiin ole-
van lahella pitkan ajan keskiarvoa. Trumpin asettamien tullien
ymparilla oli yha epavarmuuksia, mutta globaali talous on
kestanyt nousseet tullitasot yllattavankin hyvin.

Helmikuun lopulla syttynyt Iranin sota heikensi kuitenkin jalleen
talouden kasvunakymia ja lisasi epavarmuuksia merkittavasti.
Iranin sota on vaikuttanut maailmantalouteen ensisijaisesti
energian hinnan ja saatavuuden kautta. Oljyn, kaasun ja
monien muidenkin raaka-aineiden hinnat ovat nousseet.
Konfliktin ratkaisu on yha auki, ja luo merkittavan riskitekijan
maailmantalouteen. Toistaiseksi maailmantalous on kuitenkin
kestanyt tilanteen melko hyvin, ja globaalin talouskasvun odo-
tetaan jaavan vain hieman pitkan ajan keskiarvosta.

Sodan mydta myos huolet inflaatiosta ovat lisaantyneet, mika
on nostanut seka lyhyita etta pitkia korkoja. Euroopan keskus-
pankki nostikin ohjauskorkoaan kesakuussa.

Vastavoimana sodan heikentamille kasvunakymille erilaiset
tekoadlyyn liittyvat investoinnit kasvavat huimaa tahtia, etenkin
USA:ssa ja Aasian teknologiavetoisissa talouksissa. Euroopan
osalta myds Saksan puolustus- ja infrastruktuuri-investointien
odotetaan piristavan kasvunakymia lahivuosina.

Osakemarkkinat reagoivat Iranin sodan syttymiseen laskevin
kurssein, mutta ne elpyivat shokista nopeasti. Myds tekoaly-
sidonnaisten yhtididen nakymia on aika ajoin epailty markki-
noilla, mutta yleisesti kurssinousu on kuitenkin jatkunut ja
keskeiset osakemarkkinat paatyivat vuosipuoliskon lopulla
vuoden alkua korkeammalle. Yritysten tuloskunto on pysynyt
hyvalla tasolla.

Suomen taloudesta on pitkasta aikaa saatu positiivisia uutisia
ja talous elpyy odotuksia ripeammin. Vuoden ensipuoliskolla
Suomen talouskasvu on ollut selvasti euroalueen keskiarvoa

nopeampaa. Kasvu vaikuttaa olevan myds laaja-alaista, mika
on myodnteista jatkon kannalta. Jopa pitkaan heikkona pysynyt
yksityinen kulutus on piristymassa ja kuluttajien luottamus
noussut.

Vuoden 2026 ensimmaisella puoliskolla sijoittajien kiinnostus
vastuullisia sijoitusratkaisuja kohtaan osoitti jalleen vahvistu-
misen merkkeja, vaikka geopoliittinen epavarmuus, markkina-
vaihtelu ja ESG-sijoittamiseen kohdistunut poliittinen kritiikki
erityisesti Yhdysvalloissa jatkuivat. Eurooppa sailytti asemansa
vastuullisen sijoittamisen veturina, ja vastuulliset rahastot
palasivat seka Euroopassa etta globaalisti nettomerkintéjen
puolelle. Vastuullisen sijoittamisen sijoitusvirrat kohdistuivat
erityisesti korkorahastoihin ja passiivisiin ratkaisuihin, kun
taas vastuullisten osakerahastojen kysynta pysyi vaisumpana.
Samalla vastuullisten rahastojen yhteenlasketut varat nousivat
uusiin ennatyksiin globaalisti, joskin kasvua selitti ennen kaik-
kea markkinoiden myonteinen kehitys.

Ensimmaisen vuosipuoliskon aikana olemme kehittaneet vas-
tuullisen sijoittamisen toimintamalleja ja kouluttaneet henkilds-
tda vastuullisuudesta. Vuoden 2026 ensimmaisella puoliskolla
olemme osallistuneet aktiivisesti yhtiokokouksiin aanestamalla
yhteensa 81 yhtiokokouksessa. Lisaksi vahvistimme vastuulli-
sen sijoittamisen osaamista Sp-Rahastoyhtidssa osallistumalla
alan yhteistyoverkostoihin ja koulutuksiin.

Haluamme tukea asiakkaidemme markkinaymmarrysta ja
pitkan aikavalin tuotto-odotuksia vastuullisesti. Me Saasto-
pankkiryhmassa haluamme olla taloudellisen hyvinvoinnin ja
vaurastumisen vastuullinen edistaja. Toivommekin, etta tarjoa-
mamme lisdarvo valittyy katsauksestamme asiantuntevalla ja
ihmislaheisella tavalla.
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VASTUULLINEN
SLJOITTAMINEN

SAASTOPANKKIRYHMASSA

Vastuullisuus on integroitu sijoituspaatoksiimme

Kokenut salkunhoitoa tukeva ESG-tiimi,
jossa kolme ESG-asiantuntijaa.

Laadukkaat ESG-luokitukset ja saanndlli-
set kestavyysanalyysit hallinnoimillemme
rahastoille seka positiivisten ymparisto-
vaikutusten raportointi.

ESG-osaajat kaikissa sijoittamissamme
omaisuuslajeissa.

Edellakavijyytta vaikuttavuussijoittamisen
kautta: Saastépankki Ymparisto -erikois-
sijoitusrahasto keskittyy muun muassa
ympadristéinnovaatioihin.

Varainhoitomme vastuullisuusperiaatteet

ESG-riskien ja -tekijéiden huomioiminen « Poissulkeminen
ml. padasiallisten haitallisten kestavyys-

vaikutusten huomioiminen » Kansainvalisten normien ja sopimusten

noudattamisen seuraaminen

Teemapohjainen vaikuttavuussijoittaminen . (o ; : ;
ja suosiminen « Aktiivinen omistajuus ja vaikuttaminen

Laadukkaat tyokalut analyyseihin
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TUNNUSLUKUJAMME

A 20

Palkltut rahastot vuotta varojen hallinnointia
Pohjoismaiden paras rahasto 2014
lyhyiden korkorahastojen sarjassa: vuodesta alkaen PRI-allekirjoittaja

Saastopankki Lyhytkorko

Refinitiv Lipper Fund Awards 2023, 2024, 2025 & 2026 2 9

vaalean vihreaa, eli EU:n tiedonantoasetuksen

Pofjoismaiden paras rahasto artikla 8 -mukaista rahastoa (90 % rahastoista)

lyhyiden korkorahastojen ja
Suomi-osakkeiden sarjoissa:
Saastopankki Lyhytkorko ja 81
Saastopankki Pienyhtiot

Refinitiv Lipper Fund Awards 2022 yhtiokokousta vuoden 2026 ensimmaisen
vuosipuoliskon aikana

Pohjoismaiden paras korkorahasto
Siaastépankki Lyhytkorko, %
Refinitiv Lipper Fund Awards 2021 hallinnoiduista rahastoista 3-5 palloa
Morningstar® vastuullisuusluokittelussa*

Saastopankki Pienyhtiot -rahasto
Suomi-osakkeet -sarjan 8
karkikolmikossa,

rahastolle myénnettya Morningstar®
Morningstar Awards 2021 Low Carbon Designation™ -merkkig**

* kuvaa rahaston omistamien yhtididen vastuullisuutta suhteessa muiden samassa Morningstarin maarittelemassa vertailuluokassa
olevien rahastojen omistuksiin. Asteikko 1-5 heikoimmasta parhaimpaan.

** The Morningstar® Low Carbon Designation™ annetaan rahastoille, joilla on matala hiiliriskia kuvaava pisteytys seka matala
altistuminen fossiilisiin polttoaineisiin.
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VASTUULLINEN SLJOITTAMINEN

Vastuullisella sijoittamisella tarkoitetaan ns. ESG-asioiden
(Environment, Social and Governance) huomioimista sijoitus-
toiminnassa. Vastuullinen sijoittaminen merkitsee Saasto-
pankkien Varainhoidolle enemman kuin riskien hallintaa, se
tarkoittaa myos liiketoimintamahdollisuuksia. Sijoitamme esi-
merkiksi vihrean siirtyman yrityksiin, joiden kautta haluamme
saada aikaan positiivisia kestavyysvaikutuksia myds tulevai-
suudessa. Vastuullisella sijoittamisella pyrimme saavuttamaan
mahdollisimman hyvan tuoton valitulla riskitasolla. Uskomme,
etta vastuullisesti toimivat yhtiot ovat pitkalla aikavalilld kannat-
tavampia kuin yhtiot, jotka eivat toimi kestavalla tavalla.

Haluamme olla vastuullisuudestamme arvostettu ja lapi-
nakyvasti toimiva varainhoitaja. Noudatamme vastuullisen
sijoittamisen periaatteita ja omistajaohjauspolitikkaamme
Saastdpankkien Varainhoidon kaikessa sijoitustoiminnassa.
Toteutus tapahtuu eri ldhestymistapojen kautta ja vaihtelee
hieman omaisuusluokkien valilla.

Vastuullisuus on kiintea osa sijoitusprosessiamme

Saastdépankkien varainhoidossa vastuullisuuden periaatteiden
soveltaminen on integroitu suoraan osaksi sijoitusprosessia.
Salkkukohtaisesti nimetty salkunhoitaja huolehtii oman salk-
kunsa tuotoista, riskeista ja vastuullisen sijoittamisen sovelta-
misesta kaytannon sijoitustoiminnassa.

Saastdpankkien varainhoidossa vastuullisuutta mitataan eri-
laisin mittarein ja mittaamista kehitetaan tarpeiden mukaisesti.
Kaytamme useita tunnuslukuja, jotta voimme arvioida rahasto-
jemme vastuullisuutta mahdollisimman kokonaisvaltaisesti.

Vastuullisuusjohtaja ja ESG-asiantuntijat kehittavat, koulut-
tavat ja seuraavat vastuullisen sijoittamisen toteutumista eri
omaisuuslajeissa seka raportoivat vastuullisuuden toteutumi-
sesta sijoitustoiminnassa. Sp-Rahastoyhtion hallitus vahvistaa
saanndllisesti vastuullisen sijoittamisen periaatteet ja seuraa
vastuullisuuden toteutumista.

ESG-riskien ja -tekijoiden huomioiminen

Kestavyysriskilla tarkoitetaan ymparistoon, yhteiskuntaan

tai hallintotapaan (ESG) liittyvaa tapahtumaa tai olosuhdetta,
jonka toteutumisella saattaisi olla olennainen kielteinen vaiku-
tus sijoituksen arvoon. ESG-tekijéiden huomioiminen ja arvi-
ointi tapahtuvat osana sijoituspaatoksentekoa ja -analyysia.
Salkunhoitaja arvioi sijoituskohteen vastuullisuuteen liittyvia
olennaisia riskeja ja mahdollisuuksia osana muuta sijoituskoh-

teen analyysia. Sijoituspaatoksiin liittyvat myos paaasiallisten
haitallisten kestavyysvaikutuksien huomioiminen ja arviointi.
Julkaisemme muun muassa ilmoituksemme koskien paaasialli-
sia haitallisia vaikutuksia kestavyystekijoihin nettisivuillamme.
Ulkoisen palveluntarjoajan lisaksi vastuullisuuden arvioimi-
sessa kaytetaan yritysten vastuullisuusraportteja, kansalaisjar-
jestdjen raportteja ja muita julkisia tietolahteita.

Arviomenetelmina Saastdpankkien Varainhoidolla on kaytossa
ulkopuolisten palveluntarjoajien kehittamia tydkaluja, joiden
avulla pystytaan tunnistamaan ja tarkastelemaan monipuoli-
sesti eri kestavyysriskeja ja -tekijoita sijoituksia koskevassa
paatdksentekoprosessissa. Kaytetyt menetelmat ja tydkalut
naiden riskien tunnistamiseen vaihtelevat omaisuusluokasta
riippuen seka kulloinkin voimassa kestavyysriskien saantelyn
maaritelmien mukaan. Kayttamiamme ulkopuolisia palveluntar-
joajia ovat muun muassa Bloomberg, Morningstar ja MSCI ESG
Research LLC.

Teemapohjainen vaikuttavuussijoittaminen ja
suosiminen

Teemapohjaisessa sijoittamisessa ja positiivisessa arvottami-
sessa keskitytaan johonkin valittuun vastuullisuusteemaan.
Saastopankki Ymparisto -erikoissijoitusrahasto edistaa ympa-
ristdn kestavaa kayttdéa. Rahaston sijoituskohteet keskittyvat
erityisesti ilmastonmuutoksen torjuntaan ja ymparistdinno-
vaatioihin. Rahaston sijoituskohteet valitaan [aht6kohtaisesti
niin, etta ne edistavat kestavaa ja vastuullista kehitysta kuten
esimerkiksi kiertotalous, puhdas teknologia, uusiutuva energia
ja energiatehokkuus, kestava vedenkaytto ja jatehuolto tai
luonnonpaaomien turvaaminen. Tuotto rahaston alusta on ollut
87,8 % (annualisoitu tuotto 8,8 %).

Poissulkeminen

Poissulkukriteereja tarkastellaan ja paivitetaan saannollisesti
yhdessa salkunhoidon kanssa. Paivitamme vastuullisen sijoit-
tamisen periaatteet ja niihin kuuluvat poissulkukriteerit syksylla
2026. Ajankohtaiset periaatteet [6ydat nettisivuiltamme.
Sp-Rahastoyhtio ei tee suoria sijoituksia kiistanalaisia aseita
tai niiden osia valmistaviin tai myyviin toimijoihin. Kiistanalai-
siin aseisiin luetaan muun muassa maamiinat, rypalepommit,
kdéyhdytetyn uraanin kayttd ammuksissa, kemialliset ja biolo-
giset aseet ja joissain tapauksissa ydinaseet. Kaksoiskaytto-
tarkoituksia koskevissa tapauksissa kaytamme harkintaa ja
selvitamme tapauksen osuuden kohdeyrityksen liikevaihdosta
(enintaan 5 %) ja pyrimme arvioimaan todellista ensisijaista
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kayttotarkoitusta esimerkiksi analysoimalla saatavilla olevia tie-
toja tai keskustelemalla sijoituksen kohteena olevan yrityksen
kanssa.

Sp-Rahastoyhtio on myds poissulkenut suorista sijoituksistaan
hiilenkayttajia ja -tuottajia. Poissulkeminen koskee kaivosyhti-
06ita, joiden liikevaihdosta yli 25 % tulee energian tuottamiseen
kaytetysta hiilesta tai yrityksen energiahiilen tuotantomaarat
ovat suuria (yli 30 %). Sahkoyhtidista poissulku koskee niita,
jotka kayttavat merkittavasti hiilta polttoaineena (yli 30 % tuo-
tannosta). Jos yrityksella on uskottavia tai Pariisin ilmastoso-
pimuksen mukaisia suunnitelmia vahahiiliseen yhteiskuntaan
siirtymiseen toteuttamiseksi seka suunnitelmia pienentaa
ilmastovaikutuksiaan ja hiilenkaytt6aan (esim. Science Based
Target), voi poissulkemiselta valttya. Lisaksi Ymparisto-erikois-
sijoitusrahastoa koskee tiukemmat poissulkukriteerit, joista
kerromme rahaston saanndissa.

Suhtaudumme valikoivasti ja tarkkaa harkintaa kayttaen yhti-
oihin, jotka tuottavat turvetta energiakayttoon tai toimivat kan-
nabista valmistavalla toimialalla, tarjoavat liikevaihtonsa osalta
paaliiketoimintanaan uhkapeleja tai korkeakorkoisia pikaluot-
toja, sotamateriaalia valmistaviin, alihankkiviin tai jakeleviin toi-
mijoihin tai toimijoihin, joihin on kohdistunut todennettu epaily
lapsitydvoiman kaytdsta esimerkiksi Finnwatchin toimesta.

Emme mydskaan sijoita suoraan tupakanvalmistajiin tai aikuis-
viihteen tuotantoon (enintaan 5 % liikevaihdosta) emmeka
yrityksiin, joka toistuvasti rikkovat kansainvalisia normeja ja
sopimuksia eivatka aktiivisesti osoita parantavansa epakohtaa
toiminnassaan.

My®6s arvioitaessa sijoituksia valtioiden joukkovelkakirjalainoi-
hin, kehitamme ja teemme kokonaistarkastelua huomioiden
erilaisia vastuullisuustekijoita. Naita voivat olla esimerkiksi
poliittiset toimintatavat, hallinnon vahvuus, sosiaalinen ja
ihmisoikeuksien kehitys ja uudistushalukkuus. Puutteet useam-
massa tekijassa yhdistettyna uudistushaluttomaan politiikkaan
voivat johtaa maan poissulkemiseen sijoituksistamme.

Kansainvalisten normien ja sopimusten noudattaminen

Keskeiset kansainvaliset sopimukset ja normit luovat vas-
tuullisen sijoittamisen arvopohjan. Seuraamme miten suorat
sijoituskohteemme toimivat ndaiden mukaisesti. Tarkasteltavat
normit pohjautuvat mm. YK:n Global Compact -sopimukseen,
OECD:n monikansallisille yrityksille antamaan ohjeistukseen
seka ILO:n kansainvaliseen tyooikeuksien julistukseen.

Epakohdan havaitessamme paatamme toimenpiteista ja selvit-
tamme yrityksen mahdollisuudet ja halukkuuden ldhtea kuuden
kuukauden sisalla suunnitelmallisesti korjaamaan epakohdan
taustalla olevat tekijat. Olemme mahdollisesti yhteydessa
yritykseen joko suoraan tai palveluntarjoajan kautta saadak-

semme lisatietoa ja vaikuttaaksemme heidan toimintaansa.
Suljemme suorien sijoitusten ulkopuolelle yritykset, jotka
toistuvasti rikkovat kansainvalisia sopimuksia ja jotka eivat
aktiivisesti osoita korjaavansa epakohtaa. Kasittelemme nama
aina tapauskohtaisesti. Tarkistamme poissulku- ja tarkkailulis-
tan seka paivitamme omaisuusluettelot vahintaan kaksi kertaa
vuodessa. Talla hetkelld suorissa sijoituksissamme on joitakin
yksittaisia yrityksia, jolla on todennettu epakohta toiminnas-
saan. Merkittava osa yrityksista on tehnyt toimenpiteita epa-
kohdan korjaamiseksi ja seuraamme aktiivisesti tilannetta.

Rahastokumppanimme on valittu vastuullisesti

Kaytamme yhteistydkumppaneiden rahastoja taydentamaan
sijoitustoimintamme kattavuutta. Valitsemme vastuullisia, vaka-
varaisia ja luotettavia yhteistydkumppaneita, joiden sijoitus-
filosofia on lahella omaamme. Suosimme PRI-periaatteet
allekirjoittaneita toimijoita ja selvitimme toimijoilta mm. heidan
vastuullisen sijoittamisen politiikkansa ja lahestymistapansa
ESG-asioissa ja ESG-tekijoiden ja -riskien huomioimisessa ja
integroimisessa selvityksiin ja analyyseihin, paatoksentekoon,
riskienhallintaan seka raportointiin. Talla hetkella kaikki ulkoi-
set rahastokumppanimme ovat allekirjoittaneet PRI-periaatteet.

Varmistamme myos, etta rahastojen hallinnointiyhtio sijaitsee
valtiossa, joka on liittynyt OECD:n AEOI-sopimukseen eli auto-
maattista verotietojen vaihtoa koskevaan sopimukseen. Tahdn
rinnastetaan USA:n osalta FATCA-sopimus.

Aktiivinen omistajuus ja vaikuttaminen

Toteutamme aktiivista omistajuutta ja vaikuttamista yhdessa
muiden sijoittajien kanssa erilaisissa aloitteissa, joiden tavoit-
teena on pienentaa ilmastoon ja ymparistédn kohdistuvia
haitallisia kestavyysvaikutuksia. Saastopankki-rahastot osallis-
tuvat omistajaohjauksen periaatteiden mukaisesti rahastojen
sijoituskohteena olevien yhtididen yhtiékokouksiin. Lisaksi
kdymme vuoropuhelua yhtididen kanssa yhtiétapaamisissa.

Laajentaaksemme omistajaohjausta, hyédynnamme yhtio-
kokouksiin osallistumisessa myds valtakirjadganestysta (proxy
voting), jonka avulla rahastomme voivat osallistua ulkomais-
ten sijoituskohteiden yhtiokokouksiin. Proxy voting tarkoittaa
valtakirjadanestamista palveluntarjoajan kautta ilman fyysista
osallistumista yhtiokokoukseen.

Ainestyspastdsten tukena hyddynnamme palveluntarjoaja
Institutional Shareholder Services Inc. (ISS) julkista
Sustainability Proxy Voting -politiikkaa, jonka suositukset
ohjaavat paatoksentekoa vastuullisuusnakdkulmasta.
Lopulliset danestyspaatdkset tehdaan kuitenkin viime kadessa
Sp-Rahastoyhtiossa.
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ESG-tiimi ja salkunhoitajat kayvat aktiivista vuoropuhelua
aanestyspaatdsten taustalla, mika vahvistaa omistajaohjauk-
sen vaikuttavuutta. Vuoden 2026 ensimmaisen vuosipuoliskon
aikana osallistuimme palvelun kautta 62 kokoukseen. Palvelun
ulkopuolella osallistuimme lisaksi 19 suomalaiseen yhtio-
kokoukseen.

Aénestettavit yhtist valitaan Sp-Rahastoyhtidn omistaja-
ohjauspolitiikan mukaisesti, painottaen seka suhteellisesti
etta euromaaraisesti suurimpia omistuksia. Lisaksi valintaan
voidaan sisallyttaa yhtioita, jotka ovat erityisen merkittavia
ymparisto- tai yhteiskuntasyista.

SKKS]GPANKKI-RAHASTOT OSALLISTUIVAT
YHTIOKOKOUKSIIN SEURAAVASTI:

Osallistumiset

Rahasto yhtidkokouksiin kpl

Saastopankki Amerikka

Saastopankki Eurooppa

Saastopankki ltameri

Saastdpankki Korko Plus

Saastopankki Kotimaa

Saastopankki Osake Maailma

Saastopankki Pienyhtiot

Saastopankki Ymparisto
-erikoissijoitusrahasto

ny

4

Saastdpankkirahastot osallistuivat vuoden 2026 ensimmaisen
vuosipuoliskon aikana 81 yhtiokokoukseen. Samassa yhtio-
kokouksessa voi olla edustettuina useampi rahasto.

Yhtiokokousten lisaksi osallistuimme vuoden 2026 ensimmai-
sen vuosipuoliskon aikana 44 yhtiétapaamiseen.

Toteutamme aktiivista omistajuutta ja vaikuttamista myods
yhdessa muiden sijoittajien kanssa erilaisissa aloitteissa,
joiden tavoitteena on pienentaa ilmastoon ja ymparistoon
kohdistuvia haitallisia kestavyysvaikutuksia. Olemme allekir-
joittaneet YK:n tukemat vastuullisen sijoittamisen periaatteet
(Principles for Responsible Investment — PRI) vuonna 2014

ja olemme Suomen vastuullisen sijoittamisen yhdistyksen
Finsifin jasen. Lisaksi olemme vaikuttamassa Climate Action
100+ -sijoittaja-aloitteessa, joka pyrkii vaikuttamaan yli sataan
suuripaastoisimpaan yritykseen eri toimialoilla. Olemme myds
mukana CDP:n ilmastonmuutos-, vesi- ja metsakatoaloitteissa.
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Vastuullisuus ja
arvonluonti

VASTUULLISEN

Uusiutuvan energian
investoinnit kasvavat

Vastuulliset velkakirjat

limastonmuutokseen
sopeutuminen ja
fyysiset riskit

Vastuullisesti sijoitettujen
varojen maara jatkaa
kasvuaan

O

SLJOITTAMISEN TRENDIKATSAUS

Nostimme joulukuun 2025 vastuullisen sijoittamisen katsauk-
sessa ylareunan kuvassa nakyvia vastuullisen sijoittamisen
trendeja, joiden arvioimme vaikuttavan markkinoihin myés
vuonna 2026. Vuoden 2026 ensimmainen puolisko on koros-
tanut erityisesti kahta teemaa: uusiutuvan energian kasvavaa
merkitysta seka ilmastonmuutoksen fyysisia riskeja ja niihin
sopeutumista. Poliittisista vastatuulista huolimatta uusiutuvan
energian investoinnit ovat jatkaneet kasvuaan samalla, kun
Euroopan poikkeuksellinen kesdhelteiden jakso on korostanut
ilmastonmuutokseen sopeutumisen merkitysta ja muistuttanut
ilmastonmuutoksen konkreettisista vaikutuksista yhteiskun-
taan, yrityksiin ja sijoittajiin.

Uusiutuva energia

Poliittisista vastatuulista huolimatta uusiutuvan energian
investoinnit ovat jatkaneet kasvuaan vuoden 2026 ensim-
maisella puoliskolla. Kehitys nakyy erityisesti Texasissa, joka
tunnetaan perinteisesti 6ljy- ja kaasuteollisuuden keskuksena
seka konservatiivisesta poliittisesta toimintaymparistostaan.
Tasta huolimatta osavaltio on noussut yhdeksi Yhdysvaltojen
merkittavimmista uusiutuvan energian investointikohteista, ja
aurinko- ja tuulivoimakapasiteetti seka energiavarastot ovat
kasvaneet voimakkaasti viime vuosina. Kevaalla uusiutuva
energia rikkoi Texasissa useita tuotantoennatyksia, mika
kuvastaa pitkajanteisten investointien vaikutusta alueen
energiantuotantoon.

limastonmuutokseen sopeutuminen ja fyysiset riskit

Vuoden 2026 ensimmainen puolisko tarjosi konkreettisen muis-
tutuksen ilmastonmuutoksen fyysisista riskeista. Kesakuun
lopulla Eurooppaa koetteli poikkeuksellisen voimakas helle-
aalto, jonka aikana rikottiin useita kansallisia lampa&tilaennatyk-
sia. Copernicuksen mukaan kesakuu 2026 oli Lansi-Euroopan
mittaushistorian [ampimin kesakuu, ja adrimmainen kuumuus
vaikutti ihmisten terveyteen, infrastruktuuriin, maatalouteen ja
tyotuottavuuteen seka lisasi metsapalojen ja kuivuuden riskia.

Tapahtumat korostavat ilmastonmuutokseen sopeutumisen
merkitystd osana riskienhallintaa ja pitkan aikavalin arvon-
luontia. lImastonmuutoksen fyysisiin riskeihin varautuminen
nahdaan yha enemman mahdollisuutena suojata osakkeen-
omistaja-arvoa ja turvata liiketoiminnan jatkuvuutta muuttu-
vissa olosuhteissa. Yrityksilta odotetaan entistd parempaa
kykya tunnistaa ilmastonmuutokseen ja luonnon monimuotoi-
suuteen liittyvia riskeja ja mahdollisuuksia seka huomioida ne
liilketoiminnassaan. Vastuullisuus onkin siirtymassa pelkasta
raportoinnista ja paastdjen mittaamisesta kohti riskienhallin-
taa, resilienssin vahvistamista ja pitkan aikavalin arvonluontia.

Vuoden 2026 ensimmainen puolisko on osoittanut, etta seka
uusiutuvaan energiaan liittyvat investointimahdollisuudet etta
ilmastonmuutoksen fyysisten riskien hallinta ovat edelleen
keskeisia vastuullisen sijoittamisen teemoja, joiden merkityk-
sen odotamme sailyvan vahvana myds loppuvuoden aikana.
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VASTUULLISUUS KORKORAHASTOISSA

Markkinakatsaus

Vuoden 2026 alkupuolisko
kaynnistyi korkomarkkinoilla
poikkeuksellisen matalien riski-
preemioiden ja rauhallisten tun-
nelmien vallitessa. Tilanne kaantyi
jyrkasti helmikuun lopussa, kun
Lahi-idan tilanne karjistyi sodaksi
ja Hormuzinsalmen 6ljykuljetukset
vaikeutuivat merkittavasti — 6ljyn
hinta nousi viikoissa yli 60 prosenttia, ja markkinat siirtyivat hin-
noittelemaan Euroopan keskuspankille koronnostoja aiempien
laskuodotusten sijaan.

Mark Mattila
Salkunhoitaja

Valtiolainamarkkinoilla koko alkuvuosi oli poikkeuksellisen
levoton. Seka Yhdysvalloissa etta Euroopassa korot heiluivat jo
tammi-helmikuussa voimakkaasti kauppapoliittisen epavar-
muuden ja muiden geopoliittisten jannitteiden vuoksi. Helmi-
kuun lopussa Lahi-idan tilanteen karjistyminen sodaksi kaansi
markkinoiden huomion kokonaan geopolitiikkaan ja inflaatio-
riskiin, tydntaen korot molemmin puolin Atlanttia jyrkasti ylos-
pain. Huhtikuussa alkanut tulitauko toi hetkellisen helpotuksen

Sijoitusesimerkki: YIT*

YIT* on Suomen suurin rakennus- ja kaupunkikehitysyhtio,
joka toimii Suomen lisaksi Baltian ja Keski-Ita-Euroopan
maissa rakentaen ja kehittden asuntoja, toimitiloja seka
vaativaa infrastruktuuria. Rakennusala vastaa merkitta-
vasta osasta Euroopan hiilijalanjaljesta, ja YIT* on asetta-
nut tieteeseen perustuvat paastovahennystavoitteet seka
tavoitteen saavuttaa hiilineutraalius omassa toiminnas-
saan (Scope 1-2) vuoteen 2030 mennessa.

Toukokuussa 2026 YIT* laski liikkeeseen uuden 125
miljoonan euron vakuudellisen vihrean joukkovelkakirja-
lainan, jonka maturiteetti on nelja vuotta (erapaiva 2030).
Liikkeeseenlaskun tuotoilla rahoitettiin YIT:n* aiemman,
vuonna 2027 eraantyvaksi tarkoitetun 100 miljoonan
euron vihrean lainan ennenaikainen takaisinosto tarjous-
kilpailulla seka muuta rahoituksen uudelleenjarjestelya.

ja korkojen laskun, mutta loppukevatta ja alkukesaa kohti korot
kaantyivat jalleen nousuun, kun energiahintapiikin jalkivaiku-
tukset pitivat inflaation sitkeana ja seka Fed etta EKP joutuivat
arvioimaan linjaansa uudelleen sen mukaisesti.

Euroopan keskuspankki piti talletuskoron ennallaan 2,00 %:ssa
kevaan ajan, vaikka markkinat hinnoittelivat kriisin huipulla jopa
kolmea koronnostoa. Energiapiikin osoittauduttua odotettua
sitkeammaksi inflaatioajuriksi EKP nosti lopulta kesakuussa tal-
letuskorkoaan 25 korkopisteella 2,25 prosenttiin — ensimmainen
koronnosto sitten vuoden 2023 ja kaanne vuosien 2024-2025
keventamissyklille.

Yrityslainamarkkinoilla riskipreemiot olivat seka I1G- etta
HY-segmentissa historiallisen tiukalla tasolla koko alkuvuo-
den ajan ennen kriisia. Lahi-idan kriisin myota riskipreemiot
levenivat helmikuun lopusta Iahtien merkittavasti molemmissa
segmenteissa, ja liike oli erityisen voimakas HY-segmentissa
ja syklisimmissa IG-nimissa, joissa nahtiin myds luottoluokitus-
laskuja. Huhtikuun tulitauon jalkeen riskipreemiot kapenivat
nopeasti takaisin lahelle alkuvuoden tiukkoja tasoja, ja uusien
lainojen liikkeeseenlasku pysyi vilkkaana koko kauden ajan
kriisin akuuteinta vaihetta lukuun ottamatta.

Jarjestely toteutettiin YIT:n* Green Finance Frameworkin
puitteissa, joka noudattaa ICMA:n Green Bond Principles
-periaatteita.

Kehykseen hyvaksytyt hankkeet keskittyvat energia-
tehokkaaseen ja vahahiiliseen asunto- ja toimitila-
rakentamiseen. Painopisteita ovat muun muassa
energiatehokkaat rakennukset, vahapaastoiset
rakennusratkaisut seka uusiutuvan energian hyddynta-
minen kohteissa. Vihrea rahoitus tukee erityisesti YK:n
kestavan kehityksen tavoitteita 7,9 ja 11 — edullista ja
puhdasta energiaa, kestavaa infrastruktuuria seka
kestavia kaupunkeja ja yhteisoja.

Tama rahoitusstrategia kytkee YIT:n* kasvavan vihrean
velkasalkun suoraan yhtion 2030-ilmastotavoitteisiin ja
tukee osaltaan suomalaisen rakennusalan siirtymaa
kohti vahahiilistd kaupunkikehitysta.

*Taman sijoitusesimerkin sisaltamia tietoja ei tule pitaa yksilollisena sijoitusneuvontana.
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VASTUULLISUUS OSAKERAHASTOISSA

Markkinakatsaus

Osakemarkkinoiden kaksi hallitse-
vaa teemaa ovat olleet alkuvuonna
tekodly seka USA:n ja Iranin
valinen konflikti. Lahi-ldan jan-
nitteet ovat hairinneet globaaleja
energiavirtoja ja tama on nakynyt
mm. raakadljyn hinnan yli 40 %:n
nousuna. Euroalueen kasvuennus-
teet ovat Lahi-Idan tilanteen myéta
laskeneet alkuvuoden aikana 1,2 %:sta 0,8 %:iin. Myos USA:ssa
talouskasvuennusteet ovat vuoden aikana laskeneet hieman,
mutta BKT:n odotetaan kasvavan tana vuonna 2,2 %, mika on
yli trendikasvun. USA:n talouskasvua ovat tukeneet ns. hyper-

Matias Arola
Salkunhoitaja

skaalaajien mittavat tekoaly- ja datakeskusinvestoinnit, joiden
odotetaan nousevan tana vuonna yli 800 mrd. dollariin (1,8 %
USA:n BKT:sta).

Sijoitusesimerkki: Waste Connections*

Waste Connections* on Pohjois-Amerikan kolmanneksi
suurin ymparistépalveluyhtid, jonka liikevaihto oli vuonna
2025 noin 9,5 miljardia dollaria. Yhti6 palvelee noin 9
miljoonaa asiakasta laajalla alueella, joka kattaa 46 Yhdys-
valtain osavaltiota ja kuusi Kanadan provinssia. Yhtié on
viimeisen 10 vuoden aikana kyennyt lahes 5-kertaista-
maan kokoluokkansa orgaanisella kasvulla seka toimialaa
konsolidoimalla. Samaan aikaan kasvu on luonut huomat-
tavasti omistaja-arvoa.

Yhtion liikevaihto jakautuu viiteen eri liikketoiminta-aluee-
seen, joista ylivoimaisesti suurin on jatteiden kerays 71 %
liikevaihto-osuudella. Segmentti pitaa sisallaan roskien
noudon kotitalouksilta, yrityksilta ja teollisuuslaitoksilta.

Yritysten tulosennusteet ovat kehittyneet geopoliittisista epa-
varmuuksista ja laskeneista talouskasvuodotuksista huolimatta
nousujohteisesti. Eurooppalaisilta yhtidilta odotetaan talla
hetkella tana vuonna noin 6 % tuloskasvua, kun Yhdysvalloissa
operatiivinen tuloskasvuennuste on noin 25 %. Myds tuotto-
mielessa kulunut vuosi on ollut osakesijoittajalle hyva, silla
globaalit osakemarkkinat ovat tuottaneet euromaaraisesti vuo-
den alusta heinakuun loppuun noin 12,3 %. Tuotot ovat olleet
kaikilla keskeisilla markkinoilla vahvoja, silla USA:n osakemark-
kinat ovat tuottaneet vuoden alusta +11,1 %, Eurooppa +12,0 %,
kehittyvat markkinat +15,0 % ja Pohjoismaat +10,9 %.

Arvioimme tekoalyn ja Lahi-ldan tilanteen hallitsevan markki-
noilla otsikoita myds vuoden jalkipuoliskolla. Vaikka porssi-
yhtidt ovat osoittaneet hyvaa tuloskuntoa ja kykya sopeutua
epavarmuuteen, tekoalyteemaan ladatut korkeat odotukset
seka energiamarkkinoiden avoin tilanne tarkoittavat, etta sijoit-
tajan on syyta varautua mahdolliseen markkinaheiluntaan.

Toinen keskeinen osa-alue on jatteiden loppusijoitus ja
siirtokuormaus (18 % lv:sta). Tassa segmentissa yhtio
omistaa ja operoi kaatopaikkoja, joista se perii maksuja
my®s muilta jatteenkuljettajilta, seka yllapitaa asemia,
joissa jate pakataan tehokkaasti jatkokuljetuksia varten.
Loput 11 % liikevaihdosta syntyvat kolmesta pienemmasta
erikoisalasta (energiateollisuuden jatteenkasittely, kierra-
tysliiketoiminta seka intermodaalikuljetukset).

Waste Connections* on siis keskeinen osa kiertotaloutta.
Vastuullisuus on my6s olennainen osa yhtion strategiaa
ja yhtio on investoinut 500 miljoonaa dollaria vastuulli-
suustavoitteisiinsa. Waste Connectionsin* tavoitteena on
muun muassa vuoteen 2033 mennessa vahentaa Scope
1- ja 2-paastoja 30 %, kasvattaa kierratysmaaria 65 % ja
biokaasun talteenottoa 40 %.

* Taman sijoitusesimerkin sisaltamia tietoja ei tule pitaa yksiléllisena sijoitusneuvontana.
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EU:N KESTAVAN RAHOITUKSEN SAANTELY

EU:n komissiolla on kaytdssa kestavan rahoituksen toiminta-
suunnitelma, jolla pyritddn ohjaamaan rahoitusmarkkinoita edis-
tamaan kestavan kehityksen tavoitteita. Viime vuosina EU:ssa on
tyostetty esimerkiksi saantelya kestavan rahoituksen maarit-
telemiseksi, tietojen kuten sijoitusten ymparisto- ja yhteiskun-
nallisten vaikutusten avoimuuden lisaamiseksi ja asiakkaiden
kestavyysmieltymysten huomioimisen integroimiseksi osaksi
sijoitus- ja vakuutusneuvontaa.

Asiakkaiden kestavyysmieltymysten huomioiminen

Saastépankkien Varainhoidossa asiakkaiden kestavyysmielty-
mysten selvittdminen on integroitu osaksi sijoitus- ja vakuutus-
neuvonnan tyokaluja Oman Talouden Tuokiota ja Yrityksen
Taloustuokiota seka soveltuvuusarviointia. Kestavyysmieltymys-
ten selvittaminen perustuu Rahoitusvalineiden markkinat Il
-direktiiviin.

KESTAVYYSMIELTYMYSTEN OSALTA TULEE SAANTELYN MUKAISESTI SELVITTAA,

MINKA VAHIMMAISOSUUDEN ASIAKAS HALUAA SLJOITUKSIINSA:

1. EU:n luokitus-
jarjestelman mukaisia

ympariston kannalta ja/tai

kestavia sijoituksia

Lisaksi asiakkaalta tulee saantelyn mukaisesti selvittaa, missa
maarin kyseisia kestavyysmieltymyksia vastaavia sijoituksia
tulisi sijoitusratkaisussa olla. Sijoitus- ja vakuutusneuvonnassa

TOIMINTA ON TAKSONOMIAN-
MUKAISTA (TAXONOMY
ALIGNED), JOS SE TAYTTAA
SEURAAVAT KOLME KRITEERIA:

1. Toiminta edistaa vahintaan yhta
kuudesta kestavyystavoitteesta,
jotka liittyvat ilmastonmuutoksen
hillintaan, ilmastonmuutokseen
sopeutumiseen, vesivarojen
kestavyyteen, kiertotalouteen
siirtymiseen, saastumisen valtta-
miseen seka ekosysteemien tilan
parantamiseen.

2. Tiedonantoasetuksen
mukaisia ymparistoon tai

yhteiskuntaan liittyvia tavoit-
teita edistavia sijoituksia

1. Ymparistotavoitetta kuten
tavoitetta, jota mitataan esimer-
kiksi keskeisimmilla resurssi- - .
tehokkuuden indikaattoreilla, * eriarvoisuuden torjuntaa
jotka koskevat:

. Paaasiallisia haitallisia
kestavyysvaikutuksia

ja/tai kuvaavia indikaattoreita

huomioivia sijoituksia

tulee kdyda samalla asiakkaan kanssa lapi, mita kestavat sijoi-
tukset ja paaasiallisia haitallisia kestavyysvaikutuksia kuvaavia
indikaattoreita huomioivat tuotteet tarkoittavat.

TIEDONANTOASETUKSEN ARTIKLA 2 (17)
MABRITTELEMA KESTAVA SIJOITUS EDISTAA:

2. Yhteiskunnallista
tavoitetta, kuten:

tai sosiaalista yhteen-
kuuluvuutta,

+ energian, uusiutuvan energian, . ; .
raaka-aineiden seka veden ja * yhteiskuntaan integroitu-
maan kayttoa,

mista ja tydmarkkinasuhteita,

. jatteen syntymists ja kasvihuone- ~ * sijoitusta inhimilliseen
kaasupaastoja tai

padomaan tai

. Toiminta ei aiheuta merkittavaa « luonnon monimuotoisuuteen - taloudellisesti tai sosiaali-

haittaa muiden tavoitteiden saa-
vuttamiselle DNSH-periaatteen
mukaisesti (Do No Significant
Harm).

. Toiminta noudattaa YK:n, ILO:n ja
OECD:n keskeisia vastuullisuus-
periaatteita.

kohdistuvaa vaikutusta ja
kiertotaloutta.

sesti heikommassa asemassa
oleviin yhteisoihin.

Tallainen kestava sijoitus ei aiheuta merkittavaa haittaa yhdellekaan
edelld mainituista tavoitteista, ja sijoitusten kohdeyhtiét noudattavat
hyvia hallintotapoja, etenkin toimivien hallintorakenteiden, tyontekijéihin
nahden yllapidettyjen suhteiden, henkildston palkitsemisen ja verosaan-
nosten noudattamisen osalta.
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PAAASIALLISET
HAITALLISET VAIKUTUKSET

EU:n tiedonantoasetuksen maaritelman mukaan
paaasialliset haitalliset vaikutukset (Principal Adverse
Sustainability Impacts, "PAI”) tarkoittavat sijoituspda-
tésten vaikutuksia, joista aiheutuu kielteisia vaikutuk-
sia kestavyystekijoihin.

Kestavyystekijoilla tarkoitetaan ymparistoon, yhteis-
kuntaan ja tydntekijoihin liittyvia asioita, ihmisoikeuk-
sien kunnioittamista seka korruption ja lahjonnan
torjuntaan liittyvia asioita.

Rahasto SFDR-luokitus

Saastopankki Amerikka Artikla 8
Saastdpankki Eurooppa Artikla 8
Saastdpankki High Yield Artikla 8
Saastopankki ltameri Artikla 8
Saastopankki Kantti Artikla 8
Saastopankki Kehittyvat Korkomarkkinat Artikla 6
Saastdpankki Kehittyvat Markkinat Artikla 8
Saastopankki Kiinteistd Artikla 8
Saastdopankki Kiinteistdosake Eurooppa Artikla 8
Saastopankki Korko Plus Artikla 8
Saastdopankki Korkopainoinen Artikla 8
Saastdpankki Korkosalkku Artikla 6
Saastopankki Kotimaa Artikla 8
Saastopankki Lyhytkorko Artikla 8
Saastdopankki Maltti Artikla 8
Saastopankki Osake Maailma Artikla 8
Saastopankki Osakepainoinen Artikla 8
Saastopankki Pienyhtiot Artikla 8
Saastdpankki Pitkakorko Artikla 8
Saastdpankki Ryhti Artikla 8
Saastopankki Tasapainoinen Artikla 8
Saastopankki Tuottohakuinen Artikla 8
Saastdpankki Ymparisto Artikla 8
Saastdpankki Yrityslaina Artikla 8

EU:n tiedonantoasetus maarittelee sijoitustuotteiden kestavyytta
seuraavasti:

Artikla 8 mukainen tuote edistda muiden ominaisuuksien
ohella ymparistddn tai yhteiskuntaan liittyvia ominaisuuksia
tai naiden ominaisuuksien yhdistelmia, ja sijoitusten koh-
teena olevat yritykset noudattavat hyvia hallintotapoja.

Artikla 9 mukaisen tuotteen tavoitteena on kestavien sijoitus-
ten tekeminen. Tallainen tuote edistaa ymparistoon tai
yhteiskuntaan liittyvaa tavoitetta tai nilden yhdistelmaa.

Artikla 6 mukainen tuote, eli tuote, joka ottaa kestavyysriskit
huomioon (tai perustellusti ei ota).

Hallinnoimistamme rahastoista enemmist® (29/32) on EU:n
tiedonantoasetuksen artikla 8:n mukaisia ja tarkastelemme
tuotteiden kestavyysluokitusten tilannetta vahintaan noin
kahdesti vuodessa.

Julkaisemme muun muassa nettisivuilla ja rahastoesitteis-
samme, miten huomioimme sijoitustoiminnassamme ja
-neuvonnassamme kestavyystekijoita ja -riskeja. Otamme
sijoituspaatoksissamme seka sijoitusneuvonnassamme
kestavyysriskien lisaksi huomioon paaasialliset haitalliset
kestavyysvaikutukset (PAIl), ja olemme raportoineet niista
nettisivuillamme. Julkaisemme my@&s sijoitustuotteidemme
tiedonantoasetuksen mukaisissa ennakkotieto- ja maaraaikais-
lomakkeissa mm. tiedot siita, sisaltaako tuote taksonomian-
mukaisia kestavia sijoituksia tai tiedonantoasetuksen artiklan
2 (17) mukaisia kestavia sijoituksia. Kerromme myds rahasto-
esitteessa ja maaraaikaiskatsauksissa tiedonantoasetuksen 8
artiklan mukaisista ominaisuuksista ja EU:n luokitusjarjestel-
man kriteerien seka ei merkittavaa haittaa -periaatteen sovelta-
misesta rahastojen tietojen yhteydessa.

Olemme tarkastelleet hallinnoimiemme rahastojen sijoituskoh-
teiden taksonomianmukaisen (taxonomy alignment) liiketoi-
minnan osuutta. Taksonomianmukaisuuden lisaksi olemme
tarkastelleet myds hallinnoimiemme rahastojen sijoituskohtei-
den tiedonantoasetuksen artiklan 2 (17) mukaisten kestavien
sijoitusten osuutta. Arvioimme tata esimerkiksi sen perusteella,
tukevatko sijoitukset tiedonantoasetuksen 2 artiklassa maari-
teltyja ymparisto- tai yhteiskunnallisia tavoitteita vastaavia,
valittuja YK:n kestavan kehityksen tavoitteita tai ndiden
yhdistelmia. Ensimmaisen vuosipuoliskon aikana 28 hallinnoi-
maamme rahastoa sisalsi tiedonantoasetuksen artiklan 2 (17)
kohdan mukaisia kestavia sijoituksia.
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KESTAVA KEHITYS JA ILMASTONMUUTOS

llmastonmuutos ja ympariston hyvinvointi ovat teemoja, jotka
nakyvat yritysten strategisissa tavoitteissa ja liiketoiminnan
suunnittelussa. limastonmuutoksen kiihtyminen johtaa vaista-
matta lainsaadannoén muutoksiin ja sita kautta yritysten toimin-
taymparisto tulee muuttumaan merkittavasti. Ymparistdasioista
on tullut yrityksille merkittava kilpailutekija ja sijoittajille
tuotonlahde. Uusia teknologioita syntyy jatkuvasti ja vanhoja
tuotantomalleja kehitetadn vastaamaan kestavan kehityksen ja
ilmastomuutoksen haasteeseen.

Otamme sijoitustoiminnassamme huomioon rahastojemme
kohdeyritysten toiminnan ilmastovaikutukset. Kaytéssamme
on erilaisia tunnuslukuja, joiden avulla lisadmme rahastojemme
ymparistévaikutusten ja hiiliriskin [apinakyvyytta. Yksi mitta-
reista on hiiliriskimittari, joka mittaa salkkuyhtiéihin kohdistu-
vaa riskia siirtymisesta vahabhiiliseen talouteen. Tama mittari
perustuu Morningstarin yhteistydkumppanin, Sustainalyticsin,
analyyseihin yksittaisista yhtidista. Morningstar yhdistaa
naiden yhtididen tulokset rahastotasolla. Olemme myds pois-
sulkeneet suorista sijoituksista hiilenkayttajia ja -tuottajia,
joista kerromme tarkemmin kohdassa Poissulkeminen.

Saastopankkiryhman siirtymasuunnitelma

Saastopankkiryhman ilmastonmuutoksen hillintdsuunnitelma,
eli siirtymasuunnitelma, toimii koko ryhman yhteisena tiekart-
tana kohti ilmastokestavaa liiketoimintaa. Siirtymasuunnitelma
yhdistaa kannattavasti kasvavan liiketoiminnan ja vaikuttavat
ilmastoteot strategiakaudella 2024-2030. Saastopankkiryh-
man siirtymasuunnitelma on strateginen ja saantelya vastaava
kokonaisuus.

Siirtymasuunnitelma perustuu tieteellisiin iimastoskenaarioihin
ja se on laadittu vastaamaan EU:n kestavyysraportointivaa-
timuksia (CSRD) ja pankkivalvonnan ohjeistusta (EBA). Sen
tavoitteena on tunnistaa ja hallita ilmastosiirtymaan liittyvia
riskeja seka ohjata rahoitus- ja sijoitustoimintaa kohti Pariisin
ilmastosopimuksen mukaista 1,5 asteen polkua.

Siirtymasuunnitelma on laadittu laajassa yhteistydssa Saasto-
pankkiryhman asiantuntijoiden ja johdon kanssa, ja sen toteu-
tumista seurataan ja paivitetadn vuosittain. Sadstdopankkien
Varainhoidossa ilmastotyd on osa vastuullisen sijoittamisen
kokonaisuutta, joka tukee asiakkaiden taloudellista hyvinvoin-
tia ja kestavaa kehitysta.

Varainhoidossa siirtymasuunnitelma konkretisoituu sijoitustoi-
minnan paastévahennystavoitteina. Sadstdpankkien Varain-
hoidossa siirtymasuunnitelmaa toteutetaan muun muassa
ohjaamalla kasvua vastuullisiin ja vahapaastaisiin rahastoihin,
kehittamalla uusia sijoitustuotteita seka seuraamalla nykyisten
rahastojen paastokehitysta aktiivisesti.

Rahastojen hiilijalanjaljet

Hiili-intensiteettiluku on yksi tapa arvioida sijoituskohteiden
ilmastovaikutuksia. Hiili-intensiteetti kuvaa rahaston hiilipaas-
t6ja (tCO2e) suhteessa omistettujen yhtididen liikevaihtoon (milj.
EUR). Yhtidkohtaiset hiili-intensiteettiluvut painotetaan yhtion
osuudella rahastossa, ja painotetut luvut lasketaan yhteen.

Luku lasketaan puolivuosittain niille Sadstopankkirahastoille,
joissa on suoria osake- ja yrityslainasijoituksia. Saastopankki
Ymparisto -erikoissijoitusrahaston tiedot raportoidaan rahaston
neljannesvuosittaisessa vaikuttavuusraportissa.

Hiili-intensiteetti
(tCOze/liikevaihto milj. EUR)
(H1,2026)

Hiili-intensiteetti
(tCOze/liikevaihto milj. EUR)

(H2,2025)

Saastopankki Amerikka 189,3 656,17
Saastopankki Eurooppa 950,5 1899,26
Saastopankki ltameri 1469,1 2498,99
Saastdpankki High Yield 662,65 1177,65
Saastopankki Kiinteistdosake Eurooppa 371,4 439,5
Saastopankki Kotimaa 2258,8 3341,19
Saastdpankki Korko Plus 1285,8 2181,04
Saastopankki Lyhytkorko 852,7 1627,79
Saastopankki Osake Maailma 587,8 862,42
Saastdpankki Pienyhtiot 978,56 1452,94
Saastdpankki Yrityslaina 807,6 1064,66

Lahteet: Sp-Rahastoyhtio Oy, Bloomberg
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SAASTOPANKKIRAHASTOJEN HIILIJALANJALJEN KEHITYS

Hiili-intensiteetti
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© Saastopankki Amerikka

@ Saastopankki Kiinteistdosake Eurooppa
® Saastopankki Osake Maailma

@ Saastopankki Eurooppa

Lahteet: Sp-Rahastoyhtio Oy, Bloomberg

Hiili-intensiteetin laskennassa kaytetaan yritysten suoria kasvi-
huonepaastdja (scope 1) seka epasuoria paastdja (scope 2 ja
scope 3). Suorilla kasvihuonepaastdoilla tarkoitetaan paastoja,
jotka ovat peraisin yrityksen omistamista tai kontrolloimista
lahteista, kuten itse tuotetusta energiasta. Epasuoriin paastéihin
kuuluvat yrityksen hankkimasta energiasta aiheutuvat paastot,
paaosin ostosahkdn tuotannosta tulevat paastot seka arvoket-
jussa syntyvat epasuorat paastot.

Paastdjen laskennassa kaytetaan hiilidioksidiekvivalentteja,
jotka kuvaavat eri kasvihuonekaasujen yhteenlaskettua ilmastoa

I I I I I I I I
30.6.2022 30.12.2022 30.6.2023 29.12.2023 30.6.2024 31.12.2024 30.6.2025 31.12.2025 30.6.2026

© Saastdpankki Kotimaa
Saastopankki Pienyhtiot

® SaastopankkiHigh Yield

® Saastopankki Korko Plus

® Saadstopankki Yrityslaina
@ Saastopankki ltameri
@ Saastdpankki Lyhytkorko

lammittavaa vaikutusta. Yrityskohtaiset paastéluvut perustuvat
uusimpiin saatavilla oleviin tietoihin.

Rahaston laskenta-ajankohdan painotuksilla on suuri vaikutus
rahaston hiilijalanjalkeen. Salkun omistusten ostojen ja myyntien
seurauksena rahaston hiilijalanjalki voi vaihdella voimakkaas-
tikin. Paastot sektoreiden valilla vaihtelevat suuresti, jolloin
myos rahaston kohdemarkkinan sektorirakenne vaikuttaa
hiilijalanjaljen suuruuteen. Pdastdlaskelmat perustuvat yritysten
raportoimiin lukuihin seka sektorikohtaisiin arvioihin, minka
seurauksena kaikista yrityksista ei ole saatavilla tietoja.
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LUONTOKATO JALUONNON

MONIMUOTOISUUS

Useat yritykset tulevat kohtaamaan ilmastonmuutokseen ja
luonnon monimuotoisuuteen liittyvia riskeja ja mahdollisuuk-
sia, jotka vaikuttavat niiden nykyiseen ja tulevaan liiketoimin-
taan. Esimerkiksi World Economic Forum (2025) on arvioinut,
etta luonnon monimuotoisuuden kdyhtyminen ja ekosystee-
mien romahtaminen on yksi suurimmista maailmanlaajuisista
riskeista seuraavan vuosikymmenen aikana. Rahastoyhtiéna
tahdomme ymmartaa nama vaikutukset ja tukea Saastépankki-
ryhman asiakkaita siirtymassa kohti kestavia liiketoiminta-
malleja.

Hallinnoimistamme rahastoista luonnon padaomia turvaa-

via ymparistoratkaisuja oli 30.6.2026 MSCI ESG Researchin
mukaan eniten muun muassa Saastépankki ltamerella (1,1 %),
Saastopankki Korko Plussalla (0,7 %) ja Saastopankki Yritys-
lainalla (0,5 %). Olemme my®ds seuranneet hallinnoimiemme
varojen YK:n kestavan kehityksen tavoitteiden mukaisuutta,
joissa luonnon monimuotoisuus ja luontokato on otettu huo-
mioon. Lisdksi raportoimme nettisivuillamme hallinnoimiemme
varojen padasiallisista haitallisista kestavyysvaikutuksista,
jotka mittaavat muun muassa luonnon monimuotoisuuteen
vaikuttamista. Yhtena indikaattorina tarkastelemme toimintoja,
jotka vaikuttavat kielteisesti biologisen monimuotoisuuden
kannalta herkkiin alueisiin. Tarkastelemme siis sellaisten

sijoituskohteina olevien yritysten osuutta, joilla on toimipaik-
koja tai toimintoja biologisen monimuotoisuuden kannalta
herkilld alueilla tai niiden laheisyydessa.

Kunming-Montrealin biodiversiteettisopimuksen eli Global
Biodiversity Frameworkin (CBD, 2022) ohjeistus finanssialan
toimijoille on muun muassa hallita sijoitusten, rahoitusten tai
sijoituskohdeyritysten riskeja, vaikutuksia ja riippuvuuksia
luonnon monimuotoisuuteen liittyen. Haasteena riskien ja
vaikutusten arvioinnissa on kuitenkin talla hetkella tiedon
yhdistaminen eri lahteista ja mittarien keskenerdisyys seka
vakiintumattomuus.

Lisaksi seuraamme tarkasti kansallisen luonnon monimuotoi-
suusstrategian ja toimintaohjelman kehitysta Ymparistominis-
teriossa. Taman strategian ja toimintaohjelman on tarkoitus
ulottua vuoteen 2035 asti ja ottaa huomioon YK:n luonnon
monimuotoisuutta koskevan yleissopimuksen, EU:n biodiversi-
teettistrategian seka kansallisesti paatettavat tavoitteet.

EU:n biodiversiteettistrategian paatavoitteena on pysayttaa
luontokato ja kdantaa luonnon monimuotoisuuden kehitys
mydnteiseksi vuoteen 2030 mennessa. Jasenmaat ovat sitoutu-
neet 17 keskeiseen tavoitteeseen strategian toteuttamiseksi ja
tavoitteiden saavuttamiseksi.
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RAHASTOJEN POSITIVISET
YMPARISTOVAIKUTUKSET

8@

Ymparistoratkaisujen osuus (%)

%

Kattavuus (%)

Saastopankki Amerikka 23 96
Saastdpankki Eurooppa 7 97
Saastopankki ltameri 9 90
Saastopankki Kantti 15 92
Saastopankki Kehittyvat Korkomarkkinat 1 38
Saastdpankki Kehittyvat Markkinat 12 85
Saastopankki Kiinteistdosake Eurooppa 54 96
Saastopankki Korko Plus 6 75
Saastopankki Korkopainoinen 11 74
Saastdpankki Kotimaa 7 87
Saastdopankki Maltti 9 68
Saastopankki Osake Maailma 17 94
Saastopankki Osakepainoinen 15 92
Saastdpankki Ryhti 13 83
Saastdpankki Tasapainoinen 12 84
Saastopankki Tuottohakuinen 17 95
Saastdpankki Yrityslaina 7 69

Lahde: Morningstar

Ymparistoratkaisut kuvaavat rahastossa olevia yrityksia, joiden liikevaihto koostuu mm. uusiutuvasta energiasta tai niita
tukevista tuotteista ja palveluista, energiatehokkuudesta, energiatehokkaista rakennuksista seka vahahiilisesta liiken-
teesta. Julkaisemme tunnusluvun, jos kattavuus on yli 50 prosenttia rahaston omistuksista. Saastopankki Ymparisto-

erikoissijoitusrahaston tiedot raportoidaan rahaston neljannesvuosittaisessa vaikuttavuusraportissa.
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RAHASTOJEN VASTUULLISUUS-

LUOKITUKSET

Morningstar

Sustainability
Rating™

Morningstar® Low Carbon
Designation™

Hiiliriskiluokittelu

‘@3 Lo

Saastépankki Amerikka @ @ @ @ (89 o Matala
Saastopankki Eurooppa @ @ @ ﬂ%ﬂ%nn Matala
Saastdpankki High Yield Matala
Saastopankki ltameri @ )% Matala
Saastopankki Kantti @ @ @ @ Matala
Saastopankki Kehittyvat Korkomarkkinat Keskimaardinen
Saastopankki Kehittyvat Markkinat @ @ Matala
Saastopankki Kiinteistdosake Eurooppa @ @ @ @ @ Matala
Sasstépankki Korko Plus DODODD ﬂ Eoon Matala
Saastépankki Korkopainoinen @ @ @ Matala
Saastépankki Kotimaa @ @ @ @ Keskimaardinen
Saastopankki Maltti DO Matala
Saastdpankki Osake Maailma @ @ @ @ ﬂ ot Matala
Saastépankki Osakepainoinen @ @ @ @ Matala
Saastopankki Pienyhtiot @ @ @ @ Matala

Saastopankki Pitkakorko

DOD

Keskimaarainen

Saastopankki Ryhti @ @ @ Matala
Saastépankki Tasapainoinen @ @ @ Matala
Saastépankki Tuottohakuinen @ @ @ Matala
Saastépankki Yrityslaina @ @ @ Matala

Lahde: Morningstar, kun kattavuus on yli 67 prosenttia salkun omistuksista.

Morningstarin vastuullisuusluokitus (Morningstar Sustainability Rating™) kuvaa rahaston omistamien yhtididen
vastuullisuutta suhteessa muiden samassa Morningstarin maarittelemassa vertailuluokassa olevien rahastojen omis-
tuksiin. Tama vertailuryhma voi olla eri kuin rahastojen tuottovertailussa kaytetty. Asteikko ilmoitetaan parhaimmasta

heikompaan 5-1 valilla.

The Morningstar® Low Carbon Designation™ annetaan rahastoille, joilla on matala hiiliriskia kuvaava pisteytys seka
matala altistuminen fossiilisiin polttoaineisiin. Tama indikoi, ettad rahasto on yleisesti linjassa siirtymisessa kohti matala-
hiilista taloutta. Morningstarin hiiliriskiluokittelu valilla: vakava — korkea — keskimaarainen — matala — olematon.
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RAHASTOJEN VASTUULLISUUS-
PISTEYTYKSET

® w o @

Vastuullisuus-

arvosana Ymparisto Sosiaalinen Hallinnollinen
Saastopankki Amerikka 17,7 5,3 8,1 4,4
Saastdpankki Eurooppa 16,7 5,3 7,5 3,7
Saastopankki ltameri 18,5 49 7,6 4,9
Saastopankki Kantti 18,2 5,3 7.8 4.6
Saastopankki Kehittyvat Markkinat 21,1 b4 6,3 5,2
Saastopankki Kiinteistdosake Eurooppa 10,7 3,1 3,3 3,6
Saastdpankki Korko Plus 17,3 4,5 6,4 3,7
Saastdopankki Korkopainoinen 19,2 5,3 73 4,2
Saastopankki Korkosalkku 19,9 5,1 7,0 3,8
Saastopankki Kotimaa 18,1 6,5 6,6 3,3
Saastdopankki Maltti 18,8 4,8 6,8 3,8
Saastopankki Osake Maailma 18,2 5,0 7.9 4.8
Saastopankki Osakepainoinen 18,4 5,3 7,8 4,6
Saastopankki Pitkakorko 21,4 6,0 5,5 2,1
Saastopankki Ryhti 18,5 5,2 7.4 4,2
Saastdpankki Tasapainoinen 18,6 5,1 7,6 4,4
Saastdpankki Tuottohakuinen 18,3 5,3 79 4,6
Saastopankki Yrityslaina 17,4 4,6 6,9 3,9

Lahde: Morningstar, kun kattavuus on yli 67 prosenttia salkun omistuksista.

Morningstarin vastuullisuusarvosanassa kunkin rahaston vastuullisuuspisteytys koostuu siina olevien omistusten
yrityskohtaisista vastuullisuuspisteytyksista. Salkun vastuullisuuspisteytys on valilla 0—100 niin, ettd mita alhaisempi
luku, sen parempi.

LISATIETOA VASTUULLISESTA SIJOITTAMISESTAMME:

Raportoimme vuosittain vastuullisen sijoitustoiminnan toteutumisesta myds osana Saastépankkiryhman vastuullisuusraporttia
seka julkaisemme vuosiraporttimme PRI:lle. Lue lisaa vastuullisesta sijoittamisesta nettisivuiltamme.
www.saastopankki.fi/saastaminen-ja-sijoittaminen/vastuullinen-sijoittaminen-saastopankissa

Saastdpankki Ymparisto -erikoissijoitusrahasto julkaisee neljannesvuosittain vaikuttavuusraportin:

Saastopankki Ymparisto -erikoissijoitusrahaston vaikuttavuusraportti kesakuu 2026 - Sdastépankki
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