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I Sparbankens konjunkturéversikt
granskas r&dande fenomen i Finlands
ekonomi, vilka paverkar sarskilt hushal-
lens ekonomiska situation.

Dessa &r bland annat arbetsmarknads-
laget, utvecklingen av inkomstniverna,
prisstegringen, bostadsmarknadslaget
samt hushéllens skuldsattningsgrad och
faktorer som péaverkar tillgdngarna.

INNEHALL

Finlands ekonomi kommer att minska under 2020,
men mindre &n i mdnga andra lander

Antalet permitteringar har bérjat minska,
arbetslésheten kar med férdréjning

Bra penninglidge hos ménga trots coronakrisen .........ccveeeneceurnecnen.

Stora férandringar i konsumtionen

Hushéllens skuldsattning vacker oro,
men de flesta har sakerna i ordning

Utéver skulderna har ocksa tillgdngarna 6kat -
i synnerhet strémmar det in insittningar

Piggare bostadsmarknad -
inga storre férandringar i priser

BOENDE

1 priserna

INKOMSTER

Permitteringar p& nedgéng,
men arbetsléshet pd uppging

Inkomstnivéerna har stigit
hos dem som bevarat sitt jobb

A

TILLGANGAR - Sparandegraden har stigi

+ Mer pengar har strémmat till
insattningar

. Aktiekurserna har aterhamtat
sig efter virens nedgdng, nu har
utvecklingen jidmnats ut

SAMMANFATTNING:

Pandemin orsakad av coronaviruset har slagit hart mot véarlds-
ekonomin. Under &rets andra kvartal uppvisade statistiken éver
olika landers bruttonationalprodukter rekordstora nedgangar.

Nu pgir emellertid en aterhdmtning, och den har delvis varit
snabbare &n véntat.

Finlands ekonomi har klarat sig férh&llandevis val i bérjan av
coronakrisen och nedgéngen i ekonomin har enligt preliminar
statistik varit mindre &n i m&nga andra lander.

Antalet permitteringar 5kade snabbt under véren, nu har an-
talet permitterade borjat minska. En del av permitteringarna
kommer dock att omvandlas till mer 1&ngvarig arbetsléshet.
Den ekonomiska situationen f6r dem som bevarat sin arbets-
plats &r god; I6nerna har stigit i enlighet med tidigare avtal och
ménga sparade pengar under vérens stingningsitgarder.
Coronaviruset dndrade hushillens konsumtionsstruktur snabbt.
Nar den ekonomiska situationen val har normaliserats torde

+ Bostadshandeln har piggnat till
efter varens fall, inga stora rérelser

- Hoga avsikter att képa bostad

UTSIKTER FOR
HUSHALLEN

UTGIFTER

+ Konsumtionen har piggnat

till tydligt fr&n varens botten

- Konsumtionsstrukturen
forandrades, blir det ndgra
bestdende effekter?

« Hushéllens skuldsattning har
dkat under de senaste aren -
amorteringsfrihet ger kortvarig
lattnad

SKULDER

+ Penningpolitiken férblir
stimulerande en l&ng tid framéver

&ven konsumtionen delvis atergd till det normala. Inverkningar-
na pa till exempel arbetsresor kan dock bli mer bestdende.

+ Amorteringsfrihet ger skuldsatta hush&ll en tillfallig lattnad i

situationen. Efter att amorteringsfriheten ar éver avsléjas for-
mégan att klara sig hos de hushéll som m&ste handskas med
inkomstbortfall. En 1&g réntenivd medfér lattare ranteutgifter
under en lang tid framéver.

Allt mer tillgdngar har strémmat till insattningar under bérjan
av aret. Det ar bra att ha ekonomiska buffertar, men fér mer
l&ngvarig egendom lénar det sig att fundera &ver objekt med
béttre avkastning.

P& bostadsmarknaden har en befarad priskrasch inte intraf-
fat och antalet bostadsaffarer har normaliserats efter varens
svacka.

Coronakrisen har lyft fram betydelsen av god hushé&llning och
flexman i den egna ekonomin.
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FINLANDS EKONOMI KOMMER ATT MINSKA UNDER
2020, MEN MINDRE AN | MANGA ANDRA LANDER

Coronaviruset och pandemin som den or-

sakade har slagit hart mot varldsekonomin

och férandrat véra liv pa ménga séatt. [ januari

/7 vantades varldsekonomin vidxa med drygt 3

procent, men i och med coronaviruset har

de ekonomiska utsikterna férandrats radi-

kalt och fér ndrvarande véntas att ekonomin

kommer att minska tydligt. Coronapandemin &r en halsokris, men

i hég grad dven en ekonomisk kris. Lander har genomfért olika

stingningsatgarder fér att férhindra virusets spridning, och detta

har synts i ekonomin. Under &rets andra kvartal uppvisade sigs
rekordstora nedgéngar i olika landers bruttonationalprodukter.

Ekonomin haller emellertid p& att &terhdmta sig och detta har
skett till och med snabbare och starkare &n véntat. Visserligen ar
det bra att minnas att dterhdmtningen fortfarande st&r p& osiker
grund och mycket beror pa hur sjukdomslaget avancerar i vérlden.

Finlands ekonomi har klarat sig battre &n manga andra landers
i bérjan av krisen. Den preliminéra statistiken 6ver nedgéngen i
Finlands bruttonationalprodukt under &rets andra kvartal vitt-
nar om ett klart mindre fall &n i genomsnitt i Europa. Att Finland
klarat sig val torde vara en summa av ménga olika faktorer: sjuk-
domsliget hos oss var lindrigare 4n i mdnga andra liander och
man var inte tvungen att vidta lika drastiska stdngningsdtgirder,
servicesektorn stdr {6r en mindre andel av var ekonomi och be-
folkningens digitala fardigheter méjliggjorde en smidig évergdng
till distansarbete.

FINLAND, BRUTTONATIONALPRODUKT
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Finland &r dock starkt sammankopplat till virldsekonomin och
med tanke p3 fortsittningen dr det vésentliga hur varldsekono-
min dterhdmtar sig. Ett orosmoment &r att svagheten kommer att
6verga till industrin och exporten. Statistiken &ver exporten och
ordering&ngen inom industri vittnar redan om férsdmrade utsikter.

En annan stor risk &r en andra v3g av viruset och eventuella nya
stdngningsdtgarder. Under de gdngna mé&naderna har vi som tur ar
lart oss leva battre med viruset, och f&ljaktligen kommer vi i fram-
tiden att kunna vidta mer inriktade stdngningsatgirder vid behov,
vilket ocksd medfér mindre ekonomiska konsekvenser.

Coronakrisen har ocks3 férandrat hushéllens vardag p& manga
olika satt, bade i ekonomiskt avseende som i friga om vardagsruti-
ner. [ f8ljande avsnitt fokuserar vi sarskilt p& de finlandska hushal-
lens konjunkturutsikter f&r &r 2020.

BNP-tillvaxt 2019p 2020p 2021p
Virlden 29 % -49 % 54 %
Finland 1,1 % -4,5 % 2,5 %
Kélla: vérldsekonomi IMF (juni 2020), Finland:
Sparbanken (augusti 2020)
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ANTALET PERMITTERINGAR HAR BORJAT MINSKA,
ARBETSLOSHETEN GKAR MED FORDRGNING

R Stingningsatgirderna inom ekonomin till
fsljd av coronakrisen syntes snabbt ocks& pd

8 (C)\ 8 arbetsmarknaden. Antalet permitterade bérja-

------------ b de 8ka snabbt och uppgick som varst till éver

(q (O\ (c’\ 180 00O personer. P4 sommaren bérjade an-

talet permitteringar redan minska, da sting-

ningsdtgirderna upphévdes och en del permitterade kunnat tergd

till arbetet. I juli sjénk antalet permitterade till 100 00O personer.

Flest permitteringar har gjorts i branscher som paverkades snabbt
av nedstingningen, som turism- och restaurangbranschen.

Den officiella arbetsléshetsgraden reagerar langsammare pé for-
dndringar pd arbetsmarknaden. Till exempel statistikférs inte
visstidspermitteringar under tre ménader inte som arbetsléshet.
Det kan véntas att en del av permitteringarna

blir arbetsléshet och att arbetsléshetsgraden [—1
stiger. Vi vantar oss att arbetslésheten kommer —
att 8ka till drygt 8 procent under innevarande f—

ar, d& den i fjol var i genomsnitt 6,7 procent. J:l- ,

ANTAL PERMITTERADE
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BRA PENNINGLAGE HOS MANGA
TROTS CORONAKRISEN

INKOMSTNIVAERNAS UTVECKLING | FINLAND

Som det konstaterades tidigare blev m&nga permitterade under
coronakrisen, och tyvarr kommer en del av dessa permitteringar
sannolikt att bli mer bestdende arbetsléshet. [ detta fall minskar
hushéllets inkomststrém och manga méste rakna noggrannare vad
pengarna racker till. Krisen har ocks& medfért ett stort bortfall i
ménga SMF-féretagares kassaflode.

Inkomstbortfallet har haft stérst inverkan pa unga vuxna. Ekono-
miska kriser drabbar ocks& i allménhet sarskilt unga ménniskor,
vars stéllning p& arbetsmarknaden &r svagare. Detta kan ha l&ng-
variga effekter p4 b&de ungas méjligheter att f arbete och deras
inkomstutveckling.

I manga familjer 4r penningsituationen dock fortfarande bra, s&-
vida arbetet har fortsatt. Tidigare 16neférhandlingar har medfért
att 1éntagarnas inkomster i &r har stigit i ménga branscher. Aven
néasta ar vantas inkomstnivan stiga med i genomsnitt cirka 2 pro-
cent. Med héansyn till en mattlig prisstegring ékar alltsd kopkraften
hos ménga trots krisen. M&nga har sparat mer pengar &n tidigare.

Det finns redan cirka 1,6 miljoner pensionstagare i Finland, vil-
ket innebér att deras inkomstutveckling har en betydande roll fér
nationalekonomin. Stérre delen av pensionstagarna far &lderspen-
sion och deras roll i ekonomin kommer i framtiden att vara dnnu
storre, eftersom antalet personer éver 65 &r férutspds 6ka med
8ver 200 000 under det innevarande artiondet. Nar det galler
osédkra inkomster har pensionérer en tryggare stéllning &n léntaga-
re, eftersom de inte riskerar att férlora sin arbetsplats. Arbetspen-
sionerna ¢kade med 1,2 procent under innevarande &r. Visserligen
har coronakrisen drabbat 4dldre manniskor med tanke p& halsan.

7 7
6 6
g R
i 5 3
: A
() 2:
< 4 4 =
o] 3
@ @
] Q.
+ Qo
5 3 3 )
g 5
HER * 5
w2 * 2 B
1 1
0 0
2000 2002 2004 2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020 2022
Kélla: Macroband, Sparbanksgruppen
Sparbanken | Konjunkturéversikt f6r hushéll | augusti 2020 5(10)



STORA FORANDRINGAR
| KONSUMTIONEN

Var konsumtion férdndrades snabbt i och med coronakrisen.
Efter hamstrandet i bérjan av krisen minskade konsumtionen,
enligt hushéllens kortbetalningar, snabbt med cirka 20-25 pro-
cent. Konsumtionen l&g dock redan p& sommaren pa samma nivd
som innan, vilket innebar att den djupaste svackan blev kort-
varig. De inkép som betalas med kort utgér dock endast en del av
maénniskors totala konsumtion och den minskade anvéndningen
av kontanter bidrar till att snedvrida jamférelsen.

Forindringar i minniskors konsumtionsstruktur sker ofta lang-
samt. Coronaviruset orsakade en kortvarig, haftig férandring i det-
ta. Under varen minskade konsumtionen av tjinster, restaurang-
besék, anvandning av kollektivtrafik, turism osv. tydligt. Ddremot
dkade livsmedelshandeln, olika anskaffningar till hemmet och
konditionsutrustning i popularitet till {8ljd av distansjobb och
hemmaliv. Efter att nedstidngningsdtgirderna avtagit har hotell-
och restaurangbesék samt anvindningen av tjanster dterhadmtat
sig. Daremot ligger kulturbranschen och kollektivtrafik pa en tyd-
ligt lagre niva &n tidigare.

Huruvida coronaviruset lamnar bestdende férandringar i minnis-
kors konsumtionsvanor efter sig &terstdr att se. Enligt enkéater har
konsumenternas vilja att stédja inhemsk produktion och lokal fére-
tagsamhet 6kat i och med coronakrisen. A andra sidan brukar billi-
ga affarskedjor &ka i popularitet under ekonomiskt karva tider. Ut-
landsresor, i synnerhet tjinsteresor, vintas dterhdmta sig langsamt.

Det har dven skett férandringar i ménniskors betalningssatt.
Anvindningen av kontanter har minskat medan kontaktlés betal-
ning har 6kat. Inkép p& néatet har ékat tydligt i och med corona-
viruset. Det kan antas att dessa férandringar blir bestdende.

INFLATION FOR OLIKA NYTTIGHETER UNDER BORJAN AV ARET

PRISERNA STAMPAR NASTAN PA STALLET

Prisstegringen i sdvil Finland som &vriga Europa har varit mycket

maéttlig redan en langre tid. Under bérjan av &ret steg priserna i
genomsnitt endast 0,4 procent jamfért med &ret innan Visserligen
fanns det skillnader i prisstegringen fér olika produkter. Under
bérjan av aret har till exempel matpriserna ékat mer &n genom-
snittet, medan priset {ér trafik och transport har sjunkit p& grund
av det lagre oljepriset. Boende har blivit dyrare pa grund av héjda
hyror, medan inflationen fér 4garboende under &rets bérjan har
varit obefintlig.

Redan fére coronakrisen véntades prisstegringen vara liten. I och
med krisen har prisstegringstrycket minskat ytterligare.

% jamisrt med dret innan (genomsnitt fér januari-juli)

Alkoholdrycker och tobak 5 %
Livsmedel 13 %

Ovriga varor och tjanster 8 %
Utbildning 0,5 %
Restauranger och hotell 7 %
Boende 25 %

SAMTLIGA

Halsa 5 %

Klader och skor 5 %
Kommunikation 3 %

Kultur och fritid 11 %

Mébler, hushéllsapparater 5 %
Trafik 14 %

B 7 man. genomsnitt, andel av konsumtionskorgen efter rubriken
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Kélla: Macroband, Sparbanksgruppen
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HUSHALLENS SKULDSATTNING VACKER ORO,
MEN DE FLESTA HAR SAKERNA 1 ORDNING

De finlidndska hushéllens skuldsattning har dkat under de senas-
te &ren. Skuldgraden i férhéllande till de disponibla inkomsterna
ir nu strax under 130 %, medan den dnnu fér 10 &r sedan var
knappt 110 %. Den snabbaste dkningen av skuldsittningen var
fore finanskrisen &r 2008, varefter skuldsattningsgraden &kat tyd-
ligt l&ngsammare. Det dr ocksd vart att minnas att cirka halften av
hushallen inte har négra skulder alls.

Trots att boldn ir den storsta skuldformen fér hushall, har
dkningen under de senaste &ren varit snabbast inom husbolagslan
och konsumtionskrediter. Eftersom utldndska konsumentkreditgiva-
re (snabbl&neféretag) saknas i statistiken finns det tyvarr inga exak-
ta uppgifter om deras storlek. De st&r sannolikt fér en relativt liten
andel av de totala skulderna, men de spelar en stor roll i ekono-
min f6r ménniskor som r&kat i ekonomiska svarigheter. Den snabba
dkningen inom husbolagslan kraver att konsumenter ar noggranna
och inser att dven 1&n som tas via husbolaget maste betalas tillbaka.

Under de senaste dren har man i stor omfattning
efterlyst fardigheter i ekonomihantering och det
finns ett klart behov av dessa. Redan 390 000 fin-
landare, 8,5 procent av vuxenbefolkningen, har en

betalningsanmaérkning. Finlands Bank har darfér
bérjat samordna ett projekt gallande fardigheter i
ekonomihantering i Finland.

Storre delen av hush&llen har bevarat en god skuld- @
hanteringsférmaga trots coronakrisen. Hos somli- .

ga har krisen dock drabbat vardagsekonomin och
skuldhanteringsférm&gan, om inkomsterna minskat

till f8ljd av permitteringar eller arbetsléshet. Amorteringsfrihet
som bankerna beviljar underlattar situationen, i synnerhet om
permitteringen blir kortvarig. Coronakrisen har lyft fram betydel-
sen av buffertsparande.

Situationen for skuldsatta hush&ll underlittas av att réntenivan ar
rekordlag. Aven om skuldsittningen har 8kat, betalar hushéllen
f6r narvarande lite rantor i ett historiskt perspektiv. Euriborran-
torna ligger pa minus, vilket lar fortsétta d&ven de nirmaste &ren.
Coronakrisen har skjutit fram férvéntningarna pé riantehdjningar
ytterligare. Med andra ord kommer inte en rantestegring att om-
valva hushéllens finansiella situation de narmaste aren.

Emellertid bér man dven om man har ekonomin under kontroll
férbereda sig pa att rintorna stiger for eller senare, och dven pd
att privatekonomin kan drabbas av éverraskande chocker. I friga
om de egna skulderna &r det bra att fasta vikt vid att skulden star
i ratt proportion till inkomsterna och ocks4 till skuldens uppbygg-

nad. Skulder som &kar tillgdngarna ar en "béattre” skuld 4an skulder
som gar direkt till konsumtion - eller i varsta fall till att betala bort
gamla skulder.
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UTGVER SKULDERNA HAR OCKSA
TILLGANGARNA GKAT — | SYNNERHET
STROMMAR DET IN INSATTNINGAR

Hushallens storsta tillgdngspost ar bostader. Detta &ar naturligt,
eftersom man maste bo ndgonstans och i Finland har man lidnge
favoriserat d4garboende. Under de senaste &ren har ocksa antalet
placeringsbostidder ékat. Utvecklingen av bostadspriserna inver-
kar sledes i betydande grad pa hush&llens férmégenhet. Mer in-
formation om detta nedan.

Forutom realegendom har hushallen finansiella tillgdngar. Trots
att skuldsittningen har ékat har hushallens finansiella tillgdngar
samtidigt dkat, vilket balanserar situationen. Visserligen ar till-
g&ngarna och skulderna inte jamnt férdelade p4 alla hushall, utan
i synnerhet férmégenheten har férdelats ojamnt.

Av hushaillens finansiella tillgdngar finns drygt en tredjedel i
inséttningar, och beloppet har ¢kat snabbt under de senaste &ren,
trots att rdntorna pa insattningar samtidigt har sjunkit till nira
noll. Coronakrisen har p&skyndat denna utveckling och mycket
nya pengar har strémmat in till insittningar under bérjan av aret.
Insattningarna verkliga avkastning (efter inflation) blir i regel ne-
gativ under de ndrmaste aren, och féljaktligen vore det bra att
tanka pd objekt med bittre avkastning fér l&ngvarigare tillgangar.
Insittningar &r ett utmarkt objekt fér korttidssparande och buffert-
tillg&ngar.

HUSHALLENS INLANINGSSTOCK

Fluktuationen pa aktiemarknaden har varit stor
under innevarande &r. N&r coronaviruset bérja-

i

tiemarknaden. Med lardomarna fran finanskrisen i bakhuvudet

de spridas frn Kina till Europa s&gs ett fall pa
6ver 30 procent p& en mycket kort tid pa ak-

reagerade centralbankerna snabbt pd situationen och nervosi-
teten p& marknaden minskade. Efter nedgdngen i februari-mars
har aktiemarknaden aterhamtat sig snabbt. Aterhamtningen har
férutom av centralbankerna ocks3 stétts av en férvantning om att
coronakrisen ska bli relativt kortvarig och att ett vaccin ska finnas
pé& marknaden under nista &r. Féretagens resultat {ér det andra
kvartalet var d&liga, men béttre &n véntat. M&nga féretag hankade
sig fram med hjalp av kostnadsnedskarningar.

Under varens snabba kursnedgéng betedde placerarna sig éver-
raskande lugnt, antalet panikférsiljningar var litet och mé&nga
utnyttjade kursnedgdngen fér att dka sitt innehav. Enligt en ana-
lys om Sparbankens kunder utnyttjade i synnerhet medelélders
manniskor méjligheten att képa billiga aktier pa grund av kursned-
géngen. Den stérsta paniken rddde bland &ldre méanniskor. Detta
kan vara en indikation p& den "dubbelkris” som &ldre ménniskor
upplever: oron &ver att mista tillgdngarna férenades med oro éver
hélsan, eftersom coronaviruset ar sarskilt farligt f6r aldre.
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PIGGARE BOSTADSMARKNAD —
INGA STORRE FGRANDRINGAR | PRISER

Bostadspriserna har i Finland i genomsnitt stigit relativt matt-
ligt p& senare &r. De regionala skillnaderna i prisutvecklingen har
dock varit betydande. I tillvaxtregioner, som huvudstadsregionen,
Abo och Tammerfors, har prisékningen varit snabbare. I Finland
finns emellertid ocksd m&nga omrdden dar priserna har sjun-
kit en langre tid. Aven inom stiderna kan det finnas betydande
skillnader i prisutvecklingen, i typiska fall s3 att prisékningarna i
centrumomrddena har varit snabbare &n i randomrédena.

I och med coronakrisen avtog bostadshandeln i mars-maj. Dar-
efter har antalet affarer aterigen bérjat éka och ligger nira fjol-
&rsnivén fér samma tid. Konsumenternas avsikter att képa bostad
ligger pa en hég nivé och de dterhdmtade sig snabbt efter svackan
orsakad av coronakrisen.

Diremot har inga stérre rérelser skett i priserna, och den tudela-
de prisutvecklingen har fortsatt: under bérjan av &ret har priserna
pé gamla aktielidgenheter kat med cirka 3 procent i huvudstads-
regionen och med cirka 1 procent i évriga Finland.

Det blir intressant att {6lja med huruvida coronakrisen paverkar
ménniskor preferenser gillande boende. Flyttstatistiken fér bérjan
av 8ret vittnar om att stdder och kommuner som ligger néira stora
stader (t.ex. Vanda, Nokia, S:t Karins, Kyrkslatt, Sibbo, Traskinda)
har haft en flyttvinst. Aven statistiken ver bostadsaffarer visar att
stérre bostadsformer har varit mer intressanta under bérjan av
aret. Tiden far utvisa om fenomenet blir mer bestende.

Bostidder dr hushéllens viktigaste férmdgenhetspost. Darfér har

prisdifferentieringen pa bostidder ocks4 en stor inverkan pé& hus-
hallens férmégenhet. Det 16nar sig f6r hushéllen att sprida sina
tillg&ngar utéver i bostdder ocksd i andra objekt. Detta framhavs i
omraden dar bostadspriserna sjunker.

PRISUTVECKLINGEN FOR GAMLA AKTIEBOSTADER LANDSKAPSVIS FRAN AR 2015
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SPARBANKENS KONJUNKTURGVERSIKT FOR HUSHALL

Sparbankens chefsekonom Henna Mikkonen granskar i konjunkturéversikten det
ekonomiska laget i Finland och i synnerhet de faktorer som paverkar hushallens
situation. Dessa ar bland arbetsmarknadslaget, utvecklingen av inkomstnivéerna,
prisstegringen, situationen p& bostadsmarknaden samt faktorer som p&averkar
hushallets skuldsattning.

Sparbanken publicerar konjunkturéversikten tvé génger per &r.

Henna Mikkonen

Sparbankens chefsekonom
henna.mikkonen@saastopankki.fi
Telefon: 040 564 7918

Twitter: @HennaMikkoneni
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