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TIVISTELMA

Sp-Henkivakuutus Oy on osa S&astopankkiryhm&a ja sen merkittdvin myyntikanava on
Saastopankkien Yhteenliittyman muodostamat, itsendiset sa&dstopankit. Yhteenliittyma
omistaa yhtiosta 80,22 %.

Sijoitusmarkkinoiden epévarmuus sekad keskustelu veromuutoksista ja henkivakuuttamisen
eduista vaikuttivat erityisesti vuoden 2019 ensimmaisella puoliskolla hidastavasti
sijoitussidonnaisten vakuutusten maksutulon kertym&a&n ja kasvatti takaisinostoja. Vuoden
toisella puoliskolla takaisinostojen maara tasaantui ja maksutulo kasvoi maaratietoisella
myynnin johtamisella selkeasti loppuvuotta kohden. Riskihenkivakuutusten kysynta jatkui
edelleen vahvana ja maksutulo kasvoi edellisvuodesta. Vaimeasta alkuvuodesta johtuen
yhtion kokonaismaksutulo laski edellisvuodesta.

Yhtion kannattavuuteen vaikutti merkittavimmin hyvat sijoitustuotot. Henkivakuutusyhtididen
sijoitustoimintaan heijastuivatkin vahvasti odotukset maailman talouden kasvunakymista seka
laajat geo- ja talouspoliittiset huolet. Naistd suurimpina mahdolliset kauppasodat ja Brexit.
Toimintaympaériston haasteellisuudesta huolimatta koko vuoden sijoitustoiminnan tuotto oli
hyva ja erityisesti osakkeiden osalta erinomainen.

Yhtion tulos parani merkittavasti edellisvuodesta. Yhtid on vakavarainen ja
vakavaraisuusasema vahvistui vuonna 2019 entisestddn. Yhtid jatkoi méaéaratietoista
palveluiden  kehittdmistda tuomalla  vakuutukset mobiilipalveluun ja lisdéamalla
sijoitusvakuutusten kohdevalikoimaa. Tuotannon ja jakelun tehokkuutta parannettiin
panostamalla vakuutustuotannon séhkdiseen asianhallintaan ja syventamalla yhteistytta
jakelukanavien kanssa.

Sp-Henkivakuutus Oy:n maksutulo laski 101,9 miljoonaan euroon (132,1 milj. euroa) ja laskua
edellisvuodesta oli 22,8 prosenttia. Maksetut korvaukset kasvoivat 95,7 miljoonaan euroon
(71,9 milj. euroa). Liikekulut kasvoivat 6,0 % ja olivat 18,3 miljoonaa euroa (17,2 milj. euroa).
Liikekulujen kasvua aiheutti tilikauden aikana toteutetut hankkeet sekd yhtion infran
uusiminen.

Sijoitustoiminnan kannalta vuosi 2019 oli hyva. Yhtion sijoitustuotto kayvin arvoin oli +9,8
prosenttia (-4,6 %) sijoitetulle pddomalle. Sijoitusten kaypéa arvo vuoden lopussa oli 174,9
miljoonaa euroa (169,7 milj. euroa). Korkosijoitusten osuus sijoituskannasta oli 70,6 prosenttia
(74,5 %) ja osakesijoitusten osuus vastaavasti 19,5 prosenttia (20,9 %).

Sijoitussidonnaisten vakuutusten katteena olevat varat pysyivat vime vuoden tasolla ja olivat
780,1 miljoonaa euroa (676,7 milj. euroa).
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Yhtion vastuuvelka ennen jalleenvakuuttajien osuutta pysyi léhes viime vuoden tasolla ja oli
888,6 miljoonaa euroa (799,1 milj. euroa). Sijoitussidonnaisten sopimusten osuus
vastuuvelasta oli 779,0 miljoonaa euroa (677,3 milj. euroa).

Varaisuuspaaomavaatimuksen (SCR) kattamiseen hyvaksytty oma varallisuus on
kokonaisuudessaan TIER 1 luokkaan kuuluvaa. Oma varallisuus 31.12.2019 oli 70,1
miljoonaa euroa ja SCR —paaomavaatimus 34,0 miljoonaa euroa. Sp-Henkivakuutus soveltaa
osakeriskin siirtymasaannosta. Solvenssi Il vakavaraisuussuhde ilman siirtymasaanndsta on
201 % ja siirtymasadannds huomioiden 206 %. Vakavaraisuus on hallituksen asettaman
tavoitevyohykkeen sisélla.

Yhtié jatkaa vahvistetun strategian mukaisesti méaaratietoisesti kasvua, mutta kuitenkin
vakavaraisuudesta huolehtien ja riskit halliten. Strategian mukaisesti paédpaino on muiden
Saastopankkikeskuksen yhtididen kanssa yhteistydssa tukea ja varmistaa Yhteenliittyméan
tavoitteiden saavuttaminen sadstamisen ja sijoittamisen lilkketoiminta-alueella.

Hallituksen tiedossa ei ole seikkoja, jotka olisivat raportointikauden aikana olennaisesti
uhanneet yhtibn vakavaraisuutta tai taloudellista asemaan. Vuotta 2020 leimaa
koronaviruksen aiheuttama epavarmuus, joka heikentdd sijoitustuottoja ja saattaa
merkittévasti vaikuttaa asiakaskayttaytymiseen liiketoimintaa heikentavasti.

A. LIIKETOIMINTA JA TULOKSELLISUUS

A.1 Liiketoiminta

Sp-Henkivakuutus Oy on perustettu vuonna 2007. Sp-Henkivakuutus on osa
Saastopankkiryhmaa ja sen merkittdvin  myyntikanava on itsendiset saastopankit.
Saastdpankkien yhteenliittyma omistaa yhtiosta 80,22 %. Oma Saastdpankki Oy omistaa Sp-
Henkivakuutuksesta 18,78 %. Omistajien danet jakaantuvat omistusosuuksien suhteessa.
Oma Saastdpankin ja Saastopankki Optian aaniosuus on rajattu 10 prosenttiin. Sp-
Henkivakuutuksessa oli 36 tyontekijaa 31.12.2019. Taulukossa 1 on listattu Sp-
Henkivakuutuksen omistajat.
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Sp-Henkivakuutus Oy:n omistus 30.12.2019 %-osuus
Aito Saastépankki Oy 3,34 %
Avain Saastopankki 2,42 %
Ekenas Sparbank 2,32 %
Eurajoen Saastépankki 2,05 %
Helmi Saastoépankki Oy 3,62 %
Huittisten Saastépankki 5,29 %
Saastopankki Kalanti-Pyharanta 2,90 %
Kiikoisten Saastopankki 0,00 %
Kristinestads Sparbank 1,26 %
Kvevlax Sparbank 1,46 %
Lammin Saastépankki 4,38 %
Liedon Saastopankki 8,98 %
Lansi-Uudenmaan Saastoépankki 6,35 %
Mietoisten Saastdpankki 1,69 %
Myrskylan Saastépankki 1,47 %
Nooa Saastopankki Oy 6,18 %
Narpes Sparbank 3,48 %
Oma Saastépankki Oy 18,78 %
Someron Saastopankki 5,60 %
Sysman Saastopankki 1,18 %
Saastopankki Optia 12,40 %
Saastopankki Sinetti 1,90 %
Yliharman Saastépankki 1,77 %
Yttermark Sparbank 0,19 %
Saastopankkien Holding Oy 1,00 %
Yhteensa 100,00 %

Taulukko 1: Sp-Henkivakuutuksen omistajat

Yhtion toiminta kasittdd seuraaviin henkivakuutusluokkiin ja vahinkovakuutusluokkiin
kuuluvan vakuutuksen harjoittamisen:

a) henkivakuutusluokka 1, Henkivakuutus,

b) henkivakuutusluokka 3, Sijoitussidonnainen vakuutus,

¢) henkivakuutusluokka 6, Kapitalisaatiosopimustoiminta,

Sp-Henkivakuutus tarjoaa vakuutussdastamisen ja riskivakuuttamisen tuotteita niin
henkildasiakkaille kuin yrityksillekin. Henkilbasiakkaiden vakuutuksiin kuuluu s&&sto-,
varainhoito-, elédkevakuutus, yhdistelmavakuutus (Elamanvara) ja lainan takaisinmaksuturva.
Yritysasiakkaille tarjotaan kapitalisaatio- ja varainhoitokapitalisaatiosopimusta, yksil6llista ja
ryhméelékevakuutusta sekd lainan  takaisinmaksuturvaa.  Sp-Henkivakuutus on
Saastdpankkien kautta mukana suomalaisten arjessa koko maan kattavan palveluverkoston
kautta.

Matalat korot aiheuttavat haasteita seka takuutuottoisten vakuutusten asiakaslupausten
tayttamiseksi, ettd sijoitusmarkkinoilla. Sp-Henkivakuutuksen takuutuottoisille sopimuksille
paatetddn vuosittain maksettavat hyvitykset. Yhtié on varautunut tuleviin hyvityksiin
etupainotteisesti.

Sp-Henkivakuutuksen toimintaa valvoo Finanssivalvonta. Vastuuvalvoja on Tiia Hartikainen.
Finanssivalvonnan yhteystiedot ovat Snellmaninkatu 6, 00100 Helsinki, puhelin 010 831 51.
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Tilintarkastajaksi valittin  14.3.2019 yhtibkokouksessa KHT-yhteis6 KPMG Oy Ab.
Paavastuullisena tilintarkastajana toimii KHT Timo Nummi.

Sp-Henkivakuutuksella ei ole sidosyrityksia.

Sp-Henkivakuutuksen toimitusjohtajana 28.2.2019 saakka toimi Ville Raunio ja wvt.
toimitusjohtajana Kristiina Kamaréinen ajalla 6.2.—8.4.2019. Yhtion toimitusjohtajana 9.4.2019
alkaen on toiminut Karri Alameri.

Sp-Henkivakuutuksessa ei raportointikauden aikana ollut muita tapahtumia, joilla on ollut
olennaista vaikutusta yhtion toimintaan.

A.2 Vakuutustoiminnan tuloksellisuus

Sp-Henkivakuutus Oy:n maksutulo laski 101,9 miljoonaan euroon (132,1 milj. euroa) ja laskua
edellisvuodesta oli 22,8 prosenttia. Yhtion maksutulosta saastévakuutuksia oli 77,1 miljoonaa
euroa (102,4 milj. euroa), elakevakuutuksia 5,6 miljoonaa euroa (5,6 milj. euroa),
kapitalisaatiosopimuksia 9,3 miljoonaa euroa (15,5 milj. euroa) ja riskivakuutuksia 10,5
miljoonaa euroa (8,9 milj. euroa). Sijoitussidonnaisten vakuutusten maksutulo oli 88,8
miljoonaa euroa (119,9 milj. euroa) ja niiden osuus yhtion maksutulosta oli 86,5 prosenttia
(90,5 %).

Maksetut korvaukset kasvoivat 95,7 miljoonaan euroon (71,9 milj. euroa). Takaisinostoja oli
69,5 miljoonaa euroa (48,2 milj. euroa). Saastdsummien takaisinmaksut olivat 0,6 miljoonaa
euroa (0,7 milj. euroa). Muita korvauksia (mm. kuolinkorvaukset ja elakkeet) maksettiin 25,6
miljoonaa euroa (23,0 milj. euroa).

Liikekulut kasvoivat 6,0 % ja olivat 18,3 miljoonaa euroa (17,2 milj. euroa). Liikekulujen kasvua
aiheutti tilikauden aikana toteutetut hankkeet seka yhtion infran uusiminen.

Yrityksen liiketoiminta rajoittuu Suomen rajojen sisapuolelle.
A.3 Sijoitustoiminnan tuloksellisuus

Yhtion sijoitukset ovat vastuuvelan ja oman pdadoman katteena olevaa varallisuutta ja niiden
tarkoituksena on turvata vakuutusliikkeen maksukyky ja oman varallisuuden riittavyys kaikissa
tilanteissa.

Yhtion sijoitustoimintaa hoitavat kaksi tdyden valtakirjan varainhoitajaa, jotka soveltavat
toiminnassaan kulloinkin voimassa olevaa yhtion sijoitussuunnitelmaa, joka sisdltdd mm.
sijoituslaji- ja liikkeeseenlaskijakohtaiset enimmaisrajat. Varainhoitajat huolehtivat
varainhoitajakohtaisesti maaritellyssa riskilimiitissa pysymisesta ja raportoivat yhti6lle tehtyjen
kauppojen vaikutuksesta sijoitusomaisuuden riskipositioon.
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Sijoitustoiminnan tulokseen Kirjatut tuotot olivat 17,4 miljoonaa euroa (12,9 milj. euroa) ja kulut
5,8 miljoonaa euroa (13,0 milj. euroa). Sijoitusten realisoitumattomat arvonmuutokset
tilikaudella olivat 97,1 miljoonaa euroa (-47,6 milj. euroa), jolloin sijoitustoiminnan nettotuotot
tilikaudella olivat 108,7 miljoonaa euroa (-47,7 milj. euroa).

Sijoitustoiminnan nettotuotto sitoutuneelle pd&omalle kayvin arvoin oli 21,4 miljoonaa euroa (-
2,4 milj. euroa).

(milj. euroa) 2019 2018
Korkosijoitukset 7,6 -3,2
Osakesijoitukset 7,1 -4,5
Kiinteistosijoitukset 0,9 0,1
Muut sijoitukset 0,5 -0,1
r r

Yhteensa 16,1 -7,8
Sijoituslajeille kohdistamattomat tuotot, kulut ja liikekulut 5,3 5,4
Nettotuotto kdyvin arvoin yhteensa 21,4 -2,4
Sijoitustoiminnan tuotot kayvin arvoin muodostuvat osinkotuotoista, korko- ja muista
rahoitustuotoista, arvonalentumisten palautuksista, myyntivoitoista sekd positiivisista
realisoimattomista arvon muutoksista. Kulut kdyvin arvoin muodostuvat korko- ja muista
rahoituskuluista, arvonalentumisista, myyntitappioista ja negatiivisista realisoitumattomista
arvon muutoksista.
Sijoitustoiminnan nettotuotto sitoutuneelle paddomalle oli 13,6 prosenttia (-1,4 %).

Nettotuotto Sitoutunut  Tuotto-% Tuotto-%

2019 padoma 2019 2019 2018
M€ ME % %

Korkosijoitukset yhteensa 7,6 119,8 6,3% -2,5
Osakesijoitukset yhteensa 7,1 26,6 26,6 % -10,5
Kiinteistosijoitukset yhteensa 0,9 12,2 7,4% 1,2
Muut sijoitukset yhteensa 0,5 1,9 27,3% -27,1
Sijoitukset yhteensa 16,1 160,5 10,0% -4,4
Sijoituslajeille kohdistamattomat tuotot, kulut ja liikekulut 53
Sijoitustoiminnan nettotuotto yhteensa 21,4 158,2 13,6 % -1,4
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Sijoitusten kaypa arvo vuoden lopussa oli 174,8 miljoonaa euroa (169,4 milj.. euroa).
Korkosijoitusten osuus sijoituskannasta oli 70,6 prosenttia (74,5 %), osakesijoitusten osuus
19,5 prosenttia (21,0 %) ja muiden 9,9 prosenttia (4,6 %).

(milj. euroa) 2019 2018

Korkosijoitukset 123,5 126,2

Osakesijoitukset 34,1 35,5

KiinteistOsijoitukset 14,8 6,7

Muut sijoitukset 2,4 1,0
Ld L

Sijoitukset kdyvin arvoin yhteensa 174,8 169,4

Yhtion oma pddoma ei sisélla suoraan omaan padomaan kirjattuja tuottoja ja tappioita.

A.4 Muiden toimien tuloksellisuus

Yhtidlle ei ole tilikauden aikana kertynyt vakuutus- ja sijoitustoiminnan lisdksi muita olennaisia
tuottoja ja kuluja.

Yhtidlla ei ole leasingsopimuksia ja tilikaudella 2019 maksettavat vuokrat olivat yhteensa 0,3
miljoonaa euroa (0,3 milj. euroa).

A.5 Muut tiedot

Yhtidlla ei ole liiketoimintaan ja tuloksellisuuteen vaikuttavaa muuta olennaista informaatiota.
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B. HALLINTOJARJESTELMA

B.1 Yleistiedot hallintojarjestelmasta

Hallintojarjestelman avulla yhtio tayttad saantelyn ja liiketoiminnan asettamat edellytykset ja
se tukee strategian toteuttamista organisaation jokaisella tasolla. Yhtidssa aloitettiin mittava
hallintojarjestelman paivittaminen vuonna 2017. Hallintojarjestelman dokumentit paivitettiin
sisdisen valvonnan ja hyvan hallinnon varmistamiseksi. Kehitystyon tuloksena syntyneiden
dokumenttien hallituskasittely aloitettiin syksylla 2017 ja se jatkui alkuvuoden 2018. Jatkossa
dokumentit paivitetd&n vuosikellon mukaan ja tarvittaessa.

Sp-Henkivakuutus on Saastdpankkien omistama henkivakuutusyhtié. Yhtiomuotona on
osakeyhtid. Yhtion kotipaikka on Helsinki. Omistajat kayttavat paatosvaltaa yhtiokokouksessa.
Yhtiokokouksen tehtavana on paattdd mm. tilinpaatoksen ja taseen vahvistamisesta, myontaa
vastuuvapaus hallitukselle ja toimitusjohtajalle, seka valita tilintarkastaja. Yhtidkokous valitsee
hallituksen jasenet.

Yhtiokokous on yhtion ylin paattdva elin, joka valitsee yhtidlle hallituksen vuosittain.
Yhtiokokous jarjestetaan yhtidjarjestyksessa ja osakeyhtidlaissa saannellyin tavoin.
Hallituksen tyojarjestys ja vuosikello ohjaavat hallituksen toimintaa.

Hallituksen tehtavand on edustaa yhti6td ja huolehtia yhtiobn hallinnosta ja toiminnan
asianmukaisesta jarjestamisesta seka johtaa yhtion toimintaa lain ja yhtion sdéntéjen mukaan.
Hallitus valvoo, ettd yhtiolla on liiketoimintastrategia, toimintaperiaatteet ja asianmukainen
organisaatiorakenne seka valtuusjarjestelméa. Hallituksen on varmistettava, ettd yhtién
hallintoelinten jasenet ja toimiva johto ovat ammattitaitoisia, luotettavia ja tehtaviinsa sopivia.
Hallituksen tulee huolehtia siita, etté yhtidlla on riittavat riskienhallintajarjestelmat ja varmistua
siitd, etta yhtion liiketoimintaan liittyvat riskit tunnistetaan ja arvioidaan. Hallituksen tulee
hyvaksya yhtion riskinottoperiaatteet, maaritella ne toimintatavat, joilla riskeja rajoitetaan ja
valvoa niiden noudattamista. Hallituksen tulee varmistua siita, etta sisainen valvonta ja
sisdinen tarkastus on asianmukaisesti jarjestetty. Hallitukseen kuuluu vahintd&dn nelja ja
enintaan kahdeksan jasenta.

Yhtion organisaatio on kuvattu Kuvassa 1. Sp-Henkivakuutuksen hallitus on delegoinut osan
sijoitustoiminnan paatds- ja valmisteluvastuusta asettamalleen sijoitustoiminnalle. Yhtion
hallitus nimittaa toimitusjohtajan ja paattdd taman palkitsemisesta. Toimitusjohtaja hoitaa
hallituksen ohjeiden ja maardaysten mukaan yhtion operatiivista toimintaa ja juoksevaa
hallintoa. Toiminnallisesti Sp-Henkivakuutus kuuluu Saastopankkikeskuksen
varallisuudenhoidon palvelut liketoiminta-alueeseen.  Hallitus on nimittanyt johtoryhmaan
varallisuudenhoidon palvelut liiketoiminta-alueen edustuksen seuraavista alueista: talous,
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tietohallinto, asiantuntijapalvelut, kehittdminen, myynti, hankkeet seka lakiasiat. Johdon
tehtavat on maaritelty tydjarjestyksessa.

Yhtion hallintojarjestelm& perustuu ns. kolmen puolustuslinjan malliin. Ensimmainen
puolustuslinja (eli like- ja tukitoiminnot) vastaa yhtion hallituksen vahvistamien
riskienhallinnan periaatteiden mukaisesta toiminnasta. Toinen puolustuslinja (eli
rippumattomat valvontatoiminnot) valvoo ensimmaisen puolustuslinjan riskienhallinnan
toteutumista. Kolmas puolustuslinja (eli sisdinen tarkastus) varmistaa, etta yhtion
riskienhallinta on asianmukaisesti jarjestetty.

Yhtion keskeisia toimintoja ovat toimitusjohtaja, vastuullinen vakuutusmatemaatikko seka
riskienhallinta-, compliance- ja aktuaaritoiminto. Sisainen tarkastus on keskeinen toiminto, ja
se on ulkoistettu. Seuraavat toiminnot yhtion hallitus on luokitellut keskeisiksi:
asiantuntijapalvelut, taloushallinto ja lakiasiat. Talousjohtaja, joka vastaa taloushallinnosta
toimii toimitusjohtajan sijaisena.

Sp-Henkivakuutus Oy:n hallitus
m
T
1 T

1
Lakiasiat Asiantuntijapalvelut Talous Myynnin tuki Kehittiminen Hankkeet Tietohallinto

Riskivakuuttaminen

1. puolustuslinja

— Aktuaaritoiminto
Compliance- Riskienhallinta-
toiminto toiminto 2. puolustuslinja
Sisdinen Tilintarkastus ja
tarkastus viranomaiset 3. ja 4. puolustuslinja

Kuva 1: Sp-Henkivakuutuksen organisaatio

Palkitseminen perustuu henkildkohtaiseen suoriutumiseen seka yhtidkohtaisten tavoitteiden
tayttymiseen. Palkitseminen perustuu liiketoimintasuunnitelman mukaisesti yhden vuoden
tavoitteisiin. Palkitsemisessa on kolme eri tasoa. Riippumattomien toimintojen palkitseminen
perustuu vuosisuunnitelman mukaisten tavoitteiden toteutumiseen. Hallitus p&éattda johdon
esityksesta palkitsemisen tason.
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Sp-Henkivakuutuksessa sovelletaan lakisdateista tydelakejarjestelmaa (TyEL) ja lisdelakkeita
ei makseta. Nama elakejarjestelyt on hoidettu elékevakuutusyhtididen kautta ja ne kasitellaén
maksupohjaisina elakejarjestelyina.

Sp-Henkivakuutus ei ole raportointikauden aikana tehnyt olennaisia transaktioita
osakkeenomistajien ja merkittdvda vaikutusvaltaa Sp-Henkivakuutuksessa kayttavien
henkildiden kanssa. Sp-Henkivakuutus ei ole tehnyt raportointikauden aikana olennaisia
transaktioita hallinto-, johto- tai valvontaelimen jasenten kanssa.

Yhtiokokouksessa 14.3.2019 valittiin uusi hallitus. Edelleen valittiin hallitukseen Matti Saustila,
Kalevi Hilli, Jani Eenola ja Lauri Kalpala. Uusiksi jaseniksi valittiin Peter Finne, Markus Lauri,
Heini Piitulainen ja Henry Udd.

B.2 Sopivuudelle ja luotettavuudelle asetettavat vaatimukset

Yhtiota tulee johtaa ammattitaitoisesti seka terveiden ja varovaisten liikeperiaatteiden seka
luotettavaa hallintoa koskevien periaatteiden mukaisesti koko toiminnan ajan. Yhtié huolehtii
itse siitd, etta sen johtamisesta ja keskeisista toiminnoista vastaavat henkilot ovat luotettavia,
sopivia ja ammattitaitoisia. Yhtion hallitus vahvistaa sopivuuden ja luotettavuuden
arviointiperiaatteet saanndllisesti vastaamaan voimassa olevaa lainsdadantoa ja kuvaamaan
yhtién arviointiprosesseja.

Luotettavuuden, sopivuuden ja ammattitaidon arviointi riskienhallintatoiminnon toimesta
tehdaan hallituksen jasenista, varajasenistd, toimitusjohtajasta ja hanen sijaisestaan. Arviointi
tehdaan liséksi kaikista keskeisista toiminnoista vastaavista henkilgista.

Arviointi tehdaan aina, kun uusi henkil® valitaan edella mainituksi johtamisesta tai keskeisesta
toiminnosta vastaavaksi henkiloksi tai edella mainittuun luottamustehtavadn. Sen lisaksi
arviointi tehdaan silloin, kun joku henkild valitaan uudelleen jatkamaan aiempaa tehtavaansa
ja mikali hdnen aiemmasta arvioinnistaan on kulunut yli kolme (3) vuotta. Kyseista kolmen
vuoden aikaa madritettdessad huomioidaan sekéd yhtiéssa suoritetut arvioinnit, etta kyseista
henkilod Saastopankkiryhmaan kuuluvan muun yrityksen tai yhteison luottamustehtavaan
valittaessa suoritetut arvioinnit.

Arviointi tehdd&n myds, jos henkilon luotettavuus, sopivuus tai ammattitaito kyseenalaistuu.
Esimerkkeina kyseenalaistumisesta on sellaiset tilanteet, joissa henkild ei noudata yhtion
siséisen valvonnan tai riskien hallinnan ohjeistuksia tai luotettavan hallinnon periaatteita.

Luotettavuuden, sopivuuden ja ammattitaidon arviointi koskee koko henkilostéd. Muun
henkildston osalta arviointiin vaikuttaa talléin henkilén rooli yhtiossa ja henkilon rooliin
kuuluvat vastuut. Muun henkiléston sopivuus- ja luotettavuusarviointia tehdaan osana sisaista
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valvontaa ja esimiestydta. Naitd henkilditd koskevat Iluotettavuuden, sopivuuden ja
ammattitaidon arviointiperiaatteet on maaritelty henkilén tehtavankuvassa.

Luotettavuus

Yhtion johtamisesta ja keskeisista toiminnoista vastaavien henkildiden tulee olla aina
luotettavia ja toimintakelpoisia. Luotettavuuden menettaminen tai toimintakelpoisuuden
rajoittaminen voivat johtaa siihen, ettd henkiloa ei endaa voida valita hallituksen jaseneksi,
varajaseneksi, toimitusjohtajaksi, toimitusjohtajan sijaiseksi tai keskeisestd toiminnosta
vastaavaksi henkiloksi eika han enaa voi jatkaa kyseisessa tehtavassa.

Sopivuus

Ammattitaitoisen johtamisen ja valvonnan turvaamiseksi yhtion tulee varmistaa, ettd sen
toiminnasta vastaavat tai yhtiossa muissa keskeisissa tehtavissa olevat henkildt, mukaan
luettuina yhtion hallituksen jasenet, ovat sopivia, ottaen huomioon yksittéisille henkil6ille
osoitetut tehtavat ja heiddn ammatillisen patevyytensd, taitonsa ja kokemuksensa
monipuolisuuden. Sopivuuden arviointi tehdaan kokonaisarviona ottaen huomioon kaikki
asiaan vaikuttavat tekijat.

Mikali henkilon luotettavuus, sopivuus tai ammattitaito kyseenalaistuu, kyseisen henkilon
itsensd tulee arvioida oman toimintansa merkitys yhtion hallinnon luotettavuudelle ja
markkinoiden luottamukselle yhtion toimintaan. Hallituksen tulee arvioida tilanteen ja
tapahtumien merkitys yhtion hallinnon luotettavuudelle ja markkinoiden luottamukselle yhtion
toimintaan.

Ammattitaito

Ammattitaidolla tarkoitetaan henkilon koulutusta, ammatillista kokemusta ja henkilékohtaisia
ominaisuuksia seké kykya toimia siina tehtavassa, johon hanet nimitetaan.

Toimitusjohtajalta ja toimitusjohtajan sijaiselta seka yhtion keskeisista toiminnoista vastaavilta
henkil6ilta edellytetddn riittavaa koulutusta, kyseiseen tehtavaan sopivaa ammatillista
kokemusta, johtamiskokemusta seka sellaisia ominaisuuksia, joita kussakin tehtdvassa
menestymiselta vaaditaan. Edelld mainittuun toimeen valittavalla henkildlla tulee myds olla
yhtion liiketoiminnan laatuun ja laajuuteen nahden tarpeellista toimialan yleista tuntemusta.

Hallituksen jasenten ammattitaitovaatimusta arvioidaan kollektiivisesti. Jokaisella hallituksen
jasenelld tulee olla yhtion toiminnan laatuun ja laajuuteen ndhden tarpeellinen toimialan
tuntemus. Tarvittaessa jasenille jarjestetdan koulutusta toimialan tuntemuksen
saavuttamiseksi.

Ammattitaitoisten, terveiden ja varovaisten liikeperiaatteiden arvioinnissa sovelletaan yhtion
hallituksen vahvistamia sisdisen valvonnan ja riskienhallinnan toimintaperiaatteita.
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Finanssivalvonta voi kieltda henkil6d toimimasta hallituksen jasenena tai varajasenend,
toimitusjohtajana tai hanen sijaisenaan, jos Finanssivalvonta havaitsee, etta yhtiota ei johdeta
ammattitaitoisesti eiké terveiden ja varovaisten liikeperiaatteiden mukaisesti.

Hallitus yksildi yhtion keskeisista toiminnoista vastaavat henkil6t ja paattdd heidén osaltaan
luotettavuuden, sopivuuden ja ammattitaidon arvioinnista. Compliance-toiminto kay
sa&anndllisin valiajoin, vahintaan joka kolmas (3) vuosi lapi naiden henkildiden tiedot.

Yhtién johdon, hallituksen ja toimitusjohtajan tulee ryhtya riittaviin toimenpiteisiin, mikali
jonkun johtamisesta tai keskeisisté toiminnoista vastaavan henkilon luotettavuus, sopivuus tai
ammattitaito kyseenalaistuu. Yhtion johto tekee paéatbksen tarvittavista toimenpiteista ja
saattaa arviointinsa ja siita aiheutuvat toimenpiteet keskusyhteisén ja Finanssivalvonnan
tietoon.

B.3 Riskinhallintajarjestelma, mukaan luettuina riski- ja vakavaraisuusarvio

Riskienhallinnan tavoitteena on tukea liiketoiminnan tavoitteiden saavuttamista seka
jatkuvuutta. Tavoitteeseen pyritddn varmistamalla, ettd kaikki olennaiset riskit tunnistetaan ja
ettd otetut riskit ovat oikeassa suhteessa hyvaksyttyyn riskinkantokykyyn ja
riskinottohalukkuuteen.

Yhtion  hallitus  vastaa  yhtiobn  riskienhallinnan  riittdvyydestd.  Asianmukaisiin
toimintaperiaatteisiin on Kkirjattu operatiiviset vastuut ja valtuudet liiketoiminta-alueittain.
Hallitus valvoo riskienhallintaprosessin toimivuutta.

Riskienhallinnan avulla pyritddn tunnistamaan, rajaamaan ja arvioimaan erityyppisia,
toimintaa uhkaavia riskeja mahdollisimman hyvin. Riskienhallinnan toiminnallisena
paatavoitteena on rajata riskit yhtion hallituksen hyvaksymadlle tasolle kaikkien yhtion eri
toimintojen osalta. Yhtion riskinottohalukkuus maaritetddn asettamalla vahimmaisvaatimus
Solvenssi Il vakavaraisuusasemalle. Riskinkantokyky on se vakavaraisuuden
vahimmaismaara, joka yhtidbssd sallitaan. Riskinkantokyky on aina enemman Kkuin
lakisdateinen vahimmaisvaatimus.

Riskienhallinnassa noudatetaan seuraavia periaatteita:

- riskiprofiili ja riskinkantokyky ovat jatkuvasti hallituksen ja toimivan johdon tiedossa,

- yhti6 ottaa tietoisia riskeja strategiavalinnoissa seka sijoitus- ja vakuutustoiminnassa,

- toimenpiteiden vaikutus riskiprofiilin ja riskinsietokykyyn pitdd huomioida osana
ORSA:a,

- yhti6 huolehtii kaikissa olosuhteissa asiakkaiden tietosuojasta ja toimintansa
tietoturvasta,

- riskeja arvioitaessa otetaan huomioon niiden valilliset vaikutukset muihin riskiluokkiin,
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- yhti6 varautuu riskien realisoitumiseen pitamalla ylla riittdvaa vakavaraisuutta ja
vakuuttamalla riskeja ja varmistamalla operatiivisen toiminnan jatkuvuuden
poikkeusolosuhteissa,

- yhti6 huolehtii lainsaadannon, maaraysten ja hyvan hallintotavan noudattamisesta,

- yhti6 pitaa riskienhallintaan kaytettavéat kustannukset ja resurssit oikeassa suhteessa
saavutettavissa oleviin hyotyihin n&hden.

Hallitus asettaa riskinottohalukkuuden tason hyvaksymalla riskialuekohtaiset riskistrategiat ja
tarvittavat riskilimiitit ja seurantarajat. Riskistrategian toteutumista seurataan riskilimiittien ja
seurantarajojen valvonnalla ja raportoinnilla, jota suoritetaan liiketoiminnasta
riippumattomasti. Riskeja arvioidaan kokonaisvaltaisesti ja aina suhteessa koko yhtion
toimintaan. Riskeja otetaan yhtidssa suhteessa sen riskinottokykyyn ja vaarantamatta yhtion
vakavaraisuutta, rahoitusasemaa tai liiketoiminnan jatkuvuutta.

Sp-Henkivakuutuksen riskienhallinnan roolit, vastuut ja tehtdvéat noudattavat ns. kolmen
puolustuslinjan mallia. Sp-Henkivakuutuksen hallitus p&éttda strategian ja asettaa
liketoiminnan tavoitteet. Vuosittain hallitus hyvaksyy riskikohtaiset suunnitelmat sek&
riskinoton rajoitukset. Hallitukselle raportoidaan saanndllisesti riskeista.
Riskienhallintatoiminto raportoi neljannesvuosittain yhtion riski- ja vakavaraisuusasemasta
hallitukselle, ja tarvittaessa tiheammin. Ensimmainen puolustuslinja (eli liike- ja tukitoiminnot)
vastaa yhtion hallituksen vahvistamien riskienhallinnan periaatteiden mukaisesta toiminnasta.
Toinen puolustuslinja  (eli riippumattomat valvontatoiminnot) valvoo ensimmaisen
puolustuslinjan riskienhallinnan toteutumista. Kolmas puolustuslinja (eli sisainen tarkastus)
varmistaa, etta yhtion riskienhallinta on asianmukaisesti jarjestetty.

Sp-Henkivakuutukseen on perustettu seuraavat liiketoiminnasta riijppumattomat toiminnot
varmistamaan tehokas ja kattava sisdinen valvonta:

¢ Riippumaton riskienhallintatoiminto,
Saannodsten noudattamisen varmistamisesta vastaava toiminto (compliance),
Sisdisen tarkastuksen toiminto ja
Aktuaaritoiminto.

Sp-Henkivakuutuksen riskienhallinnan menetelméatapoja yllapidetddn liiketoiminnasta
riippumattoman riskienhallintatoiminnon toimesta. Talla varmistutaan siitd, etté kaikki uudet,
olennaiset mutta aikaisemmin tunnistamattomat riskit tulevat lilketoiminnan riskienhallinnan
piiriin. Riippumattoman riskienhallintatoiminnon tehtdvdnd on varmistaa ja valvoa, etta
riskienhallinta on riittavalla tasolla suhteessa yhtitn liiketoiminnan laatuun, laajuuteen,
monimuotoisuuteen ja riskeihin. Riskienhallintatoiminnon tehtavana on avustaa hallitusta ja
toimivaa johtoa riittdvan riskienhallinnan jarjestimisessa seka riskienhallinnan toimivuuden ja
tehokkuuden valvonnassa.

Compliance-toiminto varmistaa, ettd yhtiossd noudatetaan lainsaadantda, viranomaisten
antamia ohjeita ja maarayksia. Compliance-toiminnon vastuulla on myos valvoa, etté yhtiossa
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noudatetaan annettuja sisdisia ohjeita seka muita vakuutusalalla vallitsevia ohjeita. Sp-
Henkivakuutuksen sisdinen tarkastus varmistaa riippumattomalla toiminnallaan, etta
hallituksella ja toimivalla johdolla on kaytettavissdan oikea ja kattava kuva yhtion toiminnan
kannattavuudesta, tehokkuudesta, siséisen valvonnan tilasta ja erityyppisistd toimintaan
liittyvista riskeista.

Lilketoimintaa ja prosesseja ohjataan siséisilla toimintaohjeilla, joiden noudattamista ja
ajantasaisuutta valvotaan. Tehdyt paatokset ja merkittavat liiketoimet dokumentoidaan ja
arkistoidaan. Olennainen osa riskienhallintaa suoritetaan paivittaisissa varmistuksissa.

Oma riski- ja vakavaraisuusarvio (ORSA) on keskeinen osa Vakuutusyhtidlain mukaista
riskienhallintaa. Siina yhdistyvat yhtaalta saantelyn asettamat maaralliset vaatimukset yhtion
vakavaraisuudelle yhtion omaan nadkemykseen sen toimintaan sisaltyvista riskeista, ja
toisaalta laadulliset riskienhallinnan vaatimukset yhtion omaan riskienhallinnan toimivuuden
arviointiin. ORSA:a tehd&an liiketoimintasuunnitelman kanssa rinnakkain. Tavoitteena on
yhtion liilketoiminnan suunnittelun aikajanteella varmistaa, etta strategia, toiminnan suunnittelu
ja paatoksenteko ottavat riittavalla tavalla huomioon vakavaraisuuden ja riskienhallinnan
vaatimukset. Raportin laadinnasta vastaa riippumaton riskienhallintatoiminto. Riski- ja
vakavaraisuusarviossa kasitelldadn yhtioétd uhkaavat riskit ja niiden vaikutukset yhtion
vakavaraisuuteen ja liiketoiminnallisiin tavoitteisiin. ORSA-raportti hyvaksyttiin 12.12.2019
hallituksessa. ORSAnN tulosten perusteella ei ole viitteitd siitd, ettéd yhtion vakavaraisuusasema
merkittavasti heikkenisi ORSAnN kattamalla ajanjaksolla.

Stressitesteja kaytetaan arvioitaessa miten erilaiset poikkeuksellisen vakavat, mutta
mahdolliset tilanteet voivat vaikuttaa yhtion vakavaraisuuteen ja paaomien riittdvyyteen.
Stressitestien avulla pyritdan tunnistamaan yhtion kannalta keskeisimmat riskit ja arvioimaan,
miten haavoittuvainen yhtion rakenne on naiden riskien toteutumisen suhteen.

Kaanteisilla stressitesteilla on arvioitu, milla oletuksilla yhtion vakavaraisuus heikkenee tietyn
tason alle. Tehtyjen analyysien perusteella voidaan todeta, ettd yhtion riskinsietokyky kestaa
riittdvalla varmuudella epasuotuisat tapahtumat.

Oma riski- ja vakavaraisuusarvio tehdaan saannollisesti liiketoimintasuunnittelun yhteydessa
ja aina, kun riskiprofiilissa on tapahtunut tai on odotettavissa merkittdvd muutos. Uusia
tuotteita ja palveluita kehittdessa noudatetaan tuotekehitysmallia. Tuotekehitysmalli huomioi
EIOPA:n tuotehallinnan ohjeet. Uuden tuotteen riskeja ja vaikutusta vakavaraisuuteen
arvioidaan, ja tulosten perusteella hallitus paattaa tuotteen jatkokehityksestda ja myynnin
aloittamisesta. Tuotetta kehittdessa on maariteltava tuotteelle yksildity kohdemarkkina, jolle
tuote on sopiva. Tuotteen sopivuutta on arvioitava vuosittain.

Sp-Henkivakuutuksen riskiprofiilista merkittavin osa koostuu markkinariskeista. Sijoituksista
saadaan saannollisesti tietoa. Sijoituksista raportoidaan yhtidlle mm. allokaatiot, tuotot,
vertailu indeksiin, limiittien sisélla pysymiset. Vakavaraisuusasema lasketaan aina tilanteesta
31.12 ja vuoden aikana vakavaraisuusaseman kehitysta seurataan. Riskiaseman muutoksia
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seurataan. Jos riskiprofiili muuttuu merkittéavasti, niin ensi sijassa yhtion sijoitustoiminnan
riskiasemaa muutetaan siten, ettd hallituksen asettamalle vakavaraisuusvyohykkeella
paastaan. Vakavaraisuustavoite on asetettu siten, ettd yhtion vakavaraisuus ei vaarannu
vahaisistéd markkinaheilahteluista.

Operatiivisten riskien hallinnassa olennaista on riskien tunnistaminen ja riskin vaikutusten
arviointi, seka riskille tehtavéat toimenpiteet joko riskin poistamiseksi tai vahentamiseksi.
Operatiivisista  riskeistda saadaan tietoa mm. riskikartoituksista ja operatiivisten
riskitapahtumien raportointikanavan kautta. Riskikartoitukset tehdaan saanndllisesti kussakin
yksikdssa. Yhtiossa on tyokalu, jonka kautta kaikki voivat ilmoittaa operatiivisista riskeista
riippumattomalle riskienhallintatoiminnolle toteutuneista ja lahelta piti tilanteista. Riippumaton
riskienhallintatoiminto raportoi operatiivista riskeista hallituksella saanndllisesti ja vuosittain
Finanssivalvonnalle. Riskikartoitusten avulla arvioidaan standardikaavan mukaisen
operatiivisen riskin padomavaatimuksen asianmukaisuutta.

Sp-Henkivakuutuksen vakavaraisuuspadomavaatimusta laskettaessa huomioidaan kaikki
tunnistetut ja olennaiset riskit. Vakavaraisuuspddomavaatimuksen laskennassa yhtio soveltaa
Solvenssi Il mukaista standardikaavaa. Markkinariskin osalta osakeriskin siirtymasaannos on
kaytdssa.

Yhtio voi kayttaa ulkopuolisia varainhoitajia, joilla on varainhoitoon Suomessa tarvittava
toimilupa. Sijoitustoiminta ehdotuksesta hallitus tekee paatokset kaytettavista varainhoitajista.
Sijoitustoiminta valmistelee hallituksen paatettavat sijoitustoimintaan kuuluvat asiat kuten
sijoitustoiminnan ohjeet, limiitit seka mahdolliset kiinteistosijoitukset.

Sijoitustoiminnan  toteutumisesta raportoidaan  pdivittdin  mm.  sijoitustoiminnalle,
toimitusjohtajalle, aktuaarijohtajalle ja riskienhallintapaallikolle. Hallitukselle raportoidaan
sijoitustoiminnan osalta kussakin kokouksessa.

B.4 Sisainen valvontajarjestelma

Sisdinen valvonta kasittdd kaikki ne toimenpiteet ja menettelyt, joiden avulla tavoitteiden
saavuttaminen ja mahdollisimman hairioton liikketoiminta pyritddn varmistamaan. Sisaiseen
valvontaan kuuluvat organisaation sisainen toimintaymparisto, tavoiteasetanta, riskienhallinta,
valvontatoimenpiteet, tiedonkulku ja viestinta seka seuranta.

Yhtion organisaatio ja paatoksentekorakenne seka raportointisuhteet on kuvattu kohdassa B.1
Yleistiedot hallintojarjestelmasta.

Sisdista valvontaa toteuttaa koko yhtion organisaatio, mukaan lukien hallitus, johto seka koko
henkilostd. Vastuu sisdisestd valvonnasta on kuitenkin ylimmalla johdolla ja sisédisen
valvonnan jarjestiminen on osa organisaation johtamista. Johto méaéarittelee toimintatavat ja
ohjeet, joiden avulla tavoitteet on mahdollista saavuttaa. Organisaatiorakenne ja
esimiestoiminta seka prosessikuvaukset muodostavat perustan siséiselle valvonnalle.
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Liiketoiminnassa sisdisen valvonnan toteutuminen varmistetaan noudattamalla annettuja
ohjeita ja lainsaadanndn maarayksia kaikissa tehtdvissa. Yhtidssa edistetddn sisdisen
valvonnan merkitystd myods varmistamalla, ettéd koko henkilbkunta tuntee oman tehtavansa
sisdisen valvonnan prosessissa. Sisdisen valvonnan toteutumista varmistavat lisdksi valvovat
toiminnot eli riskienhallintatoiminto, compliance-toiminto ja sisainen tarkastus.

Sisdisen valvonnan jarjestelma tukee hallitusta todentamalla hyvan hallintotavan mukaisen
toiminnan tai poikkeamien olemassaolon yhtiossa. Erityisesti sisaisella valvonnalla pyritaan
huomioimaan asetettujen paamaarien ja tavoitteiden saavuttaminen, resurssien taloudellinen
ja tehokas kayttd, johtamisinformaation luotettavuus ja oikeellisuus, tietoteknisten
jarjestelmien riittavyys seka yhtion oman varallisuuden laadun ja maaran riittavyyden ja
tavoitteiden mukaisen kehityksen varmistaminen.

Yhtiossa edistetddn toimintakulttuuria, jossa jokainen ymmartdd omaan tehtavaansa
kohdistuvat odotukset ja asianmukaiset toimintatavat myos toiminnassa tapahtuvien virheiden
kasittelyssa. Sisaistd valvontaa toteuttaa koko yhtion henkilostd paivittaisessa tydssaan.
Jokaisen henkildkunnan jasenen velvollisuutena on ilmoittaa aina kaikista havaitsemistaan
virheistd, hairidistd ja mahdollisesti saantelyn tai ohjeiden vastaisesta toiminnasta
esimiehelleen.

Yhtiolla on liiketoiminnan laatuun, laajuuteen ja monimuotoisuuteen ndhden riittdva sisdinen
valvonta.

B.5 Sisaisen tarkastuksen toiminto

Yhtion hallitus vastaa hyvan hallintotavan mukaisen sisdisen tarkastustoiminnan
toteutumisesta. Hallitus nimittaa sisdisen tarkastajan, maarittelee tarkastukseen kaytettavat
resurssit ja hyvaksyy sisdisen tarkastuksen tarkastussuunnitelman. Sisdinen tarkastaja voi
valita suunnitelmasta poikkeavia tarkastuskohteita. Hallitukselle raportoidaan vuosikellon
mukaisesti korjaustoimenpiteiden toteutumisen. Sisaisen tarkastuksen toiminnan tehokkuutta,
luotettavuutta ja tarkoituksenmukaisuutta arvioidaan hallituksen toimesta vuosittain.
Hallituksen vastuulla on sisdisen tarkastuksen havaitsemien poikkeamien korjaaminen.

Sisainen tarkastus on riippumaton tarkastamistaan toiminnoista ja raportoi suoraan
hallitukselle. Sisdinen tarkastus kattaa yhtibn toiminnot ja toiminta perustuu
tarkastusraportteihin ja seurantatoimenpiteisiin. Sisdisella tarkastuksella on esteetdn paasy
tybnsa kannalta olennaisiin yrityksen tietoihin.

Yhtion sisainen tarkastus on jarjestetty siten, ettd sen riippumattomuus ja asiantuntemus on
varmistettu. Yhtion sisdinen tarkastus varmistaa riippumattomalla toiminnallaan, etta
hallituksella ja toimivalla johdolla on kaytettdvisséan oikeellinen ja kattava kuva yhtion
toimintojen kannattavuudesta, tehokkuudesta, sisdisen valvonnan tilasta ja erityyppisista
toimintaan liittyvista riskeista.
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Sisdinen tarkastus on ulkoistettu Saastdpankkikeskuksen sisaiselle tarkastukselle.

B.6 Aktuaaritoiminto

Aktuaaritoiminnon tehtavana on huolehtia vakuutusteknisen vastuuvelan arvostukseen
liittyvista menetelmista ja menettelytavoista seka kirjanpidossa, etta
vakavaraisuuslaskennassa, seka osallistua yhtion riskienhallintaan erityisesti riskien
mallintamisen ja mittaamisen seka riski- ja vakavaraisuusarvion laatimisen osalta.

Aktuaaripalvelut yksikkd vastaa aktuaaritoiminnosta. Aktuaaripalveluiden johtaja Mikko
Paivinen toimii myds yhtién vastuullisena vakuutusmatemaatikkona. Aktuaaritoiminnon ja
vastuullisen vakuutusmatemaatikon tehtavien liséksi Aktuaaripalvelut huolehtii yhtiossa myos
muista tehtavista, joita ovat esimerkiksi vakuutusjarjestelmiin liittyva matematiikka, raportointi
ja asiantuntijapalvelut.

Aktuaaritoiminnon suorittamat tehtéavat raportointivuoden aikana on eritelty alla.

Vakuutusteknisen vastuuvelan laskennan koordinointi

Aktuaaritoiminto on huolehtinut vastuuvelan arvostamisesta yhtion omassa kirjanpidossa,
ryhman IFRS-tilinpdatoksessa ja vakavaraisuuslaskennassa (Sll). Oman kirjanpidon
mukainen vastuuvelka on arvostettu kuukausittain ja IFRS- ja Sll-vastuuvelka kvartaaleittain.

Vakuutusteknisen vastuuvelan laskennassa kaytettyjen metodiikkojen ja mallien seké tehtyjen
oletusten asianmukaisuuden varmistaminen

Kirjanpidon vastuuvelan perusteita on muutettu lisdetuvarauksen osalta. Muutokset on tehty
31.12.2019 vastuulaskentaan. Laskennan oikeellisuus on varmistettu.

Vakavaraisuusraportoinnin vastuuvelan laskenta validoidaan vuosittain yhtion sisaisena
prosessina. Vuoden 2019 osalta tehdyn validoinnin tulokset on esitetty hallitukselle
maaliskuussa 2020. Liséksi vuoden 2019 aikana vastuuvelan laskentaan on suoritettu
ulkoinen tarkastus.

Vakuutusteknisen vastuuvelan laskennassa kaytettyjen tietojen riittdvyyden ja laadun arviointi
Sll-vastuuvelan laskennassa on varmistettu, ettd laskennassa ovat mukana yhtion kaikki
vakuutussopimukset. Kaikki vakuutussopimuksista laskennassa kaytettavat tiedot on
validoitu. Tiedoissa havaitut virheet ja puutteet on kirjattu yls ja virheellisten ja puutteellisien
tietojen kasittely vakavaraisuuslaskennassa on dokumentoitu. Puutteiden ja virheiden
vaikutus laskennan tuloksiin on arvioitu epdolennaiseksi.

Biometriset oletukset perustuvat laajaan tilastoaineistoon Suomen vaestosta ja yhtibon omaa
dataan. Asiakaskayttaytymisesta ja liikekuluista tehdyt oletukset perustuvat yhtion omaan
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dataan. Yhtitn lyhyen historian ja verrattain pienen vakuutuskannan johdosta johdetut mallit
eivat ole kaikilta osin tilastollisesti kovin tarkkoja.

Parhaiden estimaattien vertaaminen kokemusperadisiin tietoihin
Parhaan estimaatin laskennan oletukset perustuvat kokemusperaiseen tietoon. Malleja
verrataan kokemusperaiseen tietoon vuosittain osana vastuuvelan laskennan validointia.

Vakuutusteknisen vastuuvelan laskennan luotettavuudesta ja asianmukaisuudesta
tiedottaminen hallitukselle

Vakuutusteknisen vastuuvelan laskennan luotettavuutta ja asianmukaisuutta on arvioitu
sisaisesti vuosittain osana validointia. Lisaksi vuoden 2018 aikana on suoritettu vastuuvelan
laskennan ulkoinen tarkastus.

Vakuutusteknisen vastuuvelan laskennan valvominen VYL 10 luvun 11 8:ssa tarkoitetuissa

tapauksissa
Vastuuvelkaa ei ole tarvinnut laskea VYL 10 luvun 11 §:ssa tarkoitetuissa tapauksissa.

Lausunto yrityksen yleisestd vakuutuspolitikasta
Aktuaaritoiminto antoi lausunnon yhtion yleisesta vakuutuspolitiikasta.

Lausunto jalleenvakuutusjarjestelyjen tarkoituksenmukaisuudesta

Aktuaaritoiminto on antanut lausunnon jalleenvakuutusijarjestelyjen
tarkoituksenmukaisuudesta osana vastuuvelkaa ja vakuutusteknisid riskeja kasittelevaa
raporttia. Raportti on annettu hallitukselle yrityksen riski- ja vakavaraisuusarvion liitteena.

Riskienhallintajariestelmadn tehokkaaseen téytédnté6npanoon ja yrityksen riski- ja
vakavaraisuusarvion laatimiseen osallistuminen

Aktuaaritoiminto on kehittanyt ja yllapitaa yhtidssa vakavaraisuuslaskentaa. Aktuaaritoiminto
on kehittdnyt ja toteuttanut ORSA-prosessiin liittyvan vakavaraisuusaseman arvioinnin.
Aktuaaritoiminto on osallistunut sijoitusinstrumenttien riskien arviointiin.

Selvitys vastuuvelan luonteen ja tuottovaateen sek& vakavaraisuuden ja maksuvalmiuden
ylldpidon asettamista vaatimuksista sek& yhtion vakuutusteknisten riskien hallinnan
asianmukaisuudesta

Vastuullinen vakuutusmatemaatikko on antanut selvityksen vastuuvelan luonteen ja
tuottovaateen seka vakavaraisuuden ja maksuvalmiuden yllapidon asettamista vaatimuksista
seka yhtion vakuutusteknisten riskien hallinnan asianmukaisuudesta osana vastuuvelkaa ja
vakuutusteknisia riskeja kasittelevaa raporttia. Raportti on annettu hallitukselle yrityksen riski-
ja vakavaraisuusarvion liitteend.
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B.7 Ulkoistaminen

Sp-Henkivakuutus noudattaa ulkoistettujen toimintojen ja palveluhallinnan periaatteita.
Ulkoistettaessa keskeisid toimintojaan ja tehtaviaan ulkopuoliselle palveluntuottajalle,
sovelletaan arviointiperiaatteita myos palveluntuottajan ulkoistetun toiminnon toteuttamisessa
kayttamiin henkildihin.

Ulkoistettujen toimintojen tavoitteena ja painopisteena on liséta yhtion toiminnan tehokkuutta,
joustavuutta ja kilpailukykya sekd keskittdd osaaminen asiantuntijaorganisaatioille, jotka
pystyvat parhailla mahdollisilla tavoilla tukemaan yhtion liiketoimintaa ja sen tavoitteita.

Toiminnan ulkoistaminen ei siis vapauta ulkoistuksen tekijdd sille kuuluvista vastuista ja
velvollisuuksista. Yhti0 vastaa asiakkaaseen ja muuhun sopimuskumppaniin ndhden
vahingosta, jonka toimeksi saanut virheellaan tai laiminlydnnillaan on aiheuttanut.

Yhtion toimiva johto vastaa siita, etta ulkoistettujen toimintojen operatiivisten riskien hallinta ja
valvonta on jarjestetty asianmukaisella tavalla, etta tietoturvallisuus on asianmukaisella tasolla
ja etté tietoturvallisuutta valvotaan jatkuvasti.

Yhtion on etukateen ilmoitettava Finanssivalvonnalle aikomuksestaan ulkoistaa keskeisia
toimintoja tai tehtéavia seké ulkoistamista koskevista mydhemmista merkittavista muutoksista.
Toiminto on keskeinen, jos virhe tai puute sen suorittamisessa voi haitata olennaisesti
toimintaa koskevien lakien, niiden nojalla annettujen maéaraysten tai toimiluvan ehtojen
noudattamista, yhtion taloudellista asemaa tai sijoituspalvelujen tarjoamisen tai likketoiminnan
jatkuvuutta.

B.8 Muut tiedot

Yhtiossa arvioidaan hallintojarjestelman ja toimintaperiaatteiden asianmukaisuutta ja
sopivuutta saanndllisesti. Arviointi toteutetaan yhtion tyojarjestyksen mukaisesti. Arvioinnissa
huomioidaan strategiset ja liiketoiminnan tavoitteet, yhdenmukaisuus Saastépankkiryhman
kanssa seka riskit. Yhtion hallitus paattaa tarvittavista muutoksista.

Sp-Henkivakuutuksen arvion mukaan hallintojarjestelma on yhtion liiketoiminnan ja
tavoitteiden mukainen sen liiketoimintaan kuuluvien riskien luonteeseen, laajuuteen ja
monimutkaisuuteen n&hden.
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C. RISKIPROFIILI

Yhtio l&hestyy riskejdén toimintaldhtdisesti. Yhtio eriyttdd toimintansa kolmeen eri alueeseen:
henkivakuutustoimintaan, sijoitustoimintaan seka kahta edellista tukevaan toimintaan.

C.1 Vakuutusriski
Vakuutusriskit sisaltavat vastuunvalintaan, liikekuluihin ja korkoihin liittyvat riskit.

Merkittdvimmat vakuutusriskit sitoutuvat puhtaisiin riskituotteisiin. Tallaisia ovat lainan
takaisinmaksuturvat, joihin yhti6 myontda turvat kuoleman ja pysyvan tyokyvyttémyyden
varalta. Turvat tilapaisen tyokyvyttbmyyden, tyéttdmyyden, pysyvan haitan ja vakavan
sairauden varalle myontdd Chubb European Group SE. Naitd riskeja hallitaan
vakuutusehdoilla, huolellisella  vastuunvalinnalla, oikealla  hinnoittelulla  seka
jalleenvakuutuksella. Pysyvan tydkyvyttomyyden vakuutuksissa on mahdollista korottaa
olemassa olevan kannan maksuja korvaussuhteen heikentyessa. Vastuuvalintaa varten on
maadritetty selkeat perusteet vakuutusriskien ottamiselle. Riskivakuutusten vastuuvalinnassa
kaytetaan jalleenvakuuttajan laatimia ja yllapitamia vastuuvalinnan ratkaisuohjeita.

Henkivakuutustoiminnan riskeja hallitaan vastuuvalinnalla ja jalleenvakuuttamalla tietyn
omapidatysrajan ylittdvat riskit. Jalleenvakuutuskumppaniksi hyvaksytdén vain riittdvan
luottoluokituksen omaavia yhti6ita.

Suurin osa sdastamismuotoisesta vakuutuskannasta on sijoitussidonnaista, mutta useimmat
vakuutussopimukset sisaltavat option saastdjen siirtamiseksi sijoitussidonnaisen ja
takuukorkoisen saastonosan valilla.

Saastamismuotoisiin  vakuutuksiin siséltyy takaisinosto-optio, jota on rajoitettu ehdoilla
sopimusten kolmena ensimmaisena vuotena. Liséksi elakevakuutusten osalta takaisinostoa
rajoittaa verolainsdadantd. Suuri osa saastéhenkivakuutuksista paattyy takaisinostoon ja se
on huomioitu osana sopimuksen elinkaarta. Kolmas saastdmismuotoisiin vakuutuksiin
siséltyva epavarmuustekija on vakuutuksenottajan oikeus muuttaa vakuutuksen
maksusuunnitelmaa. Maksusuunnitelman muuttamista ei sopimusehdoissa ole rajoitettu.

Henkivakuutustoiminnan korkoriskit liittyvat joko sopimuksille hyvitettaviin korkoihin tai sitten
vastuuvelalle hyvitettdvaan korkoon. Saastoétuotteissa yhtié kayttaa vuosittain vahvistettavaa
vuosikoron ja lisdkoron yhdistelmaa. Tama mahdollistaa mukautumisen kulloisiinkin
markkinatilanteisiin ~ sovittamalla  vuosittain  asiakkaille  hyvitettdvan  korkotason
markkinaehtoisesti. TAma alentaa merkittavasti vakuutussopimuksista aiheutuvaa korkoriskia.
Kohtuusperiaatteen mukaan yhtion tulee tavoitella tasaista tuottoa takuukorkoisille
sopimuksille. Tahan on varauduttu korkotaydennyksin. Sp-Henkivakuutus paattaa vuosittain
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takuutuottoisille sopimuksille maksettavan koron. Sp-Henkivakuutuksen
kohtuusperiaateselvityksessa kuvataan asia tarkemmin.

Yhtié analysoi vahintaan kerran vuodessa vakuutuslajikohtaisen kannattavuuden, minké
perusteella arvioidaan myonnettdvien vakuutusten maksu- ja kuormitustaso. Analyysista
selvidd saatujen riskimaksujen riittavyys riskimenoon, kuormitustulon riittavyys liikkekulujen
kattamiseen ja korkohyvitysten sopivuus saatuihin tuottoihin. Analyysin avulla seurataan
vuosittain vakuutuslajeittain hinnoittelun riittdvyys ja arvioidaan tarve mahdollisille korjaaville
toimenpiteille.

Sp-Henkivakuutus ei ole perustanut Solvenssi Il:n 211 artiklan mukaisia erillisyhtidita.

Henkivakuutusliikkeen kannattavuus

(euroa)
31.12.2019 31.12.2018 31.12.2017
Riskimaksutulo Korvausmeno Korvaussuhde Korvaussuhde Korvaussuhde
Riskivakuutus 3226428 1429 556 44,31 % 68,15 % 52,61 %
Saasto- ja elakevakuutus 22 108 330 21019 373 95,07 % 96,33 % 97,40 %
Yhteensa 25334 758 22 448 930 88,61 % 92,33 % 92,33 %

C.2 Markkinariski

Henkivakuutustoiminnan sijoitustoiminnan tavoitteena on saavuttaa mahdollisimman hyva
jatkuva tuotto hyvaksyttavalla riskitasolla, huolehtien samalla yhtién
vakavaraisuusvaatimuksista ja varojen ja velkojen rakenteen yhteensopivuudesta.
Merkittdvimmat riskit ovat sijoitusten arvon alentuminen, riittdmatén tuottotaso vastuuvelan
asettamiin vaatimuksiin sek& sijoituksista er&antyvien varojen uudelleensijoitusriski.
Sijoitukset sallitaan ainoastaan, jos niihin liittyvat riskit voidaan tunnistaa, mitata, seurata,
hallita ja valvoa.

Markkinariskit kattavat sijoitusten arvostusmuutosriskid poikkeuksellisissa olosuhteissa ja
vastuuvelan arvonmuutoksia korkotason muutoksissa. Sijoitusomaisuus on hajautettu eri
sijoitusluokkiin ja eri maantieteellisiin alueisiin. Sijoitustoiminnan ohjeissa riskien varalta on
asetettu limiittejd sijoituksille. Sijoitustoiminnan riskillisyyttd seurataan saannollisesti ja
erityisesti sen vaikutusta yhtidssa vahvistettuun vakavaraisuustavoitteeseen. Yhtion
riskinsietokyky véhenee mitd alemmas vakavaraisuusasema laskee. Jos vakavaraisuus
uhkaa laskea halytysrajan alapuolelle, niin toimenpiteend on markkinariskien tehokas
pienentdminen. Vaikka yhtion standardikaavan mukainen pddomavaatimus tulee paaosin
markkinariskeista, on yhtiolla puskuria markkinaheilahteluja vastaan.
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Hallitus on asettanut vakavaraisuustavoitteen. Sijoitusomaisuuden tulee sijoittaa varoihin,
joiden aiheuttama padaomavaatimus ei vaaranna yhtion hallituksen asettamaa
vakavaraisuustavoitetta. Sijoitusomaisuuden likviditeetille on asetettu rajat.

Yhtié ei harjoita anto- tai vakuutuskirjalainausta.

Yhtid ei sijoita samaan yhteistoimintaryhnma&an kuuluviin vakuutuslaitoksiin eik& niiden
tytaryhtioihin.

Kiinteistoihin sijoitettaessa valtetaan konsernirakenteen syntymista ja sijoituksia, jotka lisaavat
sijoitustoiminnon tai taloushallinnon kustannuksia merkittavasti suhteessa tuotto-odotuksiin.

Johdannaisten kayttd on rajoitettu suojaustarkoitukseen.

Markkinariskin  osalta keskittymariskien syntymistd hallinnoidaan sijoitustoiminnan
ohjeistuksilla. Eri sijoitusluokissa on rajoitettu mm. maantieteellisia, allokaatioihin ja valuuttaan
liittyvia altistumia.

Sijoitusriskid seurataan herkkyysanalyysilla ja value-at-risk -tekniikalla. Sijoitustoiminnan
luottoriskia hallitaan liikkeeseenlaskija- ja vastapuolilimiitein.

Yhtion hallitus vahvistaa vuosittain sijoitussuunnitelman ja sijoitustoiminnan ohjeet, joissa
maadritetdan sijoitusomaisuuden rakenne seka operatiivisen sijoitusorganisaation paatds- ja
toimivaltuudet. Sijoitustoiminta valvoo sijoitussuunnitelmassa maéaariteltyjen periaatteiden
noudattamista ja raportoi hallitukselle. Sijoitussuunnitelmassa rajataan niin ikaan
luokituslaitosten maarittamien luottoluokitusten avulla liikkeeseenlaskijariskia yksittaisten
osapuolien ja luottokelpoisuusluokkiin kuuluvien riskien osalta.

Markkinariskien mittaamiselle ja seurannalle on asetettu limiitit ja muut seurantarajat.
Keskeinen markkinariskien mittaamisen ja seurannan véline on ORSA-prosessi, jossa
markkinariskeille varataan paaomaa seka normaalissa etta stressiskenaarioissa.

Sp-Henkivakuutuksella ei ole asetuksen (EU) N:o 575/2013 4 artiklan 1 kohdan 82
alakohdassa tarkoitettuja takaisinosto- tai takaisinmyyntisopimuksia. Sp-Henkivakuutuksella
ei ole asetuksen artiklassa 214 mainittuja vakuusjarjestelyja.
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Sijoitusomaisuuden jakauma
(euroa)
Sijoituslaji 31.12.2019 31.12.2018
Joukkovelkakirjalainat

Joukkovelkakirjalainat 2107 678 2714 209

Korkorahastot 114 854 559 113 616 812
Osakkeet, Kehittyneet markkinat

Osakkeet 14 638 600 11 138 208

Osakerahastot 21170130 24 493 810
Strukturoidut sijoitukset 2123792 1661424
Hedge-rahastot 15 000 15 000
Kiinteistot

Kiinteistot 0 0

Kiinteistérahastot 14 838 187 9914 139
Pankkisaamiset sijoituksissa 5582 463 6203 596
Johdannaiset 0 0
Yhteensd 175 330 408 169 757 198

Joukkovelkakirja ja korkorahastosijoitukset modifioidun duraation mukaan

(euroa)
Modifioitu duraatio 31.12.2019 Osuus 31.12.2018 Osuus
0-1 16 899 491 14 % 5519176 5%
1-3 27 779 500 24% 15873772 14 %
3-5 25393732 22% 28 550 669 25%
5-7 16 198 060 14 % 25414 392 22%
7-10 10 763 359 9% 17 772 532 15 %
10 - 19 928 096 17 % 23 200 478 20 %
Yhteensa 116 962 237 100 % 116 331 021 100 %
Joukkovelkakirjalainat ja strukturoidut lainat maturiteetin ja luottoluokituksen mukaan
(euroa)
Maturiteetti 31.12.2019 31.12.2018
Luottoluokka
0-1 1-3 3-5 5-7 7-10 10 - Yhteensd Osuus Yhteensd Osuus
AAA 1146 751,62 2 876 268,98 5857 796,55 3972 144,41 2323 392,26 858923,92 17035278 15% 5132578,83 4%
AA 263 337,70 13 701,79 397 941,39 1220 267,74 2128 047,88 1797 587,97 5820 884 5% 11301931,38 10%
A 228 937,45 507 369,44 821 603,38 500 951,30 609 775,51 1157 566,69 3826204 3% 17272407,12 15%
BBB 1245 555,26 1129 557,49 2 666 835,86 5226 295,11 2956 096,20 3188814,26 16413154 14 % 41109 381,89 35%
< BBB 80 487,11 1344 757,70 3129 895,71 2424 580,86 1958595,48 2288538,18 11226855 10% 37861 168,88 32%
Luokittelematon 12 840 672,76 9518 062,30 11 634 855,77 8461 702,57 6271774,65 13912 793,47 62 639 862 54 % 5314 976,52 5%
Yhteensa 15 805 742 15389718 24 508 929 21 805 942 16 247 682 23204 224 116 962 237 100 % 117 992 445 100 %
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Herkkyysanalyysi
(euroa)
Omien varojen muutos

Riskifaktori Muutos 31.12.2019 31.12.2018
Korko + 1 %-yks. -1 960 488 -7 706 649

- 1 %-yks. -981 795 1108 052
Osake -10 % -3 580 873 -3 563 202
Kiinteisto -10% -1483 819 -991 414
Valuutta Muut/Euro -10 % -1 327 163 -2 666 091
Strukturoidut lainat -10 % -212 379 -166 142

C.3 Luottoriski

Luottoriskin hallinta on kuvattu osana markkinariskin hallintaa kohdassa C.2 Markkinariski.

C.4 Likviditeettiriski

Likviditeettiriskilla tarkoitetaan yhtion kykya vastata sitoumuksistaan. Likviditeettiriski johtuu
siitd, ettd yhtion vastuut ja varat eivat eraanny samanaikaisesti, miké johtaa maksuvalmiuden
heikkenemiseen. Likviditeettiriskia voi aiheutua sisdéan tulevien ja ulos menevien kassavirtojen
hallitsemattomuudesta  ja/tai ennakoimattomuudesta, korkotasojen muutoksista,
valuuttariskille altistumisesta tai luottoluokituksen muuttumisesta. Jalleenvakuuttamiseen
littyvien kustannusten hallitsematon nousu voi nostaa Likviditeettiriskia. Likviditeettiriskia
hallitaan limiiteilla ja huolehtimalla siita, etta sijoituksilla voidaan kayda riittdvan aktiivista
kauppaa.

Tuleviin vakuutusmaksuihin siséltyva odotettavissa oleva voittoa varten on laskettu paras
estimaatti kahdella tapaa. Yhdella tavalla huomioidaan olemassa olevan kannan tulevat
vakuutusmaksut ja toisessa oletetaan, etta tulevia vakuutusmaksuja ei tulisi. Naiden kahden
erotus muodostaa odotettavissa olevan voiton. Parhaan estimaatin laskenta on kuvattu
kohdassa D.2. Alla olevassa taulukossa on kuvattu tulevien vakuutusmaksujen
muodostuminen.

Tuleviin vakuutusmaksuihin siséltyva odotettavissa oleva voitto lajeittain
(milj. euroa)
Takuukorkoinen 0,0
Sijoitussidonnainen 1,1
Riskivakuutus 2,4
Kaikki yhteensa 3,6
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C.5 Operatiivinen riski

Operatiivisilla riskeilla tarkoitetaan tappionvaaraa, joka aiheutuu riittdmattomista tai
epaonnistuneista sisaisista prosesseista, henkildstdsta, jarjestelmista tai ulkoisista tekijoista.
Myos oikeudelliset riskit siséltyvat operatiivisiin riskeihin.

Sp-Henkivakuutuksen hallituksella on kokonaisvastuu operatiivisesta riskistd, riskinottotason
linjauksesta ja operatiivisten riskien hallintaan liittyvistd menettelytavoista, jotka liittyvat
tunnistamiseen, mittaamiseen, rajoittamiseen, seurantaan seké valvontaan. Hallitus hyvaksyy
operatiivisten riskien hallinnan periaatteet ja keskeiset operatiiviset ohjeet.

Merkittdvimpiin tuotteisiin, palveluihin, toimintoihin, prosesseihin ja jarjestelmiin liittyvat
operatiiviset riskit tunnistetaan. Operatiivisten riskien tunnistamisen kautta maaritellaén
valvonta ja kontrollit. Osa operatiivisten riskien aiheuttamista tappioista suojataan
vakuutusturvalla. Liséksi jatkuvuussuunnitelmilla varaudutaan toiminnan merkittaviin
hairidihin.

Kukin liiketoiminta-alue vastaa riskiposition tai mahdollisten uusien ongelma-alueiden
raportoinnista ja huomioinnista riskienhallintasuunnitelmaan. Yhtidssa on kaytdssa prosessi,
jonka mukaan toteutuneista operatiivisista riskeisté ja l&helta piti — tilanteista raportoidaan.

Operatiivisista  riskeistd saadun informaation perusteella osana omaa riski ja
vakavaraisuusarvion (ORSA) prosessia riskienhallintatoiminto arvioi yhtién operatiivisen riskin
profiilia ja vertaa sitd Solvenssi |l standardikaavan mukaiseen arvioon.

Hallitus kayttaa tarvittaessa ulkopuolisia asiantuntijoita arvioimaan operatiivisten riskien
hallinnan riittavyytta.

C.6 Muut olennaiset riskit

Liiketoimintariskit kuvaavat liilketoimintaymparistosta johtuvien epé&varmuuksien vaikutuksia
liketoimintaan. Liiketoimintariskit syntyvat kilpailusta, markkinoiden ja asiakaskayttaytymisen
muutoksista seka tuloksen muodostumisen odottamattomista heilahteluista. Liiketoimintariskit
voivat syntya my6s vaaran strategian valinnasta, puutteellisesta johtamisesta tai hitaasta
reagoinnista toimintaymparistéssa tapahtuviin muutoksiin. Liiketoimintariskia hallitaan ja
minimoidaan strategia- ja liiketoimintasuunnittelun kautta. Liiketoimintapaatoksia tehdesséaéan
huomioidaan ORSA:ssa havaitut riskit ja oletetut tuotot.

Keskittymariskilla tarkoitetaan kaikenlaisia riskeja, joihin liittyvat tappiot voivat olla niin suuria,
ettd toteutuessaan ne vaarantavat yhtion mahdollisuuden jatkaa liiketoimintaansa.
Keskittymariskia syntyy padasiassa jalleenvakuuttajan osalta sekd siitd ettd, Sp-
Henkivakuutuksen liiketoiminta riippuu vahvasti omistajapankkien tekemésta tyosta.
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Mahdolliset vaikutukset esimerkiksi Saastépankkiryhnman julkisuuskuvaan voivat olennaisesti
vaikuttaa Sp-Henkivakuutuksen toimintaan. Sp-Henkivakuutuksen liiketoimintastrategia on
yhdenmukainen  Saastopankkirynman  strategian  kanssa. Sp-Henkivakuutuksen
paaasiallisena myyntikanavana on omistajina toimivat sdastopankit. Yhtion tavoitteiden
toteutuminen riippuu merkittavasti siitd, ettd myyjapankit sitoutuvat yhtion liiketoiminnan
strategisiin tavoitteisiin.

C.7 Muut tiedot

Ei ole muita olennaisia tietoja.

D. ARVOSTUS VAKAVARAISUUSTARKOITUKSIIN

D.1 Varat

Aineettomat hyddykkeet

Vakavaraisuustarkoituksissa aineettomat hytdykkeet on arvostettu nollaan. Tilinpaatoksessa
ne on arvostettu kansallisen kirjanpitokaytannon mukaisesti poistoilla vahennettyyn
hankintamenoon, joka 31.12.2019 oli 5,6 miljoonaa euroa.

Sijoitukset
Vakavaraisuustarkoituksissa sijoitukset on arvostettu kdypaan arvoon IFRS 13 mukaisesti.

Menettely poikkeaa kansallisten kirjanpitosaannésten arvostusperiaatteita.

Osakkeet ja pdrssinoteeratut rahasto-osuudet

Vakavaraisuustarkoituksissa osakkeiden ja porssinoteeratuille rahasto-osuuksille kaypana
arvona on kaytetty porssien virallisia paatéskursseja, tilinpaatoksessa hankintakurssia tai sita
alempaa kaypaa arvoa. Osakkeiden arvo vakavaraisuustarkoituksissa 31.12.2019 oli 13,0
miljoonaa euroa ja tilinpaatoksessa 10,9 miljoonaa euroa.

Joukkovelkakirjalainat

Vakavaraisuustarkoituksissa joukkovelkakirjalainojen kaypana arvona on kaytetty paivan
viimeista kurssia ja sen puuttuessa ostokurssia lisattyna niihin liittyvien siirtyvien korkojen
maaralla, tilinpaatoksessa jaksotettua hankintamenoa tai sitd alempaa kaypaa arvoa.
Joukkovelkakirjalainojen arvo vakavaraisuustarkoituksissa 31.12.2019 oli 4,2 miljoonaa euroa
ja tilinpaatoksessa 3,9 miljoonaa euroa. Vakavaraisuustarkoituksissa strukturoitujen lainojen
kaypana arvona on kaytetty likkeeseenlaskijan laskemaa teoreettista arvoa, tilinpaatoksessa
hankintahintaa tai sitda alempaa kaypda arvoa. Strukturoitujen lainojen arvo
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vakavaraisuustarkoituksissa 31.12.2019 oli 2,1 miljoonaa euroa ja tilinpdatoksessa 2,08
miljoonaa euroa.

Yhteisté sijoitustoimintaa harjoittavat yritykset

Vakavaraisuustarkoituksissa rahasto-osuuksille kdypana arvona on kaytetty rahastonhoitajan
laskemaa viimeisinta arvoa. Tilinpaatoksessa rahasto-osuudet on arvostettu hankintahintaan
tai sitd alempaan kaypaan arvoon. Rahasto-osuuksien arvo vakavaraisuustarkoituksissa
31.12.2019 oli 152,5 miljoonaa euroa ja tilinpaatdksessa 139,9 miljoonaa euroa.

Talletukset

Talletusten maturiteetti on alle viikko ja niiden kdypéana arvona on kaytetty nimellisarvoa, joka
vastaa tilinpaatoksen arvostusta. Talletusten arvo vakavaraisuustarkoituksissa ja
tilinpaatoksessa 31.12.2019 oli 0,5 miljoonaa euroa.

Indeksi- ja sijoitussidonnaisiin sopimuksiin sijoitetut varat

Sijoitussidonnaisiin  sopimuksiin  sijoitetut varat on seka tilinpdatbksessa etta
vakavaraisuustarkoituksissa arvostettu kdaypaan arvoon edelld olevassa kohdassa Sijoitukset
kuvatuin periaattein. Sijoitussidonnaisiin sopimuksiin sijoitetut varat olivat 31.12.2019 780,1
miljoonaa euroa.

Jalleenvakuutussopimuksista olevat saamiset

Jalleenvakuutussopimuksista olevat saamiset on laskettu vastuuvelan parhaan estimaatin
laskennan yhteydessd kayttden Markov Chain Monte Carlo (MCMC) menetelmaa.
Jalleenvakuutussopimuksista olevat saamiset olivat 31.12.2019 0,6 miljoonaa euroa.

Rahavarat
Rahavarat ovat pankkisaamisia ja ne on sek& vakavaraisuustarkoituksissa seka
tilinpaatdksessa arvotettu nimellisarvoon. Rahavarat 31.12.2019 olivat 5,1 miljoonaa euroa.

Muut varat

Kansallisten Kirjanpitokaytantojen mukaisesti muihin saamisiin kirjatut
joukkovelkakirjalainojen  siirtyvat korot on vakavaraisuustarkoituksissa huomioitu
joukkovelkakirjojen  kayvassa  arvossa. Kaikki muut varat on  arvostettu
vakavaraisuustarkoituksessa kansallisen kirjanpitokaytannén mukaiseen arvoon.

D.2 Vakuutustekninen vastuuvelka

Vakavaraisuustarkoituksiin vakuutustekninen vastuuvelka on arvostettu parhaan estimaatin ja
riskimarginaalin summana. Vakuutustekninen vastuuvelka 31.12.2019 oli 871,9 miljoonaa
euroa. Vastaavasti tilinpdatoksen mukainen vastuuvelka oli 888,7 miljoonaa euroa.
Vastuuvelan arvo vakavaraisuustarkoituksissa muodostuu seuraavasti:
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Paras estimaatti

Paras estimaatti oli 31.12.2019 864,1 miljoonaa euroa. Paras estimaatti on
vakuutussopimuksista syntyvien tulevien kassavirtojen odotettu nykyarvo. Se on laskettu
mallintamalla ja simuloimalla yksittaiset sopimukset Markov Chain Monte Carlo (MCMC)
menetelmalla. Mallinnuksessa on huomioitu muun muassa vakuutusehdot ja laskuperusteet,
ehtojen mahdollistama vakuutuksenottajien ja edunsaajien oikeudet muuttaa vakuutusta,
yhtion johdon toimenpiteet, biometriset tekijat ja niiden ajallinen kehitys seka ekonometriset
oletukset ja niiden kehitys.

Riskimarginaali

Riskimarginaali oli 31.12.2019 7,8 miljoonaa euroa. Riskimarginaalin laskennassa on kaytetty
yksinkertaistettua menetelmaa. Kaytetty menetelmd on EIOPAn vakuutusteknisen
vastuuvelan arvostamista koskevissa ohjeissa kuvatun arvostushierarkian tason 2 mukainen
menetelma.

D.3 Muut velat

Vakuutusvelat ja velat vakuutusedustajille olivat 31.12.2019 6,8 miljoonaa euroa. Ne ovat
lyhytaikaisia velkojan yhtion jakelukanaville ja on arvostettu vakavaraisuustarkoituksiin
kansallisen kirjanpitokaytdnnon mukaisesti nimellisarvoon.

Velat (ostovelat, ei vakuutusvelat) olivat 31.12.2019 3,6 miljoonaa euroa. Ne on arvostettu
vakavaraisuustarkoituksiin kansallisen kirjanpitokaytannon mukaisesti nimellisarvoon.

Kansallisen kirjapitokdytannén mukaista verotusteknistd eraa poistoero ei ole
vakavaraisuustarkoituksiin arvostetussa taseessa.

Laskennalliset verovelat olivat 31.12.2019 5,4 miljoonaa euroa. Erén ero tilinpaatdksen
mukaiseen arvoon, on alle 0,1 miljoonaa euroa, syntyy vakavaraisuustarkoituksiin tehdyn
arvotuksen ja luokittelun eroista suhteessa kansalliseen verotuksen pohjana olevaan
tilinpaatdkseen.

Muut varaukset olivat 31.12.2019 0,2 miljoonaa euroa.

D.4 Vaihtoehtoiset arvostusmenetelmét

Sp-Henkivakuutus ei ole kayttanyt arvostuksessa vaihtoehtoisia arvostusmenetelma.

D.5 Muut tiedot

Ei ole muita olennaisia tietoja.
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E. PAAOMANHALLINTA

E.1 Omat varat

Sp-Henkivakuutuksen paaoman hallinta perustuu toimintaperiaatteisiin ja padomanhallinnan
suunnitelmaan. Paaoman hallinnassa asetetaan omien varojen laadulliset ja maaralliset
tavoitteet. Vakavaraisuutta ohjataan tavoitevydhykkeella. P&&domanhallinnan suunnitelman
toteutumista seurataan osana omaa riski- ja vakavaraisuusarviota. Vakavaraisuustavoite on
asetettu siten, ettd yhtid voi ottaa toiminnassaan riskia ilman, ettd lakisdateiset
vahimmaisvaatimukset vaarantuisivat. Pddomanhallintaa tehddan liiketoimintasuunnitelman
yhteydessa ja pddomien kehitystd arvioidaan aina osana ORSA:aa. Kehitystd arvioidaan
kolmeksi vuodeksi eteenpain.

Varaisuuspddomavaatimuksen (SCR) kattamiseen hyvaksytty oma varallisuus on
kokonaisuudessaan TIER 1 luokkaan kuuluvaa. Tilinpaatoksessa oma paaoma 31.12.2019 ol
48,7 miljoonaa euroa ja Solvenssi Il mukainen oma varallisuus oli 70,1 miljoonaa euroa.
Merkittavimmat erot johtuvat arvostuseroista ja laskennallisen verovelan erilaisesta
laskutavasta.

Sp-Henkivakuutus ei sovella siirtymasdannoksia oman perusvarallisuuden maarittAmisessa.
Oma varallisuus ei sisalla lisavarallisuuteen luokiteltavia eria. Sp-Henkivakuutuksen omaan
varallisuuteen ei ole tehty vahennyksida eikd omaan varallisuuden kaytettavyytta eika
siirrettavyytta ole rajoitettu. Omaan varallisuuteen ei liity maksuvaatimuksia. Oma varallisuus
on vapaata omaa paaomaa (luokka 1/ TIER 1). Oman varallisuuden kehitys arvioidaan olevan
tavoitevydhykkeen sisélla strategiakauden aikana. Sp-Henkivakuutuksen taseessa ei ole
erillista hyvaksyntaa vaativaa varallisuutta. Omassa varallisuudessa ei ole etuoikeudeltaan
rajoitettua varallisuutta. Sp-Henkivakuutus ei ole laskenut liikkeelle instrumentteja eika
lunastanut instrumentteja. Sp-Henkivakuutuksella ei ole etuoikeudeltaan rajoitettua
varallisuutta. Sp-Henkivakuutuksella ei ole korvamerkittyja rahastoja ja eika yhtié sovella
vastaavuuskorjausta. Sp-Henkivakuutus  ei kayta  yhtibkohtaisia  parametreja
padomavaatimusten laskennassa.

Sp-Henkivakuutuksen tavoitteena on varmistaa, etta tavoiteltu vakavaraisuus yllapidetaan, ja
etta tilannetta ei synny, jossa yhtion toiminnan jatkuvuus edellyttaisi pAdomitusta. Mahdollinen
paaomitus tapahtuu omistajien erillisella paattksella.

Sp-Henkivakuutuksen tasmaytysera koostuu omista varoista 70,1 miljoonaa euroa, josta
vahennetaan osakepadaoma 30 milj. euroa ja kirjanpidon tulevien lisdetujen varaus 10,1
miljoonaa euroa.
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Kiytettdvissd oleva ja hyviksyttivd oma varallisuus 31.12.2019 | 31.12.2018 ero

SCR:n tdyttamiseksi kdytettdvissi oleva oma varallisuus yhteensa 70,1 55,9 14,2
MCR:n tiayttamiseksi kiytettivissi oleva oma varallisuus yhteensa 70,1 54,4 15,6
SCR:n tdyttamiseksi hyviksyttivi oma varallisuus yhteensa 70,1 55,9 14,2
MCR:n tiayttimiseksi hyviksyttiva oma varallisuus yhteensa 70,1 54,4 15,6
SCR 34,0 33,7 0,3
MCR 9,9 91 0,8
Hyviksyttavin oman varallisuuden ja SCR:n suhdeluku 206 % 166 % 40 %
Hyviksyttavin oman varallisuuden ja MCR:n suhdeluku 708 % 597 % 111 %

E.2 Vakavaraisuuspaaomavaatimus ja vahimmaispadomavaatimus

Hyvat sijoitustoiminnan tuotot ovat kasvattaneet omaa varallisuutta raportointikauden aikana.
Vakavaraisuussuhdeluku 206 % on hieman hallituksen asettaman vakavaraisuusvydhykkeen

ylapuolella.

Vihimmadispadoman laskentaan kiytetyt syottotiedot (miljoonaa euroa)

Oikeuden ylijddmaan sisaltavat velvoitteet - Taatut etuudet

93,0

Oikeuden ylijddmaan sisaltavat velvoitteet - Tulevat harkinnanvaraiset lisdetuudet

57

Indeksi- ja sijoitussidonnaiset vakuutusvelvoitteet

766,5

Muut henki(jalleen)vakuutus- ja sairaus(jalleen)vakuutusvelvoittteet

0,0

Kaikkien henki(jilleen)vakuutusvelvoitteiden kokonaisriskisumma

1973,7

Osakeriskin siirtymasaannosta sovelletaan. Tama nostaa

siirtymasaannos huomioitu.

Vakavaraisuusvaatimus riskiosioittain 31.12.2019
Markkinariski 30,7
Vastapuoliriski 4,2
Henkivakuutusriski 10,1
Aineettomien hyddykkeiden riski 0,0
Hajautus -8,9
Operatiivinen riski 3,3
Tappioiden vaimennusvaikutus -54
Yhteensa 34,0

Vakavaraisuuspddomavaatimuksessa ja
raportointikauden aikana tapahtunut olennaisia muutoksia.

Puhelin 010 572 1001
Faksi 010 572 1005
info@sphenki.fi

Sp-Henkivakuutus Oy
Postiosoite PL 126, 00511 Helsinki
Kéayntiosoite Teollisuuskatu 33, 00510 Helsinki

vahimmaispadomavaatimuksessa

markkinariskin
vakavaraisuusvaatimusta 0,8 miljoonaa euroa. Yhteensa vakavaraisuusvaatimus ilman
siityméasaannosta olisi 0,8 miljoonaa euroa suurempi ja vakavaraisuussuhde ilman
siirtymasaanndsta olisi 201 %. Alla olevassa taulukossa olevat luvuissa on osakeriskin

Y-tunnus 2082534-1
Kotipaikka Helsinki
www.sphenki.fi
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Yhtidon vakavaraisuusaseman ei ennusteta muuttuvan merkittavasti liikketoimintasuunnitelman
kattamalla ajanjaksolla.

E.3 Duraatiopohjaisen osakeriskialaosion kayttd vakavaraisuuspagomavaatimuksen
laskemisessa

Sp-Henkivakuutus ei sovella duraatiopohjaista osakeriskin alaosiota.

E.4 Standardikaavan ja kaytetyn sisdisen mallin valiset erot

Sp-Henkivakuutuksen laskenta perustuu standardikaavaan. Sisainen malli ei ole kaytossa.
E.5 Vahimmaispadomavaatimuksen ja vakavaraisuuspaaomavaatimuksen tayttamatta
jattdminen

Sp-Henkivakuutuksen omat varat ovat koko raportointigjan aikana taytténeet
vahimmaispaaomavaatimuksen ja vakavaraisuusvaatimuksen.

E.6 Muut tiedot

Ei muita olennaisia tietoja.

Sp-Henkivakuutus Oy Puhelin 010 572 1001 Y-tunnus 2082534-1
Postiosoite PL 126, 00511 Helsinki Faksi 010 572 1005 Kotipaikka Helsinki
Kéayntiosoite Teollisuuskatu 33, 00510 Helsinki info@sphenki.fi www.sphenki.fi
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LITTEET

Komission taytantéonpanoasetuksen (EU) 2015/2452 mukaan julkaistavat taulukot. Luvut
ovat tuhansissa euroissa. Taulukot S.17.01.02, S.19.01.21, S.25.02.21, S.25.03.21 ja
S.28.02.01 eivat koske Sp-Henkivakuutusta.

$.02.01.02
Tase
SOlV:::;l - FAS-arvo Ero
Varat
Aineettomat hy6dykkeet R0030 0 5625 -5 625
Laskennalliset verosaamiset R0040 92 92 0
Eldke-etuuksien ylijadama R0O050 0 0 0
Aineelliset kiyttoomaisuushyodykkeet (omassa kdytossa) R0060 149 149 0
Sijoitukset (muut kuin indeksi- ja sijoitussidonnaisiin sopimusten katteena olevat varat) R0070 170 236 155137 15099
Kiinteistot (muut kuin omassa kaytossa olevat) R0080 0 0 0
Omistusosuudet sidosyrityksissa, mukaan lukien omistusyhteydet R0090 0 0 0
Osakkeet R0100 13 000 10 884 2117
Osakkeet - Listatut R0110 12 000 9 884 2117
Osakkeet - Listaamattomat R0120 1000 1000 0
Joukkovelkakirjalainat R0130 4231 3915 316
Valtion joukkovelkakirjalainat R0140 0 0 0
Yrityslainat RO150 2108 2075 33
Strukturoidut velkakirjat R0160 2124 1840 284
Vakuudelliset arvopaperit R0170 0 0 0
Yhteista sijoitustoimintaa harjoittavat yritykset R0180 152 516 139 850 12 666
Johdannaiset R0190 0 0 0
Talletukset, jotka eivit kuulu muihin rahavaroihin R0200 489 489 0
Muut sijoitukset R0210 0 0 0
Indeksi- ja sijoitussidonnaisiin sopimuksiin sijoitetut varat R0220 780 052 780 052 0
Kiinnelainat ja muut lainat R0230 0 0 0
Lainat, joiden vakuutena on vakuutussopimus R0240 0 0 0
Kiinnelainat ja muut lainat yksityishenkildille R0O250 0 0 0
Muut kiinnelainat ja lainat R0260 0 0 0
Jalleenvakuutussopimuksista olevat saamiset: R0270 599 84 515
Vahinkovakuutus ja NSLT-sairausvakuutus R0280 0 0 0
Vahinkovakuutus, ilman sairausvakuutusta R0290 0 0 0
NSLT-sairausvakuutus R0300 0 0 0
Henkivakuutus ja SLT-sairausvakuutus, ilman sairausvakuutusta ja indeksi- ja sijoitussidonnaisia sopimuksia R0310 599 84 515
SLT-sairausvakuutus R0320 0 0 0
Henkivakuutus, ilman sairausvakuutusta ja indeksi- ja sijoitussidonnaisia sopimuksia R0330 599 84 515
Indeksi- ja sijoitussidonnainen henkivakuutus R0340 0 0 0
Jalleenvakuutustalletteet R0350 0 0 0
Vakuutussaamiset ja saamiset vakuutusedustajilta R0360 164 164 0
Saamiset jalleenvakuutustoiminnasta R0370 340 340 0
Muut saamiset (myyntisaamiset, ei vakuutuksiin liittyvét) R0380 882 914 -33
Omat osakkeet (suorassa omistuksessa olevat) R0390 0 0 0
Oman varallisuuden eriin tai maksettaviksi maarattyyn mutta vield maksamattomaan alkupddomaan liittyvat saamise R0400 0 0 0
Rahavarat R0410 5094 5094 0
Kaikki muut varat, joita ei ole esitetty muualla R0420 66 66 0
Varat yhteensa R0500 957 674 947718 9956
Sp-Henkivakuutus Oy Puhelin 010 572 1001 Y-tunnus 2082534-1
Postiosoite PL 126, 00511 Helsinki Faksi 010 572 1005 Kotipaikka Helsinki
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Velat
Vakuutustekninen vastuuvelka - Vahinkovakuutus
Vakuutustekninen vastuuvelka - Vahinkovakuutus (ilman sairausvakuutusta)
Vakuutustekninen vastuuvelka kokonaisuutena laskettuna
Paras estimaatti
Riskimarginaali
Vakuutustekninen vastuuvelka - NSLT-sairausvakuutus
Vakuutustekninen vastuuvelka kokonaisuutena laskettuna
Paras estimaatti
Riskimarginaali
Vakuutustekninen vastuuvelka - Henkivakuutus (ilman indeksi- ja sijoitussidonnaisia sopimuksia)
Vakuutustekninen vastuuvelka - SLT-sairausvakuutus
Vakuutustekninen vastuuvelka kokonaisuutena laskettuna
Paras estimaatti
Riskimarginaali
Vakuutustekninen vastuuvelka - Henkivakuutus (ilman sairausvakuutusta seka indeksi- ja sijoitussidonnaisia sopi
Vakuutustekninen vastuuvelka kokonaisuutena laskettuna
Paras estimaatti
Riskimarginaali
Vakuutustekninen vastuuvelka - Indeksi- ja sijoitussidonnainen toiminta
Vakuutustekninen vastuuvelka kokonaisuutena laskettuna
Paras estimaatti
Riskimarginaali
Ehdolliset velat
Muut varaukset kuin vakuutustekninen vastuuvelka
Elakevelvoitteet
Jalleenvakuuttajilta pidatetyt talletteet
Laskennalliset verovelat
Johdannaiset
Velat luottolaitoksille
Muut rahoitusvelat kuin velat luottolaitoksille
Vakuutusvelat ja velat vakuutusedustajille
Jalleenvakuutusvelat
Velat (ostovelat, ei vakuutusvelat)
Etuoikeudeltaan huonommat velat
Omaan perusvarallisuuteen kuulumattomat etuoikeudeltaan huonommat velat
Omaan perusvarallisuuteen kuuluvat etuoikeudeltaan huonommat velat
Muut velat, joita ei ole esitetty muualla
Velat yhteensa
Ylijadma, jonka verran varat ovat velkoja suuremmat

Puhelin 010 572 1001
Faksi 010 572 1005
info@sphenki.fi

Sp-Henkivakuutus Oy
Postiosoite PL 126, 00511 Helsinki
Kéayntiosoite Teollisuuskatu 33, 00510 Helsinki

Solvenssi II -

FAS-arvo Ero
arvo
R0510 0 0 0
R0520 0 0 0
R0530 0 0 0
R0540 0 0 0
R0550 0 0 0
R0560 0 0 0
R0570 0 0 0
R0580 0 0 0
R0590 0 0 0
R0600 99 600 109 703 -10103
R0610 0 0 0
R0620 0 0 0
R0630 0 0 0
R0640 0 0 0
R0650 99 600 109703 -10103
R0660 0 0 0
R0670 97 661 0 0
R0680 1939 0 0
R0690 772301 778993 -6 693
R0700 0 0 0
R0710 766 460 0 0
R0720 5840 0 0
R0740 0 0 0
R0750 0 0 0
R0760 0 0 0
R0770 0 0 0
R0780 5350 0 5350
R0790 0 0 0
R0800 0 0 0
R0810 0 0 0
R0820 6866 6 866 0
R0830 0 0 0
R0840 3503 3503 0
R0850 0 0 0
R0860 0 0 0
R0870 0 0 0
R0880 0 0 0
R0900 887 620 899 066 0
R1000 70 054 48 652 0

Y-tunnus 2082534-1

Kotipaikka Helsinki
www.sphenki.fi
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Vakuutuslaji - henkivakuutusvelvoitteet Henkj allee'nvakuutus- Yhteensi
velvoitteet
Vahinko- | vahinke-
vakuutus-
vakuutus- . .
sopimuksiin sopimuksiin
ern e Indeksi- ja P N pohjautuvat Henki-
. Ylijadmaan o Muu pohjautuvat |, P .
Sairaus- . sijoitus- . . . ja muihin Sairaus- |vakuutukse
oikeuttava | . . henkivakuu| ja sairaus- . .
vakuutus sidonnaine Kkuin sairaus{ vakuutus njalleen-
vakuutus tus vakuutus-
n vakuutus .. . ..| vakuutus- vakuutus
velvoitteisii IR
n littyvat velvoitteisii
. Y .. | nliittyvat
annuiteetit R X
annuiteetit
C€0210 C€0220 €0230 C€0240 €0250 C€0260 C€0270 €0280 C€0300
Vakuutusmaksutulo
Brutto R1410 1827 90 295 10482 102 604
Jalleenvakuuttajien osuus R1420 666 666
Netto R1500 0 1827 90 295 11148 0 0 0 0 103 270
Vakuutusmaksutuotot
Brutto R1510 1827 90 295 10 499 102 621
Jalleenvakuuttajien osuus R1520 666 666
Netto R1600 0 1827 90 295 11164 0 0 0 0 103 286
Korvauskulut
Brutto R1610 13320 81266 1433 96 019
Jalleenvakuuttajien osuus R1620 420 420
Netto R1700 0 13320 81266 1853 0 0 0 0 96 439
Muun vakuutusteknisen vastuuvelan muutokset
Brutto R1710 0 0 0 0
Jalleenvakuuttajien osuus R1720 0
Netto R1800 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Aiheutuneet kulut R1900 237 7 601 4146 11983
Muut kulut R2500
Kulut yhteensa R2600 11983

Sp-Henkivakuutus Oy
Postiosoite PL 126, 00511 Helsinki
Kéayntiosoite Teollisuuskatu 33, 00510 Helsinki

Puhelin 010 572 1001
Faksi 010 572 1005
info@sphenki.fi

Y-tunnus 2082534-1
Kotipaikka Helsinki
www.sphenki.fi
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S.05.02.01
Vakuutusmaksut, korvaukset ja kulut maittain
Viisi karki-
. Viisi kdrkimaata (bruttovakuutusmaksutulon perusteella) - maata ja
Kotimaa . . .
Henkivakuutusvelvoitteet kotimaa
yhteensa
C0150 C0160 C0170 C0180 C0190 C0200 €0210
R1400
€0220 €0230 C0240 C0250 C0260 C0270 €0280
Vakuutusmaksutulo
Brutto R1410 102 604 102 604
Jalleenvakuuttajien osuus R1420 666 666
Netto R1500 103 270 0 0 0 0 0 103 270
Vakuutusmaksutuotot
Brutto R1510 102 621 102 621
Jalleenvakuuttajien osuus R1520 666 666
Netto R1600 103 286 0 0 0 0 0 103 286
Korvauskulut
Brutto R1610 96 019 96 019
Jalleenvakuuttajien osuus R1620 420 420
Netto R1700 96 439 0 0 0 0 0 96 439
Muun vakuutusteknisen vastuuvelan muutokset
Brutto R1710 0 0
Jéalleenvakuuttajien osuus R1720 0 0
Netto R1800 0 0 0 0 0 0 0
Aiheutuneet kulut R1900 11983 11983
Muut kulut R2500
Kulut yhteensa R2600 11983
Sp-Henkivakuutus Oy Puhelin 010 572 1001 Y-tunnus 2082534-1
Postiosoite PL 126, 00511 Helsinki Faksi 010 572 1005 Kotipaikka Helsinki
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$.12.01.02
ja SLT.
Vahinko-
o X vakuutus- .
Indeksi- ja sijoitussidonnainen Muu — the:ns: | Sairausvakuutus (ensivakuutus) | Vahinko-
vakuutus (muu henki vakuutus-
> vakuutus P .
ja muuhun aluu Sairaus- .
Jvalsyty KD sairaus et | vhteensi
oikeuttava o - jalleen. | Vakuutus, o ja sairaus- | (hyvaksytty| VT
vakuutus optioitaja | o ;oita tai Optioita tai | voitteeseen | vakuutus | ™Ukaan Optioitaja | o oita tai | vakuutus- | jalleen- | SAITAUS”
takuita ) " L lukien takuita ) PR vakuutus)
ey takuita takuita |kuin sairaus; sjoitus- sisaltamatc | akuita |velvoitteisii| vakuutus)
méttémit sisaltavit sisaltavat Vﬂkll-ulus- sidonnaine t sisdltaviat | n llll.lyvaf
" sopimukset ; sopimukset | velvoitte ? sopimukset | annuiteetit
sopimukset sopimukset Y nvakuutus) sopimukset
n liittyvit
€0020 0030 0040 0050 €0060 0070 0080 0090 0100 €0150 0160 0170 0180 €0190 0200 0210
Vakuutustekninen vastuuvelka R0010
kokonaisuutena laskettuna 0 0
Saamiset yhteensa
> ’ "
ennustetuilla tappioilla, jotka johtuvat R0020
vastapuolen maksukyvyttomyydesti ja liittyvit
laskettuun val i
vastuuvelkaan 0 0
parhaan estimaatin ja riskimarginaalin
summana
Paras estimaatti
« il paras R0030 98 683 123 766 460 367 -1022 304 0 864 121 186
: ! R0080
ennustetuilla tappioilla, jotka johtuvat
vastapuolen maksukyvyttomyydesti 514 599 514 599
Paras estimaatti, josta on vihennetty saamiset
ista/er ioiltija | R0090
514599 514599
Riskimarginaali R0100 0
Vakuutusteknisen vastuuvelan ‘
siirtymatoimenpiteen midra 0
Vakuutustekninen vastuuvelka RO110
kokonaisuutena laskettuna 514599 0 514599
Paras estimaatti RO120 98 683 123 766 460 367‘ 0 -1536 903 0 0 0 J 863 606 587 0
Riskimarginaali RO130 755 647] 5840 491 1183 644 0 | 7779782
Vakuutustekninen vastuuvelka - Yhteensi RO200 99 438 770| 772 300 858 161 340 0 0 ‘ 871900 968 0

Sp-Henkivakuutus Oy

Postiosoite PL 126, 00511 Helsinki
Kéayntiosoite Teollisuuskatu 33, 00510 Helsinki

Puhelin 010 572 1001
Faksi 010 572 1005
info@sphenki.fi

Y-tunnus 2082534-1
Kotipaikka Helsinki
www.sphenki.fi
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vaikutukset

takuita kosk

Sp-k us ei kiyta pitkaaikaisi;

Vakuutustekninen vastuuvelka
Oma perusvarallisuus

Ylijaama, jonka verran varat ovat velkoja suuremmat
i ad i hyvaksyttiva oma varallisuus

Vakavar p imuksen tiyttimi
Vakavaraisuuspadomavaatimus
Vahimmaispad imuksen tayttamiseksi hyvé

a tai siirtymatoi:

Vahimmaispadomavaatimus

Sp-Henkivakuutus Oy
Postiosoite PL 126, 00511 Helsinki
Kéayntiosoite Teollisuuskatu 33, 00510 Helsinki

yttiva oma varallisuus

Puhelin 010 572 1001
Faksi 010 572 1005

info@sphenki.fi

Vakavaraisuutta ja taloudellista
tilaa koskeva raportti 2019

Pitkaaikais | Vakuutuste

ia takuita knisen . Nollatun
N Korkojen P Nollatun
koskevien | vastuuvela | .. ... . | volatiliteet
. o siirtymitoi | " © vastaavuus
toimenpitei n . tikorjaukse Koriauks
denja siirtymatoi menpiteen n orjauksen
- P . vaikutukse | . vaikutukse
siirtymitoi | menpiteen t vaikutukse ¢
menpiteide | vaikutukse t
n maara t
coo10 Co030 C0050 C0070 Co090
R0010
R0020
R0030
R0050
R0090
R0100
RO110

Y-tunnus 2082534-1
Kotipaikka Helsinki
www.sphenki.fi
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Oma varallisuus

Vakavaraisuutta ja taloudellista
tilaa koskeva raportti 2019

Luokka 1 (T1)

Luokka 1 (T1)

u « PR . .. .| Luokka2 Luokka 3
Yhteensa |- kdytettavissa |- kdytettavissa
e : . (T2) (T3)
rajoituksetta | rajoitetusti
C0010 C0020 C0030 C0040 C0050
Oma perusvarallisuus ennen delegoidun asetuksen (EU) 2015/35 68 artiklan
mukaisia muilla rahoitusaloilla olevien omistusyhteyksien vihennyksia
Tavanomainen osakepddoma (joka sisaltaa omat osakkeet) R0O010 30 000 30 000
Tavanomaiseen osakepadomaan liittyva ylikurssirahasto R0030 0
Alkupddoma, jasenten maksuosuudet tai niitd vastaavat oman perusvarallisuuden R0040
erat keskindisten tai niitd vastaavien yritysten osalta 0
Etuoikeudeltaan huonommat jasenten keskiniiset rahastot R0050 0
Ylijaamavarallisuus R0070 10077 10077
Etuoikeutetut osakkeet R0090 0
Etuoikeutettuihin osakkeisiin liittyva ylikurssirahasto R0110 0
Tasmaytysera R0130 29977 29977
Etuoikeudeltaan huonommat velat R0140 0
Laskennallisten nettoverosaamisten arvoa vastaava maara R0160 0
Muut valvontaviranomaisen omaksi perusvarallisuudeksi hyvaksymat erat, joita ei RO180
ole esitetty edella 0
Tilinpaatoksen oma varallisuus, jota ei pitiisi esittia tdsmaytyserdna ja joka ei
tayta Solvenssi II:n mukaisen oman varallisuuden luokitteluperusteita
Tilinpaatoksen oma varallisuus, jota ei pitiisi esittda tismaytyserana ja joka ei RO220
taytd Solvenssi II:n mukaisen oman varallisuuden luokitteluperusteita
Vahennykset
Rahoitus- ja luottolaitoksiin oleviin omistusyhteyksiin perustuvat vahennykset R0230
Oma perusvarallisuus yhteensi vihennysten jilkeen R0290 70 054 70 054 0
Oma lisavarallisuus
Maksamaton tavanomainen osakepadoma, joka on maksettava vaadittaessa mutta
. ) - . . R0300
jota ei ole vield vaadittu maksettavaksi 0
Maksamaton eika vield maksettavaksi vaadittu alkupddoma, jasenten
maksuosuudet tai vastaavat oman perusvarallisuuden erdat, jotka on maksettava RO310
vaadittaessa, keskindisten tai niitd vastaavien yritysten osalta 0
Maksamattomat etuoikeutetut osakkeet, jotka on maksettava vaadittaessa mutta
.. . - . s R0320
joita ei ole viela vaadittu maksettaviksi 0
Oikeudellisesti sitova sitoumus merkitd ja maksaa etuoikeudeltaan huonommat R0330
velat vaadittaessa 0
Direktiivin 2009/138/EY 96 artiklan 2 kohdan mukaiset remburssit ja takuut R0340 0
Muut kuin direktiivin 2009/138/EY 96 artiklan 2 kohdan mukaiset remburssit ja RO350
takuut 0
Direktiivin 2009/138/EY 96 artiklan 3 kohdan ensimmaisen alakohdan mukaiset R0360
jasenilta vaaditut lisimaksut 0
Jasenilta vaaditut lisamaksut - Muut kuin direktiivin 2009/138/EY 96 artiklan 3
. ws . . R0370
kohdan ensimmaisessa alakohdassa tarkoitetut 0
Muu oma lisdvarallisuus R0390 0
Oma lisdvarallisuus yhteensa R0400 0
Kidytettavissi oleva ja hyviaksyttdava oma varallisuus
SCR:n tayttamiseksi kdytettavissa oleva oma varallisuus yhteensa R0500 70 054 70 054 0
MCR:n tiyttimiseksi kiytettivissi oleva oma varallisuus yhteensa R0510 70 054 70 054
SCR:n tayttimiseksi hyvaksyttdva oma varallisuus yhteensa R0540 70 054 70 054 0
MCR:n tiyttamiseksi hyvaksyttdvi oma varallisuus yhteensa R0550 70 054 70 054 0
SCR R0580 34 042
MCR R0600 9891
Hyviksyttdavan oman varallisuuden ja SCR:n suhdeluku R0620 2,06
Hyviaksyttivian oman varallisuuden ja MCR:n suhdeluku R0640 7,08

Sp-Henkivakuutus Oy
Postiosoite PL 126, 00511 Helsinki

Kéayntiosoite Teollisuuskatu 33, 00510 Helsinki info@sphenki.fi
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C0060
Tasmaytysera
Ylijadma3, jonka verran varat ovat velkoja suuremmat R0700 70 054
Omat osakkeet (suorassa ja vélillisessd omistuksessa olevat) R0710
Odotettavissa olevat osingot, voitonjaot ja maksut R0720
Muut oman perusvarallisuuden erat R0730 40077

Vastaavuuskorjauskantoja ja erilladn pidettdvid rahastoja koskevat
sidotun oman pddoman erien oikaisut
Tasmaytysera R0760 29977
Odotettavissa olevat voitot

R0740

Tuleviin vakuutusmaksuihin sisaltyvat odotettavissa olevat voitot RO770
(EPIFP) - Henkivakuutus 3592
Tuleviin vakuutusmaksuihin siséltyvat odotettavissa olevat voitot

- R0O780
(EPIFP) - Vahinkovakuutus
Tuleviin vakuutusmaksuihin sisiltyvit odotettavissa olevat voitot R0790
(EPIFP) yhteensa 3592
Sp-Henkivakuutus Oy Puhelin 010 572 1001 Y-tunnus 2082534-1
Postiosoite PL 126, 00511 Helsinki Faksi 010 572 1005 Kotipaikka Helsinki
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$.25.01.21

Vakavaraisuuspddomavaatimus (SCR) - Standardikaavaa kayttavit yritykset

Brutto- ‘t(;:zil:):lf Yksinkertai
SCR . stukset
rametrit
C0110 C0090 €0100
Markkinariski R0010 30693
Vastapuoliriski R0020 4221
Henkivakuutusriski R0030 10 058
Sairausvakuutusriski R0040
Vahinkovakuutusriski R0050
Hajautus R0060 -8 897
Aineettomien hy6dykkeiden riski R0070 0
Perus-SCR R0100 36075
SCR:n laskenta C0100
Operatiivinen riski R0130 3317
Vakuutustekniseen vastuuvelkaan liittyva tappioiden vaimennusvaikutus R0140 0
Laskennallisiin veroihin liittyva tappioiden vaimennusvaikutus R0150 5350
Direktiivin 2003/41/EY 4 artiklan mukaisesti harjoitettavan liiketoiminnan
padomavaatimus R0160
SCR, ilman piddomavaatimuksen korotusta R0200 34 042
Jo tehdyt padomavaatimuksen korotukset R0210
SCR R0220 34042
SCR:da koskevat muut tiedot
Duraatiopohjaista osakeriskid koskevan alariskiosion padomavaatimus | R0400
Jaljella olevan osan nimellisten SCR:ien kokonaismaara R0410
Erillaan pidettavien rahastojen nimellisten SCR:ien kokonaismaara R0420
Vastaavuuskorjauskantojen nimellisten SCR:ien kokonaismaara R0430
Erilladn pidettdvien rahastojen nimellisten SCR:ien yhdistdmisestd johtuvat
hajautusvaikutukset 304 artiklaa varten R0440
Sp-Henkivakuutus Oy Puhelin 010 572 1001 Y-tunnus 2082534-1
Postiosoite PL 126, 00511 Helsinki Faksi 010 572 1005 Kotipaikka Helsinki
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$.28.01.01
Vahimmadispiddomavaatimus (MCR) - Vain henkivakuutus- tai vahinkovakuutustoiminta tai jilleenvakuutustoiminta

Henkivakuutus- ja henkijilleenvakuutusvelvoitteisiin sovellettava lineaarisen kaavan osa

C0040
MCR;, -tulos [ R0200 9108
Nettomdirdinen
.Svahennettyna Nettomddrdinen
jalleenvakuutus-| =~ =
. (vahennettyna
sopimusten/ | :
11 jalleenvakuutus-
erillisyhtididen i
sopimusten/
osuudella) paras o
. L. erillisyhtidéiden
estimaatti ja
. osuudella)
vakuutusteknin .
kokonais-
en vastuuvelka Lo,
. riskisumma
kokonaisuutena
laskettuna
C0050 C0060
Oikeuden ylijadmaan sisaltavat velvoitteet - Taatut etuudet R0210 92989
Oikeuden ylijddmaan siséltavat velvoitteet - Tulevat harkinnanvaraiset R0220
lisdetuudet 5694
Indeksi- ja sijoitussidonnaiset vakuutusvelvoitteet R0230 766 460
Muut henki(jélleen)vakuutus- ja sairaus(jalleen)vakuutusvelvoittteet R0240 0
Kaikkien henki(jalleen)vakuutusvelvoitteiden kokonaisriskisumma R0250 1973672
Kokonais-MCR:n laskenta
C0070
Lineaarinen MCR R0300 9891
SCR R0310 34 042
MCR:n enimmaistaso R0320 15319
MCR:n vidhimmadistaso R0330 8511
Yhdistetty MCR R0340 9891
MCR:n absoluuttinen vihimmaistaso R0350 3700
C0070
MCR R0400 9891
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