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Den Ranteviktade portfoljen ar en placeringsportfélj som utnyttjar Multimanager Namn: Ranteviktad

konceptet (flera fondforvaltare), som med aktiv placeringspolitik allokerar sina medel till Typ: Multimanager allokeringsportfslj

fonder som hor till olika kapitalklasser. | en neutral situation diversifieras placeringarna
pa inhemska och utlandska marknader i enlighet med jamférelseindexets uppbyggnad,
varvid 20 % av placeringarna ar i aktier och 80 % i ranteinstrument. Aktieplaceringarnas
andel av portféljens medel kan variera mellan 0-40 %. Ranteviktade portfoljens
malséttning ar att med aktiv portféljforvaltning avkasta battre &n sitt jamforelseindex
under den rekommenderade placeringshorisonten. Ranteviktade portféljen lampar sig
for kunder, vars tidsspann for sparandet &r 6ver 5 ar och som &r fardiga att godkénna
arliga mattliga vardeforandringar. Portfoljens varde och avkastning kan variera fran tid
till annan. Det ar mojligt, att portfdljen inte ger avkastning och att portféljmedlen kan
minska.

Kumulativ avkastning

1man. 3 méan. 6 man. 12 man. YTD Frén borjan p.a.
Rénteviktad 0,7% 1,4% 2,8% 1,1% 1,4% 2,2%
Jamfoérelseindex 0,9% 1,9% 4,2% 4,5% 4,1% 3,4%
2ar 3ar 5ar 10 ar Fran bérjan
Réanteviktad 12,9% 15,4% 53% 23,0% 27,4%
Jamforelseindex 17,4% 22,8% 123% 38,5% 45,1%

Andelens avkastningsutveckling (fran borjan)
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Placeringarna
Rénteplaceringar (80) 80,8 %
Féretagslan 32,4%
SPARBANKEN FORETAGSLAN B (Sp-Fondbolag) 24,7%
SPARBANKEN KORTRANTA B (Sp-Fondbolag) 7,6%
Statslan 31,0%
SPARBANKEN LANGRANTA B (Sp-Fondbolag) 31,0%
High Yield 9,4%
SIMUS HIGH YIELD-EU H I C (Strategic Income Management) 6,6 %
SPARBANKEN HIGH YIELD B (Sp-Fondbolag) 2,7%
Tillvaxtmarknader 8,1%
JANUS HENDERSON HORIZON EM DEBT HARD CURRENCY FUND (Janus Henderson Group PLC) 8,1%
Aktieplaceringar (20) 18,6 %
Europa 57%
SPARBANKEN EUROPA B (Sp-Fondbolag) 5,7%
Nordamerika 4,9%
SPARBANKEN AMERIKA B (Sp-Fondbolag) 49%
Tillvéixtmarknader 4,4%
ROBECO EMERGING STARS EQUITIES F (Robeco) 4,4%
Finland 3,6%
SPARBANKEN FINLAND B (Sp-Fondbolag) 2,4%
SPARBANKEN SMAFORETAGS B (Sp-Fondbolag) 1,2%
Kontanter 0,7%
Total 100,0 %

8% J.P. Morgan Cash Index Euro Currency 3 Month, 32 % Bloomberg Barclays
EuroAgg Treasury Total Return Index Value Unhedged EUR, 24 % Barclays Euro Agg
Corporate Total Return Index, 8 % Barclays Pan European High Yield, 8 % JPMorgan
EMBI Global Total Return Index, 6 % S&P500 EUR Net TR, 7 % MSCI Daily Net TR
Europe Euro, 3 % OMX Helsinki Cap Index Gl, 2 % MSCI Emerging Markets Daily Net
TR EUR, 2 % MSCI Daily Net TR Pacific Euro

Jamforelseindex:

Datum fér grundandet: 16.6.2014

Minimiplacering: 100 000 €

Kapitalférvaltningsavgift: 0,35% p.a.

Lopande kostnader: 1,24%p.a.

Portfsljforvaltare: Sp-Fundbolag Ab

Andelens virde: 632,565

Placeri na som ar placeri i portfoljen kan debitera egna avgifter. Dessa ingar i de I6pande kostnaderna som

angivits.

Risk-avkastningsprofil

Lagre risk Hogre risk

Vanligen lagre avkastning Vanligen hogre avkastning

[ 1+ T 21 3 | a 5 6 7
Allokeringen i slutet av perioden

M Portfolj M Index

100%

50%

0% -
Penningmarknad

Masskuldebrevslan

Aktier

Portfoljférvaltarens versikt

| september fick man nagot battre insyn i centralbankernas rantebanor. ECB héll som
vantat sin styrrdnta oférandrad och signalerade att framtida beslut kommer att baseras
pa inkommande ekonomisk data. | Europa finns inga inflationspatryckningar, och den
ekonomiska statistiken har visat tecken pa forsvagning. Det ar alltsa rimligt att vanta sig
en mattlig sdnkning av ECB:s styrranta framdver. | USA &r centralbankens situation mer
komplicerad. Presidenten kraver betydligt lagre rantor, samtidigt som inflationen forblir
segt hog. De tullar som tradde i kraft under sommaren bérjar gradvis paverka
konsumentpriserna och dkar inflationspressen, medan arbetsmarknaden visar tecken pa
forsvagning. Vid septembermotet sankte FED styrrantan med 25 rantepunkter men
dampade forvantningarna pa ytterligare sankningar.

| Europa har de langa rantorna rort sig svagt uppat, dragna av det politiska kaoset i
Frankrike. Investerare oroar sig dver staters budgetunderskott och framtida
skuldbarkraft. Kreditspreadarna pa foretagsobligationer forblev strama, stodda av en
stark aktiemarknad.

Under september 6kade vi den totala aktievikten i strategin genom att utdka innehaven i
aktier fran tillvaxtmarknader och USA. Aktiekopen finansierades genom férsaljning av
investment grade-foretagsobligationer. | den geografiska aktieallokeringen minskade vi
nagot vikten i europeiska aktier.

Infor oktober gar vi in med en avkastningsinriktad strategi dér aktier, high yield-
foretagsobligationer och tillvéxtmarknadsobligationer har en hogre vikt an
genomsnittet. Motsvarande ar vikten i statsobligationer och investment grade-
foretagsobligationer ldgre an genomsnittet.

Placeringens juridiska karaktar

Portféljen som dgs av Sb-Livforsikring &r en placeringshelhet som bestér av placeringsfonder.
Portféljen &r inte en placeringsfond enligt placeringsfondslagen utan en av Sb-Fondbolaget forvaltad
placeringshelhet, som faststaller forsakringens varde. Portféljens villkor, placeringspolitik och
diversifieringen, som framstalls i detta dokument, faststélls av Sb-Livforsakring. Sb-Livforsakring har
ratt att pa satt som konstateras i férsakringsvillkoren om placeringsobjekten avligsna, tilligga eller
dndra portféljen eller &ndra dess verksamhetssatt. Sb-Fondbolaget ansvarar for portfoljens
vérdeberdkning utan utomstidende godkinnande. Kund som viljer portfolj till Sb-Livférsikrings
forsdkring har ett kundférhallande endast till Sb-Livforsékring och inte till placeringsfonder eller till
placeringsfondbolag. Villkor som i férsakringsvillkoren faststalls for 6vriga placeringsobjekt tillampas
for portfoljen.
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