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Den Balanserade portféljen ar en placeringsportfolj som utnyttjar Multimanager Namn: Balanserad

konceptet (flera fondforvaltare), som med aktiv placeringspolitik allokerar sina medel till Typ: Multimanager allokeringsportfolj

fonder som hor till olika kapitalklasser. | en neutral situation diversifieras placeringarna
pa inhemska och utlandska marknader i enlighet med jamférelseindexets uppbyggnad,
varvid 50 % av placeringarna ar i aktier och 50 % i ranteinstrument. Aktieplaceringarnas
andel av portféljens medel kan variera mellan 0-70 %. Balanserade portféljens
malséttning ar att med aktiv portféljforvaltning avkasta battre &n sitt jamforelseindex
under den rekommenderade placeringshorisonten. Balanserade portféljen lampar sig
for kunder, vars tidsspann for sparandet &ar 6ver 10 ar och som &r fardiga att godkdnna
ocksa stora arliga vardeférandringar. Portféljens varde och avkastning kan variera fran
tid till annan. Det ar mojligt, att portfoljen inte ger avkastning och att portféljmedlen kan
minska.

Kumulativ avkastning

5% J.P. Morgan Cash Index Euro Currency 3 Month, 20 % Bloomberg Barclays EuroAgg Treasury
Total Return Index Value Unhedged EUR, 15 % Barclays Euro Agg Corporate Total Return Index, 5
% Barclays Pan European High Yield, 5 % JPMorgan EMBI Global Total Return Index, 15 % S&P500
EUR Net TR, 17,5 % MSCI Daily Net TR Europe Euro, 7,5 % OMX Helsinki Cap Index Gl, 5 % MSCI
Emerging Markets Daily Net TR EUR, 5 % MSCI Daily Net TR Pacific Euro

Jamforelseindex:

Datum for grundandet: 16.6.2014
Minimiplacering: 100 000 €
Kapitalférvaltningsavgift: 0,35%p.a.
Lopande kostnader: 1,52%p.a.
Portféljforvaltare: Sp-Fundbolag Ab
Andelens vérde: 806,497

Placeringsfonderna som &r placeringsobjekt i portfljen kan debitera egna avgifter. Dessa ingar i de I5pande kostnaderna som angivits.

Risk-avkastningsprofil

Lagre risk Hogre risk

Vanligen lagre avkastning Vanligen hégre avkastning

1 2 3 4 5 6 7

1 man. 3 man. 6 man. 12 man. YTD Fran bérjan p.a.
Balanserad 2,6% 3,6% 8,7% 58% 4,6% 43%
Jamforelseindex 26% 4,6 % 9,5% 11,0% 9,1% 6,1%
2ar 3ar 5ar 10 ar Fran bérjan
Balanserad 212 % 21,0% 222% 44,4% 61,3 %
Jamforelseindex 29,1% 33,4% 39,4 % 75,4 % 96,8 %

Andelens avkastningsutveckling (fran borjan)
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Placeringarna
Aktieplaceringar (50) 55,7%
Nordamerika 16,0 %
SPARBANKEN AMERIKA B (Sp-Fondbolag) 16,0%
Tillvdxtmarknader 154 %
ROBECO EMERGING STARS EQUITIES F (Robeco) 10,2 %
SCHRODER ISF FRONTIER MARKETS EQUITY C (Schroders) 52%
Europa 15,2 %
SPARBANKEN EUROPA B (Sp-Fondbolag) 15,2%
Finland 9,1%
SPARBANKEN FINLAND B (Sp-Fondbolag) 7,4%
SPARBANKEN SMAFORETAGS B (Sp-Fondbolag) 1,7%
Rénteplaceringar (50) 43,9%
Statslan 17,2%
SPARBANKEN LANGRANTA B (Sp-Fondbolag) 17,2%
Foretagslan 15,7%
SPARBANKEN FORETAGSLAN B (Sp-Fondbolag) 15,7 %
Tillvaxtmarknader 6,6 %
JANUS HENDERSON HORIZON EM DEBT HARD CURRENCY FUND (Janus Henderson Group PLC) 6,6 %
High Yield 44%
SPARBANKEN HIGH YIELD B (Sp-Fondbolag) 2,4%
SIM US HIGH YIELD-EU H | C (Strategic Income Management) 2,0%
Kontanter 0,4%
Total 100,0 %

Allokeringen i slutet av perioden
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Portfoljférvaltarens versikt

Oktober var igen en stark manad pa placeringsmarknaden. Kursutvecklingen fick stod av
minisamarbetet i handelsrelationerna mellan USA och Kina, béttre dn vantade ekonomiska nyckeltal
samt en Gverlag positiv rapportsasong. Dessa positiva drivkrafter vdgde tyngre dn de orodmnen som
tidvis steg fram pa marknaden, sdsom kreditférluster hos amerikanska regionbanker och den
tilltagande diskussionen om en majlig Al-bubbla. Det globala MSCI World-indexet fortsatte sin
uppgang och noterade redan sin sjatte raka manad med uppgéng métt i euro — placerarnas
risktolerans forblev alltsa stark. | mitten av oktober skakades finanssektorn dnda av en tillfallig oro for
en kreditkris. Bilfinansieringsbolaget Tricolor Holdings konkurs gjorde placerarna vaksamma, och
osakerheten 6kade ytterligare nar bildels-tillverkaren First Brands foll — ett bolag som
investmentbanken Jefferies hade en betydande exponering mot. Aven regionbankerna Zions Bancorp
och Western Alliance tvingades bokféra kreditforluster kopplade till fastighetsinvesteringar. Trots att
marknaden dterhdmtade sig snabbt, pdminde hindelserna om att det fortfarande kan finnas risker pa
kreditmarknaden, sarskilt i mindre bankers balansrdkningar. Sammantaget utvecklades finanssektorn i
USA svagt negativt i oktober, &ven om den allmédnna kursutvecklingen var positiv. Slutet av ménaden
praglades av den amerikanska centralbankens (Fed) vantade sdnkning av styrrantan med 25 punkter
den 29 oktober. Tonen i beslutet var anda tydligt mer hékaktig &n véntat, da ordférande Jerome
Powell betonade att en ny sankning i december inte &r ”"sjalvklar”. Kommentaren fick marknaden att
snabbt justera sina férvantningar: sannolikheten fér en december-sankning foll till 68 procent.
Marknadsreaktionen syntes tillfélligt i rantan pa den amerikanska tiodriga statsobligationen, som steg
samma dag, men snart atergick till sin fallande trend. Aven euroomradets statsobligationer fortsatte
sin starka utveckling och gav i oktober i genomsnitt 0,9 procent — stamningen pa rdntemarknaden
forblev saledes gynnsam. | november fortsatter vi med en avkastningsinriktad strategi dar
aktieplaceringar, high yield-obligationer och tillvixtmarknadsobligationer har en hogre an
genomsnittlig vikt. Statsobligationer och investment grade-féretags-obligationer hélls daremot pa en
lagre an genomsnittlig niva.

Placeringens juridiska karaktar

Portféljen som dgs av Sb-Livforsikring &r en placeringshelhet som bestér av placeringsfonder.
Portféljen &r inte en placeringsfond enligt placeringsfondslagen utan en av Sb-Fondbolaget forvaltad
placeringshelhet, som faststaller forsakringens varde. Portféljens villkor, placeringspolitik och
diversifieringen, som framstalls i detta dokument, faststélls av Sb-Livforsakring. Sb-Livforsakring har
ratt att pa satt som konstateras i férsakringsvillkoren om placeringsobjekten avligsna, tilligga eller
dndra portféljen eller &ndra dess verksamhetssatt. Sb-Fondbolaget ansvarar for portfoljens
vérdeberdkning utan utomstidende godkinnande. Kund som viljer portfolj till Sb-Livférsikrings
forsdkring har ett kundférhallande endast till Sb-Livforsékring och inte till placeringsfonder eller till
placeringsfondbolag. Villkor som i férsakringsvillkoren faststalls for 6vriga placeringsobjekt tillampas
for portfoljen.
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