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Kapitalférvaltningsforsikring, Kapitaliseringsavtal med kapitalférvaltning Manadsrapport 31.7.2025
Placeringspolitik Basuppgifterna

Den Avkastningsinriktad portféljen ar en placeringsportfélj som utnyttjar Multimanager Namn: Avkastningsinriktad

konceptet (flera fondférvaltare), som med aktiv placeringspolitik allokerar sina medel till Typ: Multimanager allokeringsportfslj

Jamférelseindex: 30 % S&P500 EUR Net TR, 35 % MSCI Daily Net TR Europe Euro, 15 % OMX Helsinki Cap Index Gl,

fonder som hor till olika kapitalklasser. | en neutral situation diversifieras placeringarna 10 % MSCI Emerging Markets Daily Net TR EUR, 10 % MSC Daily Net TR Pacifc Euro

pa inhemska och utldndska aktiemarknader i enlighet med jamforelseindexets

uppbyggnad. Avkastningsinriktad portféljens malsattning ar att med aktiv Datum fér grundandet: 16.6.2014
portfoljforvaltning avkasta battre an sitt jamforelseindex under den rekommenderade Minimiplacering: 100000 €
placeringshorisonten. Avkastningsinriktad portféljen lampar sig fér kunder, vars Kapitalfdrvaltningsaveift: 0,35% p.a.
tidsspann fér sparandet &r éver 10 ar och som &r fardiga att godkinna ocksd stora &rliga L6pande kostnader: L91%p.a.
« PP . x . . PO ~ Portfoljférvaltare: Sp-Fundbolag Ab
vardeforandringar. Portféljens varde och avkastning kan variera fran tid till annan. Det ar
Andelens vérde: 895,374

mojligt, att portféljen inte ger avkastning och att portféljmedlen kan minska.

Placeringsfonderna som & placeringsobjekt i portfdljen kan debitera egna avgifter. Dessa ingar i de Ipande kostnaderna som angivits.

Kumulativ avkastning Risk-avkastningsprofil
Lagre risk Hogre risk
1 man. 3 man. 6 man. 12 man. YTD Fran borjan p.a. <& =
Avkastningsinriktad 1,8% 8,9% -0,7 % 52% 2,6% 59%
Jamférelseindex 2,7% 8,6% 2,1% 9,7% 6,4 % 84% Vanligen lagre avkastning Vanligen hdgre avkastning
2ar 3ar 5ar 10 &r Fran borjan
Avkastningsinriktad 13,3% 16,1 % 46,3 % 78,5 % 79,1% | l ‘ 2 | 3 | 4 | 5 ‘ 6 ‘ 7 |
Jamforelseindex 264 % 33,0% 791% 130,4 % 126,5% Allokering i slutet av perioden
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B R R R R S o R e R R S N R S IS S R RIS IR IR Euroomrédets langa rantor fortsatte den mattliga uppgéng som inleddes i juni dven i
juli. Inflationen i USA haller sig envist pa en hég niva och de héga amerikanska
Placeringarna 31.7.2025 langrantorna stéder dven eurordntorna. Ocksa oron for eurolandernas skuldbarkraft &r
fortsatt aktuell. Nedgangen i Euribor-rantorna har tills vidare stannat upp. Europeiska
Aktieplaceringar (100) 997 % centralbankens (ECB) rantesankningscykel narmar sig sitt slut; forvantningarna géller
" endast en sankning under hosten. Nedgangen i kreditspreadarna for
Nordamerika 31,7% " L A N L. .
foretagsobligationer fortsatte i juni och hela uppgangen i riskpremier som orsakades av
SPARBANKEN AMERIKA B (Sp-Fondbolag) 215% "Liberation Day” har korrigerats, och for High Yield har arets ldgsta nivaer uppnatts. De
CANDORIS ICAV-NEXT CENTURY GROWTH US SMALL CAP GROWTH (Candoris) 10,3% rapporterade resultaten fér det andra kvartalet har i genomsnitt varit goda och de
Europa 28,7% viktigaste aktieindexen steg i juli. Den starka resultatsdsongen har drivit uppgangen pa
SPARBANKEN EUROPA B (Sp-Fondbolag) 248% aktiemarknaden, vilket ocksa syns pa rante-marknader med hogre risk.
KEMPEN SUSTAINABLE SMALLCP-I (Kempen International Funds) 39% R .. e . . - . " . .
I juli gjorde vi inga forandringar i portféljernas allokering. Bland ranteplaceringarna ar
Tillvéixtmarknader 232% placeringar med hég kreditrisk 6verviktade. Aktieplaceringarna &r fortfarande négot
ROBECO EMERGING STARS EQUITIES F (Robeco) 17,9% lagre @n genomsnittet, och inom aktieplaceringarna féredrar vi europeiska, finldndska
SCHRODER ISF FRONTIER MARKETS EQUITY C (Schroders) 53% och tillvaxtmarknadsaktier.
Finland 16,1 %
SPARBANKEN FINLAND B (Sp-Fondbolag) 12,9%
SPARBANKEN SMAFORETAGS B (Sp-Fondbola 32% . L w
(Se 8 ’ Placeringens juridiska karaktar
Kontanter 0,3 % Portféljen som &gs av Sh-Livforsikring ar en placeringshelhet som bestdr av

Kaikki yhteensa 100,0 % placeringsfonder. Portfdljen ar inte en placeringsfond enligt placeringsfondslagen utan
en av Sb-Fondbolaget forvaltad placeringshelhet, som faststaller forsakringens varde.
Portféljens villkor, placeringspolitik och diversifieringen, som framstalls i detta dokument,
faststélls av Sb-Livforsakring. Sb-Livforsakring har ratt att pa satt som konstateras i
forsakringsvillkoren om placeringsobjekten avldgsna, tillagga eller éndra portféljen eller
dndra dess verksamhetssatt. Sb-Fondbolaget ansvarar for portféljens vardeberdkning
utan utomstaende godkannande. Kund som valjer portf6l;j till Sb-Livforsakrings forsakring
har ett kundférhallande endast till Sb-Livférsdkring och inte till placeringsfonder eller till
placeringsfondbolag. Villkor som i forsakringsvillkoren faststalls for ovriga
placeringsobjekt tillampas for portfoljen.
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