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SELVITYS LISAETUJEN JAKAMISTA KOSKEVIEN TAVOITTEIDEN
TOTEUTUMISESTA

Lisaetujen jakamista koskevat tavoitteet

Sp-Henkivakuutus on julkaissut internetsivuillaan seuraavat liséetujen jakamista koskevat
tavoitteensa:

Sp-Henkivakuutus Oy:n tavoitteena on antaa pitkdlld aikavdlilld voitonjakoon oikeutetuille
vakuutussadstoille ennen kuluja ja veroja kokonaishyvitys, joka on vahinté&n Suomen valtion
pitk&n joukkovelkakirjalainan tuotto. Sadastdévakuutuksissa tavoitetasona on maturiteetiltaan 5
vuoden ja eldkevakuutuksissa 10 vuoden joukkovelkakirjalainojen korkotasoa vastaava tuotto.
Kokonaishyvitys muodostuu laskuperustekorosta tai vuosikorosta ja vuosittain madrattévisté
lisGkorosta. Sp-Henkivakuutus Oy:n hallitus padttad vuosikoron ja lisGkoron vuosittain ja niiden
mMAadradn vaikuttaa mm. yleinen korkotaso, yhtion onnistuminen sijoitustoiminnassa pitkallé
aikavdalilld, vakuutuksen laskuperustekoron taso sekd yhtion vakavaraisuus. Liséksi vuosi- ja
liskorossa otetaan huomioon, jos yhtidn tulee ko. vakuutuslajin osalta varautua tulevaisuuden
osalta oletettua korkeampiin korvausmenoihin johtuen mm. vakuutettujen kuolleisuuden
merkittavastd muutoksesta. LisGetujen tasossa pyritddn jatkuvuuteen.

Tavoitteet ovat voimassa toistaiseksi. Sp-Henkivakuutus Oy:n hallituksella on oikeus muuttaa
tavoitetta ja periaatteita vakuutusyhtiditd séatelevan lainséddddanndn puitteissa. Julkaistut
lisGetujen jakoperusteet ja kohtuusperiaatteen soveltaminen eivat ole osa vakuutussopimusta.

Tavoitteiden toteutuminen

Saastovakuutuksilla, yksildllisilld eldkevakuutuksilla, ryhmdaeldkevakuutuksilla ja
kapitalisaatiosopimuksilla on oikeus lisGetuihin silté osin kuin vakuutuss@dstdt on kohdistettu
takuukorkoiseen osaan. Ndille sé&asténosille hyvitett@vien kokonaiskorkojen tavoitteet on kuvattu
edellisessd kappaleessa. Koska Sp-Henkivakuutuksen tavoitteena on ylittdd tavoitteeksi asetettu
viitekorko nimenomaan pitkalld aikavalilld, tulee sadstdvakuutuksessa ja
kapitalisaatiosopimuksessa tavoitteen toteutumista tarkastella kultakin viiden vuoden
ajanjaksolta ja eldkevakuutuksessa ja rynmdaeldkevakuutuksessa kultakin kymmenen vuoden
ajanjaksolta. Sp-Henkivakuutus on mydntanyt sadstd- ja elGkevakuutuksia huhtikuusta 2007
alkaen, ryhmaeldkevakuutuksia joulukuusta 2010 alkaen sekd kapitalisaatiosopimuksia
maaliskuusta 2011 alkaen, joten muiden kuin ryhmd&eldkevakuutuksien osalta tavoitteiden
toteutumista voidaan arvioida tavoitteen mukaisella pitk&lld aikavadlilld. Ryhmdaeldkevakuutuksen
osalta tavoitteiden toteutumista ei sen sijaan vield pystytd arvioimaan tavoitteiden mukaiselta
pitkalla aikavdliltd, joten tarkastelu on tehty niin pitk&ltd aikavaliltd kuin mahdollista. Tarkastelu
osoittaq, ettd Sp-Henkivakuutus on saavuttanut kaikki asettamansa tavoitteet. Seuraavissa
kappaleissa on tarkasteltu tavoitteiden toteutumista fuotteittain vuoden 2019 loppuun saakka.
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Saastovakuutukset

Sp-Henkivakuutuksen myontamat saastovakuutukset

Sp-Henkivakuutus on myoéntanyt lisGetuihin oikeuttavia sadstévakuutuksia 1.4.2007 alkaen.
Ndiden vakuutusten takuukorko on 0,0 % ja niiden kokonaiskorko muodostuu yksinomaan
lisGetuina maksettavista vuosi- ja lisGkorosta. Seuraavassa kuvassa on esitetty ndille vakuutuksille
hyvitetty kokonaiskorko ja foistaiseksi voimassa oleva tavoitetaso, joka on Suomen valtion viiden
vuoden obligaatiokorko. Kuvan perusteella ndhd&én, ettd vakuutukselle hyvitetty kokonaiskorko
on suurimman osan ajasta ylittanyt asetetun korkotavoitteen.

Korkotaso
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— Sadastdvakuutuksen kokonaiskorko Valtion obligaatioiden (5 v.) korko

Koska asetettu tfavoite on pitkdn aikavdlin tavoite, tarkastellaan sen toteutumista pidemmailld,
sGastovakuutusten tapauksessa viiden vuoden aikavdlillé. Seuraavassa kuvassa on esitetty
sGastovakuutusten kutakin ajan hetked edelt@van viiden vuoden kumulatiivinen vuosituotto
1.4.2012 alkaen, jolloin ensimmadiset vakuutukset olivat olleet voimassa viisi vuotta, ja vastaavan
aikavdlin valtion obligaatiokoron mukainen tuotto. Kuvasta n&dhdadan, ettd sddstdvakuutuksen
kokonaistuottoa ennen kuluja on ylittényt aina obligaatiokoron tuoton.
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Viiden vuoden kumulatiivinen tuotto

3 .
2 -
B2
] -
0 -
2\ 2\ 2\ 2\
A% A% AL AL
O oo o0\° 0\®
— S&dastévakuutus Valtion obligaatiot (5 v.)

Kannansiirrossa 1.4.2008 Sp-Henkivakuutukseen siirtyneet saastovakuutukset

Kannansiirtona Sp-Henkivakuutukseen siirtyi 1.4.2008 lisGetuihin oikeuttavia sadstévakuutuksia.
Nd&iden vakuutusten takuukorot ovat 2,5 % tai 3,5 % ja niiden kokonaiskorko muodostuvat
takuukoroista ja lisGetuina maksettavista lisGkoroista. Seuraavassa kuvassa on esitetty ndille
vakuutuksille hyvitetyt kokonaiskorot ja toistaiseksi voimassa oleva tavoitetaso, joka on Suomen
valtion viiden vuoden obligaatiokorko. Kuvan perusteella ndhddadn, ettd vakuutuksille hyvitetyt
kokonaiskorot ovat suurimman osan ajasta ylittdneet asetetun korkotavoitteen.
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Koska asetettu tavoite on pitk&n aikavalin tavoite, tarkastellaan sen toteutumista pidemmalla,
saastovakuutusten tapauksessa viiden vuoden aikavdlillé. Seuraavassa kuvassa on esitetty
saastovakuutusten kutakin ajan hetked edelt@van viiden vuoden kumulatiivinen vuosituotto
1.4.2013 alkaen, jolloin vakuutusten siirtymisestd Sp-Henkivakuutukseen oli kulunut viisi vuotta, ja
vastaavan aikavdlin valtion obligaatiokoron mukainen tuotto. Kuvasta ndhdadn, ettd
sGastovakuutusten kokonaistuotot ennen kuluja ovat ylittdneet aina obligaatiokoron tuoton.

Viiden vuoden kumulatiivinen tuotto
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Yksilolliset elakevakuutukset

Sp-Henkivakuutuksen myontamat yksilolliset elakevakuutukset

Sp-Henkivakuutus on myoéntényt lisGetuihin oikeuttavia yksildllisia eldkevakuutuksia 1.4.2007
alkaen. Nagiden vakuutusten takuukorko on 0,0 % ja niiden kokonaiskorko muodostuu
yksinomaan lisGetuina maksettavista vuosi- ja lisékorosta. Seuraavassa kuvassa on esitetty ndille
vakuutuksille hyvitetty kokonaiskorko ja toistaiseksi voimassa oleva tavoitetaso, joka on Suomen
valtion kymmenen vuoden obligaatiokorko. Kuvan perusteella nGhdé&dan, ettd vakuutuksille
hyvitetty kokonaiskorko on suurimman osan ajasta ylittanyt asetetun korkotavoitteen.
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Korkotaso
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— Eldkevakuutuksen kokonaiskorko Valtion obligaatioiden (10 v.) korko

Koska asetettu tavoite on pitkdn aikavdlin tavoite, tarkastellaan sen toteutumista pidemmalld,
yksildllisen el@kevakuutusten tapauksessa kymmenen vuoden aikavdlilld. Seuraavassa kuvassa
on esitefty yksildllisen eldkevakuutusten kutakin ajan hetked edeltédvan kymmenen vuoden
kumulatiivinen vuosituotto 1.4.2017 alkaen, jolloin ensimmdaiset vakuutukset olivat olleet voimassa
kymmenen vuotta, ja vastaavan aikavdlin valtion obligaatiokoron mukainen tuotto. Kuvasta
NnAhdaan, ettd yksildllisen eldkevakuutuksen kokonaistuottoa ennen kuluja on ylittényt aina
obligaatiokoron tuoton.

Kymmenen vuoden kumulatiivinen tuotto
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Kannansiirrossa 1.4.2008 Sp-Henkivakuutukseen siirtyneet yksilolliset
elakevakuutukset

Kannansiirtona Sp-Henkivakuutukseen siirtyi 1.4.2008 lisGetuihin oikeuttavia yksildllisic
eldkevakuutuksia. Naiden vakuutusten takuukorot ovat 2,5 % tai 3,5 % ja niiden kokonaiskorot
muodostuvat takuukoroista ja lisGetuina maksettavista lisékoroista. Seuraavassa kuvassa on
esitefty naille vakuutuksille hyvitetyt kokonaiskorot ja toistaiseksi voimassa oleva tavoitetaso, joka
on Suomen valtion kymmenen vuoden obligaatiokorko. Kuvan perusteella ndhdadn, etté
vakuutuksille hyvitetyt kokonaiskorot ovat suurimman osan gjasta ylittneet asetetun
korkotavoiftteen.
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Koska asetettu tfavoite on pitkdn aikavdalin tavoite, tarkastellaan sen toteutumista pidemmailld,
yksiléllisen el&kevakuutusten tapauksessa kymmenen vuoden aikavdlilld. Seuraavassa kuvassa
on esitetty yksildllisen eldkevakuutusten kutakin ajan hetked edeltdvan kymmenen vuoden
kumulatiivinen vuosituotto 1.4.2018 alkaen, jolloin vakuutusten siirtymisestd Sp-Henkivakuutukseen
oli kulunut kymmenen vuotta, ja vastaavan aikavdlin valtion obligaatiokoron mukainen tuotto.
Kuvasta n&hddadn, ettd yksildllisen eldkevakuutuksen kokonaistuottoa ennen kuluja on ylittényt
aina obligaatiokoron tuoton.
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Kymmenen vuoden kumulatiivinen tuotto
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Kapitalisaatiosopimukset

Sp-Henkivakuutus on myontanyt lisGetuihin oikeuttavia kapitalisaatiosopimuksia 1.3.2011 alkaen.
Nd&iden sopimusten takuukorko on 0,0 % ja niiden kokonaiskorko muodostuu yksinomaan
lisGetuina maksettavista vuosi- ja lisdkorosta. Seuraavassa kuvassa on esitetty ndille sopimuksille
hyvitetty kokonaiskorko ja foistaiseksi voimassa oleva tavoitetaso, joka on Suomen valtion viiden
vuoden obligaatiokorko. Kuvan perusteella ndhd&dén, ettd sopimuksille hyvitetty kokonaiskorko
on suurimman osan ajasta ylittanyt asetetun korkotavoitteen.

Korkotaso
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Koska asetettu tavoite on pitk&n aikavalin tavoite, tarkastellaan sen toteutumista pidemmalla,
kapitalisaatiosopimuksen tapauksessa viiden vuoden aikavdlilld. Seuraavassa kuvassa on esitetty
kapitalisaatiosopimusten kutakin ajan hetked edeltévén viiden vuoden kumulatiivinen
vuositfuotto 1.3.2016 alkaen, jolloin ensimmdiset kapitalisaatiosopimukset olivat olleet voimassa
viisi vuotta, ja vastaavan aikavdlin valtion obligaatiokoron mukainen fuotto. Kuvasta ndhdaan,
ettd kapitalisaatiosopimusten kokonaistuotto ennen kuluja on ylittanyt aina obligaatiokoron
tuoton.

Viiden vuoden kumulatiivinen tuotto

1.54
1.04
BR
0.5
0.0
A\ A\ A\ A\
\ b,\@’(b \1 AP \%,\'L’rb \9 NE
20 20 20 20
— Kapitalisaatiosopimus Valtion obligaatiot (5 v.)

Ryhmaelakevakuutukset

Sp-Henkivakuutus on myontanyt lisGetuihin oikeuttavia rynmdaeldkevakuutuksia 1.10.2010 alkaen.
N&iden vakuutusten takuukorko on 0,0 % ja niiden kokonaiskorko muodostuu yksinomaan
lisGetuina maksettavista vuosi- ja lisdkorosta. Seuraavassa kuvassa on esitetty ndille vakuutuksille
hyvitetty kokonaiskorko ja toistaiseksi voimassa oleva tavoitetaso, joka on Suomen valtion
kymmenen vuoden obligaatiokorko. Kuvan perusteella ndhdadn, ettd vakuutukselle hyvitetty
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kokonaiskorko on suurimman osan ajasta ylittényt asetetun korkotavoitteen.
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— Ryhmd&el&kevakuutuksen kokonaiskorko Valtion obligaatioiden (10 v.) ko

Koska asetettu tavoite on pitkdn aikavdlin tavoite, on sen toteutumista tarkasteltava pidemmallé
aikavdlilld. Sp-Henkivakuutuksen myodntamat ryhmdéeldkevakuutukset ovat kuitenkin olleet
voimassa alle kymmenen vuotta, joten tavoitteen toteutumista kymmenen vuoden ajanjaksolla
ei voida tarkastella. Verrattaessa ryhmdéeldkevakuutusten kokonaistuottoa ennen kuluja valtion
kymmenen vuoden obligaatiokoron tuottoon ajanjaksoilla 1.10.2010 - 31.12.2019 on vakuutusten
tuotto ylitté@nyt viitekoron tuoton. Vakuutusten kumulatiivinen vuosituotto on ollut 2,20 %, ja
valtion obligaatiokoron tuotto 1,22 %.

Ylijaaman jakauvtuminen vakuutuksenottajien ja osakkeenomistajien
kesken

Sp-Henkivakuutus on aloittanut toimintansa vuonna 2007. Toimintansa aikana Sp-Henkivakuutus
on kayttanyt syntyneen ylijddman lisGetuinin ja vakavaraisuuden vahvistamiseen. Yhtid ei ole
toistaiseksi jakanut osinkoa. Yhtié on jakanut toimintansa aikana lisGetuja yhteensd 15,4 mil).
euroa. Seuraavassa kaaviossa on esitetty yhtion asiakkaille jakamat lisGedut.
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LisGedut
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Yhtié on myds tehnyt ylija&dmastd varauksia tulevien lisGetujen tason jatkuvuuden

varmistamiseksi. Tuleviin lisGetuihin oli 31.12.2019 varattuna 10,1 milj. euroaq, joka vastaa noin 9
vuoden lisGetujen kokonaismdadaraa.



