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Selvitys lisaetujen jakamista koskevien
tavoitteiden toteutumisesta

Sp-Henkivakuutus Oy

maaliskuu 2017

1. Lisdetujen jakamista koskevat tavoitteet

Sp-Henkivakuutus on julkaissut internetsivuillaan seuraavat lisdetujen jakamista koskevat
tavoitteensa:

Sp-Henkivakuutus Oy:n tavoitteena on antaa pitkalla aikavalilla voitonjakoon
oikeutetuille vakuutussaastoille ennen kuluja ja veroja kokonaishyvitys, joka
on vahintdaan Suomen valtion pitkdn joukkovelkakirjalainan tuotto. Saastéva-
kuutuksissa tavoitetasona on maturiteetiltaan 5 vuoden ja eldakevakuutuksissa
10 vuoden joukkovelkakirjalainojen korkotasoa vastaava tuotto. Kokonaishyvi-
tys muodostuu laskuperustekorosta tai vuosikorosta ja vuosittain maarattavis-
ta lisdkorosta. Sp-Henkivakuutus Oy:n hallitus paattaa vuosikoron ja lisdkoron
vuosittain ja niiden maaraan vaikuttaa mm. yleinen korkotaso, yhtién onnistu-
minen sijoitustoiminnassa pitkalld aikavalilla, vakuutuksen laskuperustekoron
taso seka yhtion vakavaraisuus. Lisdksi vuosi- ja lisdkorossa otetaan huomioon,
jos yhtion tulee ko. vakuutuslajin osalta varautua tulevaisuuden osalta oletet-
tua korkeampiin korvausmenoihin johtuen mm. vakuutettujen kuolleisuuden
merkittavasta muutoksesta. Lisdetujen tasossa pyritdan jatkuvuuteen.

Tavoitteet ovat voimassa toistaiseksi. Sp-Henkivakuutus Oy:n hallituksella on
oikeus muuttaa tavoitetta ja periaatteita vakuutusyhtioita sdatelevan lainsaa-
dannon puitteissa. Julkaistut lisdetujen jakoperusteet ja kohtuusperiaatteen
soveltaminen eivat ole osa vakuutussopimusta.

2. Tavoitteiden toteutuminen

Saastovakuutuksilla, yksilollisilla elakevakuutuksilla, ryhmaelakevakuutuksilla ja kapitalisaa-
tiosopimuksilla on oikeus lisdetuihin silta osin kuin vakuutussaastot on kohdistettu takuu-
korkoiseen osaan. Naille sddstonosille hyvitettavien kokonaiskorkojen tavoitteet on kuvat-
tu edellisessa kappaleessa. Koska Sp-Henkivakuutuksen tavoitteena on ylittaa tavoitteeksi
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asetettu viitekorko nimenomaan pitkalla aikavalilla, tulee sadstovakuutuksessa ja kapita-
lisaatiosopimuksessa tavoitteen toteutumista tarkastella kultakin viiden vuoden ajanjak-
solta ja elakevakuutuksessa ja ryhmaeldakevakuutuksessa kultakin kymmenen vuoden ajan-
jaksolta. Sp-Henkivakuutus on myontanyt sadsto- ja elakevakuutuksia huhtikuusta 2007 al-
kaen, ryhmaeldakevakuutuksia joulukuusta 2010 alkaen seka kapitalisaatiosopimuksia maa-
liskuusta 2011 alkaen, joten sdastdvakuutuksen ja kapitalisaatiosopimuksen osalta tavoit-
teiden toteutumista voidaan arvioida myos tavoitteen mukaisella pitkalla aikavalilla. Elake-
vakuutuksen ja ryhmaeldkevakuutuksen osalta tavoitteiden toteutumista ei sen sijaan vie-
I3 pystyta arvioimaan tavoitteiden mukaiselta pitkalla aikavalilta, joten tarkastelu on tehty
niin pitkaltad aikavaliltd kuin mahdollista. Tarkastelu osoittaa, ettd Sp-Henkivakuutus on saa-
vuttanut kaikki asettamansa tavoitteet. Seuraavissa kappaleissa on tarkasteltu tavoitteiden
toteutumista tuotteittain vuoden 2016 loppuun saakka.

3. Saastovakuutukset

Sp-Henkivakuutuksen myontamat saastévakuutukset

Sp-Henkivakuutus on myontédnyt lisdetuihin oikeuttavia sdastévakuutuksia 1.4.2007 alkaen.
Naiden vakuutusten takuukorko on 0,0 % ja niiden kokonaiskorko muodostuu yksinomaan
lisdetuina maksettavista vuosi- ja lisakorosta. Seuraavassa kuvassa on esitetty néille vakuu-
tuksille hyvitetty kokonaiskorko ja toistaiseksi voimassa oleva tavoitetaso, joka on Suomen
valtion viiden vuoden obligaatiokorko. Kuvan perusteella ndhdaan, etta vakuutukselle hy-
vitetty kokonaiskorko on suurimman osan ajasta ylittdnyt asetetun korkotavoitteen.

Hyvitetty kokonaiskorko
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Koska asetettu tavoite on pitkdn aikavalin tavoite, tarkastellaan sen toteutumista pidem-
malla, sdastovakuutusten tapauksessa viiden vuoden aikavialilld. Seuraavassa kuvassa on
esitetty saastovakuutusten kutakin ajan hetked edeltdvan viiden vuoden kumulatiivinen
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vuosituotto 1.4.2012 alkaen, jolloin ensimmaiset vakuutukset olivat olleet voimassa viisi
vuotta, ja vastaavan aikavalin valtion obligaatiokoron mukainen tuotto. Kuvasta nahdaan,
ettd saastovakuutuksen kokonaistuottoa ennen kuluja on ylittanyt aina obligaatiokoron
tuoton.

Viiden vuoden kumulatiivinen vuosituotto
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Kannansiirrossa 1.4.2008 Sp-Henkivakuutukseen siirtyneet sadstovakuutukset

Kannansiirtona Sp-Henkivakuutukseen siirtyi 1.4.2008 lisdetuihin oikeuttavia sadastovakuu-
tuksia. Naiden vakuutusten takuukorot ovat 2,5 % tai 3,5 % ja niiden kokonaiskorko muo-
dostuvat takuukoroista ja lisaetuina maksettavista lisdkoroista. Seuraavassa kuvassa on esi-
tetty naille vakuutuksille hyvitetyt kokonaiskorot ja toistaiseksi voimassa oleva tavoitetaso,
joka on Suomen valtion viiden vuoden obligaatiokorko. Kuvan perusteella ndhdaan, etta
vakuutuksille hyvitetyt kokonaiskorot ovat suurimman osan ajasta ylittdneet asetetun kor-
kotavoitteen.
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Hyvitetty kokonaiskorko
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Koska asetettu tavoite on pitkdn aikavalin tavoite, tarkastellaan sen toteutumista pidem-
malla, sddstovakuutusten tapauksessa viiden vuoden aikavalilla. Seuraavassa kuvassa on
esitetty saastévakuutusten kutakin ajan hetked edeltdavan viiden vuoden kumulatiivinen
vuosituotto 1.4.2013 alkaen, jolloin vakuutusten siirtymisesta Sp-Henkivakuutukseen oli
kulunut viisi vuotta, ja vastaavan aikavalin valtion obligaatiokoron mukainen tuotto. Ku-
vasta nahdaan, etta saastovakuutusten kokonaistuotot ennen kuluja ovat ylittdneet aina
obligaatiokoron tuoton.

Viiden vuoden kumulatiivinen vuosituotto
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4. Yksilolliset elakevakuutukset

Sp-Henkivakuutuksen myontamat yksil6lliset eldkevakuutukset

Sp-Henkivakuutus on myodntanyt lisdetuihin oikeuttavia yksilollisid eldkevakuutuksia 1.4.2007
alkaen. Naiden vakuutusten takuukorko on 0,0 % ja niiden kokonaiskorko muodostuu yk-
sinomaan lisdetuina maksettavista vuosi- ja lisdkorosta. Seuraavassa kuvassa on esitetty
naille vakuutuksille hyvitetty kokonaiskorko ja toistaiseksi voimassa oleva tavoitetaso, joka
on Suomen valtion kymmenen vuoden obligaatiokorko. Kuvan perusteella ndhdaan, etta
vakuutuksille hyvitetty kokonaiskorko on suurimman osan ajasta ylittéanyt asetetun korko-

tavoitteen.
Hyvitetty kokonaiskorko
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Koska asetettu tavoite on pitkdn aikavalin tavoite, on sen toteutumista tarkasteltava pi-
demmalla aikavalilla. Sp-Henkivakuutuksen myontamat yksilolliset elakevakuutukset ovat
kuitenkin olleet voimassa alle kymmenen vuotta, joten tavoitteen toteutumista kymmenen
vuoden ajanjaksolla ei voida tarkastella. Verrattaessa yksilollisten elakevakuutusten koko-
naistuottoa ennen kuluja valtion kymmenen vuoden obligaatiokoron tuottoon ajanjaksoil-
la 1.4.2007 - 31.12.2016 on vakuutusten tuotto ylittanyt viitekoron tuoton. Vakuutusten
kumulatiivinen vuosituotto on ollut 2,93 %, ja valtion obligaatiokoron tuotto 2,41 %.

Kannansiirrossa 1.4.2008 Sp-Henkivakuutukseen siirtyneet yksilélliset elakevakuutukset

Kannansiirtona Sp-Henkivakuutukseen siirtyi 1.4.2008 lisdetuihin oikeuttavia yksil6llisia ela-
kevakuutuksia. Ndiden vakuutusten takuukorot ovat 2,5 % tai 3,5 % ja niiden kokonaiskorot
muodostuvat takuukoroista ja lisdetuina maksettavista lisdkoroista. Seuraavassa kuvassa
on esitetty naille vakuutuksille hyvitetyt kokonaiskorot ja toistaiseksi voimassa oleva ta-
voitetaso, joka on Suomen valtion kymmenen vuoden obligaatiokorko. Kuvan perusteella
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nahdaan, ettd vakuutuksille hyvitetyt kokonaiskorot ovat suurimman osan ajasta ylittdneet
asetetun korkotavoitteen.

Hyvitetty kokonaiskorko
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Koska asetettu tavoite on pitkdn aikavilin tavoite, on sen toteutumista tarkasteltava pi-
demmalla aikavalilla. Kannansiirrossa Sp-Henkivakuutukseen siirtyneet yksil6lliset eldkeva-
kuutukset ovat kuitenkin olleet yhtiossa vasta vajaat yhdeksan vuotta, joten tavoitteen to-
teutumista kymmenen vuoden ajanjaksolla ei voida tarkastella. Verrattaessa yksilollisten
elakevakuutusten kokonaistuottoa ennen kuluja valtion kymmenen vuoden obligaatioko-
ron tuottoon ajanjaksoilla 1.4.2008 - 31.12.2016 on vakuutusten tuotto ylittanyt viitekoron
tuoton. Vakuutusten, joiden takuukorko on 3,5 %, kumulatiivinen vuosituotto on ollut 3,57
%, ja vakuutusten, joiden takuukorko on 2,5 %, kumulatiivinen vuosituotto on ollut 3,00 %.
Valtion obligaatiokoron tuotto on taas ollut 2,20 %.

5. Kapitalisaatiosopimukset

Sp-Henkivakuutus on myontanyt lisdetuihin oikeuttavia kapitalisaatiosopimuksia 1.3.2011
alkaen. Ndiden sopimusten takuukorko on 0,0 % ja niiden kokonaiskorko muodostuu yksi-
nomaan lisdetuina maksettavista vuosi- ja lisakorosta. Seuraavassa kuvassa on esitetty nail-
le sopimuksille hyvitetty kokonaiskorko ja toistaiseksi voimassa oleva tavoitetaso, joka on
Suomen valtion viiden vuoden obligaatiokorko. Kuvan perusteella nahdaan, etta sopimuk-
sille hyvitetty kokonaiskorko on suurimman osan ajasta ylittanyt asetetun korkotavoitteen.
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Hyvitetty kokonaiskorko
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Koska asetettu tavoite on pitkdn aikavalin tavoite, tarkastellaan sen toteutumista pidem-

malla, kapitalisaatiosopimuksen tapauksessa viiden vuoden aikavalilla. Seuraavassa kuvas-

sa on esitetty kapitalisaatiosopimusten kutakin ajan hetkea edeltavan viiden vuoden kumu-

latiivinen vuosituotto 1.3.2016 alkaen, jolloin ensimmaiset kapitalisaatiosopimukset olivat

olleet voimassa viisi vuotta, ja vastaavan aikavalin valtion obligaatiokoron mukainen tuotto.

Kuvasta nahdaan, etta kapitalisaatiosopimusten kokonaistuotto ennen kuluja on ylittanyt

aina obligaatiokoron tuoton.

Viiden vuoden kumulatiivinen vuosituotto

2,0 —

%

1,0 —

0,0 —

Kapitalisaatiosopimusten tuotto
—— Valtion obligaatioiden (5 v.) tuotto

\ \ \ \
2016-03 2016-05

\ \ \ \ \ \
2016-07 2016-09 2016-11



c§(’JSp-Henkivakuutus Oy 8(8)

6. Ryhmaeldkevakuutukset

Sp-Henkivakuutus on myontanyt lisdetuihin oikeuttavia ryhmaeldakevakuutuksia 1.12.2010
alkaen. Naiden vakuutusten takuukorko on 0,0 % ja niiden kokonaiskorko muodostuu yk-
sinomaan lisdetuina maksettavista vuosi- ja lisdkorosta. Seuraavassa kuvassa on esitetty
naille vakuutuksille hyvitetty kokonaiskorko ja toistaiseksi voimassa oleva tavoitetaso, joka
on Suomen valtion kymmenen vuoden obligaatiokorko. Kuvan perusteella ndhdaan, etta
vakuutukselle hyvitetty kokonaiskorko on suurimman osan ajasta ylittdnyt asetetun korko-

tavoitteen.
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Koska asetettu tavoite on pitkdn aikavalin tavoite, on sen toteutumista tarkasteltava pidem-
malla aikavalilla. Sp-Henkivakuutuksen myontamat ryhmaeldkevakuutukset ovat kuitenkin
olleet voimassa alle seitseman vuotta, joten tavoitteen toteutumista kymmenen vuoden
ajanjaksolla ei voida tarkastella. Verrattaessa ryhmaelakevakuutusten kokonaistuottoa en-
nen kuluja valtion kymmenen vuoden obligaatiokoron tuottoon ajanjaksoilla 1.12.2010 -
31.12.2016 on vakuutusten tuotto ylittanyt viitekoron tuoton. Vakuutusten kumulatiivinen
vuosituotto on ollut 2,35 %, ja valtion obligaatiokoron tuotto 1,57 %.
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