o>

Sp-Henkivakuutus Oy

VAKAVARAISUUTTA JA
TALOUDELLISTA TILAA

KOSKEVA KERTOMUS
2016



Vakavaraisuutta ja taloudellista tilaa koskeva
x kertomus 2016

Sp-Henkivakuutus Oy 1(39)
Sisallys
THVISTELMA ..ottt ettt ettt b st a s s s s s e s et s 22 e s e s e st e s e st e b e b e b e b et et et e sesesasasass s s s e e sens 3
A. LIIKETOIMINTA JA TULOKSELLISUUS ...ttt ettt ettt sb e st s s s e bt e esneesmees 4
AL LITKETOIMINTA .ottt ettt sttt et e bt e s bt e sheesab e st e e bt e b e e bt e sbeesae e eat e et e enbeenbeesaeesanesane 4
A.2 Vakuutustoiminnan tUIOKSEIIISUUS ........c.cueiiiiiiiiee et e s e s 5
A.3 SijoitustoiminnNan TUIOKSEHISUUS..........uiiiiiiiie et e e e e e s ee e e e sbee e s ssabeeeesnres 6
A4 Muiden toimien tUIOKSEIIISUUS .......cooiviieiie ettt e b e e sab e s b e snee e sareeenee s 7
ALS IMUUE IO ..ttt sttt et e bt e bt e s bt e sae e sat e eab e e bt e bt e abeesaeesateeateebeenbeesaeesanesane 7
B. HALLINTOJARJESTELIMA. ......ovtetetetetetetetcte et ses ettt sttt a s b bt s b s et e s et asassss e e et e sttt s s s esesesesesesesesnnas 8
B.1 Yleistiedot hallintojarjestelMEsta.....c.ccuuiiiiiciiee e sbre e e s s e e e s sbee e e s sbeeeessbeeeeeanns 8
B.2 Sopivuudelle ja luotettavuudelle asetettavat vaatimukset........ccuvvirciiiiiiiiiiicc e 10
B.3 Riskinhallintajarjestelma, mukaan luettuina riski- ja vakavaraisuusarvio.........cccocveeeeeeeecccciieeee e, 11
B.4 Sisainen valvontajarjestelIMa. .. ... .ooi i et e e e e e b e e e e e b e e e e etraeaeearaeeaan 14
B.5 Sisdisen tarkastukSen tOIMINTO.......cceeiiiiiiiie ettt sttt sbe e st see e et eeerees 15
B.6 AKLUGAITEOIMINTO ..eeutieiieieiei ettt sttt ettt s bt e s bt e s bt e st e et e e bt e b e e sbeesmeesmeeenteenneenrees 16
B.7 UIKOISTAMUINEN .. ittt ettt ettt e s e ettt e st e e s bt e e s abeesabeesbeeesabeesbeeesaseesabeeenbeesabeessbeesnbeesseeanns 17
B.8 IMUUL TIEOL ...ttt ettt ettt e s e sttt e sat e e sabeesbeeesubeesbeeesabeesabeeenbeesabaessbeesabeessenenes 17
(O S Y | 24 1@ 1 | | P PP PPPPPPPPPPPPPPPPPNE 18
€L VAKUUTUSTISKI «.euteeeteetteeite ettt ettt sttt et sb et s e ettt et e s bt e sheesatesabe e bt e b e e bt e smeesaseemteenbeenbeesbeesaeesanenas 18
C.2 IMIAPKKIN@IISKI 1ttt ettt ettt et sb e b e s e sttt et e s be e sbeesheesabesabe e b e e bt e saeesmeeemteenbeenbeesbeesaeesanenas 19
C.3 LUOTEOIISKI ..ttt ettt ettt e b e s bt e s hee st e s bt e bt e bt e sbe e sae e eat e et e e nbeenbeesaeesareeas 21
C.d LIKVIAIEEETEINISKI veeeeveeiiteeriee ettt ettt ettt ettt e sa e e s bt e s abe e s bt e e bt e e sabeesnbeesabeesabeeesnbeesaneeenanes 21
ORI O T=Y o 1A 1AV T o 1T T o ] PSSR 22
C.6 MUUL 01€NNATSET FISKIT ..eeiiieiitiieitie e sttt e st e e st e e sabeesabeeesateesabeeenanes 22
C.7 MIUUL TIEAOL ...ttt ettt b e s h ettt e bt e s b e e s bt e satesabe et e e be e bt e nbeesaeeeateenbeenbeesbeesaeenas 23
D. ARVOSTUS VAKAVARAISUUSTARKOITUKSIIN ..ottt sttt ettt ettt st st sbe b smeesaeesaee e s 24
DR R = T - | OO P TP OPPTOPPRON 24
D.2 Vakuutustekninen VastUUVEIKA .........coceiiiiiiiiieeeeeec ettt s 25
Sp-Henkivakuutus Oy Puhelin 010 572 1001 Y-tunnus 2082534-1
Postiosoite PL 150, 02601 Espoo Faksi 010 572 1005 Kotipaikka Espoo

Kayntiosoite Hevosenkenka 3, 02600 Espoo info@sphenki.fi www.sphenki.fi



Vakavaraisuutta ja taloudellista tilaa koskeva
x kertomus 2016

Sp-Henkivakuutus Oy 2(39)
D3 IMIUUL VEIAT ..ttt ettt et s e ettt e bt e e sabe e e be e e sateesabe e e sabeeeabeeeaneeesabeeeasneesaseesanenesaneans 25
D.4 Vaihtoehtoiset arvostusmMeNnetelMat ..........ooiiiiiiiie et s e e 26
D.5 IMUUL TIEAOT ..ttt sttt e b e s bt e s at e et e et e et e e sbeesheesatesaneeabe e beenneennees 26

E. PAAOMANHALLINTA.....otetetetetetete ittt sa ettt s s st esesesesebesesesesesesasasasassse e s s st ss st sesesesesesesesesesesnnas 27
B 1 OMat Varal...oiiiiiiiiiiiit e s a e a e s ra e s 27
E.2 Vakavaraisuuspddomavaatimus ja vahimmaispadomavaatimus ........cccceeeeeiieeeiiiiereniiiieee e ssineeessneeees 28
E.3 Duraatiopohjaisen osakeriskialaosion kaytto vakavaraisuuspadomavaatimuksen laskemisessa................ 29
E.4 Standardikaavan ja kdytetyn sisdisen mallin Valiset €rot ........coovciiiiiiiiiiiiii e 29
E.5 Vahimmaispddomavaatimuksen ja vakavaraisuuspadomavaatimuksen tayttamatta jattaminen............... 29
E.B IMIUUT TIEAOT ...ttt sttt et e s b e s bt e s ae e s at e et e e bt e bt e sbeesmeesmneenteenneennees 29
[ I =3 O USSP PP PTRRTSN 30
S0 0.0 e 30
G005 0.0 e 32
G050 0 e 33
S-12.00.02 . ettt ettt e h e bt h e e et et e e bt e bt e be e sh et eae e et e e b e e bt e eheeeheeea bt e be e beenbeenbeesaneenreeas 34
S-22.00.00.01 ...ttt ettt b e bt h e et ettt e bt b e e s b et eae e e et e be e bt e ebeeeaeeeae e et e ebeenbeenbeesaaesareeas 35
S-23.00.00.01 ...ttt et h e b ettt et e et e e bt e s he e ehe e et e e bt e bt e bt e eheeeaeeeat e et e e nbeenbeesaeesareeas 36
R T8 0 00 N 38
R 700 0 N 39
Sp-Henkivakuutus Oy Puhelin 010 572 1001 Y-tunnus 2082534-1
Postiosoite PL 150, 02601 Espoo Faksi 010 572 1005 Kotipaikka Espoo

Kayntiosoite Hevosenkenka 3, 02600 Espoo info@sphenki.fi www.sphenki.fi



Vakavaraisuutta ja taloudellista tilaa koskeva
x kertomus 2016

Sp-Henkivakuutus Oy 3(39)

TIIVISTELMA

Vuosi 2016 oli haasteellinen vuosi koko henkivakuutusalalle ja laskua vakuutusmaksutulossa
edellisvuoteen verrattuna oli noin 30 %. Sp-Henkivakuutus Oy:n maksutulo laski 7,3 % ja yhtion maksutulo
oli 138,0 miljoonaa euroa (148,8 milj. euroa). Maksetut korvaukset kasvoivat 39,5 miljoonaan euroon (25,6
milj. euroa). Erityisesti takaisinostoja oli edellisvuotta enemman. Liikekulut kasvoivat 7,7 % ja olivat 14,0
miljoonaa euroa (13,0 milj. euroa). Liikekulujen kasvu johtuu liiketoiminnan volyymin kasvusta ja kaynnissa
olevista jarjestelméprojekteista. Yhtién sijoitustuotto kayvin arvoin oli 12,6 miljoonaa euroa (3,9 mil].
euroa), ollen 6,6 prosenttia (2,1 %) sijoitetulle pddomalle. Tilikauden aikana toteutettiin varainhoitajan
vaihto, jonka seurauksena sijoitustoiminnan tulokseen sisaltyy myos merkittdvassa maarin myyntivoittoja.
Sp-Henkivakuutus Oy:n tilikauden tulos oli 3,6 miljoonaa euroa (5,1 milj. euroa).

Yhtio jatkaa vahvistetun strategian mukaisesti maaratietoisesti voimakasta kasvua, mutta kuitenkin
vakavaraisuudesta huolehtien ja riskit halliten. Strategian mukaisesti paapaino on muiden
Saastopankkikeskuksen yhtididen kanssa yhteistydsséa tukea ja varmistaa Yhteenliittyman tavoitteiden
saavuttaminen saastamisen ja sijoittamisen liiketoiminta-alueella. Riskituotteiden jatkokehittdmisella
tavoitellaan asiakastyytyvaisyyden merkittdvaa kasvua, seka asiakkaiden taloudelliseen tilaan liittyvien
riskien parempaa hallintaa. Omistajapankit ovat sitoutuneet tarvittaessa huolehtimaan kasvun vaatimasta
paaomistuksesta. Riskivakuutusten uusi hoitojarjestelma otetaan kayttéén 2017 vuoden ensimmaisella
neljannekselld. Kevaan 2017 aikana lanseerataan my6s uusi lainaturvatuote. Saastamisen osa-alueella
lapivieddan PLP-jarjestelman versionostot, joka mahdollistaa jatkossa joustavamman palvelukehityksen.
Uusi pitkdaikaissdastamisen tuote on tarkoitus lanseerata vuoden 2017 aikana.

Sp-Henkivakuutuksen riskienhallinta ja sisdinen valvonta ovat keskeinen osa operatiivista toimintaa.
Hallituksen vastuulla on ohjata sen toimintaa ja antaa vakuutetuille myénnettyjen velvoitteiden ja
vakavaraisuuden turvaamiseksi ohjeita riskien hallinnasta, luotettavasta hallinnosta, sisaisesta
valvonnasta seka tilinpaatdsperiaatteiden noudattamisesta. Riskienhallinnalla pyritadan vahentamaan
ennakoimattomien tappioiden todenndkoisyyttd tai uhkaa valvottavan maineelle ja siten varmistamaan
strategian toteuttamista. Eri riskialueiden ja liiketoimintojen edellyttaméat padomatarpeet maaritetaan
luotettavasti ja rippumattomasti seka padoma kohdennetaan suunnitelmallisesti nykyisen ja suunnitellun
riskinoton mukaan sek& vakavaraisuuden hallinnan kannalta oikein.

Vuoden 2016 aikana uutta S&astdopankkiryhmaa rakennettiin ja samalla tehtiin runsaasti kehitysty6ta
uusien palveluiden ja tuotteiden tuomiseksi asiakkaille. Saastopankkiryhman kehittdmiskeskus
Saastopankkikeskus aloitti toimintansa. Yhteistyd6ta on lisatty ja tullaan lisaamaan edelleen
Saastopankkiryhman kesken.

Merkittdvimmat riskit kohdistuvat vakuutussopimuksiin ja sijoitustoimintaan. Sijoitustoiminnan riskeja on
pienennetty vahentamalla osakepainoa.

Varaisuuspaaomavaatimuksen (SCR) kattamiseen hyvaksytty oma varallisuus on kokonaisuudessaan
TIER 1 luokkaan kuuluvaa. Oma varallisuus oli 31.12.2016 56,3 miljoonaa euroa. Sp-Henkivakuutus
soveltaa osakeriskin siirtymasaanndosta. Solvenssi Il vakavaraisuussuhde ilman siirtymasaannosta on 202
% (136 %) ja siirtymasaannos huomioiden 213 %. Vakavaraisuus parantui erityisesti markkinariskin
vahentymisen johdosta. Vakavaraisuus on yli hallituksen asettaman tavoitteen 140 %.

Hallituksen tiedossa ei ole seikkoja, jotka olennaisesti vaikuttaisivat yhtion vakavaraisuuteen tai
taloudelliseen asemaan raportointihetken jalkeiselta ajalta.
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A.1 Liiketoiminta

4(39)

Sp-Henkivakuutus Oy on perustettu vuonna 2007. Sp-Henkivakuutus on osa Saastopankkiryhmaa ja sen
merkittdvin myyntikanava on itsendiset saastopankit. Yhteenliittyma omistaa yhtidsta 80,22 %. Oma

Saastopankki Oy omistaa Sp-Henkivakuutuksesta 18,78

%. Omistajien &&net jakaantuvat

omistusosuuksien suhteessa. Oma Saastopankin ja Sdastépankki Optian aaniosuus on rajattu 11,1 %:iin.
Sp-Henkivakuutuksessa oli 37 tyontekijdd 31.12.2016. Taulukossa 1 on listattu Sp-Henkivakuutuksen

omistajat.

Osakkeenomistaja

Aito Saastopankki

Avain Saastopankki
Ekenas Sparbank
Eurajoen Saasttpankki
Helmi Saastopankki
Huittisten Saastopankki
Kalannin Saastopankki
Kvevlax Sparbank
Lammin Saastopankki
Liedon Saastopankki
Lansi-Uudenmaan Saéastopankki
Mietoisten Saasttpankki
Myrskylan Saastdpankki
Nooa Saastépankki
Narpes Sparbank

Oma Saastopankki
Pyharannan Saastépankki
Someron Saastopankki
Suomenniemen Saastdpankki
Sysman Saastopankki
Saastopankki Optia
Saastopankki Sinetti
Saastopankkien Holding
Ylihdrméan Saastépankki

Yhteensa

Taulukko 1: Sp-Henkivakuutuksen omistajat

Yhtion toiminta kasittdd seuraaviin  henkivakuutusluokkiin

vakuutuksen harjoittamisen:

Omistusosuus

3,3%
2,4 %
23%
2,1%
3,6 %
53%
2,3%
15%
4,4 %
9,0 %
6,4 %
1,7%
15%
6,2 %
4,9 %
18,8 %
0,6 %
5,6 %
0,9 %
12%
115%
19%
1,0%
1,8%

100 %

Ainiosuus

3,7%
2,7 %
2,6 %
23%
4,0 %
59 %
2,6 %
1,6 %
4,9 %
10,0 %
7,1%
19%
16 %
6,9 %
55 %
11,1 %
0,6 %
6,2 %
1,0%
1,3%
11,1 %
21%
11%
2,0%

100 %

a) henkivakuutusluokka 1, Henkivakuutus,
b) henkivakuutusluokka 3, Sijoitussidonnainen vakuutus,

c) henkivakuutusluokka 6, Kapitalisaatiosopimustoiminta,

Sp-Henkivakuutus Oy
Postiosoite PL 150, 02601 Espoo

Kéayntiosoite Hevosenkenkéa 3, 02600 Espoo

Puhelin 010 572 1001
Faksi 010 572 1005
info@sphenki.fi

ja vahinkovakuutusluokkiin  kuuluvan

Y-tunnus 2082534-1
Kotipaikka Espoo
www.sphenki.fi
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Sp-Henkivakuutus tarjoaa vakuutussaastamisen ja riskivakuuttamisen tuotteita niin henkiléasiakkaille kuin
yrityksillekin.  Henkildasiakkaiden vakuutuksiin  kuuluu s&ast6-, varainhoito, eldke- ja Ilainan
takaisinmaksuturva. Yritysasiakkaille tarjotaan kapitalisaatio- ja varainhoitokapitalisaatiosopimusta,
yksiléllistd ja ryhméelakevakuutusta sekd lainan takaisinmaksuturvaa. Sp-Henkivakuutus on
Saastopankkien kautta mukana suomalaisten arjessa koko maan kattavan palveluverkoston kautta.

Sp-Henkivakuutuksen kasvu on ollut suotuisaa. Vuoden 2016 osalta henkivakuutusyhtididen maksutulo
putosi lahes 30 %. Sp-Henkivakuutuksen maksutulon pudotus oli maltillisempi 7,3 %. Yhtidn
tuotevalikoima on parantunut yhtién lanseerattua uuden lainaturvatuotteen vuoden 2017 ensimmaisella
neljannekselld. Uusi lainaturvatuote korvaa vanhan myynnissa olleen tuotteen, seké tarjoaa kattavampia
vakuutusturvia.

Matalat korot aiheuttavat haasteita seka takuutuottoisten vakuutusten asiakaslupausten tayttamiseksi etta
sijoitusmarkkinoilla. Sp-Henkivakuutuksen takuutuottoisille sopimuksille paatetaan vuosittain maksettavat
hyvitykset. Yhtio on liséksi varautunut tuleviin hyvityksiin etupainotteisesti. Sijoitusriskid on pienennetty
vahentamalla osakesijoituksia sijoitusomaisuudessa.

Vuoden 2018 alussa astuu voimaan uutta sdantelya, mika tulee vaikuttamaan erityisesti vakuutusten
myyntiprosessiin. Sp-Henkivakuutus yhteistydssa Saastopankkiryhman kanssa valmistautuu tuleviin
saantelyihin. Vuoden 2017 aikana yhtitta tyollistavat erityisesti vakuutusten tarjoamista sdanteleva
direktiivi IDD, rahoitusvalineiden kaupankayntid, sijoituspalveluja ja sijoittajansuojaa koskeva MIFID I
sekd paketoituja sijoitus- ja vakuutustuotteita koskeva PRIIPS saantely. Lisdksi toukokuussa 2018
voimaan tuleva tietosuoja-asetus vaikuttaa yhtién toimintaan.

Sp-Henkivakuutuksen toimintaa valvoo Finanssivalvonta. Vastuuvalvoja on Tony Airio. Finanssivalvonnan
yhteystiedot ovat Snellmaninkatu 6, 00100 Helsinki, puhelin 010 831 51.

Tilintarkastajaksi valittiin 17.3.2016 yhtiobkokouksessa KHT-yhteis0 KPMG Oy Ab. P&avastuullisena
tilintarkastajana toimii KHT Timo Nummi.

Sp-Henkivakuutuksella ei ole sidosyrityksia.

Sp-Henkivakuutuksessa ei raportointikauden aikana ollut tapahtumia, joilla on ollut olennaista vaikutusta
yhtién toimintaan.

A.2 Vakuutustoiminnan tuloksellisuus

Sp-Henkivakuutuksen maksutulo laski 7,3 % ja yhtion maksutulo oli 138,0 miljoonaa euroa (148,8 mil].
euroa). Yhtion maksutulosta sadastévakuutuksia oli 114,3 miljoonaa euroa (128,5 milj. euroa),
elakevakuutuksia 6,8 miljoonaa euroa (7,0 milj. euroa), kapitalisaatiosopimuksia 9,0 miljoonaa euroa (6,0
milj. euroa) ja riskivakuutuksia 7,9 miljoonaa euroa (7,3 milj. euroa). Yritysvakuutusten osalta vuosi oli
kasvujohteinen ja maksutulo kasvoi 3,0 miljoonaa euroa (+39,7 %).

Maksetut korvaukset kasvoivat 39,5 miljoonaan euroon (25,6 milj. euroa). Takaisinostoja oli edellisvuotta
enemman ja niiden osuus maksetuista korvauksista oli 20,0 miljoonaa euroa (14,1 milj. euroa).
Takaisinostojen kasvuun vaikuttivat mm. suuret yksittaiset takaisinostot.

Liikekulut kasvoivat 7,7 % ja olivat 14,0 miljoonaa euroa (13,0 milj. euroa). Liikekulujen kasvu johtuu
liketoiminnan volyymin kasvusta ja kaynnissa olevista jarjestelmaprojekteista.

Yrityksen liiketoiminta rajoittuu Suomen rajojen sisdpuolelle.

Sp-Henkivakuutus Oy Puhelin 010 572 1001 Y-tunnus 2082534-1
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A.3 Sijoitustoiminnan tuloksellisuus

Yhtion sijoitukset ovat vastuuvelan ja oman paaoman katteena olevaa varallisuutta ja niiden tarkoituksena
on turvata vakuutusliikkeen maksukyky ja oman varallisuuden riittavyys kaikissa tilanteissa.

Yhtion sijoitustoimintaa hoitavat kaksi tdyden mandaatin varainhoitajaa, jotka soveltavat toiminnassaan
kulloinkin  voimassa olevaa yhtibn sijoitussuunnitelmaa, joka sisaltdd mm. sijoituslaji- ja
likkeeseenlaskijakohtaiset =~ enimmaisrajat.  Varainhoitajat  huolehtivat  varainhoitajakohtaisesti
maadritellyssa riskilimiitissa pysymisestd ja raportoivat yhtidlle tehtyjen kauppojen vaikutuksesta
sijoitusomaisuuden riskipositioon.

Sijoitustoiminnan tulokseen kirjatut tuotot olivat 28,8 miljoonaa euroa (30,4 milj. euroa) ja kulut 12,0
miljoonaa euroa (13,2 milj. euroa). Sijoitusomaisuuden arvostuserot tilikaudella olivat 22,4 miljoonaa euroa
(18,7 milj. euroa), jolloin sijoitustoiminnan nettotuotot tilikaudella olivat 39,1 miljoonaa euroa (35,9 mil].
euroa).

Sijoitustoiminnan nettotuotto sitoutuneelle padomalle kayvin arvoin oli 12,6 miljoonaa euroa (3,9 milj.
euroa). Tilikauden aikana toteutettiin varainhoitajan vaihto. Vaihdon yhteydessa muista kuin
sijoitussidonnaisten vakuutusten katteena olevista varoista (191 milj. euroa) realisoitiin noin 70 miljoonaa
euroa Yyhta Kkiinteistorahastoa ja kahta korkosidonnaista joukkovelkakirjalainaa lukuun ottamatta.
Realisoinneista johtuen sijoitustoiminnan tulokseen sisaltyi merkittavassa maarin myyntivoittoja.

milj. euroa 2016 2015
Korkosijoitukset 6,1 -0,4
Osakesijoitukset 2,2 1,8
Kiinteistosijoitukset 0,2 -0,2
Muut sijoitukset -0,1 0,0
Yhteenséa 8,4 1,2
Liikekulut 4,2 2,7

Nettotuotto kayvin arvoin

Sijoitustoiminnan tuotot kayvin arvoin muodostuvat osinkotuotoista, korko- ja muista rahoitustuotoista,
arvonalentumisten palautuksista, myyntivoitoista seka positiivisista realisoimattomista arvon muutoksista.
Kulut kayvin arvoin muodostuvat korko- ja muista rahoituskuluista, arvonalentumisista, myyntitappioista ja
negatiivisista realisoitumattomista arvon muutoksista.

Sijoitustoiminnan nettotuotto sitoutuneelle padomalle oli 6,6 prosenttia (2,1 %). Paras tuotto sitoutuneelle
paaomalle saatiin osakesijoituksista 5,3 prosenttia (3,7 %) ja korkosijoituksista 4,2 prosenttia (-0,3 %).

Sp-Henkivakuutus Oy Puhelin 010 572 1001 Y-tunnus 2082534-1
Postiosoite PL 150, 02601 Espoo Faksi 010 572 1005 Kotipaikka Espoo
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Sitoutunut

Nettotuotto Ve Tuotto-%
padoma
2016

Korkosijoitukset yhteensa 6,1 1441 4,2 -0,3
Osakesijoitukset yhteensa 2,2 41,1 5,3 3,7
Kiinteistosijoitukset yhteensa 0,2 6,5 3,7 -2,0
Muut sijoitukset -0,1 1,1 -7,5 1,3
Sijoitukset yhteensa 8,4 192,8 4.4 0,7
Sijoituslajeille kohdistamattomat tuotot, kulut ja

likekulut 4,2

Sijoitustoiminnan nettotuotto kayvin arvoin

Sijoitusten kdypa arvo vuoden lopussa oli 197,9 miljoonaa euroa (193,6 milj. euroa). Korkosijoitusten
osuus sijoituskannasta oli 83,0 prosenttia (71,1 %), osakesijoitusten osuus 14,5 prosenttia (23,7 %) ja
muiden 2,5 prosenttia (5,2 %).

(milj. euroa) 2016 2015
Korkosijoitukset 164,2 137,7
Osakesijoitukset 28,7 45,9
Kiinteistosijoitukset 5,0 7,6
Muut sijoitukset 0,0 2,3

Sijoitukset kdyvin arvoin yhteensa 197,9

Muiden kuin sijoitussidonnaisten vakuutusten katteena olevien varojen tuotto oli 4,4 % (0,6 %).
Vertailuindeksin tuotto oli 5,4 %. Salkun osakepainoa laskettiin tilikauden aikana selvésti. Osakepaino oli
1.1.2016 23,7 % ja 31.12.2016 14,5 %.

Yhtion oma pddoma ei sisélla suoraan omaan padomaan kirjattuja tuottoja ja tappioita.

A.4 Muiden toimien tuloksellisuus

Yhtiolle ei ole tilikauden aikana kertynyt vakuutus- ja sijoitustoiminnan lisdksi muita olennaisia tuottoja ja
kuluja.

Yhtiolla ei ole leasingsopimuksia ja tilikaudella 2017 maksettavat vuokrat ovat yhteensa 0,2 miljoonaa
euroa (0,1 milj. euroa).

A.5 Muut tiedot

Yhtiolla ei ole liiketoimintaan ja tuloksellisuuteen vaikuttavaa muuta olennaista informaatiota.
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B. HALLINTOJARJESTELMA

B.1 Yleistiedot hallintojarjestelmasta

Sp-Henkivakuutus on Saastopankkien omistama henkivakuutusyhtio. Yhtiomuotona on osakeyhti6. Yhtion
kotipaikka on Espoo. Omistajat kayttavat paatdsvaltaa yhtiokokouksessa. Yhtiokokouksen tehtavana on
paattda mm. tilinpaatoksen ja taseen vahvistamisesta, myontdd vastuuvapaus hallitukselle ja
toimitusjohtajalle, seka valita tilintarkastaja. Yhtiokokous valitsee hallituksen jasenet.

Yhtion ylin paatoksentekoelin on yhtibkokous. Hallitus huolehtii yhtion hallinnosta ja toiminnan
asianmukaisesta jarjestamisestd. Hallitus vastaa yhtiébn riskienhallinnan ja sisaisen valvonnan
riittdvyydesta. Riskienhallintaohjeistukseen ja sijoitussuunnitelmaan on kirjattu operatiiviset vastuut ja
valtuudet lilketoiminta-alueittain. Hallitus valvoo riskienhallintaprosessin toimivuutta. Tarvittaessa hallitus
puuttuu esille tulleisiin poikkeamiin hyvan hallintotavan mukaisesti ja riskienhallinnan hallintomenettelyilla.
Hallitukseen kuuluu vahintaan nelja ja enintaan kahdeksan jasenta.

Yhtion hallitus nimittdd toimitusjohtajan ja paattaa taman palkitsemisesta. Toimitusjohtaja hoitaa
hallituksen ohjeiden ja maaraysten mukaan yhtidn operatiivista toimintaa ja juoksevaa hallintoa. Yhtion
hallitus on lisaksi nimittanyt vakuutus- ja korvauspalvelut, tietohallinto-, taloushallinto- seka
aktuaaripalvelut -yksikdille johtajat. Yhdessa toimitusjohtajan kanssa kyseiset henkil6t toteuttavat yhtion
operatiivista toimintaa toimitusjohtajan tukena.

Yhtion hallintojarjestelm& perustuu ns. kolmen puolustuslinjan malliin. Ensimmé&inen puolustuslinja (eli
like- ja tukitoiminnot) vastaa yhtion hallituksen vahvistamien riskienhallinnan periaatteiden mukaisesta
toiminnasta. Toinen puolustuslinja (eli riippumattomat valvontatoiminnot) valvoo ensimmaisen
puolustuslinjan riskienhallinnan toteutumista. Kolmas puolustuslinja (eli sisdinen tarkastus) varmistaa, etta
yhtion riskienhallinta on asianmukaisesti jarjestetty.

Yrityksen vastuunjako, raportointirakenteet ja toimintojen jakamista koskevat tiedot on kuvattu Kuvassa 1.
Sp-Henkivakuutuksen hallitus on delegoinut osan sijoitustoiminnan paatés- ja valmisteluvastuusta
asettamalleen sijoitustoimikunnalle. Vakuutus- ja korvauspalveluihin kuuluvat vakuutussééstamisen ja
riskivakuuttamisen yksikdt vastaavat mm. olemassa olevien vakuutuskannan hoidosta ja
asiakaspalvelusta. Taloushallinnon tehtdviin kuuluu mm. raportointi ja budjetointi. Kirjanpito ja
sijoitustoiminta on ulkoistettu. Myynnin ja tuotteiden yksikkdon kuuluu myynnin tuki, tuotekehitys seka
markkinointi ja viestintd. Vakuutusmatemaattisista tehtavista vastaa aktuaaripalvelut-yksikko.

Yhtion keskeisia toimintoja ovat toimitusjohtaja, vastuullinen vakuutusmatemaatikko seka riskienhallinta-,
compliance- ja aktuaaritoiminto. Sisainen tarkastus on keskeinen toiminto, ja se on ulkoistettu. Seuraavat
toiminnot yhtiébn hallitus on luokitellut keskeisiksi: vakuutuspalvelut, taloushallinto ja lakiasiat.
Talousjohtaja, joka vastaa taloushallinnosta toimii toimitusjohtajan sijaisena.
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Kuva 1: Sp-Henkivakuutuksen organisaatio

Palkitseminen perustuu henkilokohtaiseen suoriutumiseen seka yhtiokohtaisten tavoitteiden tayttymiseen.
Palkitseminen perustuu liiketoimintasuunnitelman mukaisesti yhden vuoden tavoitteisiin. Johtoryhmaélle ja
muulle henkildstolle on oma palkitsemismalli. Hallitus paattaa johdon esityksesta palkitsemisen tason.

Sp-Henkivakuutuksessa ei ole erillista lisdelakejarjestelya kaytossa.

Sp-Henkivakuutuksessa sovelletaan lainsdadannon tybelakejarjestelmad (TyEL), jossa etuudet
maaraytyvat suoraan etuudensaajan ansioiden perusteella. Nama elékejarjestelyt on hoidettu
elakevakuutusyhtididen kautta ja ne kéasitelladn maksupohjaisina elékejarjestelyina.

Sp-Henkivakuutus ei ole raportointikauden aikana tehnyt olennaisia transaktioita osakkeenomistajien ja
merkittavaa vaikutusvaltaa Sp-Henkivakuutuksessa kayttavien henkildiden kanssa. Sp-Henkivakuutus ei
ole tehnyt raportointikauden aikana olennaisia transaktioita hallinto-, johto- tai valvontaelimen jasenten
kanssa.

Hallitusten jasenet edustavat omistajapankkeja ja toimivat eri johtotehtdvissa pankeissa. Hallitukseen
valittin  yhtiokokouksessa 17.3.2016 Matti Saustila (pj.) (Eurajoen Saastopankki), Kalevi Hilli
(Saastopankki Optia), Markku Moilanen (Lammin Saastopankki), Niklas Nasman (Narpion Saastépankki),
Ossi Ohman (Pyharannan Saastopankki), Jukka Taimisto (Liedon Sé&astopankki), Pasi Kaméri
(Saastopankkiliitto) ja Ville Elomaa (Kalannin Saéastopankki). Samana péaivana hallituksen
jarjestaytymiskokouksessa valittiin hallituksen alaiseksi sijoitustoimikunnan jaseniksi Jukka Taimisto (pj.)
ja Pasi Kamari. Ville Elomaa erosi hallituksesta syksylla 2016.

Yhtiokokouksessa 17.3.2017 valittiin uusi hallitus. Edelleen valittiin hallitukseen Saustila, Hilli ja Taimisto.
Uusiksi jaseniksi valittiin Kent-Johan Lindsen (Narpioén Saastépankki), Jari Oivo (Myrskylan Saasttpankki),
Mikko Ruuska (Avain Saastopankki), Jani Eenola (Aito Saastopankki) ja Harri Mattinen
(Saastopankkiliitto). Samana paivana hallituksen jarjestaytymiskokouksessa valittiin sijoitustoimikunnan
jaseniksi Jukka Taimisto (pj.) ja Harri Mattinen.
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B.2 Sopivuudelle ja luotettavuudelle asetettavat vaatimukset

Yhtiota tulee johtaa ammattitaitoisesti seka terveiden ja varovaisten liikkeperiaatteiden mukaisesti koko
toiminnan ajan. Yhtid huolehtii itse siita, ettd sen johtamisesta ja keskeisistd toiminnoista vastaavat
henkil6t ovat luotettavia, sopivia ja ammattitaitoisia. Yhtion hallitus vahvistaa sopivuuden ja luotettavuuden
arviointiperiaatteet sadanndllisesti vastaamaan voimassa olevaa lainsdddantéa ja kuvaamaan yhtion
arviointiprosesseja.

Luotettavuuden, sopivuuden ja ammattitaidon arviointi tehddan hallituksen jasenista, varajasenista,
toimitusjohtajasta ja hanen sijaisestaan. Arviointi tehdaan sen liséksi kaikista johtoryhman jasenista,
lakiasiainpaallikdsta, sisaisesta tarkastajasta sekd compliance- ja riskienhallintatoiminnosta vastaavista
henkildista.

Arviointi tehdaén aina, kun uusi henkild valitaan edella mainittuun johtamisesta tai keskeisesta toiminnosta
vastaavaksi henkiloksi tai edella mainittuun luottamustehtavaén. Sen liséksi arviointi tehdaan silloin, kun
henkilo valitaan uudelleen jatkamaan aiempaa tehtdvaansa ja mikali hanen aiemmasta arvioinnistaan on
kulunut yli kolme (3) vuotta. Kyseista kolmen vuoden aikaa maaritettdessa huomioidaan seka yhtidssa
suoritetut arvioinnit etta kyseistd henkilda Saastopankkiryhmé&én kuuluvan muun yrityksen tai yhteison
luottamustehtévéaén valittaessa suoritetut arvioinnit.

Arviointi tehdaan myos, jos henkilon luotettavuus, sopivuus tai ammattitaito kyseenalaistuu. Esimerkkeina
kyseenalaistumisesta on sellaiset tilanteet, joissa henkild ei noudata yhtion sisdisen valvonnan tai riskien
hallinnan ohjeistuksia tai luotettavan hallinnon periaatteita.

Luotettavuus

Yhtion johtamisesta vastaavien henkildiden tulee olla aina luotettavia ja toimintakelpoisia. Luotettavuuden
menettaminen tai toimintakelpoisuuden rajoittaminen voivat johtaa siihen, ettéd henkiléa ei enaa voida valita
hallituksen jaseneksi, varajaseneksi, toimitusjohtajaksi, toimitusjohtajan sijaiseksi, johtoryhman jaseneksi
taikka sisdisesta tarkastuksesta, compliance-, riskienhallinta- tai aktuaaritoiminnosta vastaavaksi
henkiloksi eikd han enda voi jatkaa kyseisessa tehtavassa.

Sopivuus

Yhtiolla on oltava jatkuvasti ammattitaitoinen, toimintakykyinen ja tehtaviinsa sopiva johto, joka varmistaa
asiakkaiden, ja markkinoiden luottamuksen sailymisen yhtion toimintaan kaikissa tilanteissa. Sopivuuden
arviointi tehd&an kokonaisarviona ottaen huomioon kaikki asiaan vaikuttavat tekijat.

Mikali henkilon luotettavuus, sopivuus tai ammattitaito kyseenalaistuu, kyseisen henkilon itsensa tulee
arvioida oman toimintansa merkitys yhtion hallinnon luotettavuudelle ja markkinoiden luottamukselle yhtion
toimintaan. Hallituksen tulee arvioida tilanteen ja tapahtumien merkitys yhtion hallinnon luotettavuudelle ja
markkinoiden luottamukselle yhtion toimintaan.

Ammattitaito

Ammattitaidolla tarkoitetaan henkilon koulutusta, ammatillista kokemusta ja henkilokohtaisia
ominaisuuksia sek& kykya toimia siina tehtavassa, johon héanet nimitetaan.

Toimitusjohtajalta sek& yhtion johtoryhman jaseneltd, sisdisesta tarkastuksesta, compliance-,
riskienhallinta- ja aktuaaritoiminnosta vastaavalta edellytetdan riittdvaa koulutusta, kyseiseen tehtavaan
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sopivaa ammatillista kokemusta, johtamiskokemusta sekd sellaisia ominaisuuksia, joita kussakin
tehtédvassa menestymiselta vaaditaan. Edella mainittuun toimeen valittavalla henkil6lla tulee myds olla
yhtion liiketoiminnan laatuun ja laajuuteen néhden tarpeellista toimialan yleista tuntemusta.

Hallituksen jadsenten ammattitaitovaatimusta arvioidaan kollektiivisesti. Jokaisella hallituksen jasenella
tulee olla yhtion toiminnan laatuun ja laajuuteen néahden tarpeellinen toimialan tuntemus.

Ammattitaitoisten, terveiden ja varovaisten liikeperiaatteiden arvioinnissa sovelletaan yhtion hallituksen
vahvistamia sisaisen valvonnan ja riskienhallinnan ohjeita. Finanssivalvonta voi kieltdd henkiloa
toimimasta hallituksen jasenend tai varajdsenend, toimitusjohtajana tai hanen sijaisenaan, jos
Finanssivalvonta havaitsee, ettd yhtiéta ei johdeta ammattitaitoisesti eikd terveiden ja varovaisten
likeperiaatteiden mukaisesti.

Sp-Henkivakuutuksen keskeisista toiminnoista vastaavia henkildita ovat
e toimitusjohtaja (Ville Raunio),
talousjohtaja (Kristiina Kamarainen, tj:n sijainen)
palvelujohtaja (Tiina Piippo)
aktuaarijohtaja, vastuullinen vakuutusmatemaatikko (Mikko Paivinen)
lakiasiainpaallikko (Antti Kolkka)
riskienhallintapaallikké, compliance officer (Mika Seppa)

Sisainen tarkastus on ulkoistettu PwC:lle.

Hallitus yksildi yhtion keskeisistd toiminnoista vastaavat henkilot ja p&attda heidan osaltaan
luotettavuuden, sopivuuden ja ammattitaidon arvioinnista. Compliance-toiminto k&y saanndllisin valiajoin,
vahintaan joka kolmas (3) vuosi lapi naiden henkildiden tiedot.

Yhtion johdon, hallituksen ja toimitusjohtajan tulee ryhtyd riittdviin toimenpiteisiin, mikali jonkun
johtamisesta tai keskeisista toiminnoista vastaavan henkilon luotettavuus, sopivuus tai ammattitaito
kyseenalaistuu. Yhtion johto tekee paattksen tarvittavista toimenpiteistd ja saattaa arviointinsa ja siita
aiheutuvat toimenpiteet keskusyhteistn ja Finanssivalvonnan tietoon.

B.3 Riskinhallintajarjestelmé&, mukaan luettuina riski- ja vakavaraisuusarvio

Riskien- ja vakavaraisuuden hallintaprosessia saantelevat vakuutusyhtidlaki, suoraan sovellettava EU-
asetukset sekd Finanssivalvonnan maaraykset ja ohjeet.

Riskienhallinnalla tarkoitetaan liikketoiminnasta aiheutuvien sekd siihen olennaisesti liittyvien riskien
tunnistamista, arviointia, mittaamista, rajoittamista ja seurantaa. Riskienhallinnalla pyritadn vahentamaan
ennakoimattomien tappioiden todenndkoisyyttd tai uhkaa valvottavan maineelle ja siten varmistamaan
strategian toteuttamista.

Riskien- ja vakavaraisuuden hallinta luo edellytykset riskien tunnistamiselle, arvioinnille, mittaamiselle ja
riskien rajaamiselle turvalliselle tasolle. Eri riskialueiden ja liiketoimintojen edellyttdmat paaomatarpeet
maadritetdan luotettavasti ja riippumattomasti. Padoma kohdennetaan suunnitelmallisesti nykyisen ja
suunnitellun riskinoton mukaan sek& vakavaraisuuden hallinnan kannalta oikein. Hallitus vastaa
riskienhallinnasta ja vakavaraisuuden hallinnasta sek&d riskienhallintajarjestelman riittavyydesta ja
ajantasaisuudesta. Hallitus hyvaksyy siséisen valvonnan ja luotettavan hallinnon jarjestamisen periaatteet.
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Hallitus asettaa riskinottohalukkuuden tason hyvaksymalla riskialuekohtaiset riskistrategiat ja tarvittavat
riskilimiitit ja seurantarajat. Riskistrategian toteutumista seurataan riskilimiittien ja seurantarajojen
valvonnalla ja raportoinnilla, jota suoritetaan liiketoiminnasta riippumattomasti. Riskeja arvioidaan
kokonaisvaltaisesti ja aina suhteessa koko yhtion toimintaan. Riskeja otetaan yhtidsséd suhteessa sen
riskinottokykyyn ja vaarantamatta yhtion vakavaraisuutta, rahoitusasemaa tai liiketoiminnan jatkuvuutta.

Riskienhallinnan tehtdavana on tunnistaa uhat ja mahdollisuudet, jotka vaikuttavat strategian
toteutumiseen. Vakavaraisuuden hallinnan tavoitteena on turvata yhtion riskinkantokyky ja varmistaa, etta
toimintaedellytykset eivat vaarannu pitkalla tahtaimella. Sp-Henkivakuutuksen hallitukselle annetaan
saanndllisesti tietoa eri riskeista ja niiden tasoista.

Sp-Henkivakuutuksen  hallitus vastaa sisdisen valvonnan jarjestdmisestd lainsaadannon,
viranomaisvaateiden ja hallituksen antaman ohjeistuksen mukaisesti. Sp-Henkivakuutuksen hallitus
hyvaksyy sisdisen valvonnan periaatteet. Yhtion toimitusjohtaja ja muu toimiva johto vastaavat sisdisen
valvonnan jarjestamisesta lainsdddannon, viranomaisvaateiden ja yhtion hallituksen antamien tarkempien
sisdisten toimintaohjeiden mukaisesti.

Sp-Henkivakuutuksen riskienhallinta ja sisdinen valvonta ovat keskeinen osa operatiivista toimintaa.
Hallituksen vastuulla on ohjata sen toimintaa ja antaa vakuutetuille myo6nnettyjen velvoitteiden ja
vakavaraisuuden turvaamiseksi ohjeita riskien hallinnasta, luotettavasta hallinnosta, sisaisesta
valvonnasta seka tilinpaatdsperiaatteiden noudattamisesta. Sp-Henkivakuutuksen hallitus hyvaksyy
sisdisen valvonnan periaatteet.

Sp-Henkivakuutuksen riskienhallinnan roolit, vastuut ja tehtévat noudattavat ns. kolmen puolustuslinjan
mallia. Sp-Henkivakuutuksen hallitus paattaa strategian ja asettaa liiketoiminnan tavoitteet. Hallitus vastaa
riskienhallinnan jarjestamisesta sek& hyvéaksyy riskienhallinnan periaatteet ja vastuut. Vuosittain hallitus
hyvaksyy riskikohtaiset suunnitelmat seké& riskinoton rajoitukset. Hallitukselle raportoidaan sdanndallisesti
riskeistd. Riskienhallintatoiminta raportoi neljannesvuosittain yhtion riski- ja vakavaraisuusasemasta
hallitukselle, ja tarvittaessa tiheammin. Riskiraportointi kattaa mm. vakuutus-, markkina-, vastapuoli-,
operatiiviset, keskittyma- ja strategiset riskit. Ensimmainen puolustuslinja (eli liike- ja tukitoiminnot) vastaa
yhtion hallituksen vahvistamien riskienhallinnan periaatteiden mukaisesta toiminnasta. Toinen
puolustuslinja (eli riippumattomat valvontatoiminnot) valvoo ensimmaisen puolustuslinjan riskienhallinnan
toteutumista. Kolmas puolustuslinja (eli sisdinen tarkastus) varmistaa, ettd yhtion riskienhallinta on
asianmukaisesti jarjestetty.

Sp-Henkivakuutukseen on perustettu seuraavat lilkketoiminnasta riippumattomat toiminnot varmistamaan
tehokas ja kattava siséinen valvonta:

Riippumaton riskienhallintatoiminto

Saannoésten noudattamisen varmistamisesta vastaava toiminto (compliance)

Sisdisen tarkastuksen toiminto

Aktuaaritoiminto

Sp-Henkivakuutuksen riskienhallinnan menetelmatapoja yllapidetadn liiketoiminnasta riippumattoman
riskienhallintatoiminnon toimesta, jotta varmistutaan siita, etta kaikki uudet, olennaiset mutta aikaisemmin

tunnistamattomat riskit  tulevat liketoiminnan riskienhallinnan piiriin. Riippumattoman
riskienhallintatoiminnon tehtdvdnd on varmistaa ja valvoa, ettd riskienhallinta on riittavalla tasolla
suhteessa  yhtibn  liiketoiminnan  laatuun, laajuuteen,  monimuotoisuuteen ja  riskeihin.

Riskienhallintatoiminnon tehtdvand on avustaa hallitusta ja toimivaa johtoa riittavan riskienhallinnan
jarjestamisessa seka riskienhallinnan toimivuuden ja tehokkuuden valvonnassa.
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Compliance-toiminto varmistaa, ettd yhtidssa noudatetaan lainsdadantod, viranomaisten antamia ohjeita
ja méarayksia. Compliance-toiminnon vastuulla on myo6s valvoa, ettd yhtiossa noudatetaan annettuja
sisdisia ohjeita sekda muita vakuutusalalla vallitsevia ohjeita. Sp-Henkivakuutuksen sisdinen tarkastus
varmistaa riippumattomalla toiminnallaan, etté hallituksella ja toimivalla johdolla on kaytettavissaan oikea
ja kattava kuva yhtion toiminnan kannattavuudesta, tehokkuudesta, sisaisen valvonnan tilasta ja
erityyppisista toimintaan liittyvista riskeista.

Liiketoimintaa ja prosesseja ohjataan sisaisilla toimintaohjeilla, joiden noudattamista ja ajantasaisuutta
valvotaan. Tehdyt paatdkset ja merkittavat liketoimet dokumentoidaan ja arkistoidaan. Olennainen osa
riskienhallintaa suoritetaan paivittaisissa varmistuksissa.

Oma riski- ja vakavaraisuusarvio (ORSA) on keskeinen osa Vakuutusyhtidlain mukaista riskienhallintaa.
Siind yhdistyvat yhtadalta saantelyn asettamat maaralliset vaatimukset yhtion vakavaraisuudelle yhtitn
omaan nakemykseen sen toimintaan sisaltyvistd riskeistd, ja toisaalta laadulliset riskienhallinnan
vaatimukset yhtion omaan riskienhallinnan toimivuuden arviointiin. Skenaariot ovat yhdenmukaisia
Saastdpankkiryhman ICAAP-skenaarioiden kanssa. ORSA:a tehddan liiketoimintasuunnitelman kanssa
rinnakkain. Sp-Henkivakuutuksen oletukset maksutulosta saadaan pankeilta, minkd pohjalta yhtio asettaa
tavoitteen tuleville vuosille. Tavoitteena on yhtion liiketoiminnan suunnittelun aikajanteella varmistaa, etta
strategia, toiminnan suunnittelu ja paatoksenteko ottavat riittavalla tavalla huomioon vakavaraisuuden ja
riskienhallinnan vaatimukset. Raportin laadinnasta vastaa riippumaton riskienhallintatoiminto. Riski- ja
vakavaraisuusarviossa kasitellaan yhtiéta uhkaavat riskit ja niiden vaikutukset yhtion vakavaraisuuteen ja
liketoiminnallisiin tavoitteisiin. Viimeisin ORSA-raportti hyvaksyttiin 19.12.2016 hallituksessa. ORSA:n
tulosten perusteella ei ole viitteita siita, etta yhtion vakavaraisuusasema merkittavasti heikkenisi ORSA:n
kattamalla ajanjaksolla.

Oma riski- ja vakavaraisuusarvio tehdaan saanndllisesti liiketoimintasuunnittelun yhteydessa ja aina, kun
riskiprofilissa on tapahtunut tai on odotettavissa merkittdvd muutos. Uusia tuotteita ja palveluita
kehittdessa noudatetaan Saastdpankkikeskuksen kehittamismallia, jossa ORSA:n tydvaiheet on
siséllytetty prosessiin.

Sp-Henkivakuutuksen riskiprofiilista merkittdvin osa koostuu markkinariskeista. Sijoituksista saadaan
saanndllisesti tietoa. Sijoituksista raportoidaan yhtiélle mm. allokaatiot, tuotot, vertailu indeksiin, limiittien
sisalla pysymiset. Vakavaraisuusasema lasketaan aina tilanteesta 31.12 ja vuoden aikana
vakavaraisuusaseman kehitysta seurataan. Riskiaseman muutoksia seurataan. Jos riskiprofiili muuttuu
merkittavasti, niin ensi sijassa yhtion sijoitustoiminnan riskiasemaa muutetaan siten, ettéa hallituksen
asettamalle vakavaraisuusvyohykkeellda paéstaan. Vakavaraisuustavoite on asetettu siten, ettd yhtion
vakavaraisuus ei vaarannu vahaisistd markkinaheilahteluista.

Operatiivisten riskien hallinnassa olennaista on riskien tunnistaminen ja riskin vaikutusten arviointi, sekéa
riskille tehtavat toimenpiteet joko riskin poistamiseksi tai vahentamiseksi. Operatiivisista riskeistd saadaan
tietoa mm. riskikartoituksista ja operatiivisten riskitapahtumien raportointikanavan kautta. Riskikartoitukset
tehdaan saannodllisesti kussakin yksikdssa. Yhtiossa on tyokalu, jonka kautta kaikki voivat ilmoittaa
operatiivisista riskeista riippumattomalle riskienhallintatoiminnolle toteutuneista ja lahelta piti tilanteista.
Riippumaton riskienhallintatoiminto raportoi operatiivista riskeista hallituksella sdanndéllisesti ja vuosittain
Finanssivalvonnalle. Riskikartoitusten avulla arvioidaan standardikaavan mukaisen operatiivisen riskin
padaomavaatimuksen asianmukaisuutta.

Sp-Henkivakuutuksen vakavaraisuuspaaomavaatimusta laskettaessa huomioidaan kaikki tunnistetut ja
olennaiset riskit. Vakavaraisuuspaaomavaatimuksen laskennassa yhtié soveltaa Solvenssi |l mukaista
standardikaavaa. Markkinariskin osalta osakeriskin siirtymésaannos on kaytossa.
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Yhtio kayttdd ulkopuolisia varainhoitajia, joilla on varainhoitoon Suomessa tarvittava toimilupa.
Sijoitustoimikunnan ehdotuksesta hallitus tekee paatokset kaytettavista varainhoitajista. Sijoitustoimikunta
valmistelee hallituksen paatettavat sijoitustoimintaan kuuluvat asiat kuten sijoitustoiminnan ohjeet, limiitit
sek& mahdolliset kiinteistosijoitukset.

Hallitus seuraa yhtion sijoitustoimintaa kokouksissaan.

Sijoitustoiminnan toteutumisesta raportoidaan kuukausittain mm. sijoitustoimikunnalle, toimitusjohtajalle,
aktuaarijohtajalle ja riskienhallintapaallikélle.

Sijoitustoimintaa valvovat yhtiébn juoksevan toiminnan valvontatilintarkastajat tilintarkastuskayntiensa
yhteydessa suoritettavilla tarkastuksilla.

Yhtiolla ei ole erillisia sisaisida menetelmia ulkoisten luottoluokitusten arvioimiseen.

B.4 Sisainen valvontajarjestelma

Sisdinen valvonta on osa paivittdista operatiivista toimintaa ja se on kaikkien toimintojen ja
organisaatiotasojen vastuulla. Toimivan ja tehokkaan valvonnan perustana on, ettd asianmukainen
sisdinen valvontarakenne ja valvontatoimenpiteet on maaritelty kaikille liketoiminnan tasoille sisaltéden
riittdvat ohjeistukset, valvontatoimet, seurannan ja raportoinnin.

Toimivan ja tehokkaan sisdisen valvonnan periaatteita ovat:

e maadritellyt valtuudet ja vastuut

o tyOtehtdvat on asianmukaisesti eriytetty eri henkildille ja on huolehdittu siita, etta henkilékunta ei
kasittele yhtiobn edustajana omaa tai lahipiiriddn koskevaa liiketointa eik& vaikuta tai osallistu
muutoinkaan liiketoimintaa koskevaan paatoksentekoon

e sisainen valvonta on osa paivittaisia toimintoja ja kattaa kaikki yhtion liikketoiminta-alueet

e varmistus- ja tasmaytystoimenpiteet on maaritelty

o yhtitn hallitukselle, sijoitustoimikunnalle ja toimitusjohtajalle seka ylimmalle johdolle raportoidaan
saanndllisesti liiketoiminnan ja riskienhallinnan tilasta

¢ liiketoiminnasta riippumattomat toiminnot on jarjestetty asianmukaisella tavalla.

Yhtidlla on liiketoiminnan laatuun, laajuuteen ja monimuotoisuuteen nahden riittava siséinen valvonta.

Yhtion organisaatio ja paatoksentekorakenne seka raportointisuhteet on kuvattu kohdassa B.1 Yleistiedot
hallintojarjestelmésta. Yhtion hallitus vastaa sisdisen valvonnan jarjestamisestd lainsdadannon ja
viranomaisvaateiden antaman ohjeistuksen mukaisesti. Yhtion hallitus on ensisijaisesti vastuussa sisaisen
valvonnan jarjestamisesta, toteuttamisesta ja sen toimivuuden varmistamisesta. Yhtid huolehtii siita, etta
sisdinen valvonta liiketoiminnassa on osa paivittdista toimintaa ja asianmukaisesti jarjestetty. Toimivan
johdon tehtévana on johtaa operatiivisesti yhtion toimintaa hallituksen antamin valtuuksin.

Hallitus seuraa saanndllisesti yhtion liiketoiminnallista tulosta ja toimintaan sisaltyvia riskeja ja paattaa
raportoinnista, menettelytavoista seka laadullisista ja maarallisistd mittareista, joilla toiminnan tehokkuutta
ja tuloksellisuutta arvioidaan.

Yhtion hallitusta avustavat liiketoiminnan siséisen valvonnan toimivuuden varmistamisessa yhtion toimiva
johto ja liiketoiminnoista riippumattomat riskienhallintatoiminto ja saanndsten noudattamisesta vastaava
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toiminto (compliance). Liséksi sisdisen valvonnan toimivuuden varmistamisessa avustavat myos siséinen
tarkastus ja taloudellisten tietojen oikeellisuuden varmistamisessa tilintarkastajat.

Yhtion toimivan johdon tehtavana on perehdyttdd henkildstd tehtéaviinsa ja varmistaa, ettd jokaisella on
riittdvat tiedot ja opastus tyon tehokkaaksi suorittamiseksi ohjeiden mukaisesti. Perehdyttdmisestad on
tarkedd huolehtia myo6s tydtehtavien vaihtuessa tai tehtavaroolin muuttuessa. Toimiva johto varmistaa
myds, etta henkildstolla on riittavat tydvalineet ja naiden kayttdmiseen tarvittava ohjeistus ja jarjestelmat.

Jokainen henkild vastaa annettujen ohjeiden noudattamisesta ja toimintansa oikeellisuudesta ja tiedostaa
oman toimintansa tarkeyden sisdiselle valvonnalle.

Yhtidssa tytskentelevan henkiloston vastuulla on yllapitdd osaamistaan yhtion ohjeistuksesta ja sen
vaikuttavuudesta omiin ty6tehtaviin. Havaituista epakohdista tai ohjeiden vastaisesta toiminnasta
raportoidaan ensisijaisesti omalle esimiehelle ja tarvittaessa yhtion toimivalle johdolle ja/tai
riippumattomille riskienhallinta- ja compliance-toiminnoille. Yhtion henkiléstd voi tarvittaessa myds
ilmoittaa finanssimarkkinoita koskevien sdéannésten ja maaraysten seka sisaisia toimintaohjeita koskevista
rikkomuksista sisdisesti erityisen riippumattoman kanavan kautta.

Henkildiden tehtdvankuvauksissa mahdollisesti esiintyvat vaaralliset  tydyhdistelmat seka
eturistiriitatilanteet tunnistetaan ja mahdollisuuksien mukaan poistetaan. Toiminnot, joiden valille voi
syntya eturistiriitoja, on toiminnallisesti erotettu toisistaan.

Yhtion sisdistd valvontaa tukee asianmukainen, yhtién kulloistakin toiminnan laatua, laajuutta ja
monimuotoisuutta kuvaava raportointi, jolla seurataan toimintaa, toiminnan tulosta ja toimintaan liittyvia
riskejd. Raportointi on luotettavaa, selkedd ja ajantasaista. Riskienhallintaa ja compliance-toimintaa
koskeva raportointi tuotetaan keskitetysti liiketoiminnasta erillaan.

Yhtion hallitus vastaa compliance-toiminnon jarjestamisesta ja yllapidosta yhtibssa. Compliance-
toiminnosta vastaava raportoi hallitukselle toiminnon suorittamista tehtavista ja havainnoista tarvittaessa
ja vahintdan vuosittain. Compliance-toiminnosta vastaa riskienhallintapaallikkd. Compliance-toiminnon
vastuuhenkil6 on liiketoiminnasta riippumaton.

Saastopankkilitossa aloitti toukokuussa 2016 rahanpesun ja terrorismin rahoittamisen estamiseen
erikoistunut AML Controller. Rahanpesun estamiseen ja asiakkaan tuntemiseen liittyvaa sisaista
koulutusta tehdaan yhteistyossa liiton AML Controllerin kanssa. Ulkoistettujen toimintojen osalta
raportointikauden aikana on tehty tarkastuksia mm. liittyen sopimusten sisaltéon ja siihen, ettd tehdyt
ulkoistussopimukset tayttdvat Solvenssi 1l vaatimukset. Uusien tuotteiden ja palvelujen
hyvaksyntaprosessi on keskitetty Saastépankkien yhteenliittyman keskusyhteisdon, jossa keskusyhteison
compliance-toiminnolla on oma roolinsa ja joka antaa tarvittavat lausunnot uusien tuotteiden ja palvelujen
hyvaksynnan osalta. Yhtioss& noudatetaan uusien tuotteiden osalta yhteenliittymé&n mallia.

Compliance-toiminnon tehtavat perustuvat riskiarvioihin ja erikseen valittuihin tarkastustoimenpiteisiin.
Vuosittaisen toimintasuunnitelman hyvaksyy hallitus. Vuoden aikana tehdyt toimenpiteet raportoidaan
hallitukselle osana vuosiraporttia.

B.5 Sisaisen tarkastuksen toiminto

Yhtion hallitus vastaa hyvan hallintotavan mukaisen sisdisen tarkastustoiminnan toteutumisesta. Hallitus
nimittad sisaisen tarkastajan, maéaarittelee tarkastukseen kaytettdvat resurssit ja hyvaksyy sisaisen
tarkastuksen tarkastussuunnitelman. Hallitukselle raportoidaan riskienhallinnan vuosikellon mukaisesti
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korjaustoimenpiteiden toteutumisen. Sisdisen tarkastuksen toiminnan tehokkuutta, luotettavuutta ja
tarkoituksenmukaisuutta arvioidaan hallituksen toimesta vuosittain. Hallituksen vastuulla on sisaisen
tarkastuksen havaitsemien poikkeamien korjaaminen. Toimitusjohtaja kilpailuttaa sisaisen tarkastuksen
toiminnon ja tekee hallitukselle ehdotuksen toteuttamisesta.

Sisdinen tarkastus on riippumaton tarkastamistaan toiminnoista ja raportoi suoraan hallitukselle. Sisdinen
tarkastus kattaa yhtion toiminnot ja toiminta perustuu tarkastusraportteihin ja seurantatoimenpiteisiin.
Sisdisella tarkastuksella on esteeton paasy tyonsa kannalta olennaiseen yrityksen tietoihin. Sisdinen
tarkastus pohjautuu vuosisuunnitelmaan, mutta suunnitelmasta poiketen siséinen tarkastaja voi valita
tarkastettavia kohteita.

Yhtion sisainen tarkastus on jarjestetty siten, etta sen riippumattomuus ja asiantuntemus on varmistettu.
Yhtion sisdinen tarkastus varmistaa rippumattomalla toiminnallaan, ettd hallituksella ja toimivalla johdolla
on kaytettdvissdan oikeellinen ja kattava kuva yhtion toimintojen kannattavuudesta, tehokkuudesta,
sisdisen valvonnan tilasta ja erityyppisista toimintaan liittyvista riskeista.

Sp-Henkivakuutuksen sisdinen tarkastus hoidetaan ulkoistettuna palveluna. Sisainen tarkastus on
jarjestetty Saasttpankkien yhteenliittymassa siten, ettd Saastdpankkiliitto osk on Kilpailuttanut ja
neuvotellut sopimuksen sisaisesta tarkastuksesta ja siihen liittyvista palveluista palveluntarjoajan kanssa,
sopimus on allekirjoitettu 20.3.2015.

Sp-Henkivakuutus on liittynyt tihan sopimukseen vuonna 7.12.2015 lukien ja ostaa sisaisen tarkastuksen
palvelut PwC:lta.

Sisdinen tarkastus suoritti vuonna 2016 tietojarjestelmien muutos- ja kayttovaltuushallinnan tarkastuksen.

Tietojarjestelmien muutos- ja k&yttovaltuushallinnan sisdisen tarkastuksen havainnot on raportoitu
kesakuussa 2016 ja yhtio on ryhtynyt toimenpiteisiin havaittujen puutteiden korjaamiseksi.

Vuoden 2016 sisdisen tarkastuksen suositukset ja toimenpiteet Kkirjataan siséisen tarkastuksen
raportointijarjestelmaan (audit log). Tarkastusten suositusten ja toimenpiteiden seurannan yhteenveto
raportoidaan Sp-Henkivakuutuksen vuoden 2017 sisaisen tarkastuksen vuosiraportoinnin yhteydessa.

Sisdinen tarkastus pohjautuu vuosisuunnitelmaan, jonka hallitus hyvéksyy. Siséinen tarkastaja voi valita
suunnitelmasta poikkeavia tarkastuskohteita.

Vuoden 2017 tarkastussuunnitelman teemat ovat Sp-Henkivakuutuksen korvaustoiminta,
henkivakuutustuotteiden palkkioituminen pankeille, hallintojarjestelma, palkitseminen ja edellisten
tarkastusten seuranta. Tietyt tarkastuskohteet toistuvat saanndllisin véliajoin kuten korvaustoiminta.
Palkitseminen tarkastetaan koko S&astdpankkiryhméasséa vuoden 2017 aikana.

B.6 Aktuaaritoiminto

Aktuaaritoiminnon tehtdvana on huolehtia vakuutusteknisen vastuuvelan arvostukseen liittyvista
menetelmistd ja menettelytavoista seka kirjanpidossa, ettd vakavaraisuuslaskennassa, seka osallistua
yhtion riskienhallintaan erityisesti riskien mallintamisen ja mittaamisen seka riski- ja vakavaraisuusarvion
laatimisen osalta.

Aktuaaripalvelut yksikkd vastaa aktuaaritoiminnosta. Aktuaaripalveluiden johtaja Mikko Paivinen toimii
myds  yhtion  vastuullisena  vakuutusmatemaatikkona.  Aktuaaritoiminnon ja  vastuullisen
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vakuutusmatemaatikon tehtévien lisaksi Aktuaaripalvelut huolehtii yhtiossd myods muista tehtavista, joita
ovat esimerkiksi vakuutusjarjestelmiin liittyva matematiikka, raportointi ja asiantuntijapalvelut.
Aktuaarijohtaja toimii myds yhtion johtoryhmén jasenena.

B.7 Ulkoistaminen

Sp-Henkivakuutus  noudattaa  Saastopankkien yhteenliittymé&n  ulkoistettujen  toimintojen ja
palveluhallinnan periaatteita. Ulkoistettaessa keskeisid toimintojaan ja tehtavidadn ulkopuoliselle
palveluntuottajalle, sovelletaan arviointiperiaatteita myds palveluntuottajan ulkoistetun toiminnon
toteuttamisessa kayttamiin henkildihin.

Ulkoistettujen toimintojen tavoitteena ja painopisteend on lisata toiminnan tehokkuutta, joustavuutta ja
kilpailukykyd. Toiminnan ulkoistaminen ei vapauta Sp-Henkivakuutusta sille kuuluvista vastuista ja
velvollisuuksista. Sp-Henkivakuutuksen toimiva johto vastaa siitd, ettd ulkoistettujen toimintojen
operatiivisten riskien hallinta ja valvonta on jarjestetty asianmukaisella tavalla, etté tietoturvallisuus on
asianmukainen ja etta tietoturvallisuutta valvotaan jatkuvasti.

Keskeisten toimintojen ulkoistamisesta pitaa ilmoittaa etukateen Finanssivalvonnalle. Sp-Henkivakuutus
noudattaa EU:n komission delegoitua asetusta (EU 2015/35) vakuutus- tai jalleenvakuutusyrityksen
keskeisen toiminnon ulkoistuksesta ja Finanssivalvonnan ohjeita ja maarayksia.

Yhtion on nimettédva omasta organisaatiostaan vastuuhenkild, joka vastaa ulkoistetusta toiminnosta yhtién
sisélla. Kyseisen vastuuhenkilén on taytettava sopivuutta ja luotettavuutta koskevat vaatimukset, minka
lisdksi héanelld tulee olla riittava osaaminen ulkoistettavasta toiminnosta, jotta han pystyy kriittisesti
arvioimaan ja kyseenalaistamaan tarvittaessa palveluntuottajan suoritusten ja tulosten tasoa ja laatua.

Compliance-toiminto avustaa ulkoistamisprosessissa tarvittavissa sopivuuden ja luotettavuuden
arvioinneissa.

Sp-Henkivakuutus on ulkoistanut sisdisen tarkastuksen, palkanlaskennan ja kirjanpidon. Merkittava osa
tietojarjestelmien yllapidosta ja kehittdmisestad on ulkoistettu. Kaikilla palveluntarjoajilla on kotipaikka tai
toimilupa Suomessa.

B.8 Muut tiedot

Yhtiossa arvioidaan hallintojarjestelman ja toimintaperiaatteiden asianmukaisuutta ja sopivuutta
saanndllisesti. Arviointi toteutetaan yhtion tydjarjestyksen mukaisesti. Arvioinnissa huomioidaan
strategiset ja liiketoiminnan tavoitteet, yhdenmukaisuus Sééastopankkiryhman kanssa seka riskit. Yhtién
hallitus paattaa tarvittavista muutoksista.

Sp-Henkivakuutuksen arvion mukaan hallintojarjestelmé on yhtion liiketoiminnan ja tavoitteiden mukainen
sen lilkketoimintaan kuuluvien riskien luonteeseen, laajuuteen ja monimutkaisuuteen ndhden.
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C. RISKIPROFIILI

Yhtié lahestyy riskejgén toimintalahtdisesti. Yhtid eriyttdd toimintansa kolmeen eri alueeseen:
henkivakuutustoimintaan, sijoitustoimintaan seka kahta edellista tukevaan toimintaan.

C.1 Vakuutusriski

Merkittdvimmat  vakuutusriskit — sitoutuvat  puhtaisiin  riskituotteisiin.  Téallaisia ovat laihan
takaisinmaksuturvat, joihin yhti6 myontaa turvat kuoleman ja pysyvan tyokyvyttomyyden varalta. Turvat
tilapadisen tyokyvyttomyyden, tyottdmyyden, pysyvan haitan ja vakavan sairauden varalle myoéntda ACE
(Europe). Naita riskeja hallitaan vakuutusehdoilla, huolellisella vastuunvalinnalla, oikealla hinnoittelulla
seké jalleenvakuutuksella. Pysyvan tyokyvyttémyyden vakuutuksissa on mahdollista korottaa olemassa
olevan kannan maksuja korvaussuhteen heikentyessa. Vastuuvalintaa varten on maadritetty selkeat
perusteet vakuutusriskien ottamiselle. Riskivakuutusten vastuuvalinnassa kaytetdan jalleenvakuuttajan
laatimia ja yll&pitdmié vastuuvalinnan ratkaisuohjeita.

Henkivakuutustoiminnan riskeja hallitaan vastuuvalinnalla ja jalleenvakuuttamalla tietyn omapidatysrajan
ylittavat riskit. Jalleenvakuutuskumppaniksi hyvaksytaan vain riittavan luottoluokituksen omaavia yhti6ita.
Sp-Henkivakuutus jalleenvakuuttaa riskivakuutuksen, jos asiakkaan kumuloitunut vastuu ylittéda
omapidatysrajan 150 tuhatta euroa.

Suurin  osa saastamismuotoisesta vakuutuskannasta on sijoitussidonnaista, mutta useimmat
vakuutussopimukset sisaltdvat option saastdjen siirtamiseksi sijoitussidonnaisen ja takuukorkoisen
saastonosan valilla. Viime vuosina tata optiota on kaytetty siten, etta sdastdja on nettona siirretty
takuutuottoisesta osasta sijoitussidonnaiseen. Vuonna 2016 nettosiirrot takuukorkoisesta osasta
sijoitussidonnaiseen olivat 5,4 miljoonaa euroa.

Saastamismuotoisiin  vakuutuksiin sisaltyy takaisinosto-optio, jota on rajoitettu ehdoilla sopimusten
kolmena ensimmdisena vuotena. Lisaksi eldkevakuutusten osalta takaisinostoa rajoittaa
verolainsaadantd. Suuri osa saadstthenkivakuutuksista paattyy takaisinostoon ja se on huomioitu osana
sopimuksen elinkaarta. Kolmas s&astdmismuotoisiin vakuutuksiin sisaltyvd epavarmuustekijd on
vakuutuksenottajan oikeus muuttaa vakuutuksen maksusuunnitelmaa. Maksusuunnitelman muuttamista
ei sopimusehdoissa ole rajoitettu.

Henkivakuutustoiminnan korkoriskit liittyvat joko sopimuksille hyvitettaviin korkoihin tai sitten vastuuvelalle
hyvitettdvaan korkoon. Saastotuotteissa yhtid kayttaa vuosittain vahvistettavaa vuosikoron ja lisdkoron
yhdistelmda. Tama mahdollistaa mukautumisen kulloisiinkin markkinatilanteisiin sovittamalla vuosittain
asiakkaille hyvitettavan korkotason markkinaehtoisesti. Taméa alentaa merkittavasti vakuutussopimuksista
aiheutuvaa korkoriskia. Kohtuusperiaatteen mukaan yhtion tulee tavoitella tasaista tuottoa takuukorkoisille
sopimuksille. Tahan on varauduttu korkotaydennyksin. Sp-Henkivakuutus p&aattda vuosittain
takuutuottoisille sopimuksille maksettavan koron. Sp-Henkivakuutuksen kohtuusperiateselvityksessa
kuvataan asia tarkemmin.

Yhtion tuotteet on hinnoiteltu niistd saatavan kuormitustulon osalta kattamaan niista aiheutuneet liikekulut.
Kuormitustulo on mitoitettu tuotteiden elinkaariajattelulla, jolloin sopimuksista saatava kuormitustulo
kohdistuu koko sopimuksen voimassaoloajalle. Henkivakuutustoiminnan osalta analysoidaan vahintaan
kerran vuodessa vakuutuslajikohtainen kannattavuus, minka perusteella arvioidaan myonnettavien
vakuutusten maksu- ja kuormitustaso. Analyysista selvidd saatujen riskimaksujen riittavyys riskimenoon,
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kuormitustulon riittavyys lilkkekulujen kattamiseen ja korkohyvitysten sopivuus saatuihin tuottoihin.
Analyysin avulla seurataan vuosittain vakuutuslajeittain hinnoittelun riittavyytta ja tehdaan tarvittavat
korjausliikkeet.

Yhtio analysoi vahintddn kerran vuodessa vakuutuslajikohtaisen kannattavuuden, mink& perusteella
arvioidaan myonnettdvien vakuutusten maksu- ja kuormitustaso. Analyysistd selvidd saatujen
riskimaksujen riittavyys riskimenoon, kuormitustulon riittavyys liikekulujen kattamiseen ja korkohyvitysten
sopivuus saatuihin tuottoihin. Analyysin avulla seurataan vuosittain vakuutuslajeittain hinnoittelun
riittdvyys ja tehd&an tarvittavat korjausliikkeet.

Mahdollisten katastrofien vaikutusten pienentamiseksi yhti6lla on katastrofijlleenvakuutus. Mahdollista
pandemiaa ei ole katettu erilliselld jalleenvakuutuksella. Luotettavia ennusteita kuolevuudesta pandemian
sattuessa ei ole saatavilla. Jos pandemian oletettaisiin kaksinkertaistavan kuolevuuden, merkitsisi se
yhtidlle vuosittaisen korvausmenon kasvua riskivakuutusten osalta noin miljoonalla eurolla. Riskia ei ole
tarkemmin analysoitu.

Sp-Henkivakuutus ei ole perustanut Solvenssi Il:n 211 artiklan mukaisia erillisyhtigita.

Henkivakuutusliikkeen kannattavuus
(1000 euroa)

31.12.2016 31.12.2015

Riskimaksutulo Korvausmeno Korvaussuhde Korvaussuhde

Riskivakuutus 2279 1312 57,6 % 29,3 %
Sadsto- ja eldkevakuutus 16 800 16114 95,9 % 93,7%

Yhteensa 19 079 17 426 91,3 % 83,9 %

C.2 Markkinariski

Henkivakuutustoiminnan sijoitustoiminnan tavoitteena on saavuttaa mahdollisimman hyva jatkuva tuotto
hyvaksyttavalla riskitasolla, huolehtien samalla yhtién vakavaraisuusvaatimuksista ja varojen ja velkojen
rakenteen yhteensopivuudesta. Merkittdvimmat riskit ovat sijoitusten arvon alentuminen, riittAmaton
tuottotaso  vastuuvelan asettamiin  vaatimuksiin  sekd  sijoituksista  eraantyvien  varojen
uudelleensijoitusriski. Sijoitukset sallitaan ainoastaan, jos niihin liittyvat riskit voidaan tunnistaa, mitata,
seurata, hallita ja valvoa. Kyseisista riskeista raportoidaan sdanndllisesti.

Hallitus on asettanut vakavaraisuustavoitteen. Sijoitusomaisuuden riskillisyyttd on pienennetty mm.
vahentamalla osakepainoa salkussa. Sijoitusomaisuuden tulee sijoittaa varoihin, joiden aiheuttama
padomavaatimus ei vaaranna yhtion hallituksen asettamaa vakavaraisuustavoitetta. Sijoitusomaisuuden
likviditeetille on asetettu rajat.

Yhti6 ei harjoita anto- tai vakuutuskirjalainausta.

Yhtio ei sijoita samaan yhteistoimintaryhmaan kuuluviin vakuutuslaitoksiin eika niiden tytaryhtiéihin.

Kiinteistdihin sijoitettaessa valtetddn konsernirakenteen syntymistd ja sijoituksia, jotka lisdavat
sijoitustoiminnon tai taloushallinnon kustannuksia merkittavasti suhteessa tuotto-odotuksiin.

Johdannaisten kayttd on rajoitettu suojaustarkoitukseen.
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Markkinariskin osalta keskittymariskien syntymistéa hallinnoidaan sijoitustoiminnan ohjeistuksilla. Eri
sijoitusluokissa on rajoitettu mm. maantieteellista, allokaatiota ja valuuttaan liittyvia altistumia.

Sijoitusriskia seurataan herkkyysanalyysilla ja value-at-risk -tekniikalla. Sijoitustoiminnan luottoriskia
hallitaan liikkeeseenlaskija- ja vastapuolilimiitein.

Yhtion hallitus vahvistaa vuosittain markkinariskistrategian ja sijoitustoiminnan ohjeet, joissa maaritetaan
sijoitusomaisuuden rakenne seka sijoitustoimikunnan, etté operatiivisen sijoitusorganisaation paatos- ja
toimivaltuudet. Sijoitustoimikunta valvoo sijoitussuunnitelmassa maariteltyjen periaatteiden noudattamista
ja raportoi hallitukselle. Sijoitussuunnitelmassa rajataan niin ikdan luokituslaitosten maarittamien
luottoluokitusten avulla liikkeeseenlaskijariskid yksittiisten osapuolien ja luottokelpoisuusluokkiin
kuuluvien riskien osalta.

Markkinariskien mittaamiselle ja seurannalle on asetettu limiitit ja muut seurantarajat. Keskeinen
markkinariskien mittaamisen ja seurannan valine on ORSA-prosessi, jossa markkinariskeille varataan
padomaa seka normaalissa etta stressiskenaarioissa.

Sp-Henkivakuutuksella ei ole asetuksen (EU) N:o 575/2013 4 artiklan 1 kohdan 82 alakohdassa
tarkoitettuja takaisinosto- tai takaisinmyyntisopimuksia. Sp-Henkivakuutuksella ei ole asetuksen artiklassa
214 mainittuja vakuusjarjestelyja.

Markkinariski on pienenentynyt raportointikauden aikana. Sijoitusomaisuuden riskillisyyttd on pienennetty
mm. vahentamalla osakesijoituksia.

Sijoitusomaisuuden jakauma

(milj. euroa)

Sijoituslaji 31.12.2016 31.12.2015
Joukkovelkakirjalainat 8,4 21,2
Korkorahastot 146,3 109,4
Osakkeet, Kehittyneet markkinat 0,0 0,0
Osakkeet 10,4 9,9
Osakerahastot 18,3 9,8
Strukturoidut sijoitukset 1,5 27,6
Hedge-rahastot 0,1 2,3
Kiinteistot ja kiinteistérahastot 5,0 7,6
Pankkisaamiset sijoituksissa 7,9 5,5
Johdannaiset 0,0 0,0

Yhteensa

Joukkovelkakirja ja korkorahastosijoitukset modifioidun duraation mukaan
(milj. euroa)

Modifioitu duraatio 31.12.2016 Osuus 31.12.2015 Osuus
0-1 16,2 10 % 37,7 29 %
1-3 23,6 15 %' 20,6 16 %
3-5 27,1 17 %' 32,1 25%
5-7 29,7 19 %' 22,2 17 %
7-10 34,7 22 %' 11,8 9%
10- 23,4 15% 6,3 5%

Yhteensa
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Maturiteetti 31.12.2016 31.12.2015

Luottoluokka 5-7 7-10 Yhteensa Osuus Yhteensa Osuus
AAA 2,9 0,6 0,5 0,6 9,6 1,1 15,4 10 % 9,1 6%
AA 0,8 0,7 1,8 2,5 2,8 2,2 10,8 7% 15,9 10%
A 1,0 4,6 3,9 4,4 3,1 2,3 19,3 12% 22,1 14 %
BBB 3,8 11,7 8,1 8,2 8,2 8,6 48,6 31% 67,5 43 %
< BBB 0,7 4,8 11,2 11,5 7,6 6,2 42,1 27 % 24,9 16 %
Luokittelematon 6,9 2,7 1,5 2,6 3,3 3,0 20,0 13 % 18,8 12 %

Yhteensa 100 % 158,2 100 %

Herkkyysanalyysi

(1,00 euroa)
Omien varojen muutos

Riskifaktori Muutos 31.12.2016  31.12.2015
Korko + 1 %-yks. -9 025 -5154

- 1 %-yks. 9 025 5154
Osake -10 % -2 867 -1974
Kiinteisto -10 % -496 -764
Valuutta Muut/Euro -10 % -713 -1185
Strukturoidut lainat  -10 % -154 -2 759

C.3 Luottoriski

Luottoriskin hallinta on kuvattu osana markkinariskin hallintaa kohdassa C.2 Markkinariski.

C.4 Likviditeettiriski

Likviditeettiriskilla tarkoitetaan yhtion kykya vastata sitoumuksistaan. Likviditeettiriski johtuu siita, etta
yhtion vastuut ja varat eivat erddnny samanaikaisesti, mika johtaa maksuvalmiuden heikkenemiseen.
Likviditeettiriskia voi aiheutua sisédén tulevien ja ulos menevien kassavirtojen hallitsemattomuudesta ja/tai
ennakoimattomuudesta, korkotasojen muutoksista, valuuttariskille altistumisesta tai luottoluokituksen
muuttumisesta. Jalleenvakuuttamiseen liittyvien kustannusten hallitsematon nousu voi nostaa
Likviditeettiriskid. Likviditeettiriskia hallitaan limiiteilla ja huolehtimalla siitd, etta sijoituksilla voidaan kayda
riittdvan aktiivista kauppaa.

Tuleviin vakuutusmaksuihin siséltyvd odotettavissa oleva voittoa varten on laskettu paras estimaatti
kahdella tapaa. Yhdella tavalla huomioidaan olemassa olevan kannan tulevat vakuutusmaksut ja toisessa
oletetaan, etta tulevia vakuutusmaksuja ei tulisi. Naiden kahden erotus muodostaa odotettavissa olevan
voiton. Parhaan estimaatin laskenta on kuvattu kohdassa D.2. Alla olevassa taulukossa on kuvattu tulevien
vakuutusmaksujen muodostuminen.

Tuleviiin vakuutusmaksuihin siséltyva odotettavissa oleva voitto lajeittain

(milj. euroa)

Takuukorkoinen 0,0

Sijoitussidonnainen 0,8

Riskivakuutus 2

Kaikki yhteensa 2,8
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C.5 Operatiivinen riski

Operatiivisilla riskeilla tarkoitetaan tappionvaaraa, joka aiheutuu riittaméattémista tai epaonnistuneista
sisdisistd prosesseista, henkildstosta, jarjestelmistd tai ulkoisista tekijoista. Myds oikeudelliset riskit
sisédltyvat operatiivisiin riskeihin.

Sp-Henkivakuutuksen hallituksella on kokonaisvastuu operatiivisesta riskista, riskinottotason linjauksesta
ja operatiivisten riskien hallintaan liittyvista menettelytavoista, jotka liittyvat tunnistamiseen, mittaamiseen,
rajoittamiseen, seurantaan seké valvontaan. Hallitus hyvaksyy operatiivisten riskien hallinnan periaatteet
ja keskeiset operatiiviset ohjeet.

Merkittdvimpiin tuotteisiin, palveluihin, toimintoihin, prosesseihin ja jarjestelmiin liittyvéat operatiiviset riskit
tunnistetaan. Operatiivisten riskien tunnistamisen kautta maaritelladn valvonta ja kontrollit. Osa
operatiivisten riskien aiheuttamista tappioista suojataan vakuutusturvalla. Lisaksi jatkuvuussuunnitelmilla
varaudutaan toiminnan merkittaviin hairiéihin.

Kukin liiketoiminta-alue vastaa riskiposition tai mahdollisten uusien ongelma-alueiden raportoinnista ja
huomioinnista riskienhallintasuunnitelmaan. Yhtidssa on kaytossa prosessi, jonka mukaan toteutuneista
operatiivisista riskeista ja lahelta piti — tilanteista raportoidaan.

Operatiiviselle johdolle raportoidaan sadanndllisesti operatiivisista riskeista ja toteutuneista vahingoista
seka lahelta piti tilanteista.

Operatiivisista riskeistd saadun informaation perusteella osana omaa riski ja vakavaraisuusarvion (ORSA)
prosessia riskienhallintatoiminto arvioi yhtibn operatiivisen riskin profillia ja vertaa sitd Solvenssi Il
standardikaavan mukaiseen arvioon.

Hallitus kayttaa tarvittaessa ulkopuolisia asiantuntijoita arvioimaan operatiivisten riskien hallinnan
riittavyytta.

C.6 Muut olennaiset riskit

Liiketoimintariskit ~ kuvaavat liiketoimintaymparistostd  johtuvien  epavarmuuksien  vaikutuksia
liketoimintaan. Liiketoimintariskit syntyvat kilpailusta, markkinoiden ja asiakaskayttaytymisen muutoksista
sekd tuloksen muodostumisen odottamattomista heilahteluista. Liiketoimintariskit voivat syntyd myds
vaaran strategian valinnasta, puutteellisesta johtamisesta tai hitaasta reagoinnista toimintaymparistossa
tapahtuviin muutoksiin. Liiketoimintariskia hallitaan ja minimoidaan strategia- ja liiketoimintasuunnittelun
kautta. Liiketoimintapaatoksia tehdessaan huomioidaan ORSA:ssa havaitut riskit ja oletetut tuotot.

Keskittymariskilla tarkoitetaan kaikenlaisia riskeja, joihin liittyvat tappiot voivat olla niin suuria, etta
toteutuessaan ne vaarantavat yhtion mahdollisuuden jatkaa liiketoimintaansa. Keskittymariskia syntyy
paaasiassa jalleenvakuuttajan osalta seka siité ettd, Sp-Henkivakuutuksen liiketoiminta riippuu vahvasti
omistajapankkien tekemadasta tyostd. Mahdolliset vaikutukset esimerkiksi Saastbpankkiryhmén
julkisuuskuvaan voivat olennaisesti vaikuttaa Sp-Henkivakuutuksen toimintaan. Sp-Henkivakuutuksen
liketoimintastrategia on yhdenmukainen Saastépankkiryhman strategian kanssa. Sp-Henkivakuutuksen
paaasiallisena myyntikanavana on omistajina toimivat saastdpankit. Yhtién tavoitteiden toteutuminen
riippuu merkittavasti siita, ettd myyjapankit sitoutuvat yhtion liiketoiminnan strategisiin tavoitteisiin.
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C.7 Muut tiedot
Ei ole muita olennaisia tietoja.
Sp-Henkivakuutus Oy Puhelin 010 572 1001 Y-tunnus 2082534-1
Postiosoite PL 150, 02601 Espoo Faksi 010 572 1005 Kotipaikka Espoo

Kayntiosoite Hevosenkenka 3, 02600 Espoo info@sphenki.fi www.sphenki.fi



Vakavaraisuutta ja taloudellista tilaa koskeva
x kertomus 2016

Sp-Henkivakuutus Oy
24(39)

D. ARVOSTUS VAKAVARAISUUSTARKOITUKSIIN

D.1 Varat

Aineettomat hyddykkeet

Vakavaraisuustarkoituksissa aineettomat hyddykkeet on arvostettu nollaan. Tilinpdatoksessa ne on
arvostettu kansallisen kirjanpitokdytannén mukaisesti poistoilla vahennyttyyn hankintamenoon, joka
31.12.2016 oli 2,9 miljoonaa euroa.

Sijoitukset
Vakavaraisuustarkoituksissa sijoitukset on arvostettu kaypaan arvoon IFRS 13 mukaisesti. Menettely

poikkeaa kansallisten kirjanpitosdanndsten arvostusperiaatteita.

Osakkeet ja porssinoteeratut rahasto-osuudet

Vakavaraisuustarkoituksissa osakkeiden ja pérssinoteeratuille rahasto-osuuksille kaypand on kaytetty
porssien virallisia paatoskursseja, tilinpaatoksessad hankintakurssia tai sitd alempaa kaypaa arvoa.
Osakkeiden arvo vakavaraisuustarkoituksissa 31.12.2016 oli 11,1 miljoonaa euroa ja tilinpaatoksessa
10,5 miljoonaa euroa.

Joukkovelkakirjalainat

Vakavaraisuustarkoituksissa joukkovelkakirjalainojen kaypana on kaytetty paivan viimeista kurssia ja sen
puuttuessa ostokurssia lisattyna niihin liittyvien siirtyvien korkojen maaralla, tilinpaatoksessa jaksotettua
hankintamenoa tai sitd alempaa kaypaéa arvoa. Joukkovelkakirjalainojen arvo vakavaraisuustarkoituksissa
31.12.2016 oli 8,4 miljoonaa euroa ja tilinpaatoksessa 8,2 miljoonaa euroa. Vakavaraisuustarkoituksissa
strukturoitujen lainojen kaypana arvona on kéaytetty likkeeseenlaskijan laskemaa teoreettista arvoa,
tilinpdatdksessd hankintahintaa tai sitd alempaa kaypdd arvoa. Strukturoitujen Ilainojen arvo
vakavaraisuustarkoituksissa 31.12.2016 oli 1,5 miljoonaa euroa ja tilinpdatoksessa 1,0 miljoonaa euroa.

Yhteistd sijoitustoimintaa harjoittavat yritykset

Vakavaraisuustarkoituksissa rahasto-osuuksille kdypéanéa arvona on kaytetty rahastonhoitajan laskemaa
viimeisintd arvoa. Tilinpaatoksessa rahasto-osuudet on arvostettu hankintahintaan tai sitd alempaan
kaypaan arvoon. Rahasto-osuuksien arvo vakavaraisuustarkoituksissa 31.12.2016 oli 0,2 miljoonaa euroa
ja tilinpaéattksessa 0,2 miljoonaa euroa.

Talletukset

Talletusten maturiteetti on alle viikko ja niiden kaypana arvona on kaytetty nimellisarvoa, joka vastaa
tilinpaatdksen arvostusta. Talletusten arvo vakavaraisuustarkoituksissa ja tilinpaattksessa 31.12.2016 oli
2,7 miljoonaa euroa.

Indeksi- ja sijoitussidonnaisiin sopimuksiin sijoitetut varat

Sijoitussidonnaisiin sopimuksiin sijoitetut varat on seka tilinpaatoksessa etta vakavaraisuustarkoituksissa
arvostettu kadypaan arvoon kohdassa Sijoitukset kuvatuin periaattein. Sijoitussidonnaisiin sopimuksiin
sijoitetut varat olivat 31.12.2016 0,5 miljoonaa euroa.

Jalleenvakuutussopimuksista olevat saamiset

Jalleenvakuutussopimuksista olevat saamiset on laskettu vastuuvelan parhaan estimaatin laskennan
yhteydessa kayttden Markov Chain Monte Carlo (MCMC) menetelmaa. Jalleenvakuutussopimuksista
olevat saamiset olivat 31.12.2016 0,1 miljoonaa euroa
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Rahavarat
Rahavarat ovat pankkisaamisia ja ne on seka vakavaraisuustarkoituksissa seka tilinpaatoksessa arvotettu
nimellisarvoon. Rahavarat 31.12.2016 olivat 5,4 miljoonaa euroa.

Muut varat
Kansallisten kirjanpitokaytantéjen mukaisesti muihin saamisiin kirjatut joukkovelkakirjalainojen siirtyvat

korot on vakavaraisuustarkoituksissa huomioitu joukkovelkakirjojen kayvéssa arvossa. Kaikki muut varat
on arvostettu vakavaraisuustarkoituksessa kansallisen kirjanpitokaytannén mukaiseen arvoon.

D.2 Vakuutustekninen vastuuvelka

Vakavaraisuustarkoituksiin  vakuutustekninen vastuuvelka on arvostettu parhaan estimaatin ja
riskimarginaalin summana. Vakuutustekninen vastuuvelka 31.12.2016 oli 0,5 miljoonaa euroa.
Vastaavasti tilinpaatoksen mukainen vastuuvelka oli 0,7 miljoonaa euroa. Vastuuvelan arvo
vakavaraisuustarkoituksissa muodostuu seuraavasti.

Paras estimaatti

Paras estimaatti oli 31.12.2016 0,6 miljoonaa euroa. Paras estimaatti on vakuutussopimuksista syntyvien
tulevien kassavirtojen odotettu nykyarvo. Se on laskettu mallintamalla ja simuloimalla yksittdiset
sopimukset Markov Chain Monte Carlo (MCMC) menetelmalla. Mallinnuksessa on huomioitu muun
muassa vakuutusehdot ja laskuperusteet, ehtojen mahdollistama vakuutuksenottajien ja edunsaajien
oikeudet muuttaa vakuutusta, yhtion johdon toimenpiteet, biometriset tekijat ja niiden ajallinen kehitys seké&
ekonometriset oletukset ja niiden kehitys.

Riskimarginaali

Riskimarginaali oli 31.12.2016 6,3 miljoonaa euroa. Riskimarginaalin laskennassa on kéaytetty
yksinkertaistettua menetelmad. Kaytetty menetelma on EIOPAn vakuutusteknisen vastuuvelan
arvostamista koskevissa ohjeissa kuvatun arvostushierarkian tason 2 mukainen menetelma.

D.3 Muut velat

Vakuutusvelat ja velat vakuutusedustajille olivat 31.12.2016 6,3 miljoonaa euroa. Ne ovat lyhytaikaisia
velkojan yhtion jakelukanaville ja on arvostettu vakavaraisuustarkoituksiin kansallisen kirjanpitokaytannon
mukaisesti nimellisarvoon.

Velat (ostovelat, ei vakuutusvelat) olivat 31.12.2016 1,9 miljoonaa euroa. Ne on arvostettu
vakavaraisuustarkoituksiin kansallisen kirjanpitokaytannén mukaisesti nimellisarvoon.

Kansallisen kirjapitokaytdnnon mukaista verotusteknista eraa poistoero ei ole vakavaraisuustarkoituksiin
arvostetussa taseessa.

Laskennalliset verovelat olivat 31.12.2016 5,4 miljoonaa euroa. Erén ero tilinpdatdéksen mukaiseen arvoon,
joka oli 0,9 miljoonaa euroa, syntyy vakavaraisuustarkoituksiin tehdyn arvotuksen ja luokittelun eroista
suhteessa kansalliseen verotuksen pohjana olevaan tilinpaatokseen.
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D.4 Vaihtoehtoiset arvostusmenetelmaét

Sp-Henkivakuutus ei ole kayttanyt arvostuksessa vaihtoehtoisia arvostusmenetelma.

D.5 Muut tiedot

Ei ole muita olennaisia tietoja.
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E. PAAOMANHALLINTA

E.1 Omat varat

Sp-Henkivakuutuksen pddoman hallinta perustuu toimintaperiaatteisiin  ja p&&omanhallinnan
suunnitelmaan. P&&oman hallinnassa asetetaan omien varojen laadulliset ja maaralliset tavoitteet.
Vakavaraisuutta ohjataan tavoitevyohykkeella. Padomanhallinnan suunnitelman toteutumista seurataan
osana omaa riski- ja vakavaraisuusarviota. Vakavaraisuustavoite on asetettu siten, ettd yhtid voi ottaa
toiminnassaan riskia ilman, etta lakisaateiset vahimmaisvaatimukset vaarantuisivat. Padomanhallintaa
tehdaan liiketoimintasuunnitelman yhteydessa ja paaomien kehitysta arvioidaan aina osana ORSA:aa.
Kehitysta arvioidaan kolmeksi vuodeksi eteenpain.

Varaisuuspaaomavaatimuksen (SCR) kattamiseen hyvaksytty oma varallisuus on kokonaisuudessaan
TIER 1 luokkaan kuuluvaa. Tilinpaatoksessa oma paaoma 31.12.2016 oli 38,3 miljoonaa euroa ja
Solvenssi I mukainen oma varallisuus oli 56,3 miljoonaa euroa. Merkittavimmat erot johtuvat
arvostuseroista ja laskennallisen verovelan erilaisesta laskutavasta.

Sp-Henkivakuutus ei sovella siirtymasadnnotksia oman perusvarallisuuden maarittamisessd. Oma
varallisuus ei sisélla lisavarallisuuteen luokiteltavia erid. Sp-Henkivakuutuksen omaan varallisuuteen ei
ole tehty vahennyksia eikd omaan varallisuuden kaytettavyytta eika siirrettavyytta ole rajoitettu. Omaan
varallisuuteen ei liity maksuvaatimuksia. Oma varallisuus on vapaata omaa pddomaa (luokka 1 / tier 1).
Oman varallisuuden kehitys arvioidaan olevan tavoitevythykkeen sisélla strategiakauden aikana. Sp-
Henkivakuutuksen taseessa ei ole erillista hyvaksyntéaa vaativaa varallisuutta. Omassa varallisuudessa ei
ole etuoikeudeltaan rajoitettua varallisuutta. Sp-Henkivakuutus ei ole laskenut liikkeelle instrumentteja eika
lunastanut instrumentteja. Sp-Henkivakuutuksella ei ole etuoikeudeltaan rajoitettua varallisuutta. Sp-
Henkivakuutuksella ei ole korvamerkittyja rahastoja ja eika yhtid sovella vastaavuuskorjausta. Sp-
Henkivakuutus ei kdyta yhtibkohtaisia parametreja padomavaatimusten laskennassa.

Sp-Henkivakuutuksen omistajat ovat sitoutuneet paaomittamaan yhtiota. Padomitus tapahtuu omistajien
paatoksellda. Sp-Henkivakuutuksen tavoitteena on varmistaa, etté tavoiteltu vakavaraisuus yllapidetaan, ja
etta tilannetta ei synny, jossa yhtién toiminnan jatkuvuus edellyttaisi pAdomitusta.

Sp-Henkivakuutuksen tasmaytysera koostuu omista varoista 56,3 miljoonaa euroa, josta vahennetaan
osakepaaoma 30 milj. euroa ja kirjanpidon tulevien liséetujen varaus 9,9 miljoonaa euroa.
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Kaytettavissa oleva ja hyvaksyttava oma varallisuus 31.12.2016 31.12.2015 Ero

(milj. euroa)
SCR:n tayttamiseksi kaytettavissa oleva oma varallisuus

yhteensa 56 47 9

MCR:n tayttamiseksi kaytettévissa oleva oma varallisuus

yhteensa 56 47 9

SCR:n tayttamiseksi hyvaksyttava oma varallisuus

yhteens&a 56 47 9

MCR:n tayttamiseksi hyvaksyttava oma varallisuus

yhteensa 56 47 9
SCR 26 3B - 8
MCR 8 9 - 0

Hyvaksyttdvdan oman varallisuuden ja SCR:n suhdeluku 136 % 77 % -yksikkoa

Hyvaksyttavdan oman varallisuuden ja MCR:n suhdeluku 545 % 132 % -yksikkoa

E.2 Vakavaraisuuspaaomavaatimus ja vahimmaispadaomavaatimus

Sijoitustoiminnon  tuotot ovat kasvattaneet omaa varallisuutta raportointikauden aikana.
Vakavaraisuuspddomavaatimus on pienentynyt markkinariskin ja vastapuoliriskin véhenemisen myo6ta.
Vahimmaispadomavaatimus (MCR) on lievasti pienentynyt. Vakavaraisuussuhdeluku 213 % on Vyli
hallituksen asettaman tavoitteen.

Vahimmaispadomavaatimuksen laskentaan kayttamat syottotiedot

(euroa)
Oikeuden ylijaamaan sisaltavat velvoitteet — Taatut

. . 121524 496
etuudet, Paras estimaatti
Oikeuden ylijadamaan sisaltavat velvoitteet — Tulevat
. vl . - . . 13 066 612
harkinnanvaraiset lisdetuudet, Paras estimaatti
Indeksi- ja sijoitussidonnaiset vakuutusvelvoitteet, Paras
507 274 746

estimaatti
Kaikkien henki(jalleen)vakuutusvelvoitteiden
kokonaisriskisumma, Riskisumma

1351159943

Osakeriskin siirtymasaannosta sovelletaan. Tama nostaa markkinariskin vakavaraisuusvaatimusta 1,4
miljoonaa euroa. Yhteensa vakavaraisuusvaatimus ilman siirtyméasaannosta olisi 1,4 miljoonaa euroa
suurempi ja vakavaraisuussuhde ilman siirtyméasaanndésta olisi 202 %. Alla olevassa taulukossa olevat
luvuissa on osakeriskin siirtymasaannds huomioitu.

Vakavaraisuusvaatimus riskiosioittain
(euroa) 31.12.2016

Markkinariski 25 404 532
Vastapuolisriski 1820 606
Henkivakuutusriski 7 944 068
Aineettomat 0
Hajautushyoty -6 133399
Operatiivinen riski 2814 146
Tappioiden vaimennusvaikutus -5418 317

Yhteensa 26 431 636

Vakavaraisuuspadaomavaatimuksessa ja vahimmaispaaomavaatimuksessa ei ole raportointikauden
aikana tapahtunut olennaisia muutoksia.
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Yhtidn vakavaraisuusaseman ei ennusteta muuttuvan merkittavasti liikketoimintasuunnitelman kattamalla
ajanjaksolla.

E.3 Duraatiopohjaisen osakeriskialaosion kayttt vakavaraisuuspadomavaatimuksen laskemisessa

Sp-Henkivakuutus ei sovella duraatiopohjaista osakeriskin alaosiota.

E.4 Standardikaavan ja kaytetyn sisdisen mallin valiset erot

Sp-Henkivakuutuksen laskenta perustuu standardikaavaan. Sisainen malli ei ole kayttssa.

E.5 Vahimmaispadomavaatimuksen ja vakavaraisuuspaaomavaatimuksen tayttamatta jattaminen
Sp-Henkivakuutuksen omat varat ovat koko raportointiajan aikana tayttaneet
vahimmaispddomavaatimuksen ja vakavaraisuusvaatimuksen.

E.6 Muut tiedot

Ei muita olennaisia tietoja.
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LITTEET

Komission taytantéénpanoasetuksen (EU) 2015/2452 mukaan julkaistavat taulukot. Luvut ovat tuhansissa
euroissa. Taulukot S.17.01.02, S.19.01.21, S.25.02.21, S.25.03.21 ja S.28.02.01 eivat koske Sp-
Henkivakuutusta.

S-02.01.02
$.02.01.02
Tase
Solvenssi II -
arvo
Varat Co0010
Aineettomat hy6dykkeet R0030
Laskennalliset verosaamiset R0040
Eldke-etuuksien ylijaama R0050
Aineelliset kayttdomaisuushyodykkeet (omassa kaytossa) R0060 285
Sijoitukset (muut kuin indeksi- ja sijoitussidonnaisiin sopimusten katteena olevat varat) R0070 192782
Kiinteistot (muut kuin omassa kaytossa olevat) R0080
Omistusosuudet sidosyrityksissd, mukaan lukien omistusyhteydet R0090
Osakkeet R0100 10 355
Osakkeet - Listatut R0110 10355
Osakkeet - Listaamattomat R0120
Joukkovelkakirjalainat R0130 9971
Valtion joukkovelkakirjalainat R0140
Yrityslainat R0O150 8435
Strukturoidut velkakirjat R0160 1537
Vakuudelliset arvopaperit R0170
Yhteista sijoitustoimintaa harjoittavat yritykset R0180 169 714
Johdannaiset R0190
Talletukset, jotka eivat kuulu muihin rahavaroihin R0200 2741
Muut sijoitukset R0210
Indeksi- ja sijoitussidonnaisiin sopimuksiin sijoitetut varat R0220 516 506
Kiinnelainat ja muut lainat R0230
Lainat, joiden vakuutena on vakuutussopimus R0240
Kiinnelainat ja muut lainat yksityishenkiloille R0250
Muut kiinnelainat ja lainat R0260
Jalleenvakuutussopimuksista olevat saamiset: R0270 111
Vahinkovakuutus ja NSLT-sairausvakuutus R0280
Vahinkovakuutus, ilman sairausvakuutusta R0290
NSLT-sairausvakuutus R0300
Henkivakuutus ja SLT-sairausvakuutus, ilman sairausvakuutusta ja indeksi- ja sijoitussidonnaisia sopimuksia R0310 111
SLT-sairausvakuutus R0320
Henkivakuutus, ilman sairausvakuutusta ja indeksi- ja sijoitussidonnaisia sopimuksia R0330 111
Indeksi- ja sijoitussidonnainen henkivakuutus R0340
Jalleenvakuutustalletteet R0350
Vakuutussaamiset ja saamiset vakuutusedustajilta R0360 71
Saamiset jalleenvakuutustoiminnasta R0370
Muut saamiset (myyntisaamiset, ei vakuutuksiin liittyvat) R0380 494
Omat osakkeet (suorassa omistuksessa olevat) R0390
Oman varallisuuden eriin tai maksettaviksi maarattyyn mutta viela maksamattomaan alkupddomaan liittyvat saamise R0400
Rahavarat R0410 5428
Kaikki muut varat, joita ei ole esitetty muualla R0420 33
Varat yhteensa R0500 715710
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Solvenssi II -
arvo
Velat C0010

Vakuutustekninen vastuuvelka - Vahinkovakuutus R0O510
Vakuutustekninen vastuuvelka - Vahinkovakuutus (ilman sairausvakuutusta) R0520
Vakuutustekninen vastuuvelka kokonaisuutena laskettuna R0530
Paras estimaatti R0540
Riskimarginaali R0550
Vakuutustekninen vastuuvelka - NSLT-sairausvakuutus R0560
Vakuutustekninen vastuuvelka kokonaisuutena laskettuna R0570
Paras estimaatti R0580
Riskimarginaali R0590

Vakuutustekninen vastuuvelka - Henkivakuutus (ilman indeksi- ja sijoitussidonnaisia sopimuksia) R0600 134 155
Vakuutustekninen vastuuvelka - SLT-sairausvakuutus R0610
Vakuutustekninen vastuuvelka kokonaisuutena laskettuna R0620
Paras estimaatti R0630
Riskimarginaali R0640

Vakuutustekninen vastuuvelka - Henkivakuutus (ilman sairausvakuutusta seka indeksi- ja sijoitussidonnaisia sopi _R0650 134 155
Vakuutustekninen vastuuvelka kokonaisuutena laskettuna R0660

Paras estimaatti R0670 132 268

Riskimarginaali R0680 1887

Vakuutustekninen vastuuvelka - Indeksi- ja sijoitussidonnainen toiminta R0690 511719
Vakuutustekninen vastuuvelka kokonaisuutena laskettuna R0700

Paras estimaatti R0710 507 275

Riskimarginaali R0720 4 444
Ehdolliset velat R0740
Muut varaukset kuin vakuutustekninen vastuuvelka R0750
Eldkevelvoitteet R0760
Jalleenvakuuttajilta pidatetyt talletteet R0770

Laskennalliset verovelat R0780 5402
Johdannaiset R0790
Velat luottolaitoksille R0800
Muut rahoitusvelat kuin velat luottolaitoksille R0810

Vakuutusvelat ja velat vakuutusedustajille R0820 6258
Jalleenvakuutusvelat R0830

Velat (ostovelat, ei vakuutusvelat) R0840 1855
Etuoikeudeltaan huonommat velat R0850
Omaan perusvarallisuuteen kuulumattomat etuoikeudeltaan huonommat velat R0860
Omaan perusvarallisuuteen kuuluvat etuoikeudeltaan huonommat velat R0870
Muut velat, joita ei ole esitetty muualla R0880

Velat yhteensa R0900 659 388

Ylijadma, jonka verran varat ovat velkoja suuremmat R1000 56322
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Vakuutuslaji - henkivakuutusvelvoitteet Henkl]allee.nvakuutus- Yhteensa
velvoitteet
Vahinko- Vahinko-
vakuutus-
vakuutus- . .
sopimuksiin sopimuksiin
R, Indeksi- ja P . pohjautuvat Henki-
. Ylijadmaan . Muu pohjautuvat|”. o .
Sairaus- . sijoitus- . . . ja muihin Sairaus- |vakuutukse
oikeuttava | . . henkivakuu| ja sairaus- . .
vakuutus sidonnaine Kuin sairaus{ vakuutus n jilleen-
vakuutus tus vakuutus-
n vakuutus .. ..| vakuutus- vakuutus
velvoitteisii I
liittyvat velvoitteisii
MLVt | iveyvat
annuiteetit B .
annuiteetit
C0210 €0220 C0230 C0240 C0250 C0260 €0270 C0280 €0300
Vakuutusmaksutulo
Brutto R1410 9881 120200 7895 137975
Jalleenvakuuttajien osuus R1420 180 180
Netto R1500 9881 120 200 8075 0 0 0 138156
Vakuutusmaksutuotot
Brutto R1510 9881 120 200 7915 137 995
Jalleenvakuuttajien osuus R1520 180 180
Netto R1600 9881 120 200 8095 0 0 0 138175
Korvauskulut
Brutto R1610 11485 27270 1325 40079
Jalleenvakuuttajien osuus R1620 84 84
Netto R1700 11 485 27270 1409 0 0 0 40163
Muun vakuutusteknisen vastuuvelan muutokset
Brutto R1710 -2431 118 948 0 116517
Jalleenvakuuttajien osuus R1720 0
Netto R1800 -2431 118948 0 0 0 0 116 517
Aiheutuneet kulut R1900 540 7832 5620 13992
Muut kulut R2500
Kulut yhteensa R2600 13992
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Viisi karki-
. Viisi kirkimaata (bruttovakuutusmaksutulon perusteella) - maata ja
Kotimaa . . .
Henkivakuutusvelvoitteet kotimaa
yhteensa
C0150 C0160 C0170 C0180 C0190 C0200 €0210
R1400
C0220 C0230 C0240 C0250 C0260 C0270 €0280
Vakuutusmaksutulo
Brutto R1410 137975 137975
Jalleenvakuuttajien osuus R1420 180 180
Netto R1500 138156 0 0 0 138156
Vakuutusmaksutuotot
Brutto R1510 137 995 137 995
Jalleenvakuuttajien osuus R1520 180 180
Netto R1600 138175 0 0 0 138175
Korvauskulut
Brutto R1610 40079 40079
Jalleenvakuuttajien osuus R1620 84 84
Netto R1700 40163 0 0 0 40163
Muun vakuutusteknisen vastuuvelan muutokset
Brutto R1710 116 517 116 517
Jalleenvakuuttajien osuus R1720 0 0
Netto R1800 116 517 0 0 0 116 517
Aiheutuneet kulut R1900 13992 13992
Muut kulut R2500
Kulut yhteensa R2600 13992
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5.12.01.02
ja SLT-
Vahinko-
Indeksi-ja sijoitussidonnai vakuutus- Yhteenss
ndeksi-ja stjoitussidonnainen Muu imuksii henki.| Sairausvakuutus (ensivakuutus) | Vahinko-
vakuutus hi (muu henki-| -
pohjautuvat vakuutus-
> vakuutus —— ’
ja muuhun —— Sairaus- .
e Kuin sairau Yhteensi
Ylijaamain y vakuutus
] vakuutus, o o (SLT-
oikeuttava o Lo I- jalleen- | 2 ST o jasairaus- | (hyvaksytty| o
vakuutus OP“‘(‘"_‘”"" Optioita tai °|’"'("'_“""‘ i| voitteeseen | vakuutus | oo ""‘l‘("“a‘”‘ Optioita tai | vakuutus- | jalleen- | L THUE
takuita | T kuita takuita | " uita  |kuin sairaus e takuita velvoitteisii| vakuutus)
PP sisalta- s sijoitus- sisaltamatt | " "
sisdltavat Lo | sisdltdvit | vakuutus: d . P sisaltavat | nliittyvat
imukset MALOMAL | i mukset |velvoitteisii sidonnaine Omat | imukset | annuiteetit
sopimukset | SOP™Y sopimukset Ve n vakuutus) sopimukset
n liittyvat
0020 €0030 C0040 €0050 €0060 0070 €0080 €0090 €0100 €0150 C0160 €0170 C0180 €0190 €0200 c0210
Vakuutustekninen vastuuvelka R0010
o il ja
ennustetuilla tappioilla, jotka johtuvat R0020
vastapuolen maksukyvyttomyydesti ja liittyvét
laskettuun vak s-teknis
vastuuvelkaan
parhaan estimaatin ja riskimarginaalin
summana
Paras estimaatti
b paras R0030 134591 507 275 -2434] 639 432
— ja
- tulese R0080
ennustetuilla tappioilla, jotka johtuvat
vastapuolen maksukyvyttomyydesti 111 111
Paras estimaatti, josta on vahennetty saamiset
! ja R0090
134591 507 275 2545 639321
Riskimarginaali R0100 894 4444] 993] 6331
Vakuutusteknisen vastuuvelan
siirtymatoimenpiteen miaré
Vakuutustekninen vastuuvelka RO110
kokonaisuutena laskettuna
Paras estimaatti RO120 |
Riskimarginaali RO130
Vakuutustekninen vastuuvelka - Yhteensi R0200 135485] 511719 -1441] 645763
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$.22.01.01.01
Pitkaaikaisia takuita koskevien toi iteiden ja siirty iden vaikutukset
Sp-H us ei kaytd pitkaai ia takuita k ia toi iteitd tai siirtymatoi iteitd.rl

Vakuutustekninen vastuuvelka
Oma perusvarallisuus

Ylijaama, jonka verran varat ovat velkoja suuremmat

Vakavarai

imuksen téyttimi

Vakavaraisuuspadomavaatimus

Vihi; imuksen tayt
Vahimmaispadomavaatimus
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Kéayntiosoite Hevosenkenkéa 3, 02600 Espoo

i hyvaksyttdva oma varallisuus

i hyvaksyttava oma varallisuus
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Pitkaaikais | Vakuutuste
ia taku,ta knisen Korkojen Noll.a‘tun Nollatun
koskevien | vastuuvela | .. ... . | volatiliteet
. . siirtymatoi | . N vastaavuus
n N tikorjaukse .
. - . korjauksen
denja |siirtymatoi| . n .
- P N vaikutukse . vaikutukse
siirtymatoi | menpiteen ¢ vaikutukse t
menpiteide | vaikutukse t
n madra t
Ccoo10 €0030 €0050 €0070 €0090
R0O010
R0020
R0030
R0050
R0090
R0100
RO110
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S-23.01.01.01

$.23.01.01

Oma varallisuus

Luokka 1 Luokka 1
(T1) - (T1) -
. |Kaytettaviss|, .. s Luokka 2 Luokka 3
Yhteensa N kdytettdviss
k. A (T2) (T3)
ra]mt:ksett rajoitetusti
C0010 C0020 C0030 C0040 C0050
Oma perusvarallisuus ennen delegoidun asetuksen (EU) 2015/35 68
artiklan mukaisia muilla rahoitusaloilla olevien omistusyhteyksien
viahennyksia
Tavanomainen osakepdadoma (joka sisaltdd omat osakkeet) R0010 30000 30000
Tavanomaiseen osakepadomaan liittyva ylikurssirahasto R0030 0
perusvarallisuuden erit keskindisten tai niitd vastaavien yritysten R0040
osalta 0
Etuoikeudeltaan huonommat jasenten keskindiset rahastot R0050 0
Ylijadmavarallisuus R0070 9912 9912
Etuoikeutetut osakkeet R0090 0
Etuoikeutettuihin osakkeisiin liittyva ylikurssirahasto R0110 0
Tasmaytysera R0130 16 410 16 410
Etuoikeudeltaan huonommat velat R0140 0
Laskennallisten nettoverosaamisten arvoa vastaava maara R0160 0
Muut valvontaviranomaisen omaksi perusvarallisuudeksi hyvdaksymat R0180
_ erat, joita ei ole esitetty edelld . o . 0
joka ei tayta Solvenssi II:n mukaisen oman varallisuuden
luokitteluperusteita ) i o
ja joka ei tdyta Solvenssi II:n mukaisen oman varallisuuden R0220
luokitteluperusteita
Vahennykset
Rahoitus- ja luottolaitoksiin oleviin omistusyhteyksiin perustuvat vahe R0230
Oma perusvarallisuus yhteensa vihennysten jalkeen R0290 56 322 56 322 0 0
Oma lisdvarallisuus
Maksamaton tavanomainen osakepadoma, joka on maksettava
vaadittaessa mutta jota ei ole viela vaadittu maksettavaksi R0300 0
MaKsamaton elka viela maksettavaksl vaadittu alkupaaoma, jasenten
maksuosuudet tai vastaavat oman perusvarallisuuden erit, jotka on RO310
maksettava vaadittaessa, keskindisten tai niitd vastaavien yritysten 0
Analia
Maksamattomat etuoikeutetut osakkeet, jotka on maksettava
. . X - . . R0320
vaadittaessa mutta joita ei ole vield vaadittu maksettaviksi 0
Oikeudellisesti sitova sitoumus merkitd ja maksaa etuoikeudeltaan
. R0330
huonommat velat vaadittaessa 0
l:\l‘lﬂﬂ-lfLL“Vlll 4UU7/ 1050/ L1Y 70 dIUKIAIlI 24 KUIIUAIL HIUKAISEL IEIHIDUISSIL Jd R0340 0
Muut kuin direktiivin 2009/138/EY 96 artiklan 2 kohdan mukaiset RO350
remburssit ja takuut 0
Direktiivin 2009/138/EY 96 artiklan 3 kohdan ensimmaisen
A e R0360
alakohdan mukaiset jaseniltd vaaditut lisamaksut 0
Jaseniltd vaaditut lisamaksut - Muut kuin direktiivin 2009/138/EY 96
. e R . R0370
artiklan 3 kohdan ensimmaisessa alakohdassa tarkoitetut 0
Muu oma lisdvarallisuus R0390 0
Oma lisdvarallisuus yhteensa R0400 0 0
Kaytettivissa oleva ja hyvaksyttiva oma varallisuus
SCR:n tayttamiseksi kdytettdvissa oleva oma varallisuus yhteensa R0500 56 322 56 322 0 0
MCR:n tayttdmiseksi kdytettavissa oleva oma varallisuus yhteensa R0510 56 389 56322
SCR:n tayttamiseksi hyviksyttava oma varallisuus yhteensa R0540 56 389 56 322 0
MCR:n tayttamiseksi hyvaksyttava oma varallisuus yhteensa R0550 56 389 56322 0
SCR R0580 26432
MCR R0600 8314
Hyviéksyttivian oman varallisuuden ja SCR:n suhdeluku R0620 2,13
Hyviéksyttivdan oman varallisuuden ja MCR:n suhdeluku R0640 6,78
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C0060
Tdsmaytysera
Ylijadma, jonka verran varat ovat velkoja suuremmat R0700 56 322
Omat osakkeet (suorassa ja valillisessd omistuksessa olevat) R0710
Odotettavissa olevat osingot, voitonjaot ja maksut R0720
Muut oman perusvarallisuuden erat R0730 39912
Vastaavuuskorjauskantoja ja erillddn pidettavia rahastoja koskevat RO740

sidotun oman pddoman erien oikaisut
Tasmaytysera R0760 16 410
Odotettavissa olevat voitot

Tuleviin vakuutusmaksuihin sisaltyvat odotettavissa olevat voitot RO770
(EPIFP) - Henkivakuutus 2755

Tuleviin vakuutusmaksuihin sisaltyvat odotettavissa olevat voitot

i R0780
(EPIFP) - Vahinkovakuutus
Tuleviin vakuutusmaksuihin sisiltyvit odotettavissa olevat voitot R0790
(EPIFP) yhteensa 2755
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S-25.01.21

$.25.01.21

Vakavaraisuuspddomavaatimus (SCR) - Standardikaavaa kayttavat yritykset

Brutto- ‘t(;:?;il:;h Yksinkertai
SCR . stukset
rametrit
C0110 C0090 C0100
Markkinariski R0O010 26 548
Vastapuoliriski R0020 1821
Henkivakuutusriski R0030 9084
Sairausvakuutusriski R0040
Vahinkovakuutusriski R0050
Hajautus R0060 -6 734
Aineettomien hyédykkeiden riski R0O070 0
Perus-SCR R0100 30719
SCR:n laskenta C0100
Operatiivinen riski R0130 2814
Vakuutustekniseen vastuuvelkaan liittyva tappioiden vaimennusvaikutus R0140 -1 683
Laskennallisiin veroihin liittyva tappioiden vaimennusvaikutus R0O150 -5418
Direktiivin 2003 /41/EY 4 artiklan mukaisesti harjoitettavan liiketoiminnan
padomavaatimus R0160
SCR, ilman pddomavaatimuksen korotusta R0200 26432
Jo tehdyt pddomavaatimuksen korotukset R0210
SCR R0220 26 432
SCR:did koskevat muut tiedot
Duraatiopohjaista osakeriskiid koskevan alariskiosion pidomavaatimus| R0400
Jaljella olevan osan nimellisten SCR:ien kokonaismaara R0410
Erilldan pidettavien rahastojen nimellisten SCR:ien kokonaismaara R0420
Vastaavuuskorjauskantojen nimellisten SCR:ien kokonaismaara R0430
Erilldan pidettavien rahastojen nimellisten SCR:ien yhdistamisesta johtuvat
hajautusvaikutukset 304 artiklaa varten R0440
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S-28.01.01

$.28.01.01
Vahimmadispadomavaatimus (MCR) - Vain henkivakuutus- tai vahinkovakuutustoiminta tai jilleenvakuutustoiminta

Henkivakuutus- ja henkijilleenvakuutusvelvoitteisiin sovellettava lineaarisen kaavan osa

C0040
MCR,, -tulos R0200 8314
Nettomadariinen
(vdihennettyna R
jalleenvakuutus- Net"tomaaralne“n
sopimusten/ .Svahennettyna
o jalleenvakuutus-
erillisyhtididen .
osuudella) paras s.ol;flmus.t"e.n/
estimaatti ja erillisyhtiéiden
vakuutusteknin (:::l?::;::)
en vastuuvelka L.
kokonaisuutena riskisumma
laskettuna
C0050 C0060
Oikeuden ylijddmaan siséltavat velvoitteet - Taatut etuudet R0210 121524
Oikeuden ylijddmaan siséltavat velvoitteet - Tulevat harkinnanvaraiset R0220
lisdetuudet 13 067
Indeksi- ja sijoitussidonnaiset vakuutusvelvoitteet R0230 507 275
Muut henki(jalleen)vakuutus- ja sairaus(jalleen)vakuutusvelvoittteet R0240 0
Kaikkien henki(jalleen)vakuutusvelvoitteiden kokonaisriskisumma R0250 1351160
Kokonais-MCR:n laskenta
C0070
Lineaarinen MCR R0300 8314
SCR R0310 26 432
MCR:n enimmadistaso R0320 11 894
MCR:n vihimmaistaso R0330 6608
Yhdistetty MCR R0340 8314
MCR:n absoluuttinen vihimmaistaso R0350 3700
C0070
MCR R0400 8314
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