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Kapitalférvaltningsforsikring, Kapitaliseringsavtal med kapitalférvaltning Manadsrapport 30.4.2025
Placeringspolitik Basuppgifterna

Den Aktieviktade portféljen ar en placeringsportfolj som utnyttjar Multimanager Namn: Aktieviktad

konceptet (flera fondférvaltare), som med aktiv placeringspolitik allokerar sina medel till Typ: Multimanager allokeringsportfdlj

fonder som hor till olika kapitalklasser. | en neutral situation diversifieras placeringarna
pa inhemska och utlandska marknader i enlighet med jamforelseindexets uppbyggnad,
varvid 80 % av placeringarna ar i aktier och 20 % i ranteinstrument. Aktieplaceringarnas
andel av portféljens medel kan variera mellan 0-100 %. Aktieviktade portféljens
malsattning ar att med aktiv portféljforvaltning avkasta béttre dn sitt jamférelseindex
under den rekommenderade placeringshorisonten. Aktieviktade portféljen lampar sig for
kunder, vars tidsspann for sparandet ar 6ver 10 ar och som ar fardiga att godkdnna ocksa
stora arliga vardeforandringar. Portféljens varde och avkastning kan variera fran tid till
annan. Det ar mojligt, att portféljen inte ger avkastning och att portféljmedlen kan
minska.

Kumulativ avkastning

1 man. 3 man. 6 man. 12 man. YTD Fran bérjan p.a.
‘Aktieviktad 2,4% 8,1% 3,7% 0,8% 5,4% 5,5%
Jamforelseindex -12% -4,6 % 1,0% 6,2% -1,3% 78%
2ar 3ar 5ar 10 ar Fran bérjan
‘Aktieviktad 7,5% 4,4% 353 % 53,2 % 78,1%
Jamforelseindex 19,4 % 19,6 % 57,4 % 89,3 % 126,3%

Andelens avkastningsutveckling (fran borjan)

Avkastningsdifferens e Aktieviktad Jamforelseindex
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Placeringarna 30.4.2025

Aktieplaceringar (80) 77,7%
Europa 29,6 %
SPARBANKEN EUROPA B (Sp-Fondbolag) 24,2%
KEMPEN SUSTAINABLE SMALLCP-I (Kempen International Funds) 54%
Nordamerika 20,3%
SPARBANKEN AMERIKA B (Sp-Fondbolag) 20,3%
Tillviaxtmarknader 15,5%
ROBECO EMERGING STARS EQUITIES F (Robeco) 10,8 %
SCHRODER ISF FRONTIER MARKETS EQUITY C (Schroders) 4,7%
Finland 12,4%
SPARBANKEN FINLAND B (Sp-Fondbolag) 10,1%
SPARBANKEN SMAFORETAGS B (Sp-Fondbolag) 23%
Rénteplaceringar (20) 16,2 %
Foretagslan 6,1%
SPARBANKEN FORETAGSLAN B (Sp-Fondbolag) 6,1%
Statslan 43%
SPARBANKEN LANGRANTA B (Sp-Fondbolag) 43%
Tillvixtmarknader 39%
JANUS HENDERSON HORIZON EM DEBT HARD CURRENCY FUND (Janus Henderson Group PLC) 39%
High Yield 1,8%
SPARBANKEN HIGH YIELD B (Sp-Fondbolag) 1,8%
Kontanter 6,1%
Total 100,0 %

Jamférelseindex: 2% J.P. Morgan Cash Index Euro Currency 3 Month, 8 % Bloomberg Barclays EuroAgg Treasury
Total Return Index Value Unhedged EUR, 6 % Barclays Euro Agg Corporate Total Return Index, 2 %
Barclays Pan European High Yield, 2 % JPMorgan EMBI Global Total Return Index, 24 % S&P500
EUR Net TR, 28 % MSCI Daily Net TR Europe Euro, 12 % OMX Helsinki Cap Index Gl, 8 % MSCI

Emerging Markets Daily Net TR EUR, 8 % MSCI Daily Net TR Pacific Euro

Datum fér grundandet: 16.6.2014
Minimiplacering: 100 000 €
Kapitalforvaltningsavgift: 0,35 % p.a.
Lépande kostnader: 1,77 % p.a.

Portfoljférvaltare: Sp-Fundbolag Ab
Andelens vérde: 890,736

Placeringsfonderna som &r placeringsobjekt i portfoljen kan debitera egna avgifter. Dessa ingdr i de Ispande kostnaderna som angivits.
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Allokering i slutet av perioden

m Portfolj mIndex

Aktier Masskuldebrevslan Penningmarknad

Portfoljférvaltarens oversikt

April var stormig pa marknaderna. | bérjan av manaden meddelade USA:s president ett
nytt tullprogram som skulle héja tullarna till historiskt héga nivaer. Nagon form av
héjningar var vantade, men programmets kraftfullhet 6verraskade marknaderna. Till
foljd av tillkdnnagivandet foll den amerikanska aktiemarknaden kraftigt, de langa

amerikanska rantorna steg och dollarn férsvagades markant. Det var tydligt att
utldndskt kapital flydde fran USA. Marknadsoron bérjade latta den 9 april ndr Trump
meddelade ett 90 dagars forhandlingsuppehall géllande tullarna. Till slut avslutade de
ledande aktieindexen manaden nira nivderna fran manadens bérjan. Aven de langa
réntorna svangde kraftigt men slutade manaden i USA ungefar pa samma niva som i
bérjan, medan de i Europa sjonk tydligt till en lagre niva.

Under april minskade vi aktierisken till undervikt pa grund av tullbeskeden och 6kade
overvikten i europeiska statsobligationer for att skapa trygghet i portféljerna. Rorelsen
visade sig lyckad i och med att aktiemarknaden och réntorna foll. Under manadens gang
minskade vi undervikten i takt med att marknaden bérjade dterhamta sig. Av de
regionala aktiemarknaderna underviktar vi Nordamerika och 6verviktar Europa och
tillvaxtmarknader. Inom ranteinvesteringar overviktar vi sékra europeiska
statsobligationer.

Placeringens juridiska karaktar

Portfélien som &gs av Sb-Livforsdkring &r en placeringshelhet som bestar av
placeringsfonder. Portféljen &r inte en placeringsfond enligt placeringsfondslagen utan
en av Sb-Fondbolaget forvaltad placeringshelhet, som faststaller forsakringens varde.
Portféljens villkor, placeringspolitik och diversifieringen, som framstélls i detta dokument,
faststélls av Sb-Livforsakring. Sb-Livforsakring har ratt att pa satt som konstateras i
forsakringsvillkoren om placeringsobjekten avldgsna, tillagga eller éndra portféljen eller
dndra dess verksamhetssatt. Sb-Fondbolaget ansvarar for portféljens vardeberakning
utan utomstaende godkannande. Kund som valjer portfolj till Sb-Livforsakrings forsakring
har ett kundférhallande endast till Sb-Livférsdkring och inte till placeringsfonder eller till
placeringsfondbolag. Villkor som i forsakringsvillkoren faststdlls for Ovriga
placeringsobjekt tillampas for portfoljen.
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Postadress PB126, 00511 Helsingfors
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