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Varainhoitajan Parhaat
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Tasapainoinen Kuukausiraportti 31.12.2023
Sijoituspolitiikka Perustiedot
Varainhoitajan Parhaat Tasapainoinen -salkku on monivarainhoitajaperiaatetta Nimi: inhoitajan parhaat - T:
hyddyntava sijoitussalkku, joka aktiivisella sijoituspolitiikalla kohdentaa varansa eri Tyyppi: Multimanager allokaatiosalkku
Vertailuindeksi: 6 % J.P. Morgan Cash Index Euro Currency 3 Month, 24 % Bloomberg Barclays EuroAgg Treasury

omaisuusluokkiin kuuluviin rahastoihin. Normaalitilanteessa sijoitukset hajautetaan
kotimaisille ja kansainvalisille markkinoille vertailuindeksin rakenteen mukaisesti, jolloin
40 % sijoituksista on osakkeissa ja 60 % on korkoinstrumenteissa. Osakesijoitusten
osuus salkun varoista voi vaihdella 20-60 %:n vdlilla. Sijoituskohteina ei kaytetd
erikoissijoitusrahastoja. Tasapainoinen -salkun tavoitteena on aktiivisella salkunhoidolla
tuottaa vertailuindeksidan paremmin  suositeltavan sijoitushorisontin  aikana.
Tasapainoinen -salkku sopii asiakkaalle, jonka sadstamisen aikajanne on yli 5 vuotta ja
joka on valmis hyvaksymadn vuosittain suurtakin arvonvaihtelua. Salkun arvo tai tuotto
voi vaihdella eri aikoina. On mahdollista, ettd salkulle ei kerry tuottoa ja etta salkkuvarat
voivat vdahentya.

1kk 3 kk 6 kk 12 kk YTD Alusta p.a.
Tasapainoinen 3,5% 59% 3,7% 6,9% 6,9% 3,5%
Vertailuindeksi 33% 6,2% 50% 10,4 % 10,4 % 58%
2v 3v Sv 10v Alusta
Tasapainoinen -9,5% -3,5% 16,3% 37,8% 70,8%
Vertailuindeksi -3,5% 49% 26,5% 66,8% 140,1%

Osuuden tuottokehitys (alusta)

~——Tasapainoinen salkku Vertailuindeksi
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Total Return Index Value Unhedged EUR, 18 % Barclays Euro Agg Corporate Total Return Index, 6
% Barclays Pan European High Yield, 6 % JPMorgan EMBI Global Total Return Index, 12 % S&P500
EUR Net TR, 14 % MSCI Daily Net TR Europe Euro, 6 % OMX Helsinki Cap Index Gl, 4 % MSCI
Emerging Markets Daily Net TR EUR, 4 % MSCI Daily Net TR Pacific Euro

Perustamispéiva: 16.4.2008
Minimisijoitus: 50€
Varainhoitopalkkio: 1,00 % p.a.
Juoksevat kulut: 2,04%p.a.
Salkunhoitaja: Sp-Rahastoyhtio Oy
Osuuden arvo: 172,501

salkun sijoituskohteina olevat sijoitusrahastot saattavat peria omat palkkionsa. N&ma sisaltyvat iimoitettuiin juokseviin kuluihin.
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Salkunhoitajan katsaus

Sijoitukset 31.12.2023

Korkosijoitukset (60) 58,6 %
Valtionlainat 244%
SAASTOPANKKI PITKAKORKO B (Sp-Rahastoyhtis) 24,4%
Yrityslainat 22,0%
SAASTOPANKKI YRITYSLAINA B (Sp-Rahastoyhtié) 159%
SCHRODER ISF EURO CREDIT CONVICTION C (Schroders) 3,0%
SAASTOPANKKI LYHYTKORKO B (Sp-Rahastoyhti6) 3,0%
Kehittyvat markkinat 6,2%
M&G EMERGING MARKETS BOND FUND CH (M&G) 62%
High Yield 6,0%
MORGAN STANLEY EUROPEAN HIGH YIELD BOND Z (Morgan Stanley) 6,0%
Osakesijoitukset (40) 39,0%
Eurooppa 143 %
SAASTOPANKKI EUROOPPA B (Sp-Rahastoyhtic) 143%
Pohjois-Amerikka 9,7%
SAASTOPANKKI AMERIKKA B Sp-Rahastoyhti6) 7,1%
CANDORIS COHO ESG US LARGE CAP EQUITY INSTITUTIONAL (Candoris) 2,5%
Suomi 83%
SAASTOPANKKI KOTIMAA B (Sp-Rahastoyhtis) 62%
SKASTOPANKKI PIENYHTIOT B (Sp-Rahastoyhtis) 2,1%
Kehittyvit markkinat 4,7%
SCHRODER ISF FRONTIER MARKETS EQUITY C (Schroders) 2,4%
ROBECO EMERGING STARS EQUITIES F (Robeco) 23%
Aasia-Tyynimeri 2,0%
T. ROWE PRICE JAPANESE EQUITY FUND Q (T. Rowe Price) 2,0%
Kateinen 25%
Kaikki yhteensa 100,0 %

Vuodesta 2023 tuli lopulta todella hyva sijoittajalle, vaikka vuotta aiemmin tilanne naytti
huolestuttavalta. Talouden odotettiin vajoavan taantumaan inflaation laukatessa
edelleen korkealla. Keskuspankit ovat toistaiseksi onnistuneet tehtavassaan loistavasti.
Inflaatio on saatu liilkkumaan kohti tavoitetasoa historiallisen suurilla koronnostoilla
suuremmin rikkomatta mitadn taloudessa. Erityisesti Yhdysvaltain talous on ollut
hammastyttavdn vahva ja talla hetkelld markkinat uskovat keskuspankin onnistuvan
mahdottomana pidetyssa tehtavéssa. Alkanut vuosi tulee kertomaan meille pitaako
tdma uskomus paikkansa. Maailman osakemarkkina tuotti noin +18 % ja korkomarkkina
hieman alle + 5 %. Enemman luottoriskia ottamalla korkosijoituksissa paastiin yli
kymmenen prosentin tuottoihin.

Lahdemme vuoteen 2024 pitamalla osakeriskin peruspainossa. Osakesijoitusten sisalla
suosimme suomalaisia osakkeita. Kotipdrssin yhtididen kursseihin on hinnoiteltu jo
paljon negatiivista ja hyva laatuisia yrityksia on tarjolla edullisesti. Korkosijoituksissa
pidamme korkoriskin lahella peruspainoa, vaikka odotamme korkojen laskun jatkuvan.
Vuoden alussa lasketaan liikkeelle runsaasti lainoja, mika tuo heiluntaa korkoihin.
Luottoriskin osalta suosimme edelleen parempaa laatua.

Sijoituksen juridinen luonne

Salkku on Sp-Henkivakuutuksen omistama sijoitusrahastoista koostuva sijoituskokonaisuus. Salkku ei
ole sijoitusrahastolain mukainen sijoitusrahasto vaan Sp-Rahastoyhtién hallinnoima, vakuutuksen
arvon mddritteleva sijoituskokonaisuus. Salkun s&annét, sijoituspolitiikan ja hajautuksen, jotka
esitetddn tdssa asiakirjassa, madrittelee Sp-Henkivakuutus. Sp-Henkivakuutuksella on oikeus
vakuutusehdoissa sijoituskohteista todetulla tavalla poistaa, lisété tai muuttaa salkkua tai muuttaa sen
toimintatapoja. Salkun arvonlaskennasta vastaa Sp-Rahastoyhtié ilman ulkopuolista hyvaksyntaa.
Salkun Sp-Henkivakuutuksen vakuutukseen valitseva asiakas on asiakassuhteessa vain Sp-
Henkivakuutukseen eikd salkun sijoitusrahastoihin tai -rahastoyhtidihin. Salkkuun sovelletaan
vakuutusehdoissa muista sijoituskohteista saddettyja ehtoja.
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