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1. Bakgrund

| detta dokument beskrivs den agarstyrning som tillédmpas av placeringsfonder som férvaltas
av Sp-Fondbolag Ab (nedan Sp-Fondbolag) i de bolag som &r deras placeringsobjekt. Fér
placeringsfondernas del ar utgdngspunkten fér den aktiva dgarpolitiken atft bevaka
fondandelsGgarnas intressen.

Enligt 29 § i lagen om placeringsfonder ska fondbolagets styrelse godkdnna madlen och
férfarandena for anvandning av den rostratt som de aktier som hér fill placeringsfondens
tillgdngar ger vid akfiebolagets bolagsstdmma. Mdalen fér dgarstyrningen ska anges i
fondprospektet. | placeringsfondens halvérséversikt och arsberdttelse ska anges hur
placeringsfondens réstratt har anvants under den aktuella perioden.

2. Ml

Syftet med Sp-Fondbolags d&garstyrning &r framfér allt att bevaka andelsédgarnas
gemensamma infressen. Med fondandelsdgarnas gemensamma intressen avses en s&
positiv utveckling av vardet p& deras fondandelar som majligt i forhdllande till den
placeringspolicy och risknivd som faststdlls i fondens stadgar. | tillédmpningen av
agarpolitiken innebdr agerande i enlighet med fondandelsdgarnas gemensamma
intressen att andras intressen ska komma i andra hand om de avviker frdn
fondandelsdgarnas intressen.

Sp-Fondbolag anser atft fondplacerande &r Idngsiktig verksamhet och rekommenderar i
regel aktiefonder som l&ngsiktiga placeringar. Agarinflytandet ska ddrmed anvéndas s& att
bolagens varde och ddrigenom fondandelarnas varde utvecklas positivt pd 1dng sikt.

3. Metoder for och anvandning av dgarstyrning

De huvudsakliga metoderna for dgarstyrning dr direkt bolagspdverkan, anvdndning av
rostratt vid bolagsstdmmor, samarbetsinitiativ, med vilka man efterstravar tydliga slutresultat
och arbetar mot gemensamma mdal med andra placerare och deltagande i den offentliga
debatten via olika kanaler. Det praktiska agarstyrningsarbetet utférs huvudsakligen av
experter pd ansvarsfullt placerande i samarbete med portféliférvaltare.

P&verkan genom bolagsst&mmor

De placeringsfonder som foérvaltas av Sp-Fondbolag anvdnder vid behov sin rostratt vid
bolagsst&mmor for bolag som &r deras placeringsobjekt. Deltagande i bolagsstGmmor sker
huvudsakligen i Finland. Det ar ocks& mojligt att delta i bolagsstémmor utanfér Finland.

| dvervigandet av deltagande beaktas féredragningslistans innehdll och fondbolagets
mojligheter att pdverka vid en enskild bolagsstdmma. Det &r mojligt att delta i
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bolagsstdmmor dven med hénvisning till samhdlleligt viktiga teman. Mdalet dr att rostratten
iregel ska anvandas i de foretag daér (1) fondernas relativa dgarandel ar stérst, (2) fonderna
har placerat betydande kapital i malféretaget, (3) betydande féoréndringar sker i foretagets
verksamhet, eller (4) ndr réstande av motiverade skdl kan férvéntas ha en positiv effekt p&
vardeutvecklingen for fonder som fondbolaget forvaltar pd Idng sikt. Betydande
férandringar, som Sp-Fondbolag ser som motiverade orsaker att anvanda sin réstratt, kan
anknyta till bolags- eller kapitalstrukturen, ansvarsfullhet, beldningar eller styrelsens eller den
hégsta ledningens sammansattning.

Beslutet om deltagande i en bolagsstdmma grundar sig p& de fyra principer som faststallts
av fondbolagets styrelse som nédmns ovan. Experter p& ansvarsfullt placerande framlagger
férslag att fonder som férvaltas av Sp-Fondbolag ska delta i bolagsstdmmorna. Férslaget
overldmnas till Sp-Fondbolagets portfdlifdrvaltare, verkstdllande direktéren och styrelsen fér
kommentarer. Efter remissen fattar verkstdllande direktéren, utgdende fran férslaget, beslut
om vilka bolagsstdmmor man deltar i. Experterna pé& ansvarsfullt placerande gdr dessutom
tillsammans med varje person som ska delta i bolagsstdmmorna igenom forfaringssatten
gdllande de omrdstningsriktlinjer som fillédmpas vid varje bolagsstdmma, med beaktande
av féredragningslistan fér varje stdmma. Man stréavar efter att kontakta bolaget fére
bolagsstdmman om man har avvikande &sikt dn den féreslagna géllande ndgon punkt som
ska behandlas. Réstningsresultat som avviker frédn dsikten analyseras och beslut om
eventuella atgdrder fattas fréan fall till fall.

Forvantningar pd listade bolag

Listade bolag férvéntas félja férvaltningskoder. Vardepappersmarknadsféreningen har
publicerat forvaltningskoder for finlindska féretag som ar listade pd& Helsingforsborsen'.
Inhemska bolag uppmuntras att folja forvaltningskoden sé& noggrant som mojligt. Dartill
férvantas bolagen beakta perspektiv som berdér miljén, samhdllet och god férvaltningssed i
sin verksamhet.

Vad bolagsstdmmor betraffar fokuserar Sp-Fondbolag sarskilt pd féljande faktorer:
Bolagets kapitalstruktur

Beslut om emissioner och k&p av egna aktier samt férandringar i aktiekapitalet
ska fattas av bolagsstdmman. Bolagen bér undvika att fatta sddana beslut dar
bolagets styrelse eller ledning ges onddigt omfattande befogenheter att
besluta om andringar i aktiekapitalet.

Styrelsens sammansattning

Om bolagets ledning har k&nnedom om sannolika férslag pd
styrelsemedlemmar fére bolagsstdmman hoér det till god sed att informera
aktiedgarna om dem fére stdmman, sé att aktieGgarna har faktiska mojligheter
att pdverka styrelsens sammansdttning.

Bolagets styrelse har som uppgift att representera bolagets dgare. Styrelsens
mal ar att hoja foretagets vérde pd Iang sikt. De personer som vdaljs in i styrelsen
ska ha tillrdcklig yrkeskunskap och erfarenhet fér uppdraget. Styrelsens

1 https://cgfinland.fi/wp-content/uploads/sites/39/2015/10/hallinnointikoodi2015finweb1.pdf
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sammansattning bdr vara balanserad. | en bra styrelse kompletterar
medlemmarnas styrkor varandra. En person som foreslds som styrelsemedlem
bor ha tillrdckligt med tid for att skdéta uppgiften. Personer som sedan tidigare
sitter i styrelsen for ménga bolag boér darfér inte vdljas. Personer som pd& grund
av sin stélining eller ndgon annan orsak kan hamna in en infressekonflikt med
bolagets verksamhet bor inte vdaljas in i styrelsen.

System for beldningar och incitament

Det centrala ar att systemen for beldningar och incitament ar tfransparenta,
rimliga och I&ngsiktiga samt aftt kriterierna for beldningssystemen dar férenliga
med dagarnas intressen. Villkoren for optionssystem och andra system for
beldningar och incitament som bolagsstdmman beslutar om ska presenteras
redan vid bolagsstdmman. Vid beslut om aktiebaserade system for beléningar
och incitament ska man utreda arrangemangens totala effekter pd
aktiedgarnas stalining.

Rapportering

Bolagens rapportering boér vara dppen, méngsidig och aktuell. Bolagen bor
ocksd rapportera om centrala ansvarsfrdgor med beaktande av olika
intressentgruppers behov och behoven inom regleringen av hdllbar
finansiering.

Teman som gdller miljdn och samhdllet

Vid sidan av efterlevnaden av god forvaltningssed och relaterade teman kan
miljd- och samhdllsteman tas upp i diskussioner och pd& féredragningslistor vid
bolagsstGmmor. Man stréavar efter att understdoda positiva forslag gdllande
dessa, och i dvervagandet av rostningsbeslut beaktas bland annat hur centralt
bolaget dr, bolagets tidigare atgdrder och riktlinjer géllande det aktuella temat
samt andra liknande bolags atgdrder i samma typ av frdgor. Bolagen bor
beakta exempelvis klimatférdndringens effekter och hdllbar utveckling (fill
exempel FN:s mal for hdllbar utveckling och andra internationella standarder) i
sin afférsverksamhet, och bolagen uppmuntras till transparent rapportering
gdllande dessa frdgor och eventuella huvudsakliga negativa effekter. Till
exempel produktsdkerhet, mdanskliga rattigheter, anstalldas rattigheter och
sdkerhet, jamlikhet samt méngfald bor beaktas.

Revision

Bolaget ska félja Helsingforsbdrsens insideranvisningar och redogéra for
insiderforvaltningens  centfrala  forfaranden.  Forslagen pd&  revisorer  ska
meddelas vid bolagsstdmman. Om styrelsen inte har k&dnnedom om en
revisorskandidat vid bolagsstdmman ska kandidaturen offentliggdras separat.

Direkt bolagspdverkan

Med tanke pd den positiva utvecklingen av égarvardet kan det ocksd vara dndamadalsenligt

att forsoka pdverka féretag genom direkt dialog. Sp-Fondbolag hdller vid behov direkt

kontakt med bolag som dr placeringsobjekt och forsdker paverka pé detta satt. Ett foremdal
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for pdverkningsarbete kan exempelvis vara ett bolag i vars verksamhet det har framkommit
missforhdllanden gdllande exempelvis efterlevnaden av internationella normer och avtal.

Portféliférvaltare och experter pd ansvarsfullt placerande kan ta upp teman som berdr
ansvarsfullnet till diskussion i samtal med féretagsledningen. Det kan vara frdga om teman
som rér miljén, sociala faktorer eller god férvaltningssed.

Samarbetsinitiativ

Sp-Fondbolags pdverkningsarbete sker ockséd genom olika inhemska och internationella
samarbetsinitiativ. Sp-Fondbolag anser att pdverkningsarbete tillsammans med andra
aktiedgare &r aktiv och effektiv dgarstyrning. Sp-Fondbolag hér dock inte fill nGdgon
permanent dgargrupp.

Sp-Fondbolag undertecknade 2014 de principer for ansvarsfullt placerande som stéds av
FN (PRI) och &r en aktiv medlem i Finsif, den finl&dndska organisationen for ansvarsfullt
placerande. Sedan 2018 har Sp-Fondbolag varit med som placerare och undertecknare i
CDP:s klimatférandrings-, vatten- och avskogningsinitiativ. Ar 2019 undertecknade Sp-
Fondbolag placerarinitiativet Climate Action 100+, som stravar efter att pdverka éver
hundra féretag med stora utsi@pp inom olika sektorer. Sp-Fondbolag har deltagit i CDP:s
initiativ. mot klimatféréndring, vatten- och skogsforlust och SBTi-initiativet (Science-Based
Targets Initiative), som stdoder féretag som stdller upp vetenskapligt baserade
utsl@ppsminskningsmal. Sp-Fondbolag uppmuntrar ocksd féretag att rapportera mer dppet
om sin miljidverksamhet via CDP:s initiativ Non Disclosure Campaign i fréga om CDP:s initiativ
som ndmns ovan. Sp-Fondbolag rapporterar frén kapitalférvaltningens perspektiv i enlighet
med TCFD:s ramverk (Task-Force on Climate-related Financial Disclosures) som en del av
Sparbanksgruppens Arliga ansvarsrapport och uppmuntrar dven tredje parters fonder il
rapportering enligt TCFD.

Offentlig debatt

Deltagande i den offentliga debatten ér en del av det allménna pdaverkningsarbetet.
Forvantningar och synpunkter kan framfdras i den offentliga debatten genom olika kanaler,
exempelvis genom text, intervjuer och videor.

4. Intfressekonflikter

Sp-Fondbolags anstéllda eller ledning blir inte medlemmar i styrelserna fér bolag som &r
placeringsobjekt. Deltagande i aktiedgarnas nomineringsutskott ar dock majligt, och beslut
om detta fattas fran fall till fall.

5. Rapportering

Information om betydande datgdarder som anknyter il dgarpolitken ges i
Sparbanksfondernas halvérs- och darsrapporter. Forverkligandet av  dgarpolitiken och
deltagandet i bolagsstémmor rapporteras till fondbolagets styrelse arligen.
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