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Saastopankki Ymparisto -sijoitusrahaston sijoitusraportti kevat 2019

Rahaston sijoitukset

Sadastdpankki Ympdristdé on rahasto, jonka sijoitustoiminta keskittyy ajankohtaiseen
iimastonmuutosteemaan ja ympdristéinnovaatioihin, jotka edistavat kestavad ja vastuullista
tuotantoa. Sijoitukset voidaan jakaa nelj@én eri luokkaan: suorat sijoitukset listattuinin osakkeisiin,
osakerahastot, korkosijoitukset ja listaamattomat sijoitukset hankkeisiin.

Alkuvuoden vahva osakemarkkinakehitys on ndkynyt S&dstdpankki Ympdaristdn suorissa
osakesijoituksissa. Suorien osakkeiden paino ensimmadisen vuosineljdnneksen aikana oli keskimadrin
noin 36 prosenttia ja tuotto oli 17 prosenttia. Ympdristoteemaisia osakerahastoja ja ETF-sijoituksia
rahastolla oli keskimadrin 34 prosenttia. Ndiden rahastosijoitusten tuotto oli hyvéd vahvan
osakemarkkinan siivittdmdand. Rahastossa tehtiin myds sijoituksia vihreisiin joukkovelkakirjoihin.
Vihreiden joukkovelkakirjalainojen sijoitukset on tehty Green Bond ETF:n kautta ja suorina sijoituksina.
Suoran sijoituksen vihre& joukkovelkakirjalaina on Leaseplanin likkeeseen laskemassa obligaafiossa,
jolla rahoitetaan Leaseplanin investoinnit vuokrattaviin séhkdautoihin. Vihreiden joukkovelkakirjojen
tuottotasot heijastavat matalan korkoympdriston fuottoja.

Vuosinelj@nneksen padattyessd rahasto teki ensimmdisen sijoituksen aurinko- ja
tuulienergiahankkeeseen (AurinkoTuuli Il). T&mdan sijoituksen osuus rahaston varoista tulee olemaan
reilu neljGnnes. Varat sitoutuvat hankkeeseen asteittain sitd mukaa kuin hankkeen rakennustyot
etenevat. Tdma tarkoittaa, ettd rahasto purkaa ETF-sijoituksia ajan yli rahoittaakseen
pdadomakutsuja hankkeessa.

Vastuullisen sijoittamisen merkitys kasvaa tulevaisuudessa

Vastuullinen sijoittaminen on teema, jonka merkitys korostuu koko ajan enemman. Sijoittajat
haluavat saada lisdd tietoa sijoituskohteena olevien yritysten toiminnasta, mutta myés
varainhoitajien toiminnasta vastuullisen sijoittamisen saralla. Meneilld&n oleva muutos vaikuttaa
merkittavdasti varainhoitajien toimintaan. Muutosprosessi on kuitenkin vasta alkanut, sillé arviolta noin
puolet maailman sijoitusvarallisuudesta on sitoutunut huomioimaan vastuullisuutta.

Vastuullinen sijoittamisen huomioiminen sijoituspddtoksissé on jo arkipdivad ldhes jokaisen
salkunhoitajan tydssd. limastomuutos ja ympdristdn hyvinvointi ovat teemoja, jotka ovat nousseet
keskeiseen asemaan myods poliittisessa keskustelussa. Ympdristétekijat ja ilmastomuutos ovat aiheita,
jotka ndkyvat yritysten strategisissa tavoitteissa ja liketoiminnan suunnittelussa. llmastomuutoksen
kiihtyminen johtaa vaistdmattd lainsadaddanndn muutoksiin ja sité kautta yritysten foimintaympdristod
tulee muuttumaan merkittavasti. Ympdaristdasioista on ftullut yrityksille merkittava kilpailutekijd ja
sijoittajille tuotonldhde. Uusia teknologioita syntyy jatkuvasti ja vanhoja fuotantomalleja kehitet&dan
vastaamaan iimastomuutoksen haasteeseen.

Viime vuoden loppupuolella iimestynyt IPCC:n raportti osoittaa, ettd iimasto Idmpenee halyttavalla
vauhdilla. 1,5 asteen kriittisen rajan ylittdminen aiheuttaisi merkittavid riskejd sekd inmiselle ettd
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luonnolle. P&&stovahennyksien lisksi esimerkiksi hiilinielujen avulla ja hiilidioksidin talteenoton
keinoin on pystyttava poistamaan hiilidioksidia ilmakehdsté. Komission arvion mukaan tarvitaan
jopa 290 miljardin euron vuosittaiset investoinnit vuoteen 2050 saakka, jotta pddstdisiin EU:n
asettamiin ympdaristdétavoitteisin ja hiilineutraaliin talouteen.

Parhaillaan on meneilldan lainsdddantékokonaisuus, jossa Euroopan unioni pyrkii ohjaamaan
investointeja kestavadn kehitykseen. Yksi osa t&td kokonaisuutta ovat vinreét joukkovelkakirjalainat
(green bond), joiden madrd on ollut kasvussa viime vuosina. Vihreissd joukkovelkakirjalainoissa
pddomat kohdennetaan ympdristdystavdallisiin investointeihin. Liikkeeseenlaskija on sitoutunut
kertomaan mihin varat kdytet&an ja raportoimaan siitd sijoittajille. Vinreat joukkovelkakirjalainat
ovat hyva tyodkalu ilmastonmuutoksen hillitsemiseksi ja kestavan kehityksen rahoittamiseksi.

Sijoitusten jakauma

Sijoitusten jakauma (%)
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Suorat osakesijoitukset = Kest&van kehityksen osakerahastot
= Vihredt joukkovelkakirjalainarahastot s Muut

= Suorat vihredt joukkovelkakirjalainat = K&teinen

Lahde: Sp-Rahastoyhtid Oy
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Suorat osakesijoitukset

Sijoitukset maittain

Maajakauma (%)
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Ladhde: Sp-Rahastoyhtid Oy

Sijoitukset sektoreittain

Sektorijokauma (%)

6,7

10,5

= Teollisuustuotteet ja -palvelut = Perusmateriaalit
= Informaatioteknologia = Kiinteistétoimiala
= Kulutustuotteet ja -palvelut m Yleishyoddylliset palvelut ja hyddykkeet

Lahde: Sp-Rahastoyhtio
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Suurimmat sijoitukset top 10

Equinix Inc 4,5 %
Siemens Gamesa Renewable

Energy, S.A. 2.8 %
The Sherwin-Williams Company 2,7 %
Citrix Systems Inc 25%
VMWARE Inc 2,3 %
Rockwell Automation Inc 22 %
Kion Group AG 21 %
Intel Corporation 20%
Xylem Inc 20%
Schneider Electric SE 20%

Ladhde: Sp-Rahastoyhtid Oy

Yritysten keskimdadrdinen ESG-pisteytys

Pisteytys parhaimmasta alimpaan on vdlilld AAA-CCC.

Lahteet: Sp-Rahastoyhtio Oy, MSCI ESG Research LLC

Hiilijalanjalki
Hiili-intensiteetti: 181 t CO2e/milj. USD
Kattavuus: 96 %

Hiillijalanjdlien laskennassa kaytet&dn hiili-intensiteettilukua, joka kuvaa rahaston hiilipa&stoja
suhteessa omistettujen yhtididen likevaihtoon. Laskennassa yksittdisten omistusten pddstdt jaetaan
yrityksen likevaihdolla. Yhtidkohtaiset hiili-intensiteettiluvut painotetaan yhtiéon osuudella rahastossa
ja painotetut luvut lasketaan yhteen. Kasvihuonepddstdt iimoitetaan hiilidioksiditonneina ja myynti
miljoonina Yhdysvaltain dollareina (t C02e / milj. USD).
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Tunnuslukujen laskennassa kéytet&dn tason 1 ja tason 2 kasvihnuonep&dstojd. Tason 1
kasvinuonepdadstaillé tarkoitetaan suoria p&dstojd, jotka ovat perdisin yrityksen omistamista tai
konftrolloimista IGhteistd, kuten itse tuotetusta energiasta. Tason 2 pad&stoihin kuuluvat yrityksen
hankkimasta energiasta aiheutuvat epdsuorat padstot.

Padstojen laskennassa kaytet&dn hiilidioksidiekvivalentteja, jotka kuvaavat eri kasvihnuonekaasujen
yhteenlaskettua iimastoa ldmmittavad vaikutusta. Yrityskohtaiset padstdluvut perustuvat uusimpiin
saatavilla oleviin fietoihin.

Rahaston laskenta-ajankohdan painotuksilla on suuri vaikutus rahaston hiilijalanjalkeen. Salkun
omistusten ostojen ja myyntien seurauksena rahaston hiilijalanjalki voi vaindella voimakkaastikin.
Padstot sektoreiden valilla vaihtelevat suuresti, jolloin myds rahaston kohdemarkkinan
sektorirakenne vaikuttaa hiilijalanjéljen suuruuteen. Padstdlaskelmat perustuvat yritysten
raportoimiin lukuihin sekd sektorikohtaisiin arvioihin, mink& seurauksena kaikista yrityksisté ei ole
saatavilla tietoja.

Lahteet: Sp-Rahastoyhtid Oy, MSCI ESG Research LLC
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Prosentuaalinen osuus likevaihdosta, josta yrityksen tuottamat palvelut tai tavarat auttavat
ratkaisemaan suuria ympdaristddn liittyvid haasteita.

Luku on laskettu salkun painotettuna keskiarvona, jossa on kdytetty omistuksessa olevien yritysten
sit@ likevaihdon osuutta, joka koostuu kestévan kehityksen ympdaristéon liittyvisté ratkaisuista.

Lahteet: Sp-Rahastoyhtid Oy, MSCI ESG Research LLC
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Raportointikauden aikana suorissa osakesijoituksissa ei ollut yrityksid, joilla oli ympdristoon liittyva
todennettu tai seurannassa oleva epdailty Global Compact —periaatteiden vastainen rikkomus.
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Vihreat joukkovelkakirjalainat (rahastot ja suorat)

Varojen kayttétarkoitus eri kategorioiden mukaisesti*
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*Osalla joukkovelkakirjalainoista on varojen kayttdé useammassa eri kategoriassa

Lahteet: Sp-Rahastoyhtié Oy, likkeeseenlaskijat, muut varainhoitajat
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Keskimddrdinen luottoluokitus

A

Kestdavan kehityksen tavoitteet (SDG)

1 1 SUSTAINABLE GITIES 1 3 CLIMATE
AND COMMUNITIES ACTION

A
n

Lahteet: Sp-Rahastoyhtié Oy, likkeeseenlaskijat, muut varainhoitajat

Kestdvan kehityksen tavoitteet (Sustainable Development Goals, SDG) hyvaksyttiin YK:n
yleiskokouksessa vuonna 2015. Tima kestévan kehityksen tavoiteohjelma on voimassa vuoteen
2030 saakka (Agenda 2030). Tavoitteet ovat universaaleja eli kuuluvat meille kaikille. Kestavan
kehityksen p&d&madrd on poistaa adarimmdinen kdyhyys ja tahdatéa kestévadn kehitykseen. Se
onnistuu huomioimalla sek& ympdristd, ihmiset, inmisoikeudet ja taloudellinen ndkdkuima
tasavertaisesti. Padtavoitteita on yhteensd 17. Tavoitteet koskevat kaikkia YK:n jGsenvaltioita.
(Lahde: www.yk.fi/sdg)
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