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Placeringsfonden Sparbanken Miljé - Placeringsrapport, varen 2019

Fondens placeringar

Sparbanken Miljd &r en fond vars placeringsverksamhet &r inriktad pd det aktuella
klimatférandringstemat och pd miljdinnovationer som frémjar en hdllbar och ansvarsfull produktion.
Placeringarna kan indelas i fyra olika tillgdngsslag: direkta placeringar i listade aktier, aktiefonder,
rénteplaceringar och icke-listade placeringar i projekt.

Den starka utvecklingen p& aktiemarknaden i bérjan av dret kan ses i fondens direkta
akfieplaceringar. Under det forsta kvartalet hade direkta aktier en vikt pd ca 36 procent i snitt, och
avkastningen var 17 procent. Aktiefonder med miljdteman och ETF-placeringar utgjorde 34 procent
i snitt. Dessa fondplaceringar gav en bra avkastning stdédd av uppgdngen pd aktiemarknaden.
Fonden placerade ocksd i grona obligationsldn. Placeringarna i gréna obligationsldn gjordes via
Green Bond ETF och i form av direkta placeringar. En direkt placering i ett gront obligationsién var
en obligatfion som emitterades av Leaseplan for att finansiera bolagets investeringar i eldrivna
hyrbilar. Avkastningen pd gréna obligationsldn avspeglar avkastningen i ldgrantemiljo.

Vid utgdngen av det férsta kvartalet gjorde fonden sin forsta placering i etft sol- och
vindenergiprojekt (AurinkoTuuli Il). Denna placering kommer att utgéra en dryg fi@rdedel av
fondens medel. Medlen binds fill projektet etappvis allteftersom byggnadsarbetena fortskrider. Det
innebdr att fonden I&ser upp ETF-placeringar med fiden fér aft finansiera infordran av kapital inom
ramen for projektet.

Betydelsen av ansvarsfulla investeringar okar i framtiden

Ansvarsfulla investeringar dr ett tema som blir viktigare hela tiden. Investerare vill f& mer information
om verksamheten i de féretag som utgdr placeringsobjekt, men ocksd om kapitalférvaltarnas
verksamhet med hdnsyn fill ansvarsfulla investeringar. Kapitalférvaltarnas arbete péverkas starkt av
den pagdende forandringen. Fordndringsprocessen ar emellertid bara i borjan, dd uppskattningsvis
ungefar hdalften av placeringsférmdgenheten i varlden har férbundit sig att iaktta ansvarsfullhet.

Att beakta ansvarsfullt investerande i placeringsbesluten érredan vardag fér ndstan alla
portfélifdrvaltare. Klimatféréndringen och miljiéns valbefinnande dr teman som fatt en central
st@lining dven i den politiska debatten. Miljiéfaktorer och klimatféradndringen ér &mnen som syns i
foretagens strategiska mdl och affdrsplaner. Den accelererande klimatférandringen leder
oundvikligen till dndringar i lagstiftningen och darfér kommer féretagens verksamhetsfalt att
forandras avsevart. Milidfrdgorna har blivit en betydande konkurrensfaktor for féretagen och en
kdlla till avkastning fér investerare. Nya tekniker fods stdndigt och gamla produktionsmodeller
utvecklas for att svara pd utmaningarna med klimatférandringen.

IPCC:s rapport, som publicerades i slutet av 2018, visar att klimatet blir varmare med en
alarmerande fart. Om den kritiska 1,5-gradersgransen dverskrids uppkommer betydande risker for
bé&de mdanniskorna och naturen.
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Utdver utsl@ppsminskningar mdste man kunna avidgsna koldioxid frén atmosfdéren till exempel med
hjGlp av kolsénkor och olika satt att avskilja koldioxiden. Enligt kommissionens uppskattning behovs
Arliga investeringar p& upp till 290 miljarder euro fram till &r 2050 fér att de av EU uppsatta
miljdmdalen och mdlen om en kolneutral ekonomi ska kunna uppnds.

Just nu bereds ett lagstiftningspaket som ska stéda Europeiska unionen i strdvan aft styra
investeringar mot hdllbar utveckling. En del av detta paket utgdrs av gréona obligationsldn (green
bond), som ju dkat i popularitet pd senare Ar. | gréna obligationsldn riktas kapitalet till miljdvanliga
investeringar. Emittenten férbinder sig att redogéra fér hur medlen disponeras och rapportera om
det till investerarna. Gréona obligationslén ér ett bra verktyg for att stavja klimatféréndringen och
finansiera hdllboar utveckling.

Placeringarnas fordelning

Placeringarnas fordelning (%)

38 1.0

= Direkta aktfieplaceringar = Aktiefonder inom hdllbar utveckling
= Gréona obligationsfonder = Ovriga
= Direkta gréna obligationsi&n = Likvida medel

Kdlla: Sp-Fondbolag Ab
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Direkta aktieplaceringar

Placeringar landsvis

Fordelning enlingt land (%)
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Kdlla: Sp-Fondbolag Ab

Placeringar sektorvis

Fordelning enligt sektor (%)

L/

= Industriella produkter och tjénsters = Basmaterial
= Informationsteknologi = Fastighetsbranschen

= Konsumfionsprodukter och -tjanster m Almdannyttiga fjanster och varor

Kdlla: Sp-Fondbolag Ab
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Top 10-lista 6ver de storsta placeringarna

Equinix Inc 4,5 %
Siemens Gamesa Renewable

Energy, S.A. 2.8 %
The Sherwin-Williams Company 2,7 %
Citrix Systems Inc 25%
VMWARE Inc 23 %
Rockwell Automation Inc 22 %
Kion Group AG 21 %
Intel Corporation 20%
Xylem Inc 20%
Schneider Electric SE 20%

Kdlla: Sp-Fondbolag Ab

Foretagens ESG-podng i medeltal

Podngsattningen varierar mellan AAA och CCC.

Kdallor: Sp-Fondbolag Ab, MSCI ESG Research LLC

Koldioxidavirycket
Koldioxidintensitet: 181 t CO2e/milj. USD
Téckning: 96 %

Vid berdkningen av koldioxidavirycket tilldmpas begreppet koldioxidintensitet, som beskriver
fondens koldioxidutslapp i forhdllande till de dgda bolagens omsattning. Utsldpp frdn enskilda
innehav divideras med féretagets omsatining. Den bolagsspecifika koldioxidintensiteten viktas med
bolagets andel i fonden och de viktade talen raknas ihop. UtsiGppen av vaxthusgaser uppges i ton
koldioxid och forsaljningen i miljoner US-dollar (t C02e / milj. USD).
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Vaxthusgasutsldpp pd nivé 1 och nivd 2 anvénds vid berdkningen av nyckeltalen. Med
véxthusgasutsidpp pd nivé 1 avses direkta utsl@pp som harrdr fran kallor som foretaget ager eller
kontrollerar, som sjélvproducerad energi. Till utsldppen pd nivd 2 rdknas indirekta utsl@pp som
orsakas av den energi som foretaget kdper.

Vid berdkningen av utslppen anvands koldioxidekvivalenter som beskriver olika véxthusgasers
sammanrdknade uppvarmande effekt pd klimatet. De foretagsspecifika utsldppssiffrorna grundar
sig pd de farskaste tillgéngliga uppgifterna.

Hur fondens placeringar ér viktade vid tidpunkten fér berdkningen har en stor effekt for fondens
koldioxidavtryck. Till féljd av kép och férsélining av portfélinnehaven kan fondens koldioxidavtryck
variera mycket kraftigt. UtslGppen mellan olika sektorer uppvisar stora variationer, varvid dven
sektorstrukturen pd fondens méimarknad pd&verkar koldioxidavtryckets storlek. UtslGppskalkylerna
grundar sig pa siffror som rapporterats av féretagen och pd sektorvisa uppskattningar, vilkket goér att
uppgifter inte kan f&s om alla féretag.

Kdllor: Sp-Fondbolag Ab, MSCI ESG Research LLC

Miljolésningar

Miljdlosningar (%)
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En procentuell andel av omséttningen ddr de tj@nster eller produkter som féretaget producerar
bidrar fill att 16sa stora miljérelaterade utmaningar.

Siffran har berdknats som ett viktat medelvarde i portfélien och grundar sig pd den andel av
omsattningen i innehavsféretagen som bestdr av 16sningar fér en hallbar utveckling av miljon.

Kallor: Sp-Fondbolag Ab, MSCI ESG Research LLC

Under rapporteringsperioden fanns det bland de direkta aktieplaceringarna inga foretag for vilka
en misstankt férseelse mot Global Compact-principerna skulle ha konstaterats eller varit féremal fér
uppfoljning.
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Grona obligationslan (fonder och direkta)

Anvandningsandamadl fér medlen enligt olika kategorier*

Anvandningsdndamal (%)
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*En del av obligationsldnen anvander medel i flera olika kategorier

Kallor: Sp-Fondbolag Ab, emittenter, andra kapitalférvaltare

Kreditvardighet i medeltal
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Mal fér hallbar utveckling (SDG)

1 1 SUSTAINABLE CITIES 1 3 GLIMATE
AND COMMUNITIES ACTION

N\

Kdllor: Sp-Fondbolag Ab, emittenter, andra kapitalférvaltare

Mdalen for héllbar utveckling (Sustainable Development Goals, SDG) godkdndes pd FN:s
generalférsamling 2015. Detta mdlprogram for hélloar utveckling dr i kraft fill 2030 (Agenda 2030).
Malen &r universella, dvs. berdr oss alla. Det frémsta syftet dr att avskaffa extrem fattigdom och
sikta p& héllbar utveckling. Vi lyckas med det nér vi likvérdigt beaktar sdval miljén, ménniskorna
och de mdanskliga rattigheterna som den ekonomiska aspekten. Det finns sammanlagt 17
huvudmal. Mé&len gdller samtliga medlemsstater i FN. (Kalla: www.yk.fi/sdg)
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