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Placeringsfonden Sparbanken Miljo - Placeringsrapport, host 2019

Fondens placeringar

| september sag vi en uppgdng pd aktiemarknaden efter en lugn augusti ménad. VIX-indexet, som
mater volatiliteten, visade ocksd att kurserna fluktuerade mindre &n féregdende mdénad. Det
uppsving i aktiekurserna som bérjade i slutet av augusti fortsatte i september och aktierna nddde en
2-5 procent hogre nivd matt i euro, ndgot beroende pd marknad. Bekanta faktorer drev
aktfiepriserna i september. | det globala nyhetsflddet orsakade rubrikerna om brexit, handelskrigeft,
den spdnda situationen i Mellandstern och naturligtvis Donald Trump mest kurssvangningar. Den
amerikanska centralbanken FED sdnkte réntorna efter en I&dng period av hojningar. Lattnaderna i
penningpolitiken stodjer aktier, d& alternativa placeringsobjekt blir mindre lockande.

Snart far vi igen aktuell information om féretagens ekonomiska situation, ndr rapporteringen for det
tredje kvartalet drar igdng. M&nga marknadsbarometrar signalerar att den globala ekonomin &r p&
vag att bli lugnare. | synnerhet de inkdpschefsindex som berdttar om konjunkturerna inom industrin
var fortsatt svaga dven i september. Ekonomin ar ocksd pd ménga hall allt mer beroende av en
fortsatt hog efterfrégan frdn konsumenterna.

Under sommaren har de handelspolitiska osdkerhetsfaktorerna orsakat fluktuationer p& marknaden.
De svaga inképschefsindexen har pressat ner sarskilt kurserna fér de cykliska aktierna. En del av Sb
Miljés aktieplaceringar finns i cykliska féretag. | dessa féretag har kursutvecklingen varit relativt svag,
dven om varderingsnivéerna for dessa foretag ér och har varit pd en "lockande” nivd. Ett exempel
pd detta dar Jungheinrich. Jungheinrich fillverkar bl.a. eldrivna truckar och tillhandahdller
logistiklésningar som dven férbdttrar energieffektiviteten.

| foregdende fondkommentar frdgade vi om de I&dga réntorna och ESG-baserade kassafloden héller
pd att skapa bubblor i ESG-placeringarna?g Vi ndmnde att Verbund (&sterrikisk elproducent —
vattenkraft) kan vara utsatt for ovan ndmnda risk. Kursutvecklingen i Verbund har sjunkit en aning
delvis kanske p& grund av atft de globala rédntorna inte har fortsatt den frendliknande nedgdngen.
Ifall utsikterna fér de mer cykliska, miljdvéanliga féretagen férbatiras kan det hdnda att en investering
i Verbund ersatts med en sddana aktie. For ndrvarande hdller vi sGval defensiva som cykliska aktier,
som har ett klart miljdtema, i portfoljen.

P& vatefronten (Nel ASA, Hexagon och Powercell) har nyhetsflddet varit till stérsta delen positivt.
Sarskilt Powercell och Nel ASA har dragit nytta av detta. | mé&nga Idnder inleds pilotprojekt dar

vateteknologin utvecklas/utvarderas (t.ex. energiresurser och tung trafik). Vi hdller exponeringen
inom dessa foretag pd en skdlig nivd, eftersom utsikterna fér den ndrmaste framtiden &nnu ar osdkra.

Det finns inget viktigt aft rapportera om kapitalinvesteringar. Fonden AurinkoTuuli Il kommer att
anvénda de medel som inkommit via kapitalinkallelsen  (15% av  Sparbanken  Miljos
placeringsforbindelse p& 1 md) for att finansiera tvé& nordiska vindkraftsprojekt. Det férsta projektet
(1MW) ligger 100 km séder om Ulediborg och det andra i Norge. Det férsta projektet érredan i
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byggnadsskedet och projektet uppskattas producera el under det férsta kvartalet &r 2021. Den drliga
elproduktionen fér denna park motsvarar elférbrukningen  for  cirka 35000  hushdill.
Placeringsférbindelsens resterande medel binds i projektet stegvis enligt hur projektets byggarbeten
framskrider. Detta innebdr att fonden med tiden uppléser ETF-placeringar fér aft finansiera
kapitalkallelser i projektet.

Under kvartalet sdlde vi placeringar i Osram (mdlkursen uppn&dd ndr man gav kdpbudet for
féretaget), Valeo (utsikterna for bilindustrin fortfarande utmanande) och ABB (cyklisk exponering). Vi
6kade placeringarna i féljande foretag: Siemens Gamesa (fillverkare av vindkraftverk) Hexagon
Composites (vetesektorn), Novozymes (bioenergi och miljdvanliga enzymer), Schneider Electric
(miljdldsningar for byggnader). Vi 6ppnade nya placeringar i Jungheinrich, Edp Renovaies (bygger
och driver stora vind- och solkraftverk) och Alfen (energilésningar, t.ex. laddningspunkter for elbilar).

Fondens totala avkastning for i &r uppgick till 16,23 procent. Avkastningen under kvartalet uppgick
fill 1,98 procent.

Klimatféréandringen paverkar dven investerare

Klimatférandringen ar en av de faktorer som mest pdverkar jordens vdlbefinnande. Riskerna som
klimatféordndringen ger upphov till och miljdlagstiftningen kan édven ha betydande ekonomiska
effekteri synnerhet i vissa branscher eller geografiska omrédden. Miljdfaktorer och klimatféréndringen
ar teman som syns i foretagens strategiska mal och affdrsverksamhetsplanering. En pdskyndad
klimatférandring leder oundvikligen fill &ndringar i lagstifiningen, en stringare beskattning och
utsi@ppshandel. Féretagens verksamhetsmiljé kommer att férandras radikalt.

Klimatférandringarna har ocksd diskuterats mycket under detta kvartal. | slutet av september
uppmarksammades klimatveckan, och det ordnades klimatstrejker, under vika ungdomar
marscherade runt om i varlden for att krdva atgdrder for klimatet. Kliimatpanelen IPCC publicerade
sin senaste rapport om hav, sné och is. Vid samma tid spred sig skogsbrdander i Amazonas. | New York
holl FN ett kimatmdte, dér olika aktdrer férband sig fill olika initiativ. Under innevarande kvartalet
anslét sig Sp-Fondbolag till det globala samarbetsinitiativet Climate Action 100+. Initiativet strévar
efter att pdverka dver 100 féretag med de stdrsta utsidppen inom olika branscher. De 100 féretag
som man férsdker pdverka stér for tvé tredjedelar av industrin érliga utslépp. Initiativet har som mal
att dessa féretag minskar sina utsl@pp, rapporterar pd ett transparentare satt och tar
klimatférandringen batire i beaktande i sin verksamhet.
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Placeringarnas fordelning

Placeringarnas fordelning (%)

27 23 1.9

B Aktiefonder inom hallbar utvecking BDirekta aktieplaceringar
B Gréna obligationsfonder = Private equity fonder
u Likvida medel m Direkta gréna obligationsidn

Kdlla: Sp-Fondbolag Ab

Direkta aktieplaceringar

Placeringar landsvis

Férdelning enligt land (%)

Belgien I 1.9
Storbritannien N 2,2
ftalien NN 2.9
Tyskland NN 3.4
Finland NN 5 1
Norge NN 5.8
Spanien NN 52
Frankrike IS .7
Sverige NN 7 4
Nederdandema NN 7 2
Portugal I 5.4
Danmark I 5.0
Ostenike I .|
Férenta staterna I 04,2
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Placeringar sektorvis

Fordelning enligt sektor (%)

2.2

9.0 . ‘
15,6

= Industriella produkier och fjansters = Basmaterial

Allméannytiiga fiainster och varcr = Fastighetsbranschen

m Informationsteknologi m Konsumftionsprodukter och -fjanster

Kalla: Sp-Fondbolag Ab

Top 10-lista 6ver de storsta placeringarna

Novozymes A/S 3.8%
Equinix Inc 3.8%
EDP Renovaveis SA 3.6 %
Schneider Electric SE 2,9 %
Siemens Gamesa Renewable

Energy, S.A. 2.5%
Alfen NV 23 %
The Sherwin-Williams Company 23%
Andritz AG 21 %
Verbund AG 1.8%
Citrix Systems Inc 1,6 %

Kdlla: Sp-Fondbolag Ab
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Foretagens ESG-podng i medeltal

Pod&ngsattningen varierar mellan AAA och CCC.

Kallor: Sp-Fondbolag Ab, MSCI ESG Research LLC

Koldioxidavtrycket
Koldioxidintensitet: 117 t+ CO2e/milj. USD
Tackning: 79 %

Vid berdkningen av koldioxidavirycket filldmpas begreppet koldioxidintensitet, som beskriver
fondens koldioxidutslidpp i forhdllande fill de dgda bolagens omsdttning. Utsldpp frdn enskilda
innehav divideras med féretagets omsattning. Den bolagsspecifika koldioxidintensiteten viktas med
bolagets andel i fonden och de viktade talen rdknas ihop. UtsiGppen av vaxthusgaser uppges i ton
koldioxid och forsaljningen i miljoner US-dollar (t C02e / milj. USD).

Vaxthusgasutslidpp pd nivéd 1 och nivd 2 anvands vid berdkningen av nyckeltalen. Med
véxthusgasutsidpp pd nivé 1 avses direkta utsldpp som harrér frén kdallor som foretaget dger eller
kontrollerar, som sjélvproducerad enerdi. Till utsidppen pd nivd 2 réknas indirekta utsidpp som orsakas
av den energi som féretaget képer.

Vid berdkningen av utsi@ppen anvénds koldioxidekvivalenter som beskriver olika vaxthusgasers
sammanrdknade uppvdrmande effekt pd klimatet. De féretagsspecifika utsidppssiffrorna grundar sig
pd de farskaste fillgdngliga uppgifterna.

Hur fondens placeringar dr viktade vid fidpunkten fér berdkningen har en stor effekt for fondens
koldioxidaviryck. Till féljd av kép och férsdlining av portfdljiinnehaven kan fondens koldioxidaviryck
variera mycket kraftigt. UtsiGppen mellan olika sektorer uppvisar stora variationer, varvid éven
sektorstrukturen pd fondens mdalmarknad pdverkar koldioxidavtryckets storlek. UtslGppskalkylerna
grundar sig pé siffror som rapporterats av féretagen och pé sektorvisa uppskattningar, vilkket gér att
uppgifter inte kan f&s om alla féretag.

Kallor: Sp-Fondbolag Ab, MSCI ESG Research LLC
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En procentuell andel av omsattningen ddr de fjanster eller produkter som féretaget producerar
bidrar till att |16sa stora miljdrelaterade utmaningar.

Siffran har berdknats som ett viktat medelvarde i portfélien och grundar sig p&d den andel av
omsdattningen i innehavsféretagen som bestdr av 16sningar fér en hallbar utveckling av milién.

Kdallor: Sp-Fondbolag Ab, MSCI ESG Research LLC

Under rapporteringsperioden fanns det bland de direkta aktieplaceringarna inga féretag for vilka en
misstankt forseelse mot Global Compact -principerna skulle ha konstaterats eller varit foremal for
uppfoljning.
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Grona obligationslan (fonder och direkta)

Anvandningsandamadl fér medlen enligt olika kategorier*

Anvandningséndamal (%)
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*En del av obligationsldnen anvander medel i flera olika kategorier

Kdallor: Sp-Fondbolag Ab, emittenter, andra kapitalférvaltare

Kreditvardighet i medeltal
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Mal fér hallbar utveckling (SDG)

1 1 SUSTAINABLE CITIES 1 3 CLIMATE
AND COMMUNITIES ACTION

N\

Kdllor: Sp-Fondbolag Ab, emittenter, andra kapitalférvaltare

Malen for hdéllbar utveckling (Sustainable Development Goals, SDG) godkdndes pd& FN:s
generalférsamling 2015. Detta malprogram fér héllbar utveckling ar i kraft fill 2030 (Agenda 2030).
Malen d&r universella, dvs. berdr oss alla. Det framsta syftet ér att avskaffa extrem fattigdom och sikta
p& hdllbar utveckling. Vi lyckas med det ndr vi likvardigt beaktar séval milion, mdanniskorna och de
manskliga rattigheterna som den ekonomiska aspekten. Det finns sammanlagt 17 huvudmal. Mélen
gdller samtliga medlemsstateri FN. (Kalla: www.yk.fi/sdg)

Likviditetsrisk

Fonden Sparbanken Milj¢ placerar sina medel i likvida aktie- och rénteplaceringar. Fondens medel
omfattar ven icke-likvida kapitalplaceringar som kdnnetecknas av en sémre férmdéga att omvandlas
i pengar. Dessa icke-likvida placeringar utgjorde 2,7 procent av fondmedien 30.9.2019.

Man sdkerstallt att fondmedlen och likviditeten réacker fill genom att i fondens stadgar faststdlla en
Ovre gréns for icke-likvida placeringars andel av fondmedlen. Déarfill féljer man kontinuerligt upp
placeringarnas likviditetsprofil och riskstalining samt férhdllandet mellan likvida och icke-likvida
placeringar i portfoliférvaltningssystemet. Fondbolaget genomfér &ven regelbundet stresstest, med
hjalp av vilka man kan beddéma en placeringsfonds likviditetsrisk i sGval normala som exceptionella
forndllanden.
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