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2 Vastuullisen sijoittamisen tarkoitus ja tavoite

Taméan dokumentin tarkoituksena on kuvata Sp-Rahastoyhtion vastuullisen sijoittamisen
periaatteet, tavoitteet ja keskeiset toimintatavat. Periaatteet ohjaavat ESG-tekijoiden
huomioimista sijoitusanalyysissd, padtoksenteossa, riskienhallinnassa, omistajaohjauksessa

ja raportoinnissa. Tavoitteena on tukea pitkdjanteista arvonluontia, tunnistaa sijoituksiin

liittyvia kestavyysriskeja ja -mahdollisuuksia seka edistaa Saastopankkiryhman
vastuullisuustavoitteiden, kuten ilmastonmuutoksen hillintddn tadhtaavan siirtymasuunnitelman,
toteutumista. Dokumentti etenee tavoitteista ja soveltamisalasta vastuullisen sijoittamisen
toimintamalliin, ldhestymistapoihin, omaisuusluokkakohtaiseen soveltamiseen, riskienhallintaan
seka raportointiin ja seurantaan.

Tamad dokumentti kattaa Sp-Rahastoyhtion hallinnoimat rahastot ja sijoitustoiminnan
soveltuvin osin eri omaisuusluokissa, kuten suorissa osake- ja korkosijoituksissa, seka
ulkoisten varainhoitajien kautta tehtdvissa sijoituksissa. Periaatteet kuvaavat Sp-Rahastoyhtién
yleisen toimintatavan vastuullisessa sijoittamisessa, mutta eivat yksindan maaritad yksittaisen
rahaston kaikkia sitovia sijoitusrajoitteita, vastuullisuusominaisuuksia tai kestavyystavoitteita.
Periaatteiden soveltaminen riippuu rahaston sijoitusstrategiasta, omaisuusluokasta,

saatavilla olevasta vastuullisuustiedosta ja kulloinkin sovellettavista sddntelyvaatimuksista.
Rahastokohtaiset sitoumukset, mahdolliset kestdvien sijoitusten vahimmaisosuudet, EU:n
kestavan rahoituksen tiedonantoasetuksen (Sustainable Finance Disclosure Regulation, SFDR)
luokitteluun liittyvat tiedot sekd muut rahastokohtaiset vastuullisuusominaisuudet esitetaan
rahastojen lakisdateisissd materiaaleissa ja muissa rahastokohtaisissa tiedonannoissa.

Sp-Rahastoyhtié maarittelee kestdvan sijoituksen sijoituksena, joka edistad yhta tai useampaa
ymparistdon tai yhteiskuntaan liittyvaa kestavyystavoitetta, ei aiheuta merkittdvaa haittaa
muille kestdvyyteen liittyville tavoitteille ja jonka kohde noudattaa hyvaa hallintotapaa.

Kuva 1 havainnollistaa kestdavan sijoituksen keskeiset elementit. Vastuullinen sijoittaminen
viittaa tdssd dokumentissa laajempaan toimintatapaan, jossa ESG-tekijat, kestavyysriskit ja
vastuullisuusvaikutukset huomioidaan sijoitusprosessissa.
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Kuva 1:Kestdvén sijoituksen elementit. L§hde: Sp-Rahastoyhtio.

X

Edistaa
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hallintotapa

Sp-Rahastoyhtion vastuullisen sijoittamisen tavoitteena on tukea vastuullisen liiketoiminnan
edistymista ja ilmastonmuutoksen hillintia ja sitd toteutetaan integroimalla ESG-tekijat
johdonmukaisesti sijoitusprosessiin ja huomioimalla kestavyysriskit ja -mahdollisuudet.
Ilmaston suhteen, sijoitustoiminnan yhtend tavoitteena on vahentaa sijoitusten
paastointensiteettia 20 prosentilla vuoteen 2030 mennessa vuoden 2024 1dhtétasoon verrattuna.
Paastovahennystavoite on asetettu Sddstépankkiryhman siirtymdsuunnitelmassa ja tukee
ilmastonmuutoksen hillintdd. Tavoitteen saavuttamista tuetaan sijoituskohteiden analyysilla ja
seurannalla, poissulkukriteereilld, aktiivisella omistajuudella, vaikuttamisella seka kestavien
sijoitusratkaisujen kehittamiselld. ESG-tekijéoiden huomioiminen on osa vastuumme tayttamista
sijoitustuotteidemme omistajia kohtaan. ESG-tavoitteiden toteutumista seurataan osana
sijoitustoiminnan riskienhallintaa, raportointia ja vastuullisen sijoittamisen periaatteiden
sdannollistd arviointia.
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3 Vastuullisen sijoittamisen periaatteet Sp-Rahastoyhtiossa

ESG tulee englannin kielen sanoista Environmental, Social ja Governance, eli ymparisto,
yhteiskunta ja hallinto. ESG-tekijoilla tarkoitetaan ymparist6on, yhteiskuntaan ja hyvaan
hallintotapaan liittyvia tekijoitd, jotka voivat vaikuttaa sijoituskohteiden pitkdn aikavalin
arvoon, riskeihin ja mahdollisuuksiin. Sp-Rahastoyhtidéssa ESG-tekijoita tarkastellaan osana
sijoitusanalyysid, paatdksentekoa, riskienhallintaa ja aktiivista omistajuutta. Ymparistétekijoihin
kuuluvat esimerkiksi ilmastonmuutos, luonnon monimuotoisuus ja resurssien kaytto,
hallintotapaan muun muassa hallinnon laatu, palkitseminen, verovastuullisuus ja korruption
ehkaisy.

Sp-Rahastoyhtion vaikuttaminen tapahtuu myds erilaisten kotimaisten ja kansainvalisten
yhteistyoaloitteiden ja muiden kanavien kautta. Sp-Rahastoyhtié on allekirjoittanut vuonna 2014
YK:n tukemat vastuullisen sijoittamisen periaatteet (Principles for Responsible Investment, PRI)
ja on Suomen vastuullisen sijoittamisen yhdistyksen, Finsifin, jasen. Lisdksi Sp-Rahastoyhtié on
vaikuttamassa muun muassa Climate Action 100+ -sijoittaja-aloitteessa, CDP:n ilmastonmuutos-,
vesi- ja metsdkatoaloitteissa seka SBTi-aloitteessa (Science-Based Targets initiative), joka tukee
yrityksid asettamaan tieteeseen perustuvia paastévahennystavoitteita. Kannustamme myos
yritysten raportoivan lapindkyvammin ymparistoon liittyvista toimistaan CDP:n Non Disclosure
Campaign -aloitteen kautta koskien CDP:n ylla mainittuja aloitteita.

4 Vastuullisuuden johtaminen ja organisointi
sijoitustoiminnassa

Kukin salkunhoitaja vastaa vastuullisen sijoittamisen periaatteiden noudattamisesta ja
soveltamisesta kaytannon sijoitustoiminnassa. Compliance-toiminto valvoo sijoitustoimintaa
kokonaisuutena ja tekee havaintoja vastuullisen sijoittamisen periaatteiden noudattamisesta
sekd soveltamisesta.

Vastuullisen sijoittamisen asiantuntijat kehittavat, koordinoivat ja tukevat vastuullisen
sijoittamisen toteuttamista eri omaisuuslajeissa. He vastaavat vastuullisen sijoittamisen
menetelmien kehittamisesta, prosesseista, henkiloston kouluttamisesta seka vastuullisuuden
toteutumisen raportoinnista sijoitustoiminnassa. Asiantuntijat myos koordinoivat vastuullisen
sijoittamisen kehittdmistd, jossa salkunhoidolla on keskeinen rooli.

Toimitusjohtajan vastuulla on varmistaa, ettd vastuullinen sijoittaminen ja sen kehittaminen
tukevat yhtién strategiaa, lilkketoimintamallia ja tavoitteita. Toimitusjohtaja vastaa hallituksen
hyvaksymien vastuullisen sijoittamisen periaatteiden toimeenpanosta seka siitd, etta
vastuullisuusndakékohdat on integroitu yhtién sijoitusprosesseihin, riskienhallintaan ja
raportointiin.

Hallitus hyvaksyy vastuullisen sijoittamisen periaatteet ja paattaa strategisista linjauksista
vastuullisen sijoittamisen osalta.

Vastuullisen sijoittamisen periaatteiden ajantasaisuus arvioidaan vahintdan vuosittain
vastuullisen sijoittamisen asiantuntijoiden toimesta. Havaitut muutostarpeet valmistellaan
hallituksen kasiteltaviksi, ja Sp-Rahastoyhtion hallitus hyvédksyy periaatteiden paivitykset
asiantuntijoiden valmistelun pohjalta.
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5 Vastuullisen sijoittamisen toimintamalli

Vastuullinen sijoittaminen on integroitu osaksi Sp-Rahastoyhtion sijoitusprosessia ja on
siten kiinted osa sijoittamista Sp-Rahastoyhtidssa. Vastuullisella sijoittamisella tarkoitetaan
sijoitusprosessia, jossa taloudellisten lukujen lisdksi otetaan huomioon ympdristéon,
yhteiskuntaan ja hyvddn hallintotapaan liittyvat seikat eli niin kutsutut ESG-tekijat. ESG-
tekijoita tarkastellaan seka sijoituskohteiden riskien ettd mahdollisuuksien niakékulmasta,
ja niiden huomioiminen tukee sijoituspaatodsten laatua, riskienhallintaa ja pitkan aikavalin
arvonluontia. Prosessin soveltaminen vaihtelee omaisuusluokan, rahaston sijoitusstrategian,
sdantelyluokittelun sekd kaytettdvissa olevan vastuullisuusdatan mukaan.

Sijoituskohteiden tarkastelu sisadltda kestavyysriskit, ilmastoon ja luonnon monimuotoisuuteen
liittyvat vaikutukset, ihmisoikeus- ja tyoelamdkysymykset, hallinnon laadun,
verovastuullisuuden sekd mahdolliset kansainvalisten normien rikkomukset. Lisdksi analyysissa
hyédynnetddn paastdédataa ja tietoa yritysten siirtymasuunnitelmista. Pddasialliset haitalliset
vaikutukset (Principal Adverse Impact, PAI) huomioidaan sijoituskohteiden tarkastelussa ja
seurannassa regulaation vaatimalla tavalla. PAI:t huomioidaan PAl-indikaattoreiden kautta.

Salkunrakennuksessa vastuullisuustekijat huomioidaan osana sijoitusuniversumin

maadrittelya ja sijoituskohteiden valintaa. ESG-analyysi voi vaikuttaa siihen, sisdllytetddanko
sijoituskohde rahaston sijoitusuniversumiin tai edellyttadko kohde tarkempaa seurantaa tai
toimia. Salkunrakennuksessa voidaan soveltaa eri laajuisia poissulkuja, rahastosta riippuen,
normipohjaista tarkastelua, vastuullisuustekijoéihin perustuvaa suosimista tai teemasijoittamista.
Kestavyystekijoiden huomioiminen ja tunnistaminen on osa sijoitustoiminnan riskienhallintaa,
silla Sp-Rahastoyhtié uskoo kestavyystekijoiden edustavan paitsi vaikuttavuutta, huomioimatta
jaaddessaan myos taloudellista riskia.

Sp-Rahastoyhtié hyodyntda vastuullisen sijoittamisen prosessissa seka maarallisia etta
laadullisia arviointikriteereita. Maarallisia kriteereitd voivat olla esimerkiksi toimialakohtaiset
liikevaihtorajat, paastdintensiteetti, fossiilisiin polttoaineisiin liittyvat raja-arvot,
vastuullisuuspisteytykset, PAl-indikaattorit tai muut mitattavat vastuullisuusmittarit. Laadullista
ESG-analyysid Sp-Rahastoyhtidssa tehdaan esimerkiksi osana normirikkomusten seurantaa.

Prosessissa hyodynnetdan useita tietolahteita ja analyysityokaluja. Naitd ovat muun muassa
ulkopuolisten palveluntarjoajien ESG-data ja -analyysit, yritysten vastuullisuusraportit

ja tilinpdatokset, kansalaisjdrjestdjen ja viranomaisten julkaisut. Datan kattavuus, laatu ja
vertailukelpoisuus voivat vaihdella omaisuusluokittain ja markkinoittain, minka vuoksi
sijoituskohteiden arvioinnissa yhdistetddn maarallista dataa ja tarvittaessa laadullista analyysia
voidaan hy6dyntaa.

Sijoituskohteiden ja rahastojen vastuullisuusominaisuuksia seurataan saannollisesti. Seuranta
voi koskea esimerkiksi vastuullisuuspisteytyksia, paastointensiteettia, PAl-indikaattoreita,
normirikkomuksia, poissulkukriteerien toteutumista, vaikuttamistoimien etenemista ja
rahastokohtaisten vastuullisuusominaisuuksien toteutumista. Mikali seurannassa havaitaan
olennaisia muutoksia tai puutteita, voidaan kdynnistaa lisdanalyysi, vaikuttamistoimenpiteita tai
muita sijoituspaatoksiin vaikuttavia toimia.

Kuva 2 visualisoi Sp-Rahastoyhtion vastuullisen sijoittamisen prosessin. Tama dokumentti kuvaa
Sp-rahastoyhtion vastuullista sijoittamista eri lahestymistapojen kautta.

Sp-Rahastoyhtion hallinnoimien rahastojen omistajapolitiikka on kuvattu tarkemmin Sp-
Rahastoyhtion omistajapolitiikassa.
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Kuva 2:Vastuullinen sijoittaminen Sp-Rahastoyhtiéssd. Lihde: Sp-Rahastoyhtid, kuva luotu tekodlyd
hydédyntden.

Vastuullisen sijoittamisen toimintamalli Sp-Rahastoyhtiossa
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Vastuullinen sijoittaminen on osa kaikkea sijoitustoiminfaamme - tanaan ja tulevaisuudessa.
5.1 Vastuullisen sijoittamisen ldhestymistavat Sp-Rahastoyhtiossa

5.1.1 ESG-Integrointi

Sp-Rahastoyhtiossa vastuullista sijoittamista toteutetaan useilla toisiaan taydentavaa
lahestymistapaa tai strategiaa hyédyntaen. Materiaaliset ESG-tekijat on integroitu
sijoitusprosessiin ja niitd huomioidaan systemaattisesti yhtena sijoitusvalintaan

vaikuttavana osana. ESG-tekijoiden ja -riskien huomioiminen ja arviointi tapahtuvat osana
sijoituspaatoksentekoa ja -analyysid, olennaisena osana due diligence -prosessia. Salkunhoitaja
arvioi sijoituskohteen vastuullisuuteen liittyvia riskeja ja mahdollisuuksia osana muuta
sijoituskohteen analyysia.

5.1.2 Normiperusteinen seuranta

Sp-Rahastoyhtié seuraa miten suorat kohdeyritykset toimivat kansainvalisten normien ja
sopimusten (ns. Global Compact —periaatteet) mukaisesti koskien ihmis- ja tyéeldman
oikeuksia sekd ymparistétuhon ja korruption ehkaisya.

Global Compact —periaatteet perustuvat YK:n ihmisoikeuksien yleismaailmalliseen julistukseen,
kansainvalisen ty6jarjesto ILO:n julistukseen ty6elaman perusperiaatteista ja oikeuksista, Rion
julistukseen kestdavan kehityksen periaatteista ja YK:n korruption vastaiseen yleissopimukseen.

Sp-Rahastoyhtid sulkee suorien sijoitusten ulkopuolelle yritykset, jotka toistuvasti rikkovat
kansainvalisid sopimuksia, ja joihin ei katsota voivan vaikuttaa menestyksekkaasti.
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Kuva 3: Sp-Rahastoyhtién normipohjaisen tarkastelun prosessi Ldhde: Sp-Rahastoyhtié, kuva luotu
tekodlyd hyodyntden.

Kuva 3 esittda Sp-Rahastoyhtion sijoituskohteiden normipohjaisen tarkastelun prosessin.
Salkunhoitajat ja vastuullisen sijoittamisen asiantuntijat seuraavat aktiivisesti sijoituskohteiden
toimintaa ulkopuolisten palveluntarjoajien ty6kalujen kautta. Epdkohdan havaitessaan Sp-
Rahastoyhti6 analysoi tapauksen ja paattdd toimenpiteista. Sp-Rahastoyhtié pyrkii vaikuttamaan
tarvittaessa yrityksiin, selvittden yrityksen mahdollisuudet ja halukkuuden lahted kuuden
kuukauden sisalla suunnitelmallisesti korjaamaan epakohdan taustalla olevat tekijat. Mikali
yritys ei ilmaise halukkuutta edistad epakohdan korjaamista, pyrimme irtautumaan sijoituksesta
mahdollisimman nopeasti. Tarkistamme poissulku- ja tarkkailulistan seka paivitdimme
omaisuusluettelot vdhintdan kaksi kertaa vuodessa.

Jatkuva normipohjainen seuranta ja vaikuttaminen

Prosessi varmistaa, etta sijoituskohteet toimivat kansainvalisten normien ja sopimusten mukaisesti.
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5.1.3 Vaikuttaminen ja omistajaohjaus

Sp-Rahastoyhtié on aktiivinen omistaja, mika tarkoittaa muun muassa Sdastépankkirahastojen
osallistumista omistamiensa yritysten yhtiokokouksiin seka suoraa keskustelua yritysten
kanssa.Yritystapaamisissa salkunhoitaja ja/tai vastuullisen sijoittamisen asiantuntija pyrkii
nostamaan esille ESG-asioita ja korostamaan niiden merkitysta. Pyrkimyksend on lisdta
avoimuutta, lapindkyvyytta seka vastuullisuuden toteutumista kohdeyritysten toiminnassa.

Julkiseen keskusteluun osallistuminen on my6s osa yleistad vaikuttamista. Sp-Rahastoyhti6 voi
osallistua keskusteluun esimerkiksi kirjoituksin, haastatteluin tai videoin.
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5.1.4 Yhtiokokoukset

Omistajapolitiikkaa toteutetaan omistajaohjauksen periaatteiden mukaisesti, osallistumalla
rahastojen sijoituskohteena olevien yhtidéiden yhtidkokouksiin. Harkittaessa yhtiékokouksiin
osallistumista vaikuttamisen kohteeksi valikoidaan péddasiassa yrityksia joihin Sp-Rahastoyhti6
on sijoittanut merkittavia padomia tai joissa suhteellinen omistusosuus on suuri; valintaa
tehdessa otetaan huomioon myds esityslistan sisdlto ja vaikutusmahdollisuudet yksittaisessa
kokouksessa omistusten kohdeyrityksen suhteellista ja absoluuttista suuruutta rahastossa.
Yhtidkokouksiin on mahdollista osallistua myo6s yhteiskunnallisesti tdrkeiden teemojen
vuoksi. Omistajapolitiikan periaatteet ja toimintamalli on kuvattu Sp Rahastoyhtién
Omistajapolitiikkadokumentissa.

5.1.5 Temaattinen sijoittaminen ja suosiminen

Teemasijoittamisessa ja -suosimisessa keskitytdan johonkin valittuun vastuullisuusteemaan. Sp-
Rahastoyhtidssa teemasijoittaminen on toistaiseksi keskittynyt ymparistdon liittyviin teemoihin,
kuten ympaéristéinnovaatioihin ja paastévahennyksiin.

Mahdollisuuksien mukaan suosimme sijoitustoiminnassa yrityksia, jotka ovat sitoutuneet
padstévahennystavoitteisiin.

5.1.6 Poissulkeminen

Poissulkeminen on yksi vastuullisen sijoittamisen lahestymistapa, jota Sp-Rahastoyhtio
hyodyntaa sijoitustoiminnassaan. Poissulkemisella tarkoitetaan toimintatapaa, jossa osa
potentiaalisesta sijoitusuniversumista rajataan sallitun sijoitusuniversumin ulkopuolelle.
Rahastojen poissulkujen taso riippuu rahaston nimedmisesta, sijoitusstrategiasta ja
rahastotyypista. Esimerkiksi ei-kestavyystermein nimetyissa rahastoissa, noudatetaan vahintaan
Perustason poissulkuja. Kestavyystermein nimetyissa rahastoissa (ESMAn Funds Names
-sdantely, ks. kasitteet ja maaritelmat) sovelletaan puolestaan niiden vaatimuksia vastaavia
poissulkuja. Taulukko 1 esittdad Sp-Rahastoyhtiossa noudatettavat eritasoiset poissulut.
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Taulukko 1: Poissulut Sp-Rahastoyhtidssa. Lahde: Sp-Rahastoyhtio.

Poissulku

Perustason poissulut

Kestavyystermein nimettyjen

rahastojen poissulut

Kiistanalaiset aseet

Kylla

Kylla

Tupakka >5 % liikevaihdosta

Kylla

Kylla

Hiili >25 % liikevaihdosta >1 % liikevaihdosta
Oljy Ei >10 % liikevaihdosta
Kaasu Ei >50 % liikevaihdosta
Sahkéntuotanto >100gCO2e/ Ei Kylla

KWH

Ei siirtymasuunnitelmaa Ei Kylla
Kansainvilisten normien rikkojat | Kylla Kylla

Aikuisviihde >5 % liikevaihdosta >5 % liikevaihdosta
Turve* Kylla Kylla
Kannabis* Kylla Kylla

Uhkapelit ja pikaluotot*

>50 % liikevaihdosta

>50 % liikevaihdosta

*Harkinnanvarainen ja tapauskohtainen poissulku, tarkennus alla.
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Kuva 4: Asekategoriat ja niihin liittyvd sijoitusriski. L&hde: Sp-Rahastoyhtid, kuva luotu tekoalyd
hydédyntéen.

Kiistanalaisilla aseilla ei ole yhtad universaalia maaritelmaa. Yleisimmin kiistanalaisilla
aseilla tarkoitetaan aseita, joiden kaytto aiheuttaa merkittdvaa humanitaarista haittaa ja
joiden valmistusta, kdyttoa tai levidmista on rajoitettu kansainvalisilla sopimuksilla. Tallaisia
sopimuksia ovat esimerkiksi Ottawan yleissopimus jalkavakimiinoista, Oslon yleissopimus
rypéaleaseista, kemiallisten aseiden kieltosopimus (CWC) seka biologisten aseiden
kieltosopimus (BWC). Kiistanalaisiin aseisiin luetaan muun muassa maamiinat, rypdleaseet,
kemialliset ja biologiset aseet seka koyhdytettyd uraania hyodyntavat ammukset. Sp-
Rahastoyhtio ei tee suoria sijoituksia edelld mainittuja kiistanalaisia aseita tai niiden osia
valmistaviin tai myyviin toimijoihin. Ydinaseiden osalta Sp-Rahastoyhtio ei sijoita Euroopan
Unionin tai NATO:n ulkopuolella sijaitseviin ydinaseiden tai niiden jarjestelmien tuotannossa
tai yllapidossa mukana oleviin yrityksiin. Poissulkujen piirissa eivét ole, sota-aseet; kasittden
sotilaskayttoon suunnitellut aseet, ammukset ja jarjestelmat, pienaseet; kuten pistoolit,
revolverit ja kevyet sarjatuliaseet, eivatka metsastysaseet, kuten kivadrit ja haulikot. Kuva 4
alapuolella visualisoi eri asekategoriat ja niihin liittyvan vastuullisuusriskin.

Asekategoriat ja niiden vastuullisuusriski

KORKEIN + KIISTANALAISET |  Maamiinat, rypaleaseet, kemialliset ja
VASTUULLISUUS- . ______ @ ‘ biclogiset aseet seka muut kansainvalisilla
RISKI | ASEET | sopimuksilla kielletyt tai rajoitetut aseet.
Ydinrdjahteeseen perustuvat
@ YDINASEET asejarjestelmat seké niiden keskeiset
l komponentit.

Sotilaskayttdén suunnitellut aseet,

SOTA-ASEET ammukset, asejarjestelmat ja

puolustusteknologiat.

I Kevyet aseet, kuten pistoolit,
® - ? PIENASEET revolverit, konepistoolit ja kevyet
konekivaarit.

MATALAMPI [
VASTUULLISUUS- = Metsastykseen ja muuhun siviilikayttoon
RISKI . """ @ METSASTYSASEET | tarkoitetut aseet, kuten metsastyskivaarit

ja haulikot.

Sp-Rahastoyhtio ei sijoita kiistanalaisten aseiden valmistukseen tai myyntiin. Ydinaseiden osalta ei sijoiteta EU:n tai
NATO:n ulkopuolella sijaitseviin ydinaseiden tai niiden jarjestelmien valmistuksessa mukana oleviin yrityksiin.

Hiili on yksi ilmastonmuutoksen kannalta suurimpia paastdjen lahteita, ja Sp-Rahastoyhtio
onkin sulkenut sijoituksistaan pois seka hiilen kayttijid ettd tuottajia. Poissulkeminen koskee
kaivosyhti6itd, joiden liikevaihdosta yli 25 prosenttia tulee energian tuottamiseen kaytetysta
hiilesta tai yrityksen energiahiilen tuotantoméaarat ovat suuria (yli 30 prosenttia tuotannosta).
Sahkoyhtidista poissulku koskee niitd, jotka kayttavat merkittavasti hiiltd polttoaineena

(vli 30 prosenttia tuotannosta). Jos yrityksella on uskottavia tai Pariisin ilmastosopimuksen
mukaisia suunnitelmia vahahiiliseen yhteiskuntaan siirtymiseen toteuttamiseksi seka
suunnitelmia pienentd ilmastovaikutuksiaan ja hiilenkaytt6aan (esimerkiksi Science
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Based Target), voi poissulkemiselta valttya. Lisdksi kestavyystermein nimettyjen rahastojen
poissulkeminen koskee myos kaivosyhtidita, joiden liikevaihdosta yli 5 prosenttia tulee
energian tuottamiseen kaytetysta hiilesta tai yrityksen energiahiilen tuotantomaarat ovat
suuria (yli 30 prosenttia tuotannosta), mutta vihredn siirtyman kannalta olennaisten yritysten
osalta arvioimme sijoitusmahdollisuuksia tapauskohtaisesti. Teemme ilmastolinjauksia myo6s
Saastopankkiryhmatasolla.

Suhtaudumme valikoivasti ja tarkkaa harkintaa kayttden yhtidihin, jotka tuottavat
energiaturvetta tai kannabista, joiden péadliiketoimintaa ovat uhkapelit tai korkeakorkoiset
pikaluotot tai yritykset, joiden on todennetusti epailty kdyttdvan lapsityévoimaa (esim.
Finnwatchin raporteissa). Kannabiksen osalta yritys voi pddtya poissuljettavaksi, mikali sen
liiketoimintaa harjoitetaan alueella, jossa kannabiksen laillinen asema on epéaselva.

Sp-Rahastoyhti6 ei my6skaan suoraan sijoita tupakanvalmistajiin tai aikuisviihteen tuotantoon,
mikali yritys saa yli 5 prosenttia lilkkevaihdostaan tasta toiminnasta.

Arvioitaessa suoria sijoituksia valtioiden joukkovelkakirjalainoihin, teemme
kokonaistarkastelua huomioiden erilaisia vastuullisuustekijoita. Naita voivat olla esimerkiksi
poliittiset toimintatavat, hallinnon vahvuus, sosiaalinen ja ihmisoikeuksien kehitys ja
uudistushalukkuus. Puutteet useammassa tekijassa yhdistettynad uudistushaluttomaan
politiikkaan voivat johtaa maan poissulkemiseen sijoituksistamme.

Suorien osakesijoitusten ja yrityslainojen omaisuusluettelot paivitetddn kaksi kertaa vuodessa
poissulkujen osalta.

6 Periaatteiden soveltaminen eri rahastotyypeissa

6.1 Aktiivisesti hoidetut osake-, yhdistelma- ja korkorahastot

Suorien osakesijoitusten, valtionlainojen seka yrityslainojen osalta salkunhoitajat huomioivat
tekijat siten, ettad ne tukevat sijoitustoiminnan tuotto- ja riskitavoitteita, seka tayttavat sdantelyn
vaatimukset. Hyédynnetyt vastuullisen sijoittamisen ldhestymistavat voivat vaihdella rahaston
strategian ja omaisuusluokan mukaan.

6.2 Passiiviset rahastot

Passiivisissa rahastotuotteissa kestdvyystekijat huomioidaan esimerkiksi poissulkujen kautta.
Koska passiiviset rahastotuotteet ovat systemaattisia ja voivat sijoittaa indeksin metodologian
mukaisesti, sijoituksille ei valttamatta tehda kestavyystekijoiden analyysid Sp-Rahastoyhtion
tasolla ennen sijoituksen tekemistd, samalla tavalla kuten aktiivisesti hoidetuissa rahastoissa.
Passiivisten rahastojen ESG-tekijoéiden seurantaa tehdddn Sp-Rahastoyhtiossa saannollisin
valiajoin.

6.3 Rahastojen rahastot

Vastuullisuus on yksi arviointiperuste ulkoisia varainhoitajia valittaessa rahastojen rahastoihin.
Ulkoisten rahastosijoituksien osalta Sp-Rahastoyhtié pyrkii 16ytdm&aan varainhoitajia, joiden
vastuullisen sijoittamisen lahestymistapa vastaa Sp-Rahastoyhtidon omia ladhestymistapoja.
Ulkoisten rahastojen varainhoitajia valitessa suositaan niitd, jotka ovat allekirjoittaneet YK:n
tukemat vastuullisen sijoittamisen periaatteet (PRI). Varainhoitajatason sitoumusten lisaksi, Sp-
Rahastoyhti6 tutustuu rahastotason vastuullisuusvalintoihin tehdessddn sijoituskohdevalintaa.
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Myés varainhoitajien poissulkupolitiikkojen samankaltaisuus Sp-rahastoyhtion poissulkuihin
tarkastellaan valintaa tehtdessa. Sp-Rahastoyhtio sijoittaa ainoastaan niihin rahastoihin,

joiden hallinnointiyhtio sijaitsee valtiossa, joka on liittynyt OECD:n AEOI-sopimukseen eli
automaattista verotietojen vaihtoa koskevaan sopimukseen tai tdhan rinnastettavaan FATCA-
sopimukseen USA:n osalta. Ulkoisilta varainhoitajilta selvitdimme myos vastaavia EU:n kestavan
rahoituksen tiedonantoasetuksen ja EU:n taksonomiaasetuksen mukaisia tietoja kuin Sp-
Rahastoyhtiéta velvoitetaan raportoimaan.

Sp-Rahastoyhtié on yhteydessa ulkoisiin varainhoitajiin esimerkiksi liittyen ajankohtaisiin ja
tarkeisiin vastuullisuusteemoihin ja -toimiin kaytannossa. Arvioidessa ulkopuolisia passiivisia
indeksejd ja ETF-rahastoja ei vastuullisuuteen liittyvida kysymyksia 1dhtékohtaisesti huomioida
samassa laajuudessa kuin aktiivisissa rahastoissa, ellei itse instrumentin sijoitusstrategia
pohjaudu vastuullisuuteen. Mikali ulkopuolisen varainhoitajan todetaan olevan mahdollisesti
osallinen normirikkomuksessa, lahestymistapa seuraa normipohjaisen seurannan ja
vaikuttamisen prosessia, joka on kuvattu kuvassa 3.

71 Riskienhallinta

Kestavyysriskien tunnistaminen ja huomioiminen on osa Sp-Rahastoyhtion sijoitustoiminnan
kokonaisriskienhallintaa. Riskienhallinta rakentuu tassd dokumentissa kuvattujen vastuullisen
sijoittamisen ldhestymistapojen varaan, kuten ESG-analyysin, normipohjaisen seurannan,
poissulkujen, seka PAI- ja pddstomittareiden hyédyntamiseen. Naiden avulla pyritaan
tunnistamaan ymparistéon, yhteiskuntaan ja hyvaan hallintotapaan liittyvat tekijat, jotka voivat
vaikuttaa sijoituskohteiden pitkdn aikavalin riskituottoprofiiliin.

Kestdvyysriskien seuranta tapahtuu osana sijoituskohteiden ja rahastojen jatkuvaa seurantaa.
Mikali seurannassa havaitaan olennainen riski, poikkeama tai muutos sijoituskohteen
vastuullisuusprofiilissa, voidaan kdynnistda lisdanalyysi, vaikuttamistoimia, tarkkailuun
asettaminen, poissulkeminen tai sijoituksesta irtautuminen. Vastuu kestdvyysriskien
huomioimisesta sijoituspdatoksissa on salkunhoitajilla, joita vastuullisen sijoittamisen
asiantuntijat tukevat analyysin, seurannan ja mahdollisen toimitusjohtajalle eskaloinnin osalta.

8 Raportointi ja seuranta

Vastuullisen sijoittamisen periaatteet, omistajapolitiikka sekd muu vastuulliseen sijoittamiseen
liittyva materiaali on ndhtavilla Sddstopankin verkkosivuilla. Vastuullisen sijoittamisen
toteutumisesta raportoidaan osana Sdastépankkiryhman kestavyysraporttia osana
International Financial Reporting Standard (IFRS)-tilinpaatosta. Raportoimme vastuullisesta
sijoittamisesta myos PRI:lle. Sp-Rahastoyhtio tekee myos PAI-ilmoituksen verkkosivuillaan
sdantelyn vaatimalla tavalla. Lisdksi Saastopankkien Varainhoidon puolivuosittaisessa
vastuullisuuskatsauksessa julkaistaan tietoa Sdastopankkirahastojen vastuullisuusmittareista,
kuten vastuullisuuspisteytyksistd, positiivisista ymparistévaikutuksista seka hiilijalanjaljista.
Ulkoisen raportoinnin lisdksi suoriutumisesta raportoidaan sisdisesti Sp-Rahastoyhtién
hallitukselle vahintdan puolivuosittain.

Sp-Rahastoyhtion hallinnoimien rahastojen kestavyyden tasoa (SFDR) seka EU-taksonomian
mukaisuutta arvioidaan sdadnnoéllisesti. Rahastojen kestavyyteen liittyvia tietoja julkaistaan
sdantelyn edellyttamalla tavalla. SFDR ja EU-taksonomian mukaisuudesta raportoidaan
rahastojen SFDR-méadardaikaiskatsauksissa.
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Kasitteet ja maaritelmat

Termi Maadritelma

DNSH

DNSH (Do No Significant Harm, suom. el merkittdv4é haittaa)
on EU:n kestavan rahoituksen sdaantelyyn kuuluva periaate,
jonka mukaan taloudellinen toiminta tai sijoitus ei saa
aiheuttaa merkittdvaa haittaa yhdellekdan ymparisto- tai
kestavyytta koskevalle tavoitteelle samalla, kun se edistaa
jotakin muuta tavoitetta.

ESG

ESG (Environmental, Social and Governance) tarkoittaa
ympadristdon, yhteiskuntaan ja hyvaan hallintotapaan
liittyvia tekijoitd, joita huomioidaan sijoituspaatoksissa
taloudellisten tunnuslukujen rinnalla. ESG-tekijoiden avulla
arvioidaan sijoituskohteiden vastuullisuutta seka niihin
liittyvia riskeja ja mahdollisuuksia.

EU-taksonomia

EU-taksonomia (EU Taxonomy Regulation) on Euroopan
unionin luokittelujarjestelmad, jonka tarkoituksena

on maarittaa, mitka taloudelliset toiminnot voidaan

katsoa ympariston kannalta kestaviksi. Taksonomia

luo yhteiset kriteerit yrityksille, sijoittajille ja
rahoitusmarkkinatoimijoille seka tukee kestdavaan talouteen
siirtymista ja viherpesun ehkaisemista.

FATCA-sopimus

FATCA (Foreign Account Tax Compliance Act) on
Yhdysvaltain verolainsdaddantéon perustuva jarjestelma,
jonka tavoitteena on ehkaistd yhdysvaltalaisten
verovelvollisten ulkomaille piilotettuja varoja ja
veronkiertoa. FATCA:n mukaisesti finanssilaitokset
tunnistavat yhdysvaltalaiset asiakkaat ja raportoivat heidan
tilejaan koskevia tietoja veroviranomaisille.

Global Compact —periaatteet

YK:n Global Compact -periaatteet ovat kymmenen
kansainvalisesti tunnustettua vastuullisen liiketoiminnan
periaatetta, jotka koskevat ihmisoikeuksia, tyontekijoiden
oikeuksia, ymparistévastuuta ja korruption torjuntaa.
Periaatteet perustuvat YK:n julistuksiin ja kansainvalisiin
sopimuksiin, ja niitd kaytetdan laajasti yritysvastuun seka
vastuullisen sijoittamisen viitekehyksena.

ILO:n julistus

ILO:n julistus viittaa Kansainvalisen tyojarjeston
(International Labour Organization) tyéelaman
perusperiaatteita ja -oikeuksia koskevaan julistukseen (ILO
Declaration on Fundamental Principles and Rights at Work).
Julistus maarittelee tyontekijoiden keskeiset oikeudet, joita
kaikkien jasenvaltioiden odotetaan kunnioittavan, edistdvan
ja toteuttavan riippumatta siitd, ovatko ne ratifioineet asiaa
koskevat yleissopimukset.
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Termi Maaritelma

Kestavyystermi - European
Securities and Markets Authority

Kestavyystermi (sustainability-related term) tarkoittaa
ESMAn rahastonimia koskevassa ohjeistuksessa termejd,
jotka viittaavat rahaston kestavyyteen tai kestavaan
sijoittamiseen, kuten esimerkiksi sustainable, ilmasto,
vastuullinen, vihred, sustainability, ESG tai vastaavat
johdannaistermit. Tallaisen termin kaytté rahaston nimessa
luo sijoittajalle odotuksen siitd, ettd rahaston sijoitukset ja
sijoitusprosessi tukevat kestavyystavoitteita tai sisaltavat
merkittdvia kestavyysominaisuuksia.

OECD:n AEOI-sopimus

AEOI (Automatic Exchange of Information) perustuu
OECD:n kehittdmaan Common Reporting Standard (CRS)
-standardiin. Sen mukaisesti finanssilaitokset keraavat
tietoja asiakkaidensa verotuksellisesta kotipaikasta seka
tietyista tilitiedoista, jotka raportoidaan kansallisille
veroviranomaisille edelleen vaihdettavaksi muiden
osallistuvien valtioiden kanssa.

PAI-indikaattori

PAl-indikaattori (Principal Adverse Impact indicator)

on SFDR-asetuksen mukainen tunnusluku, jolla mitataan
sijoitusten merkittdvia haitallisia vaikutuksia ymparistéon,
yhteiskuntaan ja hyvadan hallintotapaan liittyviin
kestdvyyden tekijoihin. PAl-indikaattoreiden avulla
sijoittajat voivat tunnistaa, arvioida ja seurata sijoitustensa
negatiivisia vastuullisuusvaikutuksia.

Pariisin sopimus

Pariisin sopimus (Paris Agreement) on vuonna 2015
hyvaksytty kansainvalinen ilmastosopimus, jonka
tavoitteena on rajoittaa maapallon keskilampétilan

nousu selvasti alle 2 °C:een esiteolliseen aikaan

verrattuna ja pyrkia rajoittamaan lampeneminen 1,5
°C:een. Sopimus velvoittaa sopimuspuolia laatimaan,
paivittdmaan ja toimeenpanemaan kansallisia
ilmastotoimia kasvihuonekaasupaastdjen vahentamiseksi ja
ilmastonmuutokseen sopeutumiseksi.

Paastointensiteetti

Paastointensiteetti tarkoittaa kasvihuonekaasupdastéjen
maaraa suhteessa johonkin toimintaa kuvaavaan mittariin,
kuten liikevaihtoon tai tuotantoméaraan. Se kuvaa toiminnan
paastétehokkuutta ja mahdollistaa eri toimijoiden vertailun.

Science Based Target

Science Based Target (SBT) tarkoittaa yrityksen
kasvihuonekaasupdaastéjen vahennystavoitetta, joka
perustuu ilmastotieteeseen ja on linjassa Pariisin
sopimuksen tavoitteiden kanssa. Tavoitteiden tarkoituksena
on varmistaa, ettd yrityksen pdastovahennykset tukevat
maapallon lampenemisen rajoittamista 1,5 °C:een tai
selvdsti alle 2 °C:een esiteolliseen aikaan verrattuna

Saastopankki Oy

15 (16)

Teollisuuskatu 33, 00510 Helsinki | Y-tunnus 0117011-6 | www.saastopankki.fi




G© Saastopankki

Termi Maadritelma

SFDR SFDR (Sustainable Finance Disclosure Regulation, EU:n
kestdavan rahoituksen tiedonantoasetus) on Euroopan
unionin sdantelykehikko, jonka tavoitteena on lisata
lapindkyvyyttd kestavyyteen liittyvista riskeista,
vaikutuksista ja ominaisuuksista rahoitusmarkkinoilla.
SFDR velvoittaa rahastoyhti6itd, varainhoitajia ja muita
finanssimarkkinatoimijoita antamaan tietoa siitd, miten ne
huomioivat vastuullisuustekijat sijoitustoiminnassaan.

Versio Muutokset Kirjoittaja Hyvaksyja
20.03.2024 V1.0 Dokumentin edellinen ESG-Tiimi Sp-
paivitys Rahastoyhtion
hallitus
20.08.2026 V2.0 Dokumentti ESG-Tiimi Sp-
uudelleenjasennelty Rahastoyhtion
¢ Lisatty informaatiota, hallitus

periaatteiden tavoitteista
ja tahtotilasta

¢ Puuttuvia osioita lisatty
* Poissulut paivitetty

¢ Kestavan sijoituksen
maaritelma lisatty
ja kiistanalainen ase
maaritelty

e Linjattu
omistajapolitiikan kanssa

e Linjattu
siirtymasuunnitelman
kanssa
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