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1. Processen for ansvarsfulla investeringar

Med ansvarsfulla investeringar avses en placeringsprocess dar man férutom de ekonomiska
siffrorna dven beaktar miljén, sociala faktorer och god férvaltningssed, det vill sdga s&
kallade ESG-faktorer. ESG ar en férkortning for de engelska orden Environment, Social and
Governance.

Vad miljon beftraffar innebdr detta exempelvis att man beaktar hdllbar utveckling,
bekdmpning av klimatféréndringen, naturens mangfald, foérbrukningen av vatten och
energifrédgor. Till samhdlisansvaret hér bland annat personalpolitik och arbetsférhdllanden,
respekt fér manskliga rattigheter och j@mstalldhet, beaktande av ndrsamhdllet och ansvar
for produkterna. | beddmningen av efterlevnaden av god férvaltningssed beaktas bland
annat foérvaltningens oberoende och komplexitet, beléningar, betalning av skatter samt
arbete mot korruption och mutor.

Ansvarsfulla investeringar dr en central del av Sp-Fondbolags placeringsprocess. En
omsorgsfull och bred analys okar kunskapen om olika placeringsobjekts risker och
mojligheter, som kan ha betydande effekter pd de ekonomiska resultaten.

Bild 1 berdttar om Sp-Fondbolags process for ansvarsfulla investeringar. Detta dokument
beskriver Sp-Fondbolags ansvarsfulla investeringar ur olika perspektiv.

Agarpolitiken fér de fonder som férvaltas av Sp-Fondbolag beskrivs nérmare i Sp-
Fondbolags agarpolitik och principer fér dgarstyrning.
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Bild 1. Ansvarsfulla investeringar inom Sp-Fondbolag
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2. Lledning och organisation av  ansvarsfullhet
placeringsverksamheten

Varje portfoljférvaltare ansvarar for att folja och ftillédmpa principerna fér ansvarsfullt
placerande i den praktiska placeringsverksamheten. Experter pd ansvarsfullt placerande
utvecklar och samordnar ansvarsfullt placerande i olika egendomssiag, bidrar till att
etablera strategierna, utbildar personalen och rapporterar om férverkligandet av
ansvarsfullnet i placeringsverksamheten. Styrelsen for Sp-Fondbolag faststdller regelbundet
principerna fér ansvarsfullt placerande.

3. Beaktande av ansvarsfaktorer i placeringsverksamheten

Inom Sp-Fondbolag ar tillédmpningen av principer for ansvarsfullhet direkt infegrerad som en
del av placeringsprocessen. ESG-faktorerna och -riskerna beaktas och beddms som en del
av analysen av och besluten om placeringar. Portfélifférvaltaren  beddmer
placeringsobjektets risker och mdjligheter i frdga om ansvarsfullhet som en del av den
ovriga analysen av placeringsobjektet.

Som beddmningsmetoder anvander Sp-Fondbolaget verktyg som utvecklats av externa
tjdnsteleverantérer. Med dessa verktyg ar det majligt att identifiera och analysera olika
héllbarhetsrisker och -faktorer i placeringsbeslutsprocessen. Metoderna och verktygen som
anvands fér att identifiera dessa risker varierar beroende pa tillg&ngsklass och den gdllande
regleringen av hdllbarhetsrisker.

Vid sidan av externa serviceproducenter anvénds vid beddmning av ansvarsfullhet dven
foretagens ansvarsrapporter, rapporter frdn icke-statliga organisationer och andra
offentliga informationskdallor.

Dessa verktyg anvdnds som en del av beslutsprocessen dven for identifiering av
héllbarhetsrisker fore placeringsbeslut och for rapportering av dem efter placeringar.
Beaktandet av hdllbarhetsrisker pdverkas ocksé av fondens placeringshorisont, dess mail
samt annan reglering som berdr fondens placeringsuniversum. Uteslutande av vissa
branscher och/eller finansiella instrument frdn placeringsutbudet vantas ocksd minska
fondens hallbarhetsrisk.

Hallbarhetsnivdn i de fonder vi férvaltar utvérderas regelbundet. Vi dvervakar fondens
resultat med avseende pd innehdllet i eventuella hdllbara placeringar och de sd kallade
PAl-indikatorerna for negativa effekter pa hdallbarhetsfaktorer genom
tjansteleverantérernas verktyg, och vi utdévar vid behov fill exempel féretagspdverkan
baserat pd resultat. Uppgifter om fondernas hdllbarhet publiceras i enlighet med
regelverket.
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Direkta aktieplaceringar och féretagsldn
Nar det gdller direkta akfieplaceringar och féretagslén beaktar portfoliférvaltarna i sin
placeringsprocess centrala faktorer som anknyter ftill miljén, sociala faktorer och god
forvaltningssed sé& att de stédjer placeringsverksamhetens avkastnings- och riskmal.

Externa kapitalférvaltare

Ansvarsfullhet ar en beddmningsgrund vid val av externa kapitalférvaltare. For externa
fondplaceringar strévar Sp-Fondbolag efter att hitta kapitalférvaltare vars placeringsfilosofi
och tillvégagdangssatt motsvarar Sp-Fondbolags egna val. Vid val av kapitalférvaltare for
externa fonder prioriteras sGdana som har undertecknat de principer for ansvarsfullt
placerande (PRI) som stdds av FN. Dartill placerar Sp-Fondbolag endast i sédana fonder
vars férvaltningsbolag finns i en stat som har ratificerat OECD:s AEOI-avtal om automatiskt
utbyte av skatteinformation eller, for USA:s del, det motsvarande FATCA-avtalet. Av
utomstGende  kapitalférvaltare begdr  vi  ocksd  samma  uppgifter  enligt
upplysningsférordningen och taxonomiférordningen som Sp-Fondbolag ar skyldigt att
rapportera.

Sp-Fondbolag hdller drligen, eller vid behov oftare, kontakt med de externa
kapitalférvaltarna fér att exempelvis diskutera aktuella och viktiga ansvarsfrdgor och -
Aatgarder. | passivt indexplacerande och placerande i ETF-fonder beaktas i regel inte
ansvarsrelaterade fradgor, om inte sjdlva instrumentets placeringsstrategi grundar sig pd
ansvarsfullhet.

4. Efterlevnad av internationella normer och avtal

Sp-Fondbolag foljer upp hur direkta mélféretagen folier internationella normer och avtal
(de s& kallade Global Compact-principerna) i frdga om mdénskliga rattigheter och
rattigheter i arbetslivet samt férebyggande av miljéforstdéring och korruption.

Global Compact-principerna grundar sig pd& FN:is deklaration om de mdnskliga
rattigheterna, den internationella  arbetsorganisationen ILO:s  deklaration om
grundldggande principer och rattigheter i arbetslivet, Riodeklarationen om principer for
hdllbar utveckling och FN:s konvention mot korruption.

Bild 2 berattar om Sp-Fondbolags process gdllande normbaserad granskning av sina
placeringsobjekt. Portfoliforvaltarna och experterna pd ansvarsfullt placerande féljer aktivt
placeringsobjektens verksamhet med hjdlp av utomstdende tjdnsteleverantéorers
verktyg.Om missforhéllanden uppdagas fattar Sp-Fondbolag beslut om &tgérder och tar
reda pd féretagets mojligheter och vilia att korrigera orsakerna till missférndllanden. Om
foretaget inte uttrycker en vilia atft korrigera missférhdllandet, stravar vi efter att sdlja
investeringen s& snabbt som mojligt. Vi uppdaterar férteckningen av innehaven och
observationslistan minst tvd ganger per ar.

Sp-Fondbolag utesluter féretag som upprepade gdnger brutit mot internationella avtal och
som inte anses vara majliga att pdverka framgdangsrikt frén direkta placeringar.
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Bild 2. Normbaserad granskning och paverkan
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5. Aktivt dgarskap och pdverkan

Sp-Fondbolag ér en aktiv dgare, viket bland annat innebdr att Sparbanksfonderna deltar i
bolagsstdmmorna for de féretag de dger och fér en direkt dialog med féretagen. Vid
moten med foéretagen stravar portfoliférvaltaren och/eller experten pd& ansvarsfullt
placerande efter att lyfta fram ESG-frdgor och framhdlla deras betydelse. Mdalet dr att dka
dppenheten, transparensen och foérverkligandet av ansvarsfullnet i malféretagens
verksamhet.

Deltagande i den offentliga debatten ér ocksd en del av det allmanna pdverkningsarbetet.
Sp-Fondbolag kan delta i debatten exempelvis genom texter, intervjuer eller videor.

BolagsstGmmor

Agarpolitiken férverkligas genom att i enlighet med principerna fér &garstyrningen delta i
bolagsstdmmor fér de féretag som d&r fondernas placeringsobjekt. Deltagande i
bolagsstdmmor sker huvudsakligen i hemlandet. | dvervdgandet av deltagandet beaktas
féredragningslistans innehdll och pdverkningsmajligheterna vid en enskild bolagsstdmma
eller malféretagets relativa andel i fonden. Det ar mojligt att delta i bolagsstdmmor dven
med hdanvisning fill samhdalleligt viktiga teman. Principerna och verksamhetsmodellen for
agarpolitiken beskrivs i ett separat dokument.

Samarbetsinitiativ

Sp-Fondbolags pdverkningsarbete sker ocksd genom olika inhemska och internationella
samarbetsinitiativ och andra kanaler. Sp-Fondbolag undertecknade 2014 de principer for
ansvarsfulla investeringar som stdéds av FN (PRI) och &r en aktiv medlem i Finsif, den
finlindska organisationen fér hdllbara investeringar. Dessutom bidrar vi bland annat Hill
investerarinitiativet Climate Action 100+, CDP:s initiativ mot klimatférandring, vatten- och
skogsférlust och SBTi-initiativet (Science-Based Targets Initiative), som stédjer féretag som
staller upp vetenskapligt baserade utslGppsminskningsmal. Vi uppmuntrar ocksd foretag att
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rapportera mer 6ppet om sin miljidverksamhet via CDP:s initiativ Non Disclosure Campaign i
frdga om CDP:s initiativ som ndmns ovan.

6. Temaplacerande och effekter

Inom temaplacerande och positiv vardering fokuserar man pd ndgot utvalt ansvarstema.
Inom Sp-Fondbolag fokuserar temaplacerandet pd miljdteman.

Sparbanken Milid dr en specialplaceringsfond med fokus pd effektplacerande. Fonden
frdmjar en hdllbar anvdandning av milidn och dess placeringsobjekt fokuserar fill exempel p&
miljdinnovationer. Fonden rapporterar om placeringarnas positiva miljdeffekter varje
kvartal.

/. Uteslutning

Sp-Fondbolag goér inga direkta placeringar i aktérer som tillverkar eller sdljer kontroversiella
vapen eller delar till sddana. Som kontroversiella vapen réknas bland annat landminor,
klusterbomber, ammunition med utarmat uran, kemiska och biologiska vapen samt i vissa
sammanhang kérnvapen. Vid fall géllande dubbla anvandningsomrdden anvander vi vart
omddéme for att faststalla andelen av malféretagets omsattning (hdgst 5 procent) och
férsdker beddma den faktiska primédra anvandningen, fill exempel genom att analysera
tillgénglig information eller genom att diskutera med det féretag som ar féremdal for
placeringen.

Sp-Fondbolag har dven uteslutit kolanvdndare och -producenter frdn sina direkta
placeringar. Uteslutningen gdller gruvbolag dar éver 25 procent av omséattningen kommer
frdn kol som anvdnds for energiproduktion samt féretag som producerar stora mangder
energikol (mer &n 30 procent av produktionen). Aven elbolag som anvénder betydande
mangder kol som brdnsle omfattas av utesluthningen (mer én 30 procent av produktionen).
Om foretaget har trovérdiga planer eller planer enligt Paris klimatavtal pd att genomféra
en 6vergdng till ett samhdlle med liten anvéndning av kol samt planer pd att minska sina
klimateffekter och sin kolférbrukning (fill exempel Science Based Target), kan det undgd
uteslutning. Uteslutningen i Miljo-specialplaceringsfonden gdller gruvbolag dér over 5
procent av omsdattningen kommer fr&n kol som anvdnds for energiproduktion samt féretag
som producerar stora méngder energikol (mer an 30 procent av produktionen). Vid féretag
som d&r vasentliga for den grona évergdngen bedémer vi placeringsmajligheterna frdn fall
till fall. Vi arbetar dven med klimatriktlinjer p& Sparbanksgruppsniva.

Vi ar selektiva i vart férhaliningssatt till foretag som producerar torv fér energianvandning
eller som verkar inom cannabisindustrin, erbjuder fér omséattningens del hasardspel eller
snabbkrediter med hdég rdnta  som  sin huvudsakliga  affarsverksamhet,
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krigsmaterieltillverkare, féretag som anlitar underleverantérer eller distributdrer, eller som har
visat sig anvdnda barnarbete (t.ex. Finnwatch).

Sp-Fondbolag placerar inte heller direkt i tobakstillverkare eller vuxenunderhdlining (hogst 5
procent av omsattningen).

Vid utvardering av placeringar i obligationsldn gér vi en 6vergripande dversyn med
beaktande av olika hdllbarhetsfaktorer. Dessa kan till exempel vara politiska
tillvagagdngssatt, forvaltningens styrka, utvecklingen pé& det sociala omrddet, ménskliga
rattigheter och reformvilja. Brister i flera faktorer, i kombination med bristande reformpolitik,
kan leda till att landet utesluts frdn véra investeringar.

Forteckningen av innehaven for direkta aktieplaceringar och féretagsldn uppdateras tvé
gdnger per ari frdga om uteslutningar.

8. Prioritering

Sp-Fondbolag siktar p& att placerandet ska vara koldioxidneutralt senast ér 2050. Vi
overvakar till exempel dkningen av andelen féretag som har férbundit sig fill Parisavtalet
och Science Based Target-mdlen ndr det galler kundtilgdngar som férvaltas av Sp-
Fondbolag fram till 2026 och vdljer om majligt helst sédana féretag for placeringar.

9. Rapportering

Principerna for ansvarsfulla investeringar, dgarpolitiken och annat material som berér
hdllbara investeringar finns p& Sparbankens webbplats. Forverkligandet av ansvarsfulla
investeringar rapporteras arligen som en del av Sparbanksgruppens hallbarsrapportering
och till PRI. Varje halvdr publicerats Sparbankens Kapitalférvaltnings hélloarhetsdversikt
beréttar om information gdllande Sparbankens fonders hdllbarhetsmdatningar, t.ex.
hallbarhetspodng, positiva miljdeffekter samt koldioxidavtryck.
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