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Tilintarkastuskertomus

Séaastopankkien Keskuspankki Suomi Oyj:n yhtidkokoukselle
Tilinpédatdksen tilintarkastus
Lausunto

Olemme tilintarkastaneet Saadstopankkien Keskuspankki Suomi Oyj:n (y-tunnus 2238752-5) tilinpaatdksen
tilikaudelta 1.1.-31.12.2017. Tilinpdatés sisdltad pankin taseen, tuloslaskelman, laajan tuloslaskelman,
laskelman oman pdioman muutoksista, rahavirtalaskelman ja liitetiedot, mukaan lukien yhteenveto
merkittdvimmista tilinpdatdksen laatimisperiaatteista.

Lausuntonamme esitdmme, etta tilinpaatds antaa oikean ja riittdvan kuvan pankin taloudellisesta asemasta,
toiminnan tuloksesta ja rahavirroista EU:ssa kayttoon hyvaksyttyjen kansainvélisten tilinpaatésstandardien
(IFRS) mukaisesti ja tayttaa lakisdateiset vaatimukset.

Lausuntomme on ristiriidaton hallitukselle annetun lisdraportin kanssa.
Lausunnon perustelut

Olemme suorittaneet tilintarkastuksen Suomessa noudatettavan hyvan tilintarkastustavan mukaisesti. Hyvan
tilintarkastustavan mukaisia velvollisuuksiamme kuvataan tarkemmin kohdassa Tilintarkastajan velvollisuudet
tilinpéé&tdksen tilintarkastuksessa.

Olemme riippumattomia yhtiéstd niiden Suomessa noudatettavien eettisten vaatimusten mukaisesti, jotka
koskevat suorittamaamme tilintarkastusta ja olemme tayttaneet muut naiden vaatimusten mukaiset eettiset
velvollisuutemme.

Yhtidlle suoritamamme muut kuin tilintarkastuspalvelut ovat parhaan tietomme ja kasityksemme mukaan
olleet Suomessa noudatettavien, nditad palveluja koskevien sdanndsten mukaisia, emmeké ole suorittaneet
EU-asetuksen 537/2014 5. artiklan 1 kohdassa tarkoitettuja kiellettyja palveluja. Suorittamamme muut kuin
tilintarkastuspalvelut on esitetty tilinpdatoksen liitetiedossa 12.

Kasityksemme mukaan olemme hankkineet lausuntomme perustaksi tarpeellisen maaran tarkoitukseen
soveltuvaa tilintarkastusevidenssia.

Olennaisuus

Tarkastuksemme laajuuteen on vaikuttanut soveltamamme olennaisuus. Olennaisuus on maéritetty
perustuen ammatilliseen harkintaamme ja se ohjaa tarkastustoimenpiteiden luonteen, ajoituksen ja laajuuden
madrittamisessd, sekd todettujen virheellisyyksien vaikutusten arvioimisessa suhteessa tilinpaatékseen
kokonaisuutena. Olennaisuuden taso perustuu arvioomme sellaisten virheellisyyksien suuruudesta, joilla
yksin tai yhdessa voisi kohtuudella odottaa olevan vaikutusta tilinpa&toksen kayttajien tekemiin taloudellisiin
paatoksiin. Olemme ottaneet huomioon my0s sellaiset virheellisyydet, jotka laadullisten seikkojen vuoksi ovat
mielestdmme olennaisia tilinpaatoksen kayttijille.

Tilintarkastuksen kannalta keskeiset seikat

Tilintarkastuksen kannalta keskeiset seikat ovat seikkoja, jotka ammatillisen harkintamme mukaan ovat olleet
merkittédvimpia tarkastuksen kohteena olevan tilikauden tilintarkastuksessa. Nama seikat on otettu huomioon
tilinpaatdkseen kokonaisuutena kohdistuneessa tilintarkastuksessamme seka laatiessamme siiti annettavaa
lausuntoa, emmeka anna naista seikoista erillistd lausuntoa. EU-asetuksen 537/2014 10 artiklan 2 ¢ -kohdan
mukaiset merkittavat olennaisen virheellisyyden riskit sisdltyvat alla kuvattuihin tilintarkastuksen kannalta
keskeisiin seikkoihin.
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Olemme ottaneet tilintarkastuksessamme huomioon riskin siitd, ettd johto sivuuttaa kontrolleja. Tahan on
sisaltynyt arviointi siita, onko viitteita sellaisesta johdon tarkoitushakuisesta suhtautumisesta, josta aiheutuu
vaarinkaytéksesta johtuvan olennaisen virheellisyyden riski.

TILINTARKASTUKSEN KANNALTA KUINKA KYSEISIA SEIKKOJA KASITELTIIN
KESKEISET SEIKAT TILINTARKASTUKSESSA

Saamisten arvostaminen (Lainat ja saamiset asiakkailta); Tilinpaitoksen liitteet 2, 3,4 ja 17

— Saamisten arvostamiseen liittyy johdon — Olemme perehtyneet noudatettuihin
harkintaan perustuvia ratkaisuja, jotka arvonalentumistappioiden
koskevat erityisesti arvonalentumisten kirjaamisperiaatteisiin.

meamala Kelansalankohtas. — Tarkastustoimenpiteisimme on sisaltynyt

— Lainojen ja muiden saamisten lainojen arvonalentumisten maarittdmiseen
arvonalentumisia kirjataan ja kirjaamiseen liittyvien kontrollien
saamisryhmakohtaisesti. testausta.

— Lisaksi olemme arvioineet saamisia ja
arvonalentumisia koskevien tilinpdatoksen
liitetietojen asianmukaisuutta.

Palkkiotuottojen tulouttaminen (Palkkiotuotot ja — kulut, netto);
Tilinpaitoksen liitteet 2 ja 7

— Yhti6 tuottaa maksujenvalitykseen ja — Olemme perehtyneet noudatettuihin
korttiluottojen likkeeseenlaskuun liittyvia palkkiotuottojen kirjaamisperiaatteisiin.
keskitettyja palveluita, jotka oikeuttavat
erindisten tahojen kanssa solmittujen
sopimusten perusteella palkkiotuottoihin.
Palkkiotuotot muodostavat merkittdvan
osan yhtién tuotoista, yhteensa 10,2 milj. — Lisaksi olemme arvioineet patkkiotuottoja
euroa (palkkiotuotot ja — kulut, netto). koskevien liitetietojen asianmukaisuutta.

— Tarkastustoimenpiteisimme on sisaltynyt
palkkiotuottojen tulouttamiseen liittyvien
kontrollien testausta.

— Palkkiotuotet ja -kulut kirjataan
paasaantbisesti suoriteperiaatteen
mukaisesti.

— Palkkiotuottojen laskenta on
I&htékohtaisesti automatisoitu.
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Laskennallinen verosaaminen verotuksellisista tappioista — arvostaminen;

Tilinpdatéksen liitteet 2, 3 ja 22

— Kayttamattomista verotuksellisista
tappioista kirjattu laskennallinen
verosaaminen, yhteensa 1,2 milj. euroa,
perustuu yhtidon johdon arvioon tulevina
vuosina todennakoisesti kertyvista
verotettavista tuloista, joita vastaan
verotukselliset tappiot voidaan hyodyntaa.
Laskennallisen verosaamisen
hyédyntamiseen liittyy riski, jos yhtion
ennusteet lilkketoiminnan ja sen
kannattavuuden kehityksesta eivét toteudu.

— Yhtién johdon ennusteisiin liittyvasta
epavarmuudesta johtuen laskennallinen
verosaaminen on tilintarkastuksen kannalta
merkittava seikka.

Johdannaisinstrumenttien arvostaminen;
Tilinpdatoksen liitteet 2, 8 ja 18

— Olemme arvioineet yhtion laatimia

ennusteita tulevaisuudessa todenndkoisesti
kertyvien verotettavien tulojen maarasta.
Lisdksi olemme testanneet laskelmien
teknista oikeellisuutta.

Olemme analysoineet keskeisia
ennusteissa kaytettyja oletuksia, jotka
koskevat yhtion liiketoiminnan ja
kannattavuuden kehitysta ja arvioineet
niiden kohtuullisuutta.

Lisaksi olemme arvioineet laskennallista
verosaamista koskevien liitetietojen
asianmukaisuutta.

— Tilikauden paéattyessa yhtién johdannaisten
nimellisarvo on merkittdva, yhteensa 515
milj. euroa. Koska johdannaiset arvostetaan
tilinpaatosta laadittaessa kaypaan arvoon,
tasta voi syntya tuloslaskelmaan
merkittdvaa volatiliteettia.

— Yhtién kadyttdmien johdannaisten kaypaa
arvoa ei voida maarittda suoraan toimivilta
markkinoilta saatujen noteerausten
perusteella, vaan yhtié maarittaa kayvat
arvot kayttdmalla soveltuvia
arvostusmalleja.

Olemme arvioineet yhtién kayttamien
johdannaisten arvostusperiaatteiden
asianmukaisuutta seka soveltuvan
tilinpaatdsnormiston noudattamista.

Olemme myods arvioineet johdannaisille
maaritettyjen kdypien arvojen oikeellisuutta.

Lisdksi olemme arvioineet johdannaisia
koskevien liitetietojen asianmukaisuutta.

Tilinp&itostd koskevat hallituksen ja toimitusjohtajan velvollisuudet

Hallitus ja toimitusjohtaja vastaavat tilinpaatoksen laatimisesta siten, etta tilinp&&tés antaa oikean ja riittavan
kuvan EU:ssa kayttoon hyvéksyttyjen kansainvélisten tilinpaatosstandardien (IFRS) mukaisesti ja siten, etta
tilinpaé&tos tayttéa lakisaateiset vaatimukset. Hallitus ja toimitusjohtaja vastaavat myés sellaisesta sisdisesta
valvonnasta, jonka ne katsovat tarpeelliseksi voidakseen laatia tilinpastéksen, jossa ei ole vaarinkdytoksesta

tai virheestd johtuvaa olennaista virheellisyytté.

Hallitus ja toimitusjohtaja ovat tilinpaatostd laatiessaan velvollisia arvioimaan pankin kykyd jatkaa
toimintaansa ja soveltuvissa tapauksissa esittdmaan seikat, jotka liittyvat toiminnan jatkuvuuteen ja siihen,
etta tilinpaatds on laadittu toiminnan jatkuvuuteen perustuen. Tilinpaatds laaditaan toiminnan jatkuvuuteen
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perustuen, paitsi jos yhtio aiotaan purkaa tai toiminta lakkauttaa tai ei ole muuta realistista vaihtoehtoa kuin
tehda niin.

Tilintarkastajan velvollisuudet tilinpdatoksen tilintarkastuksessa

Tavoitteenamme on hankkia kohtuullinen varmuus siitd, onko tilinpaatoksessd kokonaisuutena
vaarinkaytoksesta tai virheesta johtuvaa olennaista virheellisyytta, seka antaa tilintarkastuskertomus, joka
siséltéd4 lausuntomme. Kohtuullinen varmuus on korkea varmuustaso, mutta se ei ole tae siitd, ettéd olennainen
virheellisyys aina havaitaan hyvan ftilintarkastustavan mukaisesti suoritettavassa tilintarkastuksessa.
Virheellisyyksié voi aiheutua vaarinkaytoksesta tai virheestd, ja niiden katsotaan olevan olennaisia, jos niiden
yksin tai yhdessa voitaisiin kohtuudella odottaa vaikuttavan taloudellisiin paatoksiin, joita kayttajat tekevét
tilinpaatoksen perusteella.

Hyvén tilintarkastustavan mukaiseen tilintarkastukseen kuuluu, ettd kdytdmme ammatillista harkintaa ja
séilytdmme ammatillisen skeptisyyden koko tilintarkastuksen ajan. Liséksi:

— Tunnistamme ja arvioimme vaarinkaytdksestd tai virheestd johtuvat tilinpastdksen olennaisen
virheellisyyden riskit, suunnittelemme ja suoritamme naihin riskeihin vastaavia tilintarkastustoimenpiteité
ja hankimme lausuntomme perustaksi tarpeellisen ma&aardn tarkoitukseen soveltuvaa
tilintarkastusevidenssia. Riski siitd, ettd vaarinkdytoksestd johtuva olennainen virheellisyys j&aa
havaitsematta, on suurempi kuin riski siitd, ettd virheestd johtuva olennainen virheellisyys jaa
havaitsematta, silla véaarinkaytokseen voi liittyd yhteistoimintaa, vaarentdmista, tietojen tahallista
esittdmatta jattamista tai virheellisten tietojen esittdmists taikka sisdisen valvonnan sivuuttamista.

— Muodostamme kasityksen tilintarkastuksen kannalta relevantista sisdisesta valvonnasta pystydksemme
suunnittelemaan olosuhteisiin nahden asianmukaiset tilintarkastustoimenpiteet mutta emme siing
tarkoituksessa, ettd pystyisimme antamaan lausunnon yhtién siséisen valvonnan tehokkuudesta.

— Arvioimme sovellettujen tilinpaatoksen laatimisperiaatteiden asianmukaisuutta sekd johdon tekemien
kirjanpidollisten arvioiden ja niisté esitettavien tietojen kohtuullisuutta.

— Teemme johtop&atoksen siitd, onko hallituksen ja toimitusjohtajan ollut asianmukaista laatia tilinpaatos
perustuen oletukseen toiminnan jatkuvuudesta, ja teemme hankkimamme tilintarkastusevidenssin
perusteella johtopaatdksen siitd, esiintyykd sellaista tapahtumiin tai olosuhteisiin liittyvda olennaista
epavarmuutta, joka voi antaa merkittavaa aihetta epailld yhtion tai konsernin kykyé jatkaa toimintaansa.
Jos johtopaatoksemme on, ettd olennaista epavarmuutta esiintyy, meidan taytyy Kiinnittaa
tilintarkastuskertomuksessamme lukijan huomiota epdvarmuutta koskeviin tilinpaatoksessa esitettaviin
tietoihin tai, jos epdvarmuutta koskevat tiedot eivat ole riittdvid, mukauttaa lausuntomme.
Johtopaatdksemme perustuvat tilintarkastuskertomuksen antamispdivddn mennessd hankittuun
tilintarkastusevidenssiin. Vastaiset tapahtumat tai olosuhteet voivat kuitenkin johtaa siihen, ettei yhti6é
pysty jatkamaan toimintaansa.

— Arvioimme tilinpaatoksen, kaikki tilinpaatoksessa esitettavat tiedot mukaan lukien, yleista esittémistapaa,
rakennetta ja sisaltdd ja sitd, kuvastaako tilinp&atos sen perustana olevia liiketoimia ja tapahtumia siten,
ettd se antaa oikean ja riittdvan kuvan.

Kommunikoimme hallintoelinten kanssa muun muassa tilintarkastuksen suunnitellusta laajuudesta ja
ajoituksesta sekd merkittdvista tilintarkastushavainnoista, mukaan lukien mahdolliset sisdisen valvonnan
merkittévat puutteellisuudet, jotka tunnistamme tilintarkastuksen aikana.

Lisdksi annamme hallintoelimille vahvistuksen siit3, ettd olemme noudattaneet riippumattomuutta koskevia
relevantteja eettisid vaatimuksia, ja kommunikoimme niiden kanssa kaikista suhteista ja muista seikoista,
joiden voi kohtuudella ajatella vaikuttavan riippumattomuuteemme, ja soveltuvissa tapauksissa niihin
liittyvista varotoimista.

Paatamme, mitkd hallintoelinten kanssa kommunikoiduista seikoista olivat merkittavimpia tarkasteltavana
olevan tilikauden tilintarkastuksessa ja nadin ollen ovat tilintarkastuksen kannalta keskeisid. Kuvaamme
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kyseiset seikat tilintarkastuskertomuksessa, paitsi jos sdadds tai maérays estaa kyseisen seikan julkistamisen
tai kun &drimmaisen harvinaisissa tapauksissa toteamme, ettei kyseisestd seikasta viestitd
tilintarkastuskertomuksessa, koska siitd aiheutuvien epaedullisten vaikutusten voitaisiin kohtuudella odottaa
olevan suuremmat kuin téllaisesta viestinnésta koituva yleinen etu.

Muut raportointivelvoitteet

Tilintarkastustoimeksiantoa koskevat tiedot

Olemme toimineet yhtidkokouksen valitsemana tilintarkastajana 19.3.2015 alkaen yhtéjaksoisesti 3 vuotta.
Muu informaatio

Hallitus ja toimitusjohtaja vastaavat muusta informaatiosta. Muu informaatio kasitta3 toimintakertomuksen.
Tilinpaatdsta koskeva lausuntomme ei kata muuta informaatiota.

Velvollisuutenamme on lukea muu informaatio tilinpaatoksen tilintarkastuksen yhteydessa ja tatad
tehdessdmme arvioida, onko muu informaatio olennaisesti ristiridassa tilinpaatdksen tai tilintarkastusta
suoritettaessa hankkimamme tietdmyksen kanssa tai vaikuttaako se muutoin olevan olennaisesti virheellista.
Velvollisuutenamme on lisdksi arvioida, onko toimintakertomus laadittu sen laatimiseen sovellettavien
sdannosten mukaisesti.

Lausuntonamme esitdmme, ettd toimintakertomuksen ja tilinpaétoksen tiedot ovat yhdenmukaisia ja etta
toimintakertomus on laadittu toimintakertomuksen laatimiseen sovellettavien sddnndsten mukaisesti.

Jos teemme suorittamamme tyon perusteella johtopaitoksen, ettd toimintakertomuksessa on olennainen
virheellisyys, meidén on raportoitava tasté seikasta. Meilld ei ole tdman asian suhteen raportoitavaa.

Helsingissé 6. helmikuuta 2018
KPMG OY AB
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