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VERKSTALLANDE DIREKTORENS OVERSIKT

Sparbanksgruppen &r en vixande, finsk bankgrupp som é&r inrik-
tad pad sparande och placering samt finansiering fér privatperso-
ner och féretag. Bankgruppen har redan éver 470 000 privat-
och féretagskunder. VArt mal &r att tillhandahélla véra kunder
marknadens basta kombination av digitala finansierings- och pla-
ceringstjanster och service som ges personligen, ansikte mot an-
sikte. VArt natverk av personlig service hér till de stérsta i landet.

P& placerings- och finansieringsmarknaden &r utméarkt kund-
upplevelse den viktigaste faktorn som gér att Sparbanksgruppen
skiljer ur. Vi vill producera tjanster som gér att kunderna kan

forbattra sin ekonomiska vélvard pd ett héllbart satt och pé lang
sikt. Kundnéjdheten &r en central indikator {6r hur vilyckas i den
operativa verksamheten. Enligt méitningar av kundnéjdheten hér
Sparbanksgruppen till marknadsledarna i sin bransch och &ven
&ver branschgréanserna.

Att stéda lokala sammanslutningar &r viktigt f6r Sparbanksgrup-
pen. Ett etablerat sitt ar att finansiera sm& och mellanstora fére-
tag som bedriver lokal verksamhet och i det sammanhanget har
Sparbanksgruppen har stérkt sin roll avsevart. Vi tillhandahaller
foretagen och deras dgare sakkunskap och smidiga tjanster.

Sparande och placering &r teman som sparbanksideologin och
sparbanksandan har sitt ursprung i. Vi vill att vara kunder genom
att spara och placera ska kunna stirka sin ekonomi och f& sitt
kapital att vdxa. Genom &rtiondena har otaliga kunder blivit for-
mégnare med stéd av Sparbanksgruppen. Vi vill fortsitta detta
arbete tillsammans med véra kunder.

Bankverksamheten haller snabbt pé att 6verforas till digitala ka-
naler. I bérjan av 2019 publicerade Sparbanksgruppen ny mobil-
bank, som fatt ett bra mottagande bland kunderna. Vi kommer
dven i fortsdttningen att satsa pa utvecklingen av digitala tjanster
for att vi ska kunna ge vara kunder en s& bra service som mojligt.
Nivan pé den digitala kundupplevelsen hanger i hég utstrackning
pa kvaliteten och automationsgraden hos processerna bakom de
digitala tjinsterna. For att sakerstalla fungerande bakgrundspro-
cesser och en bra beredskap fér den framtida serviceutveckling-
en ingick vi i bérjan av 2019 ett omfattande avtal om att férnya
vért basbankssystem. Projektet hér till de viktigaste investering-
arna och utvecklingsprojekten under de narmaste aren.

I bérjan av &ret véaxte Sparbanksgruppen enligt planerna och
gjorde ett mycket bra rérelseresultat. Rantenettot ckade kraftigt
(+3,4 % jamfért med samma period i fjol) tack vare en 6kning i
volymen och férménliga refinansieringskostnader. Relativt sett
dkade provisionsintékterna till och med snabbare &n rénte-
nettot (+6,1 %). Okningen berodde framst pa en ékning i betal-
ningstrafiken. I och med de sjunkande réntorna och stigande
aktiemarknaderna gjorde placeringsverksamheten ett mycket
gott resultat.

Omfattande investeringar i kundupplevelsen och tekniker som
stéder den samt i regleringskraven ékade bankgruppens kostna-
der under det férsta halvaret av 2019 (+7,6 %). Kostnaderna steg
framst inom IT- och personalkostnaderna.

Under rapportperioden offentliggjordes tre sparbanksfusioner,
av vilka tvd redan har genomférts. Fusionerna gér det méjligt att
tillhandahé&lla kunderna en béttre kundupplevelse till lagre kost-
nader.

Tomi Narhinen
Verkstéllande direktér, Sparbanksférbundet anl
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Sparbanksgruppen och Sparbankernas sammanslutning

Sparbanksgruppen (nedan ocksd "Gruppen”) ar Finlands &ldsta
bankgrupp och bestdr av de Sparbanker som bildat Sparban-
kernas sammanslutning (nedan ocksd "Sammanslutning), Spar-
banksférbundet som &r centralinstitut samt de dotter- och intres-
sebolag som bankerna 4ger tillsammans.

De féretag som hoér till Sparbankernas sammanslutning bildar
en i lagen om en sammanslutning av inldningsbanker definierad
ekonomisk helhet dar Sparbanksférbundet anl och dess med-
lemskreditinstitut i sista hand ansvarar solidariskt fér varandras
skulder och &taganden. Sparbankernas sammanslutning bestar
av Sparbanksférbundet anl som &r centralinstitut fér samman-
slutningen, 21 sparbanker, Sparbankernas Centralbank Finland
Abp, Sp Mortgage Bank Plc och de féretag som hér till de ovan
angivna finansiella féretagsgrupperna samt Sp-Fondbolag. Spar-
banksgruppens omfattning skiljer sig fr&n Sparbankernas sam-
manslutning i det att till Sparbanksgruppen hér ocksd andra
foretag an kredit- och finansinstitut eller tjansteféretag. De mest

betydande av dessa ar Sb-Livférsikring Ab och Sb-Hem Ab.

Under 6versiktsperioden genomférdes tva fusioner mellan spar-
bankerna. Kiikoisten Saastépankki fusionerades med Huittisten
Saastopankki och Suomenniemen Saistdpankki med S&astd-
pankki Optia. Till {8]jd av fusionerna minskade antalet sparban-
ker i Sparbankernas sammanslutning och i Sparbanksgruppen
fr&n 23 till 21. Ndmnda &ndringar har varit Sparbanksgruppens
interna och arrangemangen har darfér ingen effekt fér Gruppens
resultat.

Vid en affdr som genomférdes 1.4.2019 sdlde Sparbanksgruppen
sitt innehav i Oy Samlink Ab tillsammans med de andra &gar-
na till Cognizant Technology Solutions Finland. Fére affiren var
Sparbanksgruppens &garandel i Samlink 42 procent och bolaget
konsoliderades i Gruppens bokslut som ett intressebolag. Aktie-
affaren forbattrar Gruppens resultat fér éversiktsperioden med
ca 11 miljoner euro.

Mera information om Sparbanksgruppens struktur finns pa
www.sparbanken.fi/ sparbanksgruppen

Beskrivning av verksamhetsmiljon
Globala ekonomiska utsikter

Osékerheten kring den globala ekonomiska tillvixtens ut-
veckling 6kade i bérjan av 2019 och konjunkturutsikterna fér-
sdmrades. Den handelspolitiska spanningen mellan Férenta
staterna och Kina blev ett centralt tema. Dartill orsakade Stor-
britanniens uttrdde ur Europeiska unionen en inrikespolitisk
kris som gjorde att man blev tvungen att skjuta upp uttradet.
Det hade negativa effekter fér industrins och konsumenternas
fértroende i Europa. Osdkerheten kring utsikterna fér varlds-
handeln férsdmrade utsikterna f6r industrin och varldsekono-
min véntas avta till omkring 3,2 procent under &r 2019. Cen-
tralbankernas monetéra politik haller pa att férandras i en mer
tillvaxtstimulerande riktning, vilket bidrar till att minska den
negativa chocken som uppkommit av hindren i varldshandeln.

Den ekonomiska tillvixten i euroomradet har varit anspréks-
16s och under det férsta kvartalet var férandringen jamfort
med &ret innan 1,2 procent. Utvecklingen pa arbetsmarkna-
den &r fortsatt god i eurcomradet och arbetsléshetsgraden har
sjunkit. De handelspolitiska spanningarna och osdkerheten
kring den ekonomiska tillvéxten har gett sdmre fértroendein-
dikatorer. Sarskilt inom industrin har fértroendeindikatorerna
sjunkit under férsta halften av 2019. I euroomradet stannade
dkningen i den underliggande inflationen under den senare

halften av 2018 och férvantningarna pd ECB:s monetéra po-
litik férandrades avsevart. Europeiska centralbanken férut-
spadde att styrrantorna kommer att hallas pa nuvarande niva
atminstone till medlet av 2020.

I Férenta staterna har den ekonomiska tillviaxten varit stabil
och under det férsta kvartalet var férandringen jamfért med
ret innan 3,1 procent. Arbetsléshetsgraden ar exceptionellt
18g &ven om det uppkom farre arbetsplatser jamfért med fjol-
&ret. Osidkerheten pd den handelspolitiska fronten och de
&ndringar i importtullarna som administrationen planerar fick
den industriella produktionen att avmattas. Fértroendeindi-
katorerna inom industrin sjénk kraftigt under de férsta sex
manaderna av 2019. Trots de sdmre utsikterna fér industrin
hade konsumenterna fortsatt starkt fértroende och detaljfér-
séljningen 6kade under det férsta kvartalet. Férvantningarna
pa den monetéra politik som drivs av Férenta staternas cen-
tralbank FED férandrades avsevirt efter &rsskiftet. Okningen i
styrrantan, som hade p&gétt i tre &r, stannade upp och markna-
den bérjade prissitta rantesdnkningar. En l4g konsumentpris-
inflation och osdkerheten om handelskrigets eventuella kon-
sekvenser f6r den ekonomiska tillvaxten ligger i bakgrunden
till detta. Inflationsférvéntningarna bérjade sjunka under det
sista kvartalet av 2018 och nedgdngen har fortsatt under 2019.

Rintemiljon

I euroomrddet har riantenivdn varit mycket 14g under hela
dversiktsperioden. Korta rantor sjénk i slutet av éversiktspe-
rioden efter en period av stabilitet i bérjan av dret. Nar det
galler 18nga rantor har nedgéngen daremot fortsatt under nés-
tan hela 6versiktsperioden. Ingen betydande férandring &r i
sikte heller eftersom den ekonomiska tillvaxten ar svag och
inflationen obetydlig i euroomradet, vilket dven har férdrsit
normaliseringen av ECB:s penningpolitik.

Den slatstrukna rantekurvan som giller bankrérelsens réan-
tebidrag skapar utmaningar p& grund av de ringa inkomster-
na fr&n léptidstransformering. Dessutom har regulatoriska
krav (LCR-kravet och MREL-kravet, det senare tradde i kraft
31.12.2018) i kombination med ECB:s negativa insattningsrénta
kommit att belasta rantebidraget ytterligare.

Placeringsmarknaden

Ar 2019 startade mycket fordelaktigt med hansyn till place-
ringsmarknaden. Trots osdkerhetsfaktorerna i ekonomin gav
nistan alla férmégenhetsklasser positiv avkastning. Att cen-
tralbankerna meddelade om féréandringar i den monetéra poli-
tiken i en mer stimulerande riktning fick investerarna intresse-
rade av betydligt stérre risker. Sista kvartalet av 2018 var svagt
pd placeringsmarknaden och att investerarnas fértroende
atervande marktes sarskilt i kraftiga aktiekursstigningar. Sank-
ningen av rantorna ékade avkastningen p3 statsl&n och fére-
tagslén i bérjan av aret. Langa rantor gick ner betydligt b&de
i euroomr&det och i Férenta staterna. Aktieplaceringar pa
tillvaxtmarknaderna gav sdmre avkastning 4n andra omr&den.
Det berodde p& osdkerheten i anslutning till den ddmpade
varldshandeln och de samre ekonomiska utsikterna fér Kina.

Det ekonomiska laget i Finland

Utsikterna fér den finldndska ekonomin har blivit simre alltefter-
som den globala ekonomiska tillvaxten bromsats upp. Tillvaxtutsik-
terna har blivit simre sarskilt fér exporten. Den enligt sdsongsva-
riationerna utjgmnade bruttonationalprodukten ¢kade under det
forsta kvartalet med 1,2 jamfért med ett &r tidigare och var darmed
nira den ekonomiska tillvaxttakten i det &vriga euroomradet. Att
ekonomin véxer ldngsammare i euroomradet péverkar den fin-
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landska ekonomin starkt eftersom 40 procent av varuexportens
varde gér till andra eurostater. Aven om Finlands Naringslivs for-
troendeindikator sjénk kraftigt i fjol har tillvixten inom industriell
produktion legat p& en bra niva. Sysselsattningsgraden har férbatt-
rats och hush&llens képkraft har utvecklats positivt. Dessa faktorer
stéder den ekonomiska tillvixten, som pé grund av avmattningen
inom exportefterfrdgan stoder sig pd den inhemska konsumtionen.
En ytterligare forbéattring av sysselsattningsgraden férutsatter en
snabbare ekonomiskt tillvaxt, vilket kan vara svart i det rddande
laget inom vérldsekonomin. I &r vantas den finlindska ekonomin
vaxa med ungeféir 1,5 procent.

Bostadsmarknaden i Finland

De faktorer som styr handeln med bostader (sysselsittningen,
rantenivdn och konsumenternas fértroende) borde ha bidragit
till en positiv stimning p& bostadsmarknaden. S& blev det emel-
lertid inte. Antalet affirer med begagnade bostader minskade i
januari-april med 1,4 procent jamfért med motsvarande period
for ett &r sedan. Det har berodde pé det stora antalet bostader
inom nyproduktionen, investerarnas minskade intresse fér bo-
stadsinvesteringar samt ett mindre antal férstabostadsképare.
Marknaderna i olika geografiska omr&den har fortsatt att g8 skil-
da végar. Nyland och de andra stora stdderna, framfér allt Abo,
har alltjimt vuxit, medan utvecklingen gtt i motsatt riktning i
ett flertal andra omr&den, som Kajanaland, Kymmenedalen och
Sédra Savolax. Denna polarisering p&verkas starkt av utveck-
lingen hos befolkningen och antalet sysselsatta personer. Enligt
var prognos kommer antalet affirer med begagnade bostader
att sjunka med 0-5 procent 2019.

Sparbanksgruppens resultat- och balansrakning

Sparbanksgruppens nyckeltal

Efterfrdgan pa placeringsbostiader bérjade sjunka i fjol och den-
na trend har fortsatt i &r. Det beror pd att utbudet p& hyres-
bostader 6kat kraftigt och till och med &vertraffar efterfrdgan pa
flera orter. Denna 6kning i utbudet har klart ddmpat hyreshsj-
ningarna. Sarskilt bostadsfonder har képt betydligt farre bosta-
der. Dessutom beslét flera investerare att silja sina investerings-
bostader, vilket gjorde att utbudet av sma bostader skade pa
flera orter. Av dessa sm4 bostader finns det redan ett éverutbud
pa flera orter, vilket har gjort att férsaljningstiderna blivit langre
och att priserna atminstone slutat stiga.

Nybyggnadsverksamheten kommer att fortsitta stark dnnu i &r
trots den krympande efterfrdgan. Antalet bygglov och nystartade
objekt har redan bérjat en klar nedgéng. Det féreb&dar en vax-
ande forsiktighet bland byggfirmor: en férsiktighet som p&verkas
av den minskande efterfrgan pa nya bostéder i investeringssyfte
och den minskande efterfrgan bland konsumenterna samt den
offentliga debatten om skarpta villkor fér husbolagens 1&n. Dess-
utom &r det ringa utbudet av tomter med ett bra lage en paver-
kande faktor. Byggfirmorna satsar nu allt mer p& reparationsbygg-
nad. [ januari-april sjénk antalet affarer med nya bostdder med
13,4 procent. Vi férutspér att antalet affarer med nya bostader
kommer att sjunka med 10-20 procent 2019.

Under det férsta kvartalet steg priserna pd begagnade hég- och
radhusbostader i huvudstadsregionen med 1,5 procent och i évriga
Finland steg de med 0,2 procent, dvs. prisutvecklingen var starkt
differentierad. Vi férutspdr att priserna pd begagnade bostader
kommer att vara nastan oférandrade eller till och med sjunka i hela
landet 2019. Priserna paverkas av den véxande osékerheten kring
det ekonomiska ldget och minskningen inom nyproduktion.

(1 000 euro) 1-6/2019 1-12/2018 1-6/2018
Omsattning 193 862 278 517 146 750
Réntenetto 77 279 152 704 74 714
% av omsattningen 39,9 % 54,8 % 50,9 %
Resultat fore skatter 66 629 36 408 29106
% av omsattningen 34,4 % 13,1 % 19,8 %
Rérelseintkter totalt 172 965 234 670 124 945
Rérelsekostnader totalt -105 590 -197 718 -98 141
Kostnads-/intdktsrelation 61,0 % 84,3 % 81,9 %
Tillgdngar totalt 12551965 11705 740 11 405 191
Eget kapital 1091 423 1028 796 1031548
Avkastning pé eget kapital % 9,6 % 3,0 % 2,4 %
Avkastning pa totalt kapital % 0,8 % 0,3 % 0,2 %
Soliditet % 8,7 % 92 % 9,0 %
Kapitaltackningsrelation % 18,7 % 18,2 % 18,5 %
Nedskrivningar av finansiella tillgdngar -1624 -3 868 1448
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Resultatutveckling (jamforelsetal 1-6/2018)

Sparbanksgruppen redovisar ett resultat p& 66,6 (29,1) miljoner
euro fore skatt. Periodens resultat uppgick till 50,9 (25,0) miljoner
euro, varav Sparbanksgruppens &gare stod fér en andel p& 50,0
(24,5) miljoner euro.

Gruppens rorelseintékter uppgick till sammanlagt 173,0 (124,9)
miljoner euro. Okning redovisas i réantenettot, provisionsintikter
och provisionskostnader netto, nettointakter fr&n placeringsverk-
samhet och fr&n livférsakringsrérelse samt évriga intékter.

Trots den alltjAmt exceptionellt 1&ga rantenivdn Skade rinte-
nettot med 3,4 procent och uppgick till 77,3 (74,7) miljoner euro.
Okningen i rantenettot férklaras med ékningen i kreditgivningen
och det f6rménliga priset p& refinansiering. Andelen derivat som
anvands i hanteringen av rénterisker av rantenettot lag p4 samma
nivd som under referensperioden; 11,8 (11,8) miljoner euro.

Provisionsintikter och provisionskostnader, netto ¢kade med 6,1
procent till 44,0 (41,5) miljoner euro. Provisioner fr&n betalningsrs-
relsen uppvisade den stérsta dkningen bland provisionsintékterna.

Nettointikterna fr&n placeringsverksamheten var 28,1 (-1,0) mil-
joner euro, varav 25,8 miljoner euro bestod av orealiserade var-
deférandringar i finansiella tillgdngar som vérderas till verkligt
varde via resultatrakningen

Nettointikterna fran livférsikringsrérelsen var 89 (7,7) miljoner
euro. Premieinkomsten sjénk jamfért med referensperioden och
uppgick till 46,0 (80,6) miljoner euro. Aven ersittningskostnader-
na dkade betydligt och var 51,4 (34,9) miljoner euro.

Ovriga rérelseintdkter uppgick till 14,7 (1,9) miljoner euro. I summan
ingér en vinst p& 11,5 miljoner euro i anslutning till {6rséljningen av
Samlinks aktier. Dessutom redovisas intékter i anslutning till fér-
sdljning av kortkreditsfordringar bland évriga rérelseintékter.

Rérelsekostnaderna 6kade med 7,6 procent till 105,6 (98,1) miljo-
ner euro.

Personalkostnaderna 6kade med 1,7 procent och var 43,5 (42,8)
miljoner euro. Antalet anstéllda 30.6.2019 var 1 422 (1 428).

Ovriga férvaltningskostnader 8kade med 13,4 procent och upp-
gick till 44,1 (38,9) miljoner euro. Med anledning av satsningar-
na pd utveckling var ékningen betydande sarskilt i Gruppens
IT-kostnader. ©vriga rorelsekostnader minskade med 15,4
procent till 89 (10,5) miljoner euro. Férandringen beror pé& det
andrade bokféringsférfarandet i anslutning till ibruktagandet av
leasingstandarden IFRS 16, enligt vilken leasingavtalen ska redo-
visas i Gruppens balansriakning. Fér en aktiverad post redovisas
avskrivningarna och fér en skuld som bokférts pd skuldsidan i
balansrdkningen redovisas rantekostnaden. P& motsvarande
satt korrigeras hyreskostnader som bokférts for hyresavtal. IFRS
16-standardens effekt fér Gruppens leasingkostnader blev en
minskning p& 1,5 miljoner euro under rapportperioden.

Avskrivningar och nedskrivningar pa materiella och immateriella
tillg&ngar var 9,1 (6,0) miljoner euro. Ungefar hélften av 6kningen
férklaras av den &ndring i bokféringsférfarandet som leasingstan-
darden IFRS 16 medférde. Fér 6vrigt var ckningen i avskrivningar-
na en féljd av kningen i de senaste drens utvecklingssatsningar.

Gruppens kostnads-/intéktsrelation var 61,0 (81,9) procent. Den
resultatvolatilitet som orsakas av orealiserade vardeférandringar i
nettointikter frdn placeringsverksamheten har betydande effek-
ter f6r Gruppens kostnads-/intéktsrelation.

Nedskrivningar av finansiella tillgdngar uppgick till -1,6 (1,4) mil-
joner euro.

Balansrikning och finansiering (jamférelsetal 31.12.2018)

Sparbanksgruppens balansrakning var 30.6.2019 12,6 (11,7) miljar-
der euro, vilket var en 8kning pa 7,2 procent frén &rsskiftet. Grup-
pens avkastning pa totalt kapital var 0,8 (0,3) procent.

L&n och fordringar p& kunder uppgick till 8,8 (8,5) miljarder euro,
en o6kning med 3,3 procent frdn &rsskiftet. Ldn och fordringar
pa kreditinstitut uppgick till 104,6 (91,9) miljoner euro. Spar-
banksgruppens placeringstillgdngar utgjorde 1,1 (1,2) miljarder
euro. Tillgdngarna inom livférsakringsrérelsen var 9079 (841,7)
miljoner euro.

Sparbanksgruppens skulder till kunder uppgick till 7,2 (6,9) miljar-
der euro, vilket var en 8kning pa 4,3 procent. Skulder till kredit-
institut utgjorde 271,3 (228,0) miljoner euro. Som emitterade skul-
debrev redovisas 2,9 (2,5) miljarder euro. Sp-Hypoteksbank Abp,
som ingdr i Sparbanksgruppen, emitterade i juni en sikerstalld
obligation pd 500 miljoner euro inom ramen fér sitt laneprogram.
Skulderna fér liviérsakringsrérelsen var 8529 (801,8) miljoner
euro, vilket var en 6kning p& 6,4 procent.

Sparbanksgruppens eget kapital var 11 (1,0) miljarder euro. Ande-
len innehav utan bestdammande inflytande av eget kapital var 27,6
(24,9) miljoner euro. Férandringen i verkligt varde som redovisas
i andra poster i totalresultatet var 17,4 miljoner euro. Inverkan av
sakringen av kassafléde pé férandringen i eget kapital var 0,2 miljo-
ner euro. Gruppens avkastning pa eget kapital var 9,6 (3,0) procent.

Kapitaltackning och riskposition
Kapitaltackning och bruttosoliditetsgrad

I slutet av Juni 2019 hade Sparbankernas sammanslutning en
stark kapitalstruktur som till stérsta delen bestod av karnprimar-
kapital (CET1). Den totala kapitalbasen var 1 025,0 (978,0) miljo-
ner euro, av vilket kdrnprimarkapitalets andel var 1 0029 (948,2)
miljoner euro. Okningen av kirnprimarkapitalet berodde pa
rakenskapsperiodens vinst. Supplementéarkapitalet (T2) var 22,1
(29,7) miljoner euro, som under rikenskapsperioden bestod av
debenturlan. De riskvigda posterna var 5 486,3 (5 385,6) miljoner
euro, dvs. 1,9 procent stérre &n i slutet av &ret innan. Sparban-
kernas sammanslutnings kapitaltdckningsrelation var 18,7 (18,2)
procent och kdrnpriméarkapitalrelationen var 18,3 procent (17,6).

Sparbankernas sammanslutning har ett kapitalkrav pd 605,
(593,9) miljoner euro, som motsvarar 11,0 procent av det totala
riskvigda exponeringsbeloppet. Kapitalkravets sammansattning
ar oférandrad jamfért med motsvarande tidpunkt &ret innan.

Kapitalkravet bestdr av féljande poster:

+ Minimikrav pa kapitalrelationen (8 %) baserat pa kapitaltack
ningsférordningen (CRR)

+ 2,5 % CET1 kapitalkonserveringsbuffert i enlighet med kre-
ditinstitutslagen,

+ 0,5 % CET1 Pelare 2 krav stallt av Finansinspektionen och

- Landspecifika kontracykliska CET1 buffertkrav p& utlandska
exponeringar.

I Finland svarar Finansinspektionens direktion fér makrotillsyns-
besluten. Besluten fattas i samrdd med Finlands Bank, finans-
ministeriet samt social- och halsovardsministeriet. Beslut om
anvindningen av makrotillsynsverktyg fattas kvartalsvis, med un-
dantag av den s.k. O-Sll-bufferten, minimiriskvikter fér 1&n med
sékerhet i fastighet (CRR artikel 124), systemriskbufferten och mi-
nimiférlust vid fallissemang (CRR artikel 164), om vilka besluten
ska fattas minst en g&ng per ar.
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En &ndring av kreditinstitutslagen gillande en systemriskbuffert
tradde i kraft 11.2018. Till {6]j av lagandringen fick Finansinspektio-
nen ett nytt makrotillsynsverktyg vars syfte ar att ticka langsiktiga
och konjunkturoberoende risker i det finansiella systemet. Finans-
inspektionen fattade beslutet att stélla ett systemriskbuffertkrav p&
de finlandska kreditinstituten 28.6.2019. Det systemriskbuffertkrav
som stélls p& Sparbankernas sammanslutning &r 1 procent av det
riskvigda exponeringsbeloppet och buffertkravet tradde i kraft
1.7.2019 utifrén beslutet som hade fattats tidigare.

Finansinspektionens direktion beslét 4.7 att fér Sparbankernas
sammanslutning faststélla ett buffertkrav enligt prévning som av-
sesillkap. 6 § i kreditinstitutslagen. Med stéd av 11 kap. 6 § 2 mom.
1 a punkten i kreditinstitutslagen har Finansinspektionen som
buffertkrav enligt prévning faststallt 1,25 % av totalexponeringen.
Kravbeloppet grundar sig p& ECB:s SREP-metod (Supervisory Re-
view and Evaluation Process) {61 utvirdering av LSI-banker, enligt
vilken buffertkravet i procent grundar sig pa tillsynsmyndighetens
Svergripande bedémning. Buffertkravet bér uppfyllas med karn-
priméarkapital (CET1) som avses i EU:s férordning om tillsynskrav
(EU 575/2013). Kapitalkravet galler Sparbankernas sammanslut-
ning, det trader i kraft 31.3.2020 och géller i hégst 3 &r fram till
31.3.2023. Det buffertkrav enligt prévning som géller 30.6.2019 ar
0,5 procent av totalexponeringen.

Finansinspektionens beslut att sinka bostadskrediternas maxi-
mala beléningsgrad fr&n 90 procent till 85 procent f6r andra &n
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forstabostadsképare tradde i kraft 1.7.2018. Finansinspektionen
stallde inte &r 2018 nigot kontracykliskt buffertkrav, vars storlek
kan variera mellan 0 och 2,5 %, pa det riskvdgda exponeringsbe-
loppet. Finansinspektionen har inte faststéllt ndgot s.k. O-SII-buf-
fertkrav fér Sparbankernas sammanslutning.

Finansinspektionen har beviljat tillst&nd att inte dra av samman-
slutningens medlemskreditinstituts interna innehav i kapitalba-
sinstrument nar kapitalbasen berdknas p& det enskilda institutets
nivd eller p& delgruppsnivd. Dessutom har Finansinspektionen
beviljat tillstdnd att tilldmpa en riskvikt p4 O procent pé de inter-
na kreditinstitutsexponeringar som omfattas av sammanslutning-
ens solidariska ansvar. Tillstdnden baserar sig pd EU:s till-syns-
férordning (EU 575/2013) och lagen om en sammanslutning av
inl&ningsbanker (599/2010).

Finansinspektionen har i enlighet med Sammanslutningslagen gett
Sparbanksférbundet anl som &r centralinstitut fér Sparbankernas
sammanslutning tillstdnd att besluta att dess medlemskreditinstitut
ska undantas frén tillimpningen av de bestammelser i del sexi EU:s
tillsynsférordning (EU 575/2013) och i med stéd av den antagna
EU-réttsakter som galler krav pa kreditinstitutens likviditet.

Kapitalkravet f6r kreditrisken i Sparbankernas sammanslutning
raknas enligt schablonmetoden och kapitalkravet fér den ope-
rativa risken enligt basmetoden. Kapitalkravet fér marknadsris-
ken riknas enligt basmetoden pa valutapositionen.




Sparbankernas sammanslutnings huvudposter i kapitaltackningsanalysen

Kapitalbas 30.6.2019 31.12.2018
(1 000 euro)

Karnprimarkapital fére avdrag 1041 894 986 758
Avdrag fr&n karnpriméarkapitalet -39 000 -38 524
Karnpriméarkapital (CET1) totalt 1002 893 948 235
Karnprimarkapital fére avdrag o o

Avdrag fr&n karnpriméarkapitalet

Karnpriméarkapital (CET1) totalt o o
Primarkapital (T1 = CET1 + AT1) 1002 893 948 235
Supplementérkapital fére avdrag 22 075 29 736
Avdrag fr&n supplementéarkapitalet o o
Supplementirkapital (T2) totalt 22 075 29 736
Kapitalbas totalt (TC = T1 + T2) 1024 968 977 970
Riskvigda poster totalt 5486 292 5385 564
varav andelen kreditrisk 4 881 409 4 815 965
varav kreditvardighetsjusteringsrisk (CVA) 114 525 72 423
varav andelen marknadsrisk 31 513 38 332
varav andelen operativ risk 458 844 458 844
Karnprimarkapital (CET1) i férhéllande till riskvigda poster (%) 18,3 % 17,6 %
Primérkapital (T1) i férhé&llande till riskvdgda poster (%) 18,3 % 17,6 %
Sammanlagd kapitalbas (TC) i férhallande till riskvigda poster (%) 18,7 % 18,2 %
Kapitalkrav
Kapitalbas totalt 1024 968 977 970
Totalt kapitalkrav * 605 118 593 940
Av vilket andelen av buffertkravet enligt Pelare 2 27 431 26928
Kapitalbuffert 419 851 384 031

*Kapitalkravet bestar av det lagstadgade minimikapitaltdckningskravet pa 8 %, kapitalkonserveringsbufferten p4 2,5 % enligt kredit-
institutslagen, det Pelare 2 krav p& 0,5 procentenheter som Finansinspektionen har stallt samt landervisa kontracykliska buffertkrav
fér exponeringar i utlandet.

Bruttosoliditetsgrad

Sparbankernas sammanslutnings bruttosoliditetsgrad var 8,5 procent (8,6). Bruttosoliditetsgraden har raknats i enlighet med den
kénda regleringen och beskriver kvoten mellan Sammanslutningens priméarkapital och de totala exponeringarna. Sparbankernas
sammanslutning f8ljer med Sverskuldsattning som en del av kapitalutvarderingsprocessen.

Bruttosoliditetsgrad (1 000 euro) 30.6.2019 31.12.2018
Primérkapital 1002 893 948 235
Exponeringarnas totala belopp 11 864 887 11 035 250
Bruttosoliditetsgrad 8,5 % 8,6 %

P& Pelare III rapporten &r framstallt Sparbankernas sammanslutningens konsolideringsgruppens uppgifter éver kapitaltackning
enligt EU:s kapitaltackningsférordningen.
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Verket for finansiell stabilitet och resolution

Europaparlamentets och r&dets direktiv 2014/59/EU om inrat-
tande av en ram fér dterhdmtning och resolution av kreditinsti-
tut och vérdepappersféretag tradde nationellt i kraft 1.1.2015 (Lag
om reso-lution av kreditinstitut och virdepappersféretag). Fér att
verkstélla resolutionslagen grundades Verket fér finansiell stabili-
tet (Lag om myndigheten fér finansiell stabilitet, 1995/2014), som
gjorde upp en resolutionsplan fér Sparbankernas sammanslutning
i bérjan av &r 2017. Verket fér finansiell stabilitet stallde 24.5.2017
ett minimikrav p& nedskrivningsbara skulder som avses i 8 kap. 7
§ i lagen om resolution av kreditinstitut och vardepappersféretag
(1194/2014). Minimikravet fér nedskrivningsbara skulder ska fyllas
fr&n och med 31.12.2018. Kravet stilles inte p& medlemskreditinsti-
tutionsnivén eller p& Sp-hypoteksbank. Detta minimikrav p& ned-
skrivningsbara skulder ér till sin natur ett Pelare 2 minimikrav som
hela tiden ska uppfyllas. Verket {6r finansiell stabilitet har beslutat
att minimikravet p& nedskrivningsbara skulder i Sparbankernas
samman-slutning &r minimibeloppet av kapitalbasen ganger tva.
For tillfallet &r kravet 20,79 % av Sparbankernas sammanslutnings
totala riskvagda exponeringsbelopp.

Riskposition

Sparbanksgruppens riskhantering och interna kontroll 4r en del
av den interna kontrollen i Sparbanksgruppen och Sparbanker-
nas sammanslutning och en central del av gruppens operativa
verksamhet. Centralinstitutets styrelse ansvarar fér styrningen
av Sammanslutningens verksamhet. Fér tryggande av likvidite-
ten och kapitaltdckningen ger den anvisningar om riskhantering,
till forlitlig férvaltning, intern kontroll samt iakttagande av en-
hetliga bokslutsprinciper i upprattandet av Sammanslutningens
bokslut till de féretag som hér till sammanslutningen.

Centralinstitutet godkénner principerna {6r ordnandet av den
interna kontrollen. I centralinstitutet har av affirsverksamheten
oberoende funktioner inrattats fér att sakerstélla en effektiv och
heltackande intern kontroll {ér alla bolag som hér till Sparban-
kernas sammanslutning och Sparbanksgruppen. Funktionernas
uppgifter:

« Oberoende riskkontroll

« Funktion som ansvarar fér sikerstéllandet av regelefterlevna-
den (compliance)

« Internrevisionsfunktion

Metoderna fér Sparbanksgruppens riskhantering uppdateras
och utvecklas av centralinstitutets oberoende riskkontroll. P& det
sattet sakerstalls att ocksé alla nya och véasentliga men ocksa tidi-
gare oidentifierade risker omfattas av riskhanteringen.

Betydande eller riskfyllda &taganden gérs i enlighet med det
kollegiala beslutsférfarandet och anvindningen av befogenheter
har begransats med limiter. Affarsverksamheten och processer-
na styrs med interna anvisningar vars iakttagande och aktualitet
Svervakas. Fattade beslut och betydande affarstransaktioner do-
kumenteras och arkiveras. En vésentlig del av riskhanteringen ut-
fors i de dagliga kontrollerna. Att fattade beslut verkstélls konroll-
eras med godkdnnanden, verifieringar, kontroller, avstimningar
samt uppféljnings- och avvikelserapporter.

De mest betydande risker som é&r férknippade med Spar-
banksgruppens verksamhet &r kreditrisken, likviditetsrisken,
ranterisken, den operativa risken och olika rérelserisker.

Sparbanksgruppens riskposition har héllits p& en god niva. Spar-
bankernas sammanslutning har god kapitaltackning och oregle-

rade fordringar ar p& en 1&g nivd. Narmare om gruppens risker
och riskhantering i Sparbanksgruppens bokslut 2018.

Kreditvardering
S&P Global Ratings (S&P) har gett Sparbankernas Centralbank

kreditvarderingen A-. Den korta kreditvarderingen ar p& niva
A-2, utsikterna stabila. Kreditvarderingen har inte férandrats
under rékenskapsperioden och den faststilldes senast i april
2017.

Sparbankernas Centralbank Finland Abp &r en del av Sparban-
kernas sammanslutning. Sparbankernas Centralbank har till
uppgift att sikerstilla Sparbanksgruppens likviditet och upp-
laning. Centralbanken skaffar kapital och agerar fér gruppens
rakning p& penning- och kapitalmarknaderna samt hanterar
betalningsférmedlingen. Centralbanken har ocks& hand om ut-
jdmningen av gruppens interna likviditet.

Vasentliga handelser efter halvarsrapportsdagen

Sparbanksférbundet anl:s styrelse kianner inte till ndgra omstandig-
heter som vasentligt skulle pverka Sparbanksgruppens ekonomis-
ka stallning tiden efter att halvirsrapporten blev klar.

Utsikter for resten av aret

Sparbanksgruppens resultat f6r rikenskapsperioden 2019 vantas
bli battre an féregdende &r. Uppskattningen baserar sig p& den syn
som rader just nu pa resultatutvecklingen, och den kan férdndras
avsevart allteftersom perioden fortskrider. Férvantningarna for-
knippas med osdkerhet kring de ekonomiska omstandigheterna,
sarskilt vad géller nedskrivningarna och avkastningen frn place-
ringsverksamheten.

Verksamhet och resultat enligt affarsomrade

Bankverksamheten

Kundnéjdheten och kundupplevelsen i sparbankerna var fortsatt
positiva under rapportperioden. Rekommendationsindexet fér
kundférhandlingarna i sparbankerna (NPS) var 80,1 under bér-
jan av dret. Sparbankerna har bérjat stegvis inféra kundméten
P& nétet. Dartill lanserade Sparbankerna en ny mobilapp {ér sina
privatkunder. Med den kan kunderna hantera sina bankirenden
mobilt i stérre utstrackning &n tidigare. Méjligheten att hilla méten
P& nitet och den nya mobilappen &r ett svar pé férandringarna i
kundbeteendet och tillgodoser ocks& sparbankernas mal om att
tillhandahélla sina kunder den basta kombinationen av personlig
och digital service. Nar det giller féretags- samt jord- och skogs-
bruksféretag har sparbankerna pé bred front fértitat samarbetet
med LokalTapiolas regionala bolag med maélet att férena utbuden
av bank- och férsakringstjanster foér en ytterligare férbattrad kund-
upplevelse.

Kvaliteten pa sparbankernas privatkundstock utvecklades positivt
under drets forsta halft. Antalet privatkunder som anlitar en stor
del av Sparbankens tjanster 6kade med 1,7 procent. Sarskilt stark
var utvecklingen inom bostadsfinansiering och sparbankernas
13nebestand skade klart snabbare &n marknaden. Aven pa fore-
tagssidan utvecklades kvaliteten p& kundstocken positivt under
rapportperioden; antalet féretagskunder samt jord- och skogs-
brukskunder som anlitar en stor del av sparbankernas tjanster
ékade med 1,7 procent. Okningen hérrérde mer &n tidigare frén
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kundrelationer som medfér stora volymer. Okningen kommer till
uttryck &ven i volymen av sparbankernas finansiering till féretag
och bostadssammanslutningar. I bdda kundgrupperna éverskred
8kningen klart marknadstillvaxten i snitt.

I bérjan av 2019 ingick Sparbanksgruppen ett avtal med Cogni-
zant om att ta i bruk ett nytt basbankssystem. Tillsammans med
Oma Sp och POP Bankgruppen utvecklar Cognizant ett nytt bas-
bankssystem f6r Sparbanksgruppen. Cognizant ansvarar ocksa fér
driften av systemet och stéder bankerna i verkstéllandet av deras
digitala strategi. Det nya systemet bygger p& programmen Teme-
nos T24 och Temenos Payment Hub (TPH). Det kommer att effek-
tivisera bankprocesserna och verksamheten och tack vare bland
annat skalbarheten sénka kostnaderna fér dem. P& det har sattet
kan Sparbanksgruppen i fortsittningen tillhandahalla nya produk-
ter och tjanster snabbare och kostnadseffektivare samt férbattra
kundernas anvindarupplevelse vare sig det handlar om tjanster
som anlitas mobilt, p& natet eller i kontoren. Det handlar om Spar-
banksgruppens genom historien stérsta investering.

Resultatutveckling (jamforelsetal 1-6/2018)

Bankverksamhetens resultat fére skatter var 44,9 (17,8) miljoner
euro. Réantenettot var 77,3 (74,7) miljoner euro, vilket motsvarade
en 8kning p4 3,5 procent. Okningen berodde pa lagre refinansie-
ringskostnader och pa volymakningen i bolan. Provisionsintékter
och kostnader, netto var 31,0 (28,9) miljoner euro, en 6kning pa
7,2 procent. Nettointikterna frdn placeringsverksamheten var
31,1 (0,0) miljoner euro. évriga rorelseintikter uppgick till 3,2 (1,5)
miljoner euro.

Personalkostnaderna sjénk n&got och var 32,3 (32,7) miljoner euro.
I slutet av perioden sysselsatte bankverksamheten 1082 (1135) per-
soner. Ovriga rérelsekostnader och avskrivningar 6kade med 59
procent till 639 (60,4) miljoner euro.

Bankverksamhetens balansrékning var 11,7 (31.12.2018 109) miljar-
der euro, en 6kning med 7,3 procent.

L&n och fordringar p& kunder ékade med 3,3 procent till 88
(31.12.2018 8,5) miljarder euro.

Kapitalférvaltningstjanster

Férvantningarna pa tillvaxtutsikterna inom vérldsekonomin och
den osékerhet som orsakas av eventuella handelskrig avspeglades
starkt i detta segment under rapportperioden. De goda place-
ringsavkastningarna i bérjan av aret planades ut under det andra
kvartalet allteftersom osakerheten ¢kade. I denna komplicerade
omvarld 8kade Sp-Fondbolag sin marknadsandel bland inhemska
fondbolag till 2,2 %. I maj introducerades nya l6sningsfonder fér
olika malsittningar och riskprofiler bland kunderna: Matta, Hyfs
och Djarvhet. Fonderna fick ett positivt mottagande.

Det fondkapital som Kapitalférvaltningstjanster férvaltade uppgick
30.6.2019 till sammanlagt 2,6 (2,4) miljarder euro, vilket &r 6 pro-
cent mer &n ett &r tidigare. Om man riknar med den férmégenhet
som férvaltas utifrdn kapitalférvaltningsavtal, uppgér beloppet av
férvaltade medel till 3,4 (3,3) miljarder euro. Nettoteckningarna i
sparbanksfonderna uppgick till sammanlagt 99 miljoner euro un-
der férsta halften av 2019. Antalet fondandelsigare 6kade med 4,2
procent och vid rapportperiodens utgdng hade fonderna samman-
lagt 191 941 (184 243) &gare.

Segmentet Kapitalférvaltningstjanster férvaltade 25 placerings-
fonder vid utgéngen av rapportperioden. I slutet av rapportpe-
rioden var Sparbanken Rénta Plus den stérsta placeringsfonden
med ett kapital p& 652 miljoner euro. Aven mitt i antalet fon-
dandelsigare - 41 459 - var fonden den stérsta. Mest nytt kapital
samlade placeringsfonden Sparbanken L&ngrinta, vars netto-
teckningar uppgick till 42 miljoner euro.

God avkastning p& placeringarna inverkade mest pa livférsakrings-
verksamhetens lénsamhet. Osgkerheten pd placeringsmarknaden
och diskussionerna om skattedndringar och férmanerna med liv-
forsikrande gjorde att premieinkomsten inflét ldngsammare. Pre-
mieinkomsten fér riskliviérsakringar skade med 14 procent.

Sparbanksgruppens Halvarsrapport 1.1.-30.6.2019

10(52)



Namnet pd segmentet har dndrats fr&n Kapital- och livférsakrings-
segmentet till Kapitalférvaltningstjanster.

Resultatutveckling (jamforelsetal 1-6/2018)

Kapitalférvaltningstjansternas resultat fére skatt var 12,7 (11,9) mil-
joner euro.

Livférsakringsverksamhetens nettointékter, 89 (7,7) miljoner euro,
dkade med 16,1 procent jamfért med referensperioden. Liviorsik-
ringsverksamhetens premieinkomst var 46,0 (80,6) miljoner euro.
Erséttningskostnaderna uppgick till 51,4 (34,9) miljoner euro, en
8kning pé 47,2 procent.

Provisionsintékterna och -kostnader, netto var 13,0 (12,6) miljoner
euro. Provisionsintikterna ckade i och med stérre kundmedel och
férvaltade fondkapital.

Roérelsekostnaderna ékade med 9,5 procent till 9,0 (8,2) miljoner
euro. Personalkostnaderna minskade med 4,4 procent och var
3,5 (3,7) miljoner euro. Ovriga rérelsekostnader och avskrivningar
sammanlagt dkade till 5,5 (4,5) miljoner euro. Okningen berodde

framst p& utvecklingsinvesteringarna. [ slutet av rapportperioden
hade segmentet 83 (79) anstallda.

Livisérsikringsverksamhetens tillgdngar uppgick till 8959
(31.12.2018 826,3) miljoner euro. Det var en &kning p& 8,4 pro-
cent. De fondanknutna férsikringsbesparingarna uppgick i
slutet av perioden till 739,8 (31.12.2018 676,7) miljoner euro, en
8kning pa 9,3 procent.

Segmentet Kapitalférvaltningstjansters balansrikning kade med
8,6 procent under perioden och n&dde upp till 913,2 (31.12.2018
840,7) miljoner euro.

Ytterligare information laimnas av:

Verkstéllande direktér Tomi Narhinen
tfn +358 40 724 3896

Siffrorna i halvarsrapporten &r inte reviderade.

Meddelanden och annan féretagsinformation finns p& Spar-
banksgruppens webbplats www.sparbanken.fi/sparbanksgruppen

Formler f6r berikning av nyckeltal:

Omséttning:

Ranteintakter, provisionsintakter, nettointékter frén place-
ringsverksamhet, nettointékter av liviérsakringsrorelse, vriga
rérelseintakter

Rérelseintakter totalt:

Réntenetto, provisionsintakter och provisionskostnader, nettointak-
ter fr&n placeringsverksamhet, nettointikter frén liviérsakringsro-
relse, 6vriga rorelseintikter

Rorelsekostnader totalt:

Personalkostnader, 6vriga rérelsekostnader, avskrivningar och
nedskrivningar av materiella och immateriella tillgdngar

Kostnads-/intaktsrelation:

Roérelsekostnader

Rorelseintakter

Avkastning pa eget kapital %:

Réakenskapsperiodens resultat

Eget kapital, inkl. andelen utan bestdammande inflytande
(medeltal vid &rets bérjan och slut)

Avkastning pa totalt kapital %:

Rakenskapsperiodens resultat

Balansomslutningen (medeltal vid periodens bérjan och slut)

Soliditet %:

Eget kapital (inkl. andelen utan bestimmande inflytande)

Balansomslutningen

Alternativa nyckeltal

Europeiska viardepappers- och marknadsmyndighetens (European Securities and Markets Authority, ESMA) anvisningar om alter-
nativa nyckeltal tradde i kraft 3.7.2016. Med alternativa nyckeltal avses ett ekonomiskt nyckeltal som beskriver en historisk eller
framtida resultatutveckling, finansiell stéllning eller kassafléde och som &r ett annat ekonomiskt nyckeltal &n de som definierats
eller angivits i IFRS-normerna. Alternativa nyckeltal presenteras fér att beskriva affarsverksamhetens ekonomiska utveckling och

forbattra jamfsérbarheten mellan olika rapporteringsperioder.

Sparbanksgruppen anvéander inga alternativa nyckeltal som inte kan harledas frdn uppgifterna i halvérsrapporten och inga férand-

ringar har &gt rum i nyckeltalen.



HALVARSRAPPORT (IFRS)

Sparbanksgruppens resultatrakning

(1 000 euro) Not 1-6/2019 1-6/2018
Ranteintakter 93 200 91665
Rantekostnader -15 921 -16 951
Réntenetto 4 77 279 74714
Provisionsintdkter och -kostnader, netto 5 44 026 41 485
Nettointgkter frdn placeringsverksamhet 6 28 057 -958
Nettointakter fran liviérsakringsrérelse 7 8934 7 692
Ovriga rérelseintikter 14 669 1947
Rérelseintikter totalt 172 965 124 945
Personalkostnader -43 510 -42784
Ovriga rérelsekostnader -52 997 -49 406
Avskrivningar och nedskrivningar av materiella och immateriella

tillgdngar -9 084 -5 951
Rorelsekostnader totalt -105 590 -98 141
Nedskrivningar av finansiella tillgdngar* 8 1624 1448
Andel av intresseféretagens resultat 879 920
Resultat fére skatt 66 629 29106
Inkomstskatter -15 688 -4 072
Periodens resultat 50 941 25 034

* Sattet att redovisa faktiska kreditférluster har dndrats i bokslutet f6r &r 2018 och jamférelseuppgifterna i halvarsrapporten har
korrigerats p4 motsvarande sitt. I bilaga 2 redogér vi ndrmare fér &ndringen i redovisningsséttet.

Férdelning:

Resultat hanférligt till 4garna 49 990 24 480

Resultat hanférligt till innehav utan bestimmande inflytande 951 554

Totalt 50 941 25034
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Sparbanksgruppens totalresultat

(1 000 euro) 1-6/2019 1-6/2018

Periodens resultat 50 941 25034

Poster som eventuellt senare omklassificeras till resultatet

Férandring i fonden fér verkligt varde

Vardering till verkligt varde 17 252 -5 595

Sékring av kassafléde 200 -227
Totalt 17 452 -5 822
Periodens totalresultat 68 393 19 211
Férdelning:
Resultat hanférligt till 4garna 65725 18 953
Resultat hanférligt till innehav utan bestdimmande inflytande 2 669 258
Totalt 68 393 19 211
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Sparbanksgruppens balansrakning

(1 000 euro) Not 30.6.2019 31.12.2018
Tillgdngar
Kontanta medel 1362195 839 592
L&n och fordringar pa kreditinstitut 10 104 597 91988
L&n och fordringar pa kunder 10 8763188 8 487 276
Derivatinstrument 1 81435 51134
Investeringstillgdngar 12 1149 331 1216 256
Tillg&ngar i livférsakringsrérelse 13 907 929 841700
Placeringar i intressebolag 173 178
Materiella tillgdngar 62368 51892
Immateriella tillgdngar 37 754 35268
Skattefordringar 7 010 13 019
Ovriga tillgéngar 75 984 68 826
Anlaggningstillgdngar som innehas fér {6rséljning 8 610
Tillg&ngar totalt 12 551 965 11 705 740
Skulder och eget kapital
Skulder
Skulder som redovisas till verkligt virde via resultatrdkningen 3372 20 575
Skulder till kreditinstitut 14 271303 228 018
Skulder till kunder 14 7 236 740 6 940 818
Derivatinstrument 11 2 907 1981
Emitterade skuldebrev 15 2873972 2488147
Skulder fér liviérsakringsrorelse 16 852 881 801796
Efterstallda skulder 74 320 82288
Skatteskulder 64 453 52 446
Avséttningar och 6vriga skulder 80 595 60 874
Skulder totalt 11 460 542 10 676 943
Eget kapital
Grundkapital 20 338 20 340
Grundfond 30 475 34 475
Fonder 231802 215 291
Ackumulerade vinstmedel 781181 733 762
Sparbanksgruppens dgares andel totalt 1063797 1003 868
Hanforligt till innehav utan bestdimmande inflytande 27 626 24 929
Eget kapital totalt 1091423 1028 796
Skulder och eget kapital totalt 12 551 965 11 705 740
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Sparbanksgruppens kassaflodesanalys

(1 000 euro) 1-6/2019 1-6/2018

Kassaflode fran rérelsen

Periodens resultat 50 941 25 034
Justering fér ej kassaflédespaverkande poster 9 676 1920
Betalda inkomstskatter -1746 -12 878
Kassafléde frén rorelsen fére f6randring i fordringar och skulder 58 872 14 076
Okning (-) eller minskning (+) av fordringar fran 16pande verksamhet -272 207 -363 928
Investeringstillgdngar som redovisas till verkligt virde via resultatrdknin- 103 365 30 442
gen

L&n och fordringar pa kreditinstitut -7 891 1669
L&n och fordringar pa kunder -276 920 -382 875
Investeringstillgéngar, till verkligt varde via &vrigt totlaresultat 27135 -38 568
Investeringstillgdngar, Upplupet anskaffningsvarde 4446 -882
Tillgngar i livférsakringsrérelse -58 182 -40 056
Ovriga tillgéngar -9 890 66 342
ékning (+) eller minskning (-) av rérelseskulder 762296 78 814
Skulder till kreditinstitut 45 373 7 039
Skulder till kunder 283 066 270 088
Emitterade skuldebrev 373534 -194 511
Skulder for livférsakringsrorelse 51084 48 278
©vriga skulder 9238 -38 003
Kassaflode fran rérelsen totalt 548 960 -271 038

Kassafléde fran investeringar

C)vriga investeringar 3528

Investeringar i férvaltningsfastigheter samt materiella och immateriella

tillgdngar -9 759 -15 698
Overlételse av férvaltningsfastigheter samt materiella och immateriella

tillgdngar 1096 2990
Kassafléde frén investeringar totalt -5136 -12 708

Kassafléde fran finansiering

Efterstallda skulder, minskningar -7 974 -8148
Vinstutdelning -1708 -2 471
Ovriga minskningar av kapitalet -4 000

Kassafléde fran finansiering totalt -13 682 -10 619
Férandring av likvida medel 530 142 -294 365
Likvida medel i bérjan av perioden 861894 1150 758
Likvida medel i slutet av perioden 1392 036 856 393
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Likvida medel bestar av féljande poster:

Kontanta medel 1362195 834 781
P4 anfordran betalbara fordringar pa kreditinstitut 29 840 21611
Likvida medel totalt 1392 036 856 393
Erhallna rantor 101184 100 353
Betalda rantor 18 866 17 169
Erhéllen utdelning 2874 2824
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Sparbanksgruppens kalkyl dver forandringar i eget kapital

(1 000 euro) Grundkapital Grundfond Fonden for Fonden for Fonden fér Reservfond Fonder totalt Vinstmedel Spar- Agare utan Eget kapital
inbetalt fritt  verkligt sakring- banksgrup- bestimman-  totalt
eget kapital  varde sinstrument pens agares de inflytande
andel totalt
Eget kapital 31.1.2017 20 338 34475 60354 32 611 2867 69 694 85435 250 960 617 709 923 482 23994 953 402
Inverkan av évergdngen till IFRS 9 -19 612 -19 612 17 688 1925 -66 -1990
Eget kapital 1.1.2018 20 338 34475 60 354 12998 2867 69 694 85435 231348 702 967 989128 26 402 1015 530
Totalresultat
Periodens vinst 24 480 24 480 554 25034
Ovrigt totalresultat -5 452 227 -5 679 -1048 -6 727 -295 -7 023
Totalresultat totalt -5 452 -227 -5 679 23432 17 753 258 18 o11
Transaktioner med innehavare av
andelar
Vinstutdelning 2476 2476 -2.476
Ovriga férandringar 74 368 442 181 623 -204 418
Eget kapital totalt 30.6.2018 20 338 34 475 60 354 7546 2640 69 768 85803 226110 724104 1005 027 26 455 1031483
Eget kapital 1.1.2018 20 338 34475 60354 12998 2867 69 694 85435 231348 702 967 989128 26 402 1015530
Totalresultat
Rikenskapsperiodens vinst 30149 30149 492 30 640
Ovrigt totalresultat -15 856 -315 16171 998 15173 1360 -16 533
Totalresultat totalt -15 856 -315 116171 31146 14 975 -868 14107
Transaktioner med innehavare av
andelar
Vinstutdelning -2 551 -2 551 -2 551
Ovriga férandringar 66 48 114 1371 1485 -605 880
Eget kapital totalt 31.12.2018 20338 34475 60 354 -2858 2552 69 760 85483 215 291 733762 1003 866 24 929 1028 795
Eget kapital 1.1.2019 20 338 34475 60354 -2 858 2552 69 760 85483 215 291 733762 1003 866 24929 1028 795
Totalresultat
Periodens vinst 49 990 49 990 951 50 941
Ovrigt totalresultat 15 850 200 16 O51 -316 15 734 1718 17 452
Totalresultat totalt 15 850 200 16 051 49 674 65725 2669 68 393
Transaktioner med innehavare av
andelar
Vinstutdelning -1708 -1708 -1708
Overféringar mellan poster 24 470 445 -445
Ovriga férandringar -4 000 15 15 -101 -4 086 28 -4 058
Eget kapital totalt 30.6.2019 20 338 30 475 60 354 12 968 2753 69 775 85953 231802 781181 1063797 27 626 1091423
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REDOVISNINGSPRINCIPER

NOT 1: BESKRIVNING AV SPARBANKSGRUPPEN OCH SPARBANKERNAS

SAMMANSLUTNING

Sparbanksgruppen (nedan ocksd "Gruppen”) &r Finlands aldsta
bankgrupp och bestar av de Sparbanker som bildar Sparbankernas
sammanslutning, Sparbanksférbundet som &r centralinstitut samt
de dotter- och intressebolag som bankerna &ger tillsammans. Spar-
bankerna &r sjalvstandiga regionala och lokala banker. Tillsammans
bildar Sparbankerna en bankgrupp som férenar det lokala och det
riksomfattande. Sparbankernas grunduppgift &r att framja sparsam-
het och sina kunders ekonomiska véalst&nd nira kunden. Sparban-
kerna koncentrerar sig p& retail banking, sarskilt dagliga &drenden,
tjanster fér sparande och placerande samt ldnande. Produkt- och
tjansteurvalet kompletteras av finansbranschens évriga tjanster och
produkter som produceras tillsammans med de produktbolag som
hér till Sparbanksgruppen. De produkt- och tjanstebolag som &gs av
medlems-sparbankerna stéder och framjar sparbanksgruppens af-
farsverksamhet antingen genom de produkter de ansvarar fér eller
den centraliserade tjansteproduktionen. Gruppens mest betydande
produktbolag &r Sparbankernas Centralbank Finland Abp, Sp-Hy-
poteksbank Abp, Sb-Liviérsakring Ab, Sp-Fondbolag Ab Sparbank-
tjanster Ab och Sb-Hem Ab.

De féretag som hér till Sparbankernas sammanslutning (nedan ock-
s& "Sammanslutningen”) bildar en i lagen om en sammanslutning av
inl&ningsbanker definierad ekonomisk helhet dar Sparbanksférbun-
det anl och dess medlemskreditinstitut i sista hand ansvarar solida-
riskt f6r varandras skulder och &taganden. Sparbankernas samman-
slutning best&r av Sparbanksférbundet anl som &r centralinstitut
fér sammanslutningen, 21 sparbanker, Sparbankernas Centralbank
Finland Abp och Sp-Hypoteksbank Abp samt de féretag som hér till

de ovan angivna finansiella féretagsgrupperna Sparbanktjanster Ab
och Sp-Fondbolag Ab.

Sparbanksgruppens omfattning skiljer sig frdn Sparbankernas sam-
manslutning i det att till Sparbanksgruppen ocksd hér andra féretag
an kredit- och finansinstitut eller tjansteféretag. De mest betydande
av dessa ar Sb-Livférsakring Ab och Sb-Hem Ab. Sparbanksgrup-
pen bildar inte en koncern eller en i kreditinstitutslagen avsedd fi-
nansiell féretagsgrupp eftersom Sparbanksférbundet anl och dess
medlemssparbanker inte har ett s&dant bestimmande inflytande
gentemot varandra som avses i de allminna koncernredovisnings-
principerna, vilket betyder att ett moderféretag inte kan utses for
Sparbanksgruppen.

Under &versiktsperioden genomférdes tv& fusioner mellan spar-
bankerna. Kiikoisten Saastépankki fusionerades med Huittisten
Saastopankki och Suomenniemen Saastdpankki fusionerades med
Saastépankki Optia. Till f8]jd av fusionerna minskade antalet spar-
banker i Sparbankernas sammanslutning och i Sparbanksgruppen
fr&n 23 till 21. Vid en affar som genomférdes 1.4.2019 sélde Spar-
banksgruppen dartill sitt innehav i Oy Samlink Ab tillsammans med
de andra &garna till Cognizant Technology Solutions Finland. Fére
affaren var Sparbanksgruppens dgarandel i Samlink 42 procent och
bolaget konsoliderades i Gruppens bok-slut som ett intressebolag.

Strukturen fér Sparbankernas sammanslutning och Sparbanksgrup-
pen omkring den beskrivs i schemat nedan (den réda helheten be-
skriver det solidariska ansvaret, den gréna Sparbankernas samman-
slutning och den blda Sparbanksgruppen):

r

~

Strategisk styrning
Riskhantering
Tillsyn

Sparbankernas Centralbank Finland

anksver
96,9 %

Medlemssparbanker

Retail banking-verksamhet

Sparbanksférbundet anl

Hypoteksbanksverksamhet
100 %

SOLIDARISKT ANSVAR

Sb-Hypoteksbank SAMMAN-SLUTNINGEN

Sp-Fondbolag

Kapitalférvaltning och fondaf-
farsverksamhet T

Back Office-funktioner
100 %

Sparbanktjinster — SPARBANKS-GRUPPEN

Sb-Liviorsikring Sb-Hem

Liviérsakring
81,2%

Intressebolag

Fastighetstérmedling
100 %

PP-Redovisning Ab
25 %

Sparbankernas Holding

Agande och besittning av
aktier och andelar  (FYSFIS
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Sparbanksférbundet anl verkar som det centralinstitut som
svarar foér hela Sparbanksgruppens gruppstyrning och interna
kon-troll. I lagen om en sammanslutning av inldningsbanker be-
stdms att centralinstitutet fér Sparbankernas sammanslutning
Spar-banksférbundet anl ska uppratta Sparbanksgruppens kon-
soliderade bokslut. Styrelsen fér Sparbanksférbundet anl ansva-
rar fér att bokslutet upprattas. Bokslutet upprattas fér den ekono-
miska helhet som Sparbanksgruppen bildar. Alla siffror nedan ar
Sparbanksgruppens siffror om inte annat anges.

Sparbanksgruppens Halvarsrapport 1.1.-30.6.2019

Sparbanksférbundet anl har hemort i Helsingfors, och dess re-
gistrerade adress ar Industrivigen 33 00510 Helsingfors.

Kopior av Sparbanksgruppens bokslut och delérsrapporter
f&s p& adressen www.sparbanken fi/sparbanksgruppen eller
Spar-banksférbundets kontor pd bestksadressen Industrivigen
33 00510 Helsingfors.
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NOT 2: REDOVISNINGSPRINCIPER

1. Allmant

Sparbanksgruppens konsoliderade bokslut har upprattats i en-
lighet med de internationella redovisningsstandarderna (Inter-
national Financial Reporting Standards, IFRS) s& som EU har
godként dem.

Halv&rsrapporten 1.1-30.6.2019 har uppréttats i enlighet med
standarden IAS 34 Delarsrapporter. De &ndringar som under
dversiktsperioden inférdes i principerna fér upprattandet har
beskrivits nedan. De iakttagna bokslutsprinciperna ingér i sin
helhet i noterna till bokslutet {6r &r 2018.

Halva&rsrapporten har inte reviderats.

Sparbanksgruppens konsoliderade bokslut upprattas i euro,
som ar Gruppens bokférings- och verksamhetsvaluta. Halvars-
rapporten ges i tusen euro, om annat inte har ndmnts.

2. Redovisningsprinciper som kraver ledningens beddmning
och centrala osakerhetsfaktorer i anslutning till bedomningarna

Upprattandet av bokslut i enlighet med IFRS-standarderna kréaver
en beddémning av Sparbanksgruppens ledning samt uppskatt-
ningar och antaganden som péaverkar de tillgdngar och skulder
som redovisas i bokslutet samt &vriga uppgifter s&som beloppet
av intdkter och kostnader. Fastdn bedémningarna baserar sig pa
ledningens basta uppfattning fortillfallet ar det méjligt att utfallen
avviker frdn de bedémningar som anvénts i delbokslutet.

Gruppens centrala uppskattningar giller framtiden och de cen-
trala osikerhetsfaktorerna i anslutning till delbokslutsdagens
uppskattningar och de galler sarskilt faststillandet av verkligt
véarde, nedskrivningar av redovisningen av uppskjutna skat-
te-fordringar samt pensionsférpliktelsernas nuvarde.

I de redovisningsprinciper som kraver ledningens bedémning
och de osikerhetsfaktorer som ingér i bedémningarna har ingen
betydande férandring 4gt rum i jamférelse med bokslutet 2018.

Sparbanksgruppens Halvarsrapport 1.1.-30.6.2019
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3. Andringar i redovisningsprinciperna under dversiktspe-
rioden

IFRS 16 Leasingavtal

Standarden IFRS 16 Leasingavtal tradde i kraft 1.1.2019. Spar-
banksgruppen har under évergdngsfasen tillimpat ett férenklat
synsétt och jamférelseuppgifterna har inte justerats.

Fére 6vergéngsfasen f6r IFRS 16 har Sparbanksgruppen inte haft
négra finansiella leasingavtal i enlighet med IAS 17 och IFRIC 4.
Under &évergéngsfasen redovisades som leasingskuld de leasing-
betalningar som aterstod av leasingavtalet 1.1.2019 diskonterade
till nuvardet. Som diskontorénta anvéndes &vergéngsfasens till-
laggskreditranta, vilket &r den ranta med vilken Sparban-kernas
Centralbank ger finansiering till gruppens Sparbanker. Som vér-
de pa alla leasingtillgdngar redovisades ett belopp som motsva-
rar leasingskulden, vilket vid 6vergdngen var 13 miljoner euro.
Nyttjanderattstillgdngar som innehas genom leasingav-tal redo-
visas i posten Materiella tillgdngar och leasingskuld redovisas i
posten Reserver och andra skulder. I slutet av rapport-perioden
30.6.2019 var vardet av leasingtillgdngar 11,6 miljoner euro och le-
asingskulden 11,6 miljoner euro.

Effekterna av 3112.2018 Over- 112019  30.6.2019

inférandet av gdng-

standarden en till

IFRS 16 IFRS

(1000 euro) 16

Tillgdng med

nyttjanderétt,

Maskiner och - 493 493 400

inventarier

Tillgdng med

nyttjanderétt,

Fastigheter och

lagenheter 12534 12 534 11184

Tillgdngar 13 028 13 028 11584

Leasingskuld,

Maskiner och - 493 493 400

inventarier

Leasingskuld,

Fastigheter och

lagenheter 12 534 12 534 11196

Eget kapital - - - 12

Skulder och eget

kapital 13 028 13 028 11608
1-6/2019

Rantekostnaden 25

Avskrivningar -1444

Hyreskostnaden 1456

Resultat -12

Overgangen till IFRS 16 hade ingen inverkan pé& resultatet el-
ler féregdende rikenskapsperioders vinstmedel. Effekterna av
Svergdngen till [FRS 16 samt Sparbanksgruppens nya redovis-
ningsprinciper gillande leasingavtal beskrivs i bokslutet fér
2018 under Redovisningsprinciper - Nya och &ndrade standar-
der och tolkningsuttalanden med framtida tillampning.

Andringar i uppstillningen

I halv&rséversikten 1.1-30.6.2019 har grupperingen i resultat-
och balansschemat &ndrats. Den nya grupperingen har ingen
in-verkan p& periodens resultat, det egna kapitalet eller ba-
lansomslutningen. Jamférelseuppgifterna har korrigerats och
anpas-sats till den nya grupperingen och lagts fram i halvarss-
versikten 1.1-30.6.2019.

Raden Nettointikter frdn handel i resultatrdkningen liggs i
enlighet med sin natur fram i Nettointékter fr&n placerings-
verk-samhet. P4 motsvarande satt redovisas balansrakningens
post Finansiella tillgdngar som redovisas till verkligt varde via
resultatrdkningen under Placeringsegendom. Dessutom redo-
visas Grundfonder som en egen post i balansrdkningen under
Skulder och eget kapital.

Fran bokslutet 2018 har kreditférluster bokférts i resultatrak-
ningsposten Nedskrivningar av finansiella tillgdngar. I halvérs-
dversikten 1.1-30.6.2018 har kreditférlusterna redovisats bland
Ovriga rérelsekostnader. Jamférelseuppgifterna i halvarséver-
sik-ten 2019 har korrigerats fér att motsvara presentationssattet
i bokslutet 2018. Till f6ljd av andringen minskade Ovriga ré-
relse-kostnader 1.1-30.6.2018 med 4,2 miljoner euro och ékade
Nedskrivningar av finansiella tillgdngar pd motsvarande satt
med 4,2 miljoner euro.
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PERIODENS RESULTAT
NOT 3: SEGMENTINFORMATION

Sparbanksgruppen rapporterar segmentinformationen i enlighet
med standarden IFRS 8. Enligt I[FRS 8 utgér rapporteringen till
den hégsta operativa beslutsfattaren grunden fér segmentrap-
porteringen. Segmentindelningen {é6r den information som i
halvs&rrapport tas upp baserar sig séledes pd samma indelning
som anvands i ledningsrapporteringen.

Sparbanksgruppens hogsta operativa beslutsfattare ar Spar-
banksférbundet anl:s styrelse. Sparbanksférbundet anl dr Cen-
tralinstitut fér Sparbankernas sammanslutning och enligt Spar-
banksférbundet anl:s stadgar svarar Centralinstitutets styrelse i
forsta hand for allokeringen av Sparbanksgruppens resurser och
bedémningen av resultatet.

De segment som Sparbanksgruppen rapporterar &r Bankverksam-
het och Kapitalférvaltningstjanster. Den verksamhet som inte ingar
i de segment som rapporteras ges med avstamningskalkyler.

I bankverksamhetssegmentet ingdr medlemssparbankerna, Spar-
bankernas Centralbank Finland Abp och Sp-Hypoteksbank Abp.
Sparbankerna bedriver retail banking. Sparbankernas Central-
bank &r medlemsbankernas centralbank. Sp-Hypoteksbank Abp
bedriver hypoteksbanksverksamhet. Bankverksamhetens mest
betydande intdktsposter &r rantenetto, provisionsintikter och
intdkter fr&n placeringsverksamhet. De mest betydande kost-

nadsposterna &r personalkostnader och &vriga rérelsekostnader.

I Kapitalférvaltningstjanster ingér Sp-Fondbolag Ab samt Sb-Liv-
forsakring Ab. Sp-Fondbolag bedriver férvaltning av placerings-
fonder samt kapitalférvaltning. Sb-Liviérsakring Ab bedriver
livférsakringsverksamhet. De Kapitalférvaltningstjansters mest
betydande intiktsposter &r provisionsintikter, premieinkomst
samt intikter fr&n placeringsverksamheten. De mest betydande
kostnadsposterna ar provisionskostnader, ersittningskostnader,
personalkostnader och &vriga rérelsekostnader.

Segmentrapporteringen uppréttas pé grundval av Sparbanksgrup-
pens redovisningsprinciper, som redovisas i not 2 till bokslut.

Gruppens interna transaktioner elimineras inom och mellan
de segment som rapporteras. Eliminering av anskaffningsvarde,
innehav utan bestdimmande inflytande och &vriga gruppinterna
arrangemang ingdr i de elimineringar som anges med avstam-
ningskalkyler.

Prissattningen mellan segmenten baserar sig pd marknadspriser.

I enlighet med IFRS 8 ska Sparbanksgruppen upplysa om intak-
terna frdn transaktionerna med en enskild extern kund éver-
skrider 10 % av Gruppens intakter. Sparbanksgruppen har inte
ndgra kunder vars intdkter skulle éverskrida 10 %av Gruppens
intgkter.
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Resultatriakning 1-6/2019 Bankverksamhet Kapitalforvalt- Segment som

(1 000 euro) ningstjdnster rapporteras totalt
Rantenetto 77 346 -53 77 293
Provisionsintikter och -kostnader 30 993 12 992 43985
Nettointakter fr&n placeringsverksamhet 31138 -186 30 952
Nettointakter fr&n liviérsikringsrorelse 8934 80934
évriga rorelseintakter 3226 15 3241
Rérelseintakter totalt* 142 702 21702 164 405
Personalkostnader -32 266 -3 544 -35 810
Ovriga rérelsekostnader och avskrivningar totalt -63 943 -5 472 -69 415
Rérelsekostnader totalt -96 209 -9 016 -105 225
Nedskrivningar av finansiella tillgdngar -1625 -1625
Resultat fore skatt 44868 12 687 57 554
Inkomstskatter -10 357 -2 536 -12 893
Resultat 34511 10151 44 661
Balansrikning

Kontanta medel 1364 695 1364 695
L&n och fordringar pa kreditinstitut 99 697 2099 101796
L&n och fordringar pa kunder 8764111 8764111
Derivatinstrument 81435 81435
Investeringstillgdngar 1180 304 4999 1185 303
Tillg&ngar i liviérsikringsrorelse 895 923 895 923
Ovriga tillgdngar 166 185 10 225 176 411
Tillg&ngar totalt 11 649 715 913 247 12569 673
Skulder till kreditinstitut 271303 271303
Skulder till kunder 7 242 890 7 242 890
Derivatinstrument 2907 2 907
Emitterade skuldebrev 2 878 970 2 878 970
Skulder fér livférsakringsrérelse 858 364 858 364
Efterstallda skulder 74 226 74 226
Ovriga skulder 75 056 2348 77 404
Skulder totalt 10 539173 860 712 11 406 064
Personalantal i slutet av perioden 1082 83 1165
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Avstamningar: (1 000 euro) 1-6/2019 1-6/2018

Intgkter

Sammanlagda intakter fér segment fér vilka infor-

mation ska lamnas 164 405 125 424

Icke allokerade intdkter, vriga funktioner 8 560 -479

Sparbanksgruppens intikter totalt 172 965 124 945

Resultat

Sammanlagt resultat fér segment fér vilka

information ska lamnas 44 661 25 653

Icke allokerade poster 6280 -619

Sparbanksgruppens resultat totalt 50 941 25 034

Tillgdngar

Sammanlagda tillgdngar i segment {6r vilka

information ska ldmnas 12 569 673 11 705 449

Icke allokerade tillgdngar, 6vriga funktioner -17 709 291

Sparbanksgruppens tillgdngar totalt 12 551 965 11 705 740

Skulder

Sammanlagda skulder fér segment fér vilka

information ska ldmnas 11 406 064 10 663 580

Icke allokerade skulder, 6vriga funktioner 54 478 13 364

Sparbanksgruppens skulder totalt 11 460 542 10 676 943
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Resultatrikning 1-6/2018 Bankverksamhet Kapitalférvaltnings- Segment som
(1 000 euro) tjanster rapporteras totalt
Réntenetto 74 746 -23 74 723
Provisionsintdkter och -kostnader 28 903 12 629 41532
Nettointakter fr&n placeringsverksamhet 90 -236 145
Nettointakter fran liviérsakringsrorelse 7 692 7 692
évriga rérelseintakter 1542 81 1623
Rérelseintikter totalt* 105 281 20144 125 424
Personalkostnader -32 689 -3708 -36 397
évriga rorelsekostnader -60 398 -4 526 -64 925
Rérelsekostnader totalt -93 087 -8 235 -101 322
Nedskrivningar av finansiella tillgdngar 5566 5566
Andel av intressebolagets resultat
Resultat fére skatt 17 760 11909 29 669
Inkomstskatter 1718 -2298 -4 016
Resultat 16 042 9 611 25653
Balansrikning 31.12.2018
Kontanta medel 839 592 839 592
L&n och fordringar pa kreditinstitut 91684 91 684
L&n och fordringar pa kunder 8488196 8488196
Derivatinstrument 51134 51134
Investeringstillgdngar 1233 552 1233 552
Tillg&ngar i livférsakringsrorelse 826 338 826 338
Ovriga tillgéngar 160 625 14 328 174 952
Tillgé&ngar totalt 10 864 783 840 666 11 705 449
Skulder till kreditinstitut 228 018 228 018
Skulder till kunder 6943 977 6943 977
Derivatinstrument 1981 1981
Emitterade skuldebrev 2488146 2488146
Skulder fér livirsakringsrérelse 810 359 810 359
Efterstallda skulder 82200 82200
Ovriga skulder 97 966 10 932 108 898
Skulder totalt 9 842289 821291 10 663 580
Personalantal i slutet av perioden 1135 79 1214
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NOT 4: RANTENETTO

(1 000 euro) 1-6/2019 1-6/2018
Rénteintakter
Hos centralbanker bel&ningsbara skuldebrev 2035 1974
L&n och fordringar pa kreditinstitut 287 287
L&n och fordringar pa kunder* 71324 68 813
Fordringsbevis 5964 6735
Derivatinstrument

I sékringsredovisning 12 730 13 171
Ovriga 860 686
Totalt 93200 91 665
Rintekostnader
Skulder till kreditinstitut -1895 -1987
Skulder till kunder -5 852 -7 641
Derivatinstrument

I sdkringsredovisning -953 1413
Emitterande skuldebrev -6169 -4 745
Efterstallda skulder -857 -1 042
Ovriga -195 -123
Totalt -15 921 -16 951
Réantenetto 77 279 74714
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NOT 5: PROVISIONSINTAKTER OCH -KOSTNADER, NETTO

(1 000 euro) 1-6/2019 1-6/2018
Provisionsintakter

Kreditgivning 10 738 10 822
Insattningar 161 193
Betalningsrérelse 18 484 16 149
Vardepappersférmedling 663 457
Fonder 12 992 13 074
Kapitalférvaltning 243 240
Juridiska uppdrag 1998 1771
Foérvarsavgifter fér vardepapper 618 764
Férmedling av férsdkringar 777 829
Garantier 940 732
Ovriga 1390 1307
Totalt 49 002 46 339
Provisionskostnader

Betalningsrérelse -1468 1629
Vardepapper -656 -619
Fonder -28 -109
Kapitalférvaltning -360 -361
Ovriga 2 464 -2136
Totalt -4976 -4 854
Provisionsintikter och -kostnader, netto 44 026 41 485
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NOT 6: NETTOINTAKTER FRAN PLACERINGSVERKSAMHET

(1 000 euro) 1-6/2019 1-6/2018

Finansiella tillgdngar som virderas till verkligt viarde via 6vrigt totalresultat

Fordringsbevis
Realisationsvinster och -férluster 253 -83
Overfort till rakenskapsperioden frdn fonden fér verkligt varde 440 2248
Fordringsbevis totalt 693 2165

Aktier och andelar

Utdelningsintakter 56 -14
Aktier och andelar totalt 56 -14
Totalt 749 2151

Finansiella tillgdngar som varderas till verkligt varde via resultatrdknin-

gen
Fordringsbevis
Realisationsvinster och -férluster 65 130
Varderingsvinster och -férluster 1369 -1461

Aktier och andelar

Utdelningsintakter 2818 2839
Realisationsvinster och -férluster 884 -276
Varderingsvinster och -férluster 24 375 -5 426

Nettointskter frdn valutaverksamhet 22 51
Derivatinstrument*) 53 -107

Nettointdkter frdn sdkringsredovisning

Andring av det verkliga virdet p4 sikrande instrument 29 884 2 680
Andring av det verkliga vardet pa sakringsobjekt -31 840 -2 903
Totalt 27 629 -4 473

* Innehéller 57 (-107) tusen euro av den ineffektiva delen av kassafléde.

Nettointéakter fran forvaltningsfastigheter

Hyres- och utdelningsintakter 3497 3500
Realisationsvinster och -férluster 290 990
Ovriga intakter frén férvaltningsfastigheter 64 134
Vederlags- och skétselkostnader -2 489 -2 476
Avskrivningar och nedskrivningar av férvaltningsfastigheter 1668 767
Hyreskostnader fér férvaltningsfastigheter -16 -17
Totalt -321 1364
Nettointékter fran placeringsverksamhet totalt 28 057 -958
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NOT 7: NETTOINTAKTER FRAN LIVFORSAKRINGSRORELSE

(1 000 euro) 1-6/2019 1-6/2018
Premieinkomst

Sparbanksgruppens andel 46 264 80 680

Aterférsakrarnas andel -262 72
Nettointdkter fran placeringsverksamheten* 66196 6864
Ersittningskostnader

Utbetalda ersattningar -50 703 -32299

Férandring i ersattningsansvar -653 -2 581
Férandring i forsakringsskuld

Férandring i premieansvar -50 953 -44 035
Ovriga -955 -865
Nettointékter fran liviérsiakringsrorelse totalt 8934 7 692
* Nettointakter fran placeringsverksamhet (1 000 euro) 1-6/2019 1-6/2018
Rintenetto 53 64
Utdelningsintakter 395 428
Realiserade férsaljningvinster och -férluster 813
Orealiserade vardeandringar 64 351 5438
©vriga placeringar 169 233
Nettointakter fran valutaverksamhet -3 119
Nettointakter fran fondanknutna kundmedel 1232 -231
Totalt 66196 6864
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NOT 8: NEDSKRIVNINGAR AV FINANSIELLA TILLGANGAR

Finansiella tillgdngar som omfattas av berikningen av férvantade
kreditforluster enligt nedskrivningssteg Niva 1 Niva 2 Niva 3 Totalt

Finansiella tillgdngar 30.6.2019

Férvaltningsfastigheter 660 213 352 660 565
L&n och fordringar 7 886 892 739 242 197 877 8824 011
Poster untanfér balansrdkningen 553 321 21779 1411 576 512
Totalt 9100 426 761 021 199 641 10 061 088

Finansiella tillgdngar 31.12.2018

Férvaltningsfastigheter 627 993 627 993
L&n och fordringar 7 536 398 810113 208 218 8554 729
Poster untanfér balansrakningen 503 889 36 381 4235 544 505
Totalt 8 668 280 846 494 212 453 9 727 227

Férviantade kreditforluster (ECL), Lan och fordringar p& kunder

samt poster utanfér balansrikningen som hinfér sig till kunder Niva1 Niva 2 Niva 3 Totalt
R -~ -
ECL l6ptiden ECL léptiden ECL

Férvintade kreditférluster 1.1.2019 5127 5241 23993 34 361

Okningar till f8ljd av utgivning och férvarv 1249 275 286 1810

Fra&n balansrakningen borttagna eller betalda poster (utan kreditférluster) -832 -464 -334 -1629
éverfbringar fran niva 1 till niva 2 177 914 737
éverft')ringar fran niva 1 till niva 3 -31 1011 980
éverff)ringar fran niva 2 till niva 1 248 -1123 -875
éverfﬁringar fran niva 2 till niva 3 -417 1399 983
éverféringar fran niva 3 till niva 1 1 -49 -48
éverféringar fran niva 3 till niva 2 103 -245 142
Upptagna som slutliga kreditférluster -1720 -1720

ECL nettoférandring 95
Férvintade kreditforluster 30.6.2019 5585 4529 24341 34 455

Férviantade kreditforluster (ECL), Forvaltningsfastigheter

(1 000 euro) 12man. | Forhela Fér hela
ECL l6ptiden ECL l6ptiden ECL

Férviantade kreditforluster 1.1.2019 1686 1686
Okningar till f5ljd av utgivning och férvarv 266 266
Frén balansrdkningen borttagna eller betalda poster -221 -221
(utan kreditforluster)

Overféringar fran niva 1 till niva 3 -22 257 236
ECL nettoférandring 281
Férvantade kreditforluster 30.6.2019 1967 1967
Forviantade kreditférluster 30.6.2019 totalt 36 423
Férandring i férvantade kreditforluster 1.1-30.6.2019 totalt 376
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(1 000 euro) 12man. | Férhela For hela
ECL 16ptiden ECL l6ptiden ECL

Foérvantade kreditférluster 1.1.2018 6263 4 841 31137 42 241
Okningar till f8ljd av utgivning och férvarv 1398 1046 964 3 408
Fran balansrdkningen borttagna eller betalda poster -2223 1777 -3 230 -7 230
(utan kreditforluster)
Overféringar fran niva 1till niva 2 -688 1708 1020
Overféringar fran niva 1 till niva 3 -197 1885 1688
Overféringar fran niva 2 till niva 1 70 -378 -308
Overfﬁringar fran niva 2 till niva 3 -553 1689 1136
Overfﬁringar fran niva 3 till niva 1 504 -563 -59
Overfﬁringar fran niva 3 till niva 2 353 -380 -27
Upptagna som slutliga kreditférluster -7 509 -7 509
ECL nettoférandring -7 881
Férvantade kreditforluster 31.12.2018 5127 5241 23993 34361

(1 000 euro) 12man. | Forhela For hela
ECL 16ptiden ECL l6ptiden ECL

Forvantade kreditforluster 1.1.2018 1614 1614
Okningar till f5ljd av utgivning och férvary 705 705
Fra&n balansrikningen borttagna eller betalda poster -633 -633
(utan kreditforluster)

ECL nettoférandring 72
Forviantade kreditforluster 31.12.2018 1686 1686
Forvantade kreditforluster 31.12.2018 totalt 36 047
Forandring i férvantade kreditforluster 1.1-31.12.2018 totalt -7 809
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TILLGANGAR
NOT 9. KLASSIFICERING AV FINANSIELLA INSTRUMENT

30.6.2019 Upplupet anskaffnings- Tillgdngar som varderas till verk- | Tillgdngar som virderas till Ovriga finansiella skulder | Icke finansiella tillgdngar/
(1 000 euro) virde ligt virde via 6vrigt totalresultat | verkligt virde via resultatrik- skulder
ningen
Kontanta medel 1362195 1362195
L&n och fordringar p4 kreditinstitut 104 597 104 597
L&n och fordringar pd kunder 8763188 8763188
Derivatinstrument 81435 81435
sakringsinstrument 81435

varav sakring av kassafléde 3864

varav sakring av verkligt varde 77 570
Investeringstillgdngar 41 469 619 719 446 705 41438 1149 331
Tillg&ngar i livisrsakringsrérelse* 18 516 163 978 723 245 2190 907 929
Tillgdngar totalt 10 289 965 783 698 1251384 43 628 12 368 675

Finansiella skulder som varderas till

verkligt virde via resultatrdkningen 3372 3372
Skulder till kreditinstitut 271303 271303
Skulder till kunder 7 236 740 7 236 740
Derivatinstrument 2907 2907
sakringsinstrument 2907
varav sakring av verkligt varde 2907
Emitterade skuldebrev 2 873 972 2 873 972
Skulder fér livisrsakringsrorelse* 737 799 112 865 2216 852 881
Efterstallda skulder 74 320 74 320
Skulder totalt 7 508 043 744 079 3061157 2216 11 315 494

* De poster som vérderas till verkligt virde via resultatrikningen innehaller de investeringar och dértill hérande skulder som utgér tiackning fér fondanknutna avtal.
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31.12.2018 Upplupet anskaffnings- Tillgdngar som vérderats till verk- | Tillgdngar som vérderas till Ovriga finansiella skulder | Icke finansiella tillgdngar/ | Totalt

(1 000 euro) virde ligt virde via 6vrigt totalresultat | verkligt virde via resultatrik- skulder
ningen
Kontanta medel 15 980 823 612 839 592
Finansiella tillgdngar som varderas till
verkligt varde via resultatrdkningen 65 057 65 057
L&n och fordringar p4 kreditinstitut 91988 91988
L&n och fordringar pd kunder 8 486 767 508 8 487 276
Derivatinstrument 51134 51134
sakringsinstrument 51134

varav sakring av kassafléde 3566

varav sakring av verkligt virde 47 568
Investeringstillgdngar 42146 585 889 480 440 42723 1151199
Tillg&ngar i livférsdkringsrérelse* 162 787 677 373 1540 841700
Tillgéngar totalt 8 636 881 748 677 2098125 44263 11527 946

Finansiella skulder som varderas till

verkligt varde via resultatrdkningen 20575 20575
Skulder till kreditinstitut 228 018 228 018
Skulder till kunder 6 940 818 6 940 818
Derivatinstrument 1981 1981
sékringsinstrument 1981
varav sikring av kassaflsde 1981
varav sakring av verkligt virde 1981
Emitterade skuldebrev 2488147 2488147
Skulder fér liviérsikringsrorelse* 677 303 121 420 3073 801796
Efterstallda skulder 82288 82288
Skulder totalt 699 859 9 860 691 3073 10 563 623

*De poster som varderas till verkligt virde via resultatrdkningen innehéller de investeringar och dartill hérande skulder som utgér tackning f6r fondanknutna avtal.
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NOT 10: LAN OCH FORDRINGAR

(1 000 euro) 30.6.2019 31.12.2018

Lén och fordringar pa kreditinstitut

Inséttningar 104 597 91765
Lé&n och &vriga fordringar 223
Totalt 104 597 91988

Lan och fordringar p& kunder

Anvianda kontokrediter 88 868 84 456
Lan 8190 493 7 953785
Rantestédslan 412 382 385 273
Lan férmedlade av statens medel 1392 1667
Kreditkort 102 526 95 039
Garantifordringar 851 529
Ovriga fordringar 86 86
Forvantade kreditforluster -33 386 -33 559
Totalt 8763188 8487 276
L&n och fordringar totalt 8 867 785 8 579 264
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NOT 11: DERIVATINSTRUMENT OCH SAKRINGSREDOVISNING

Sparbanksgruppen sakrar sin ranterisk mot d&ndringar i saval verk-
ligt varde som i kassaflédet och tillampar sakringsredovisning pé
sakringsférhallanden. Sakringsobjekt fér sakringen av verkligt var-
de r inldning med fast ranta. Sikringsobjekt fér sikring av kassa-
fléde &r det framtida ranteflddet av utldning med rérlig ranta.

En &ndring av det verkliga vardet pd derivat som sékrar verkligt
vérde redovisas i resultatrdkningen i posten "Nettointdkter fran
placeringsverksamhet”. Vid sékring av verkligt varde &r ocks& den
sakrade posten varderad till verkligt virde medan sékringen pé&gar,
fastédn den annars skulle vérderas till upplupet anskaffningsvarde.
En &ndring av det verkliga vérdet av sékringsobjektet har redovi-

sats i balansrikningen som en justering av balansposten i frdga och
iresultatrakningen i posten "Nettointékter frdn placeringsverksam-
het”. Rantorna p& sdkrande derivatinstrument redovisas som ran-
teintakter och rantekostnader i enlighet med deras art.

Den effektiva delen av en &ndring av det verkliga vardet pa deri-
vat som sékrar kassafléde redovisas justerade med de uppskjutna
skatterna i fonden fér sakringsinstrument i eget kapital. Den in-
effektiva delen av en &ndring av verkligt varde redovisas direkt i
resultatrékningen i posten "Nettointékter fr&n placeringsverksam-
het”. Réntorna p& sikrande derivativinstrument redovisas som
ranteintdkter och rantekostnader i enlighet med deras art.

(1 000 euro) under 1 3r oéver 5 ar Totalt Tillgdngar Skulder
Sakrande
derivatinstrument
Sakring av verkligt 509 689 1325755 911 000 2746 445 77 570 2907
véirde
Réantederivat 485 000 1298 000 911 00O 2 694 000 75 262 618
Aktie- och
indexderivat 24 689 27 755 52 445 2 309 2289
Sakring av kassafléde 50 000 50 000 3864
Réntederivat 50 000 50 000 3864
Totalt 509 689 1375 755 911 OO0 2796 445 81435 2907
Derivat totalt 81435 2907

Under perioden 1-6/2019 redovisades 251 tusen euro i effektiv sikring av kassafléde i 6vriga poster i totalresultatet.
Den ineffektiva delen av kassafldde under perioden var 58 tusen euro och den har redovisats i nettointakter fran placeringsverk-

samhet.

Perioder, under vilka de sikrade kassaflédena vintas paverka resultatet dr féljande:

(1 000 euro) under 1 ar 1-5 ar Sver 5 ar Totalt

Rantederivat 994 2920 3914

Totalt 994 2920 3914
Sparbanksgruppens Halvarsrapport 1.1.-30.6.2019 35(52)



31.12.2018

(1 000 euro)

Nominellt varde/aterstdende 16ptid _

under 1 ar

1-5 ar

over 5 ar

Totalt

Verkligt virde

Tillgdngar

Sakrande
derivatinstrument
Sakring av verkligt 142 540 1737 086 459 000 2338 626 47 568 1981
viarde
Réantederivat 115 000 1695 000 459 000 2269 000 45 877 290
Aktie- och i
ndexderivat 27 540 42 086 69 626 1691 1691
Sakring av kassaflode 40 000 10 000 50 000 3566
Réantederivat 40 000 10 000 50 000 3566
Totalt 142 540 1777 086 469 000 2388 626 51134 1981
Derivat totalt 51134 1981

Under perioden 1-12/2018 redovisades -394 tusen euro i effektiv sékring av kassafléde i 6vriga poster i totalresultatet.

Den ineffektiva delen av kassafldde under perioden var -199 tusen euro och den har redovisats i nettointékter frdn placeringsverk-
samhet.

Perioder under vilka sikrade kassafldden vintas paverka resultatet ar féljande:

(1 000 euro) under 1 ar 1-5 ar over 5 ar Totalt

Rantederivat 938 2541 156 3635

Totalt 938 2541 156 3635
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NOT 12: INVESTERINGSTILLGANGAR

(1 000 euro) 30.6.2019 31.12.2018
Finansiella tillgdngar som viarderats till verkligt virde via 6vrigt
totalresultat
Skuldebrev 618 737 585 541
Aktier och andelar 7 016 14 555
Totalt 625753 600 096

Finansiella tillgdngar som vérderas till verkligt virde via resultat

Skuldebrev 40 546 44 482
Aktier och andelar 400 125 486 808
Totalt 440 671 531290

Virderas till upplupet anskaffningsvirde

Skuldebrev 41828 42 452
Forvantade kreditférluster -359 -306
Totalt 41 469 42146
Férvaltningsfastigheter 41438 42723
Investeringstillgdngar totalt 1149 331 1216 256
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NOT 13: TILLGANGAR | LIVFGRSAKRINGSRORELSE

(1 000 euro) 30.6.2019 31.12.2018
Investeringar som utgér tackning f6r fondanknutna férsikringar
Finansiella tillgdngar som redovisats till verkligt virde via resultatrikningen
Placeringsfonder 416 536 378 111
Kapitalférvaltningsportféljer 131 648 124186
Ovriga fondanknutna tickningstillgdngar 191589 174 385
Investeringar som utgér tickning for fondanknutna forsikringar totalt 739 773 676 681
évriga investeringar
Finansiella tillgdngar som redovisats till verkligt virde via resultatrakningen

Skuldebrev 1840 692
Totalt 1840 692
Finansiella tillgdngar som kan siljas

Skuldebrev 2659 2673
Aktier och andelar 161 466 160 114
Totalt 164126 162787
(")vriga investeringar totalt 165 966 163 479
Investeringar i livférsakringsrérelse totalt 905 739 840160
Ovriga tillgdngar
Férsikringspremie fordringar 336
évriga fordringar 1442 1290
Resultatregleringar 412 250
Totalt 2190 1540
Tillg&ngar i liviérsdkringsrorelse totalt 907 929 841700

Specifikation av skuldebrev, aktier och andelar samt derivat som redovisats till verkligt virde via resultatrdkningen inom

liviérsikringen enligt notering och emittent

(1 000 euro) 30.6.2019

Skuldebrev Aktier och Derivainstru- | Skuldebrev Aktier och
andelar ment andelar

Derivatinstru-

ment
Noterade 1840 739 773 692 676 681
Ovriga 1840 739773 692 676 681
Totalt 1840 739773 692 676 681
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SKULDER
NOT 14: SKULDER TILL KREDITINSTITUT OCH KUNDER

(1 000 euro) 30.6.2019 31.12.2018

Skulder till kreditinstitut

Skulder till centralbanker 38 000 38 000
Skulder till kreditinstitut 233 303 190 018
Totalt 271303 228 018
Skulder till kunder

Insattningar 7174 657 6896 963
Ovriga finansiella skulder 5362 6149
Andring av inléningens verkliga varde 56 720 37 706
Totalt 7 236 740 6940 818
Skulder till kreditinstitut och kunder totalt 7 508 043 7168 836

NOT 15: SKULDEBREV SOM EMITTERATS

(1 000 euro) 30.6.2019 31.12.2018

Virderas till upplupet anskaffningsvirde

Obligationslan 1295 465 1244130
Sékerstallda obligationer 1494 519 997 099
évriga

Bankcertifikat 83987 246 918
Totalt 2873972 2488147
Varav
Med rérlig ranta 549 180 516 040
Med fast ranta 2324792 1972108
Totalt 2873972 2488147

Gruppen har inte haft ndgra dréjsmal eller férsummelser i anslutning till de emitterade skuldebreven.
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NOT 16: SKULDER FOR LIVFORSAKRINGSRORELSE

(1 000 euro) 30.6.2019 31.12.2018

Skuld for icke-fondanknutna avtal

Forsakringsavtal med garantiranta 112 865 121 420

Skuld for fondanknutna avtal

Skuld fér fondanknutna férsakringar 505 604 472 591

Skuld fér fondanknutna placeringsavtal 232196 204 712

Komplettering i enlighet med f&rlustprévningen fér ansvarsskulden

Ovriga skulder
Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter 1296 2397
Ovriga 920 677
Skulder for livforsikringsrérelse totalt 852 881 801796

Ansvarsskulden har vérderats i enlighet med principerna fér nationellt bokslut. I férlustprévningen fér ansvarsskulden jamférs
ansvarsskuldens tillracklighet med ansvarsskulden enligt den interna modellen. Férlustprévningen fér ansvarsskulden beskrivs
nérmare i bokslutets redovisningsprinciper.
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OVRIGA NOTER

NOT 17: VERKLIGA VARDEN | ENLIGHET MED VARDERINGSMETODEN

Viardering till verkligt viarde

Finansiella instrument redovisas i Gruppens balansrékning till
verkligt varde eller upplupet anskaffningsvarde. I redovisnings-
principerna i bokslutet beskrivs kategoriseringen av finansiella
tillg&ngar och finansiella skulder enligt varderingssattet samt grun-
derna fér varderingssitten och faststillandet av verkligt varde.

De finansiella instrumentens verkliga varden bestams i férsta hand
med hjalp av noteringar pd offentligt noterade marknader eller
marknadspriser som fas av tredje part. Om ingen marknadsnote-
ring finns tillginglig har balansposterna till stérsta delen véarderats
genom att diskontera framtida kassafldden med hjélp av rapport-
dagens marknadsrantor. Fér kontanta medel har nominellt varde
anvénts som verkligt viarde. Ocksd fér inséttningar som ar betal-
bara pd anfordran har det nominella virdet ansetts motsvara det
verkliga vardet.

Sparbanksgruppen har inga tillgdngar som engdngsartat varderas

till verkligt varde.
Hierarki for verkligt virde

Niv4 1 innehaller de finansiella tillgdngar vars virde bestdms uti-

fr&n noteringar fr&n en likvid marknad. Som likvid anses en mark-
nad dér priserna &r latt tillgéngliga och tillrackligt regelbundna. Till
niva 1 hér noterade obligationsl&n samt évriga vardepapper och
bérsaktier och -derivat fér vilka ett pris noteras offentligt.

Niv& 2 innehéller finansiella tillgdngar fér vilka ingen notering di-
rekt fr&n en aktiv marknad finns tillginglig och vars verkliga virde
faststalls med hjalp av varderingsmetoder eller -modeller. Dessa
grundar sig p& antaganden som stéds av observerbar marknads-
information s&som réntor eller priser som noterats fér liknande
instrument. Till den har gruppen hér bla. valuta- och rantederivat
samt féretags- och bankcertifikat.

Niv& 3 innehaller de finansiella tillgdngar vars verkliga varde inte
kan f&s frdn en offentlig marknadsnotering eller med hjalp av var-
deringsmetoder eller -modeller som grundar sig p& observerbar
marknadsinformation. Till nivd 3 riknas onoterade aktieinstru-
ment, strukturerade placeringar samt &vriga viardepapper fér vilka
det for tillfallet inte gr att f& en bindande marknadsnotering. Ofta
baserar sig det verkliga virdet pd niva 3 p& en prisuppgift frdn tred-
je part.

Overféringar mellan nivderna

Overféringarna mellan nivierna fér verkligt virde anses ha skett
den dag d& den hindelse som orsakade éverféringen eller &ndring-
en i omstindigheterna intraffade.

Overféringar mellan nivierna 1 och 2 har inte férekommit under
perioden 1.1-30.6.2019.

30.6.2019 Bokféringsvarde | Verkligt virde per hierarkiniva Verkligt virde
Finansiella tillgdngar (1 000 euro)
Varderade till verkligt varde
Finansiella tillgdngar som virderas till
verkligt virde via resultatrikningen
Bankverksamhet 443333 426 921 16 412 443333
Kapitalférvaltningstjinster* 723 245 721258 1987 723245
Ovriga funktioner** 3372 3372 3372
Derivatinstrument
Bankverksamhet 81435 19 81415 81435
Finansiella tillgdngar som virderas via
Svrigt totalresultat
Bankverksamhet 619 719 601 044 13 981 4694 619 719
Kapitalférvaltningstjanster* 163 978 153 822 10 156 163 978
Varderas till upplupet
anskaffningsvirde
Bankverksamhet,
Investeringstillgdngar 41 469 42 313 42313
Bankverksamhet, L&n och
fordningar 10 229 980 11893 996 11 893 996
Kapitalférvaltningstjanster,
Investeringstillgdngar 18 516 18 516 18 516
Finansiella tillgangar totalt 12 325 047 1948 750 12 007 909 33249 13 971 392

* Innehéller det verkliga virdet pd de placeringar som utgér tickning fér de fondanknutna férsikringarna och som ingér i saldona p& niva 1

** Ovriga placerares andel av de fonder som konsolideras.
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30.6.2019 Bokforingsvirde | Verkligt virde per hierarkiniva

Finansiella skulder (1 000 euro)

Totalt

Varderas till verkligt virde
Finansiella skulder som virderas till
verkligt virde via resultatrdkningen
Kapitalférvaltningstjanster* 737 799 737 799 737 799
Ovriga funktioner** 3372 3372 3372
Derivatinstrument
Bankverksamhet 2907 2907 2907
Varderas till upplupet
anskaffningsvirde
Bankverksamhet 10 456 334 2720 758 7 009 490 747 516 10 477 764
Finansiella skulder totalt 11 200 413 3461929 7 012 397 747 516 11221 843

* Innehéller skulder i anslutning till fondanknutna férsdkringar och fondanknutna placeringsavtal som rapporteras i enlighet med varderingen av
placeringen i niva 1

** Ovriga placerares andel av de fonder som konsolideras.

Férandringar inom niva 3

Avstdmning av férandringar som skett {6r de finansiella instrument som ingér i nivd 3

Finansiella tillgdngar som virderas till verkligt viarde via Bankverksamhet Kapitalférvaltnings-  Totalt
resultatrikningen (1 000 euro) tjanster*

Bokfért varde 1.1.2019 20 531 692 21223
Nyanskaffningar 1897 1000 2897
Férsaljningar -5224 -5224
Realiserad vardeférandring i resultatrakningen 27 27
Orealiserad vardeférandring i resultatrdkningen 432 295 728
éverféringar till nivd 1 och 2 -1 251 -1 251
Bokfért virde 30.6.2019 16 412 1987 18 399

Vardedndringar som redovisats via resultatrdkningen har redovisats i posten "Nettointikter frdn handel" och "Nettointédkter fran livfér-
sakringsrorelse”.

Finansiella tillgdngar som varderats via 6vrigt totalresultat Bankverksamhet Kapitalforvaltnings-  Totalt

(1 000 euro) tjanster™

Bokfort varde 1.1.2019 5347 10 899 16 245
Nyanskaffningar 500 3193 3693
Férsaljningar -691 -4193 -4 884
Forfallet under perioden -999 -999
Realiserad vardeférandring i resultatrakningen 57 57
Vardeférandring redovisad i totalresultatet 480 258 738
Bokfért viarde 30.6.2019 4694 10156 14 850

Andringar i verkligt varde som under aret redovisats i resultatrikningen ingér i posten "Nettointikter frin placeringsverksamhet" och
"Nettointdkter frén liviérsakringsrorelse”.

Orealiserade &ndringar i verkligt varde har redovisats i eget kapital fonden fér verkligt virde via évriga poster i totalresultatet.
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Kinslighetsanalys av finansiella instrument som hér till niva 3
(1 000 euro)

30.6.2019 Bokfort Effekten vid en antagen
véarde férandring, negativ

Finansiella tillgdngar som virderas till verkligt virde via resultatrikningen

Bankverksamhet 16 412 -232
Kapitalférvaltningstjanster 1987 -385
Totalt 18 399 -616

Tillgdngar som varderats till verkligt virde via 6vrigt totalresultat

Bankverksamhet, skulder 4694 -379
Kapitalférvaltningstjanster 10156 -1523
Totalt 14 850 -1903
Totalt 33249 -2 519

I tabellen ovan redovisas hur kinsliga det verkliga vardet p8 instrumenten i nivd 3 &r fér antagna férandringar. Det verkliga vardet har
testats med antagandet att réntenivan férdndras 1 % i alla maturitetsklasser samtidigt. Fér placeringar som inte &r rantekansliga har i
kénslighetsanalysen anvénts en negativ 15 % vardeférandring. Fér derivaten har i kinslighetsanalysen anvénts som en méjlig vardefér-
&ndring hela derivatets verkliga varde.

31.12.2018 Bokforingsvirde | Verkligt virde per hierarkiniva

Finansiella tillgdngar (1 000 euro)

Varderade till verkligt varde

Finansiella tillgdngar som virderas till
verkligt virde via resultatrdkningen

Bankverksamhet 1349 043 1328 512 20 531 1349043

Kapitalférvaltning och livférsakring* 677 373 676 681 692 677 373

Ovriga funktioner™ 20575 20 575 20575
Derivatinstrument

Bankverksamhet 51134 51133 51134

Finansiella tillgdngar som varderats till
verkligt virde via 6vrigt totalresultat

Bankverksamhet 585 889 571 252 10 475 5347 587 074
Kapitalférvaltning och livférsakring 162 787 151 888 10 899 162 787
Varderas till upplupet
anskaffningsvirde
Bankverksamhet,
Investeringstillgdngar 42146 42704 1000 43704
Bankverksamhet, L&n och fordringar 8594 736 10 400 870 10 400 870
Finansiella tillgdngar totalt 11 483 683 2791613 10 462 478 38 468 13 292 560

* Innehéller skulder i anslutning till fondanknutna férsékringar och fondanknutna placeringsavtal som rapporteras i enlighet med varderingen av
placeringen i niva 1

** Ovriga placerares andel av de fonder som konsolideras.
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31.12.2018

Finansiella skulder (1 000 euro)

Bokféringsvirde | Verkligt virde per hierarkiniva

Totalt

Varderas till verkligt virde
Finansiella skulder som virderas till
verkligt viarde via resultatrdkningen

Kapitalférvaltning och livférsakring® 677 303 677 303 677 303

Ovriga funktioner™ 20 575 20575 20575
Derivatinstrument

Bankverksamhet 1981 1981 1981
Virderas till upplupet
anskaffningsvarde

Bankverksamhet 9739 271 2161228 6922 896 664 002 9 748 125

Finansiella skulder totalt 10 439 130 2859106 6 924 877 664 002 10 447 985

* Innehaller skulder i anslutning till fondanknutna férsdkringar och fondanknutna placeringsavtal som rapporteras i enlighet med virderingen av

placeringen i niva 1

** Ovriga placerares andel av de fonder som konsolideras.

Férandringar inom niva 3

Avstdmning av férandringar som skett {6r de finansiella instrument som ingér i nivd 3

Finansiella tillgdngar som varderas till verkligt viarde via Bankverksam-  Kapitalférvaltning Totalt
resultatrikningen (1 000 euro) het och liviérsikring

Bokfért virde 31.12.2017 8772 1797 10 569
Effekten av 6vergdngen till IFRS 9 pa den ing8ende balansen 8 867 8 867
Bokfért varde 1.1.2018 17 639 1797 19 436
Nyanskaffningar 3784 840 4624
Férsaljningar -1668 -1813 -3 481
Forfallet under rakenskapsperioden -33 -33
Realiserad vardeférandring i resultatrdkningen 70 16 86
Orealiserad vardeférandring i resultatrakningen -810 -148 -958
éverféringar fran nivd 1 och 2 1550 1550
Bokfért varde 31.12.2018 20 531 692 21223

Vardedndringar som redovisats via resultatrakningen har redovisats i posten "Nettointakter fr&n placeringsverksamhet" och "Nettointak-

ter fr&n livférsakringsrorelse”.

Tillgdngar som viarderats via 6vrigt totalresultat (1 000 euro)

Bankverksam-
het

Kapitalférvaltning
och livférsikring

Totalt

Bokfért virde 31.12.2017 29 817 6682 36 499
Effekten av 6vergdngen till IFRS 9 p& den ingdende balansen -10 593 -10 593
Bokfért virde 1.1.2018 19 224 6682 25906
Nyanskaffningar 1375 4193 5568
Férsaljningar 3833 -161 3994
Forfallet under rakenskapsperioden -5 240 -5 240
Realiserad vardeférandring i resultatrakningen 110 10 120
Orealiserad vardeférandring i resultatriakningen -30 -30
Vardeférandring redovisad i totalresultatet 215 206 421
Overféringar fr&n nivd 1 och 2 1574 1574
éverféringar till nivd 1 och 2 -8 079 -8 079
Bokfért virde 31.12.2018 5347 10 899 16 245

Andringar i verkligt virde som under &ret redovisats i resultatrikningen ingdr i posten "Nettointikter frin placeringsverksamhet" och

"Nettointakter fran livférsakringsrérelse”.

Orealiserade &ndringar i verkligt varde har redovisats i eget kapital fonden fér verkligt varde via évriga poster i totalresultatet.
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Kinslighetsanalys av finansiella instrument som hér till niva 3
(1 000 euro)

31.12.2018 Bokfort Effekten vid en antagen
virde férandring

Finansiella tillgdngar som virderas till verkligt virde via resultatrikningen

Bankverksamhet 20 531 -3 080
Kapitalférvaltning och livférsakring 692 -104
Totalt 21223 -3183

Tillgdngar som virderats via dvrigt totalresultat

Bankverksamhet 5347 -802
Kapitalférvaltning och liviérsakring 10 899 11635
Totalt 16 245 -2 437
Totalt 37 468 -5 620

I tabellen ovan redovisas hur kansliga det verkliga véardet pd instrumenten i niva 3 &r {6r antagna férandringar. Det verkliga vérdet har
testats med antagandet att rintenivan {6randras 1 procent i alla maturitetsklasser samtidigt. Fér placeringar som inte &r rantekinsliga
har i kinslighetsanalysen anvénts en negativ 15 procents vardeférandring. Fér derivaten har i kanslighetsanalysen anvénts som en
méjlig vardeférandring hela derivatets verkliga vérde.
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NOT 18: KVITTNING AV FINANSIELLA TILLGANGAR OCH SKULDER

P3 Sparbanksgruppens derivatinstrument tillimpas antingen ISDAS:s eller Finans Finland standardavtal om derivat. P4 grundval
av avtalen kan betalningarna fér derivat kvittas transaktionsvis per betalningsdag och d& en motpart blivit insolvent eller férsatt i
konkurs. [ avtalsvillkoren kan man dessutom avtala om motpartsspecifika sakerheter. De har derivaten bruttoredovisas i balansrak-
ningen.

30.6.2019 Belopp som inte har kvittats men som ingar
ningsavtal och motsvarande

(1 000 euro) Redovisade I balansrikningen | Bokforingsvir- | Bokfort viarde | Bokfért virde Kontanta medel | Nettosum-
finansiella kvittade redovi- | de i balansrik- | for finansiella | f6r finansiella som mottagits/ ma

tillgdngar, sade finansiella ningen, netto | instrument instrument som | stillts som
brutto skulder, brutto i balansrik- erhdllits som sikerhet
ningen, netto | sikerhet i balans-
rikningen, netto

Tillgdngar

Derivatinstrument 81435 48 008 33427
Totalt 81435 48 008 33427
Skulder

Derivatinstrument 2907 1049 1858
Totalt 2907 1049 1858

31.12.2018 Belopp som inte har kvittats men som ingar
i kvittningsavtal och motsvarande

(1 000 euro) Redovisade I balansrikningen | Bokféringsvir- | Bokfort viarde | Bokfort varde Kontanta medel | Nettosum-
finansiella kvittade redovi- | de i balansrik- | for finansiella | f6r finansiella som mottagits/ ma
tillgdngar, sade finansiella ningen, netto | instrument instrument som | stillts som
brutto skulder, brutto i balansrak- erhallits som sakerhet

ningen, netto | sikerhet i balans-
rikningen, netto

Tillgdngar

Derivatinstrument 51133 23 302 27 831
Totalt 51133 23 302 27 831
Skulder

Derivatinstrument 1981 289 1693
Totalt 1981 289 1693
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NOT 19 SAKERHETER

(1 000 euro) 30.6.2019 31.12.2018
Stallda sidkerheter
Fér egna skulder och dtaganden stallda
Panter 34 094 28 392
Lan* 1849 893 1782148
Ovriga 56 360 27 047
Stallda sakerheter totalt 1940 347 1837 587
Erhéllna sikerheter
Fastighetssikerheter 8322 466 8 090 076
Skuldebrev 33328 34996
Ovriga 91099 87 919
Erhallna garantier 59 401 61318
Erhéllna sikerheter totalt 8506295 8274 309
* Krediter som stillts som sakerhet fér de obligationslan med sékerhet som emitterats av Sp-Hypoteksbank.
NOT 20 ATAGANDEN UTANFR BALANSRAKNINGEN
(1 000 euro) 30.6.2019 31.12.2018
Garantiansvar 64 620 61382
Kreditlsften 618 080 628 996
Ovriga 22 957 7 035
Ataganden utanfér balansrikningen totalt 705 657 697 414

NOT 21: UPPGIFTER OM NARSTAENDEKRETSEN

Sparbanksférbundet anl:s styrelse har faststallt vilka som ingér
i Sparbanksgruppens néarstdendekrets. I Sparbanksgruppens
néarstdendekrets ingdr de bolag och samfund som konsolideras
i Gruppens bokslut, intressebolagen och de nyckelpersoner
som hér till ledningen samt deras nara familjemedlemmar. Till
narstdendekretsen hér dessutom féretag dar nyckelpersoner
inom ledningen och/eller deras nirstdende familjemedlemmar
har bestdmmande inflytande eller gemensamt bestdammande
inflytande. Till de nyckelpersoner som ingér i Sparbanksgrup-
pens ledning riknas medlemmarna och suppleanterna i Spar-
banksférbundet anlis férvaltningsrdd, styrelsemedlemmarna,

verkstillande direktéren och hans stallféretradare samt med-
lemmarna i ledningsgruppen.

Krediter och borgen som har beviljats narstdendekretsen har
beviljats med de villkor som tillampas pd motsvarande kund-
krediter och garantier. Narstdendetransaktionerna bestér i hu-
vudsak av beviljande av 1&n, insattningar och garantier.

Narstdendetransaktionerna bestdr i huvudsak av beviljande av
1&n, insittningar och garantier och i dem har inga betyndande
férandringar skett efter 31.12.2018.
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UPPGIFTER OM KAPITALTACKNINGEN
NOT 22: SAMMANDRAG AV KAPITALTACKNINGEN

De krav pd offentlighet fér m&len och riktlinjerna fér riskhante-
ringen som géller Sparbanksgruppen beskrivs i Gruppens bokslut
i noten om riskhantering. Uppgifterna om Sparbanksgruppens fér-
valtnings- och styrningssystem samt ersittningssystem beskrivs i
bokslutets férvaltningsprinciper.

Sparbankernas sammanslutning best&r av centralinstitutet,
medlemskreditinstituten, de féretag som hér till medlemskredi-

Huvudposter i kapitaltackningsanalysen

tinstitutens finansiella féretagsgrupp och s&dana kreditinstitut,
finansinstitut och tjansteféretag av vilkas réstratt de ovan angiv-
na féretagen tillsammans dger éver hélften. Sparbanksférbun-
det anl 4r Sammanslutningens Centralinstitut.

Kapitalkravet foér kreditrisken hos Sparbankernas sammanslutning
réknas enligt schablonmetoden och kapitalkravet fér den opera-
tiva risken enligt basmetoden. Kapitalkravet fér marknadsrisken
réknas enligt basmetoden p& valutapositionen.

Kapitalbas 30.6.2019 31.12.2018

(1 000 euro)

Karnprimarkapital fére avdrag 1042 776 986 758

Avdrag fr&n karnpriméarkapitalet -39 882 -38 524

Karnprimarkapital (CET1) totalt 1002 893 948 235

Primarkapitaltillskott fére avdrag

Avdrag fr&n priméarkapitaltillskottet

Primarkapitaltillskott (AT1)

Primiarkapital (T1 = CET1 + AT1) 1002 893 948 235

Supplementérkapital fére avdrag 22 075 29736

Avdrag fr&n supplementéarkapitalet

Supplementirkapital (T2) totalt 22 075 29736

Kapitalbas totalt (TC = T1 + T2) 1024 968 977 970

Riskvigda poster totalt 5486 292 5385 564
varav andelen kreditrisk 4 881 409 4 815965
varav kreditvardighetsjusteringsrisk (CVA) 114 525 72 423
varav andelen marknadsrisk 31513 38332
varav andelen operativ risk 458 844 458 844

Karnprimarkapital (CET1) i férhéllande till riskvigda poster (%) 18,3 % 17,6 %

Primérkapital (T1) i férhé&llande till riskvdgda poster (%) 18,3 % 17,6 %

Sammanlagd kapitalbas (TC) i férhéllande till riskvagda poster (%) 18,7 % 18,2 %

Kapitalkrav (1 000 euro)

Kapitalbas totalt 1024 968 977 970

Totalt kapitalkrav * 605 118 593 940
Av vilket andelen av buffertkravet enligt Pelare 2 27 431 26 928

Kapitalbuffert 419 851 384 031

*Kapitalkravet bestér av det lagstadgade minimikapitaltidckningskravet pd 8 %, kapitalkonserveringsbufferten p& 2,5 % enligt kreditinstitutslagen,

det Pelare 2 krav pd 0,5 procentenheter som Finansinspektionen har stéllt samt landervisa kontracykliska buffertkrav fér exponeringar i utlandet.
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NOT 23: KAPITALKRAV

Kredit- och motpartsrisken 30.6.2019 30.6.2019 31.12.2018 31.12.2018

Exponeringsklass Riskvagda Kapitalkrav Riskvagda Kapitalkrav

(1 000 euro) fordringar fordringar

Exponeringar mot stater och centralbanker 86 7 17 9

Exponeringar mot regionala och lokala

myndigheter 432 35 456 36

Exponeringar mot offentliga organ

Exponeringar mot internationella

utvecklingsbanker 15 1 64 5

Exponeringar mot internationella

organisationer

Exponeringar mot institut 42114 3369 33212 2 657

Exponeringar mot féretag 1122120 89 770 1035 938 82875

Exponeringar mot hushall 865 384 69 231 858 435 68 675

Exponeringar med sékerhet i fastighet 2201696 176 136 2147 289 171783

Exponeringar i fallissemang 68 999 5520 61 471 4918

Exponeringar som &r férenade med sarskilt

hég risk 9 765 781 9 002 720

Exponeringar i form av sékerstallda

obligationer 3948 316 5242 419

Poster som avser positioner

i vardepapperisering

Exponeringar mot institut och féretag med ett

kortfristigt kreditbetyg

Exponeringar i form av andelar eller aktier i

foretag for kollektiva investeringar (fond) 348 195 27 856 434121 34 730

Aktieexponeringar 82722 6 618 85 254 6 820

Ovriga poster 135 934 10 875 145 364 11629

Kreditrisk totalt 4881409 390 513 4815 965 385 277

Kreditvardighetsjusteringsrisk(CVA) 114 525 9162 72 423 5794

Marknadsrisk 31513 2521 38 332 3067

Operativ risk 458 844 36708 458 844 36708

Totalt 5486 292 438 903 5385 564 430 845
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NOT 24: TOTALA EXPONERINGAR ENLIGT EXPONERINGSKLASS

Kredit- och motpartsrisk 30.6.2019

Exponeringsklass Balanspos- | Poster utanfér
(1 000 euro) ter balansrikningen

Derivat-instru-
ment

Exponeringsbe-
lopp totalt

Exponeringar mot stater och centralbanker 1623209 1623209

Exponeringar mot regionala och lokala myndigheter 22733 1578 24 312

Exponeringar mot offentliga organ

Exponeringar mot internationella utvecklingsbanker 1110 1110

Exponeringar mot internationella organisationer

Exponeringar mot institut 57 141 19 111 482 168 642

Exponeringar mot féretag 1118 872 168 589 1287 461

Exponeringar mot hushall 1678 201 359 966 2038167

Exponeringar med sékerhet i fastighet 6 337 705 155 321 6 493 026

Exponeringar i fallissemang 83478 64 83542

Exponeringar som ar férenade med sarskilt hog risk 6 510 6 510

Exponeringar i form av sikerstéllda obligationer 39 475 39 475

Poster som avser positioner i virdepapperisering

Exponeringar mot institut och féretag med ett kortfristigt

kreditbetyg

Exponeringar i form av andelar eller aktier i féretag fér

kollektiva investeringar (fond) 379 666 379 666

Exponeringar i form av eget kapital 44 848 44 848

("Dvriga poster 153 407 153 407

Totalt 11546 356 685 537 111 482 12343 375
Kredit- och motpartsrisk 31.12.2018

(1 000 euro) ter balansrikningen | ment lopp totalt

Exponeringar mot stater och centralbanker 1524154 23 256 1547 410

Exponeringar mot regionala och lokala myndigheter 29 466 7 363 36 830

Exponeringar mot offentliga organ

Exponeringar mot internationella utvecklingsbanker 11120 11120

Exponeringar mot internationella organisationer

Exponeringar mot institut 21558 1347 83739 106 643

Exponeringar mot féretag 1025 812 186 175 1211987

Exponeringar mot hushall 1173 363 335189 1508 552

Exponeringar med sdkerhet i fastighet 6179 991 141 646 6321 636

Exponeringar i fallissemang 56 135 51 56185

Exponeringar som &r férenade med sarskilt hoég risk 6 001 6 001

Exponeringar i form av sékerstéllda obligationer 52 423 52 423

Poster som avser positioner i virdepapperisering

Exponeringar mot institut och féretag med ett kortfristigt

kreditbetyg

Exponeringar i form av andelar eller aktier i féretag fér

kollektiva investeringar (fond) 458 226 458 226

Exponeringar i form av eget kapital 47 380 47 380

Ovriga poster 162 039 162 039

Totalt 10 747 668 695 026 83739 11526 433
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NOT 25: AVSTAMNING AV KAPITALBASEN

Avstamning av kapitalbasen

(1 000 euro) 30.6.2019 31.12.2018
Eget kapital sammanlagt (IFRS) 1091423 1028 795
Avdrag -48 647 -42 037
Karnprimirkapital fére lagstadgade justeringar 1042776 986758
Rikenskapsperiodens vinst -882 -1852
Sékring av kassafléde 2753 -3753
Vardejusteringar till {6ljd av konservativa varderingskrav -1181
Immateriella tillgdngar -31 664 -28 682
Justering av uppskjutna skattefordringar -3 403 -4 237
Summa karnpriméarkapital (CET1) 1002 893 948 235
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